MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.
TECHINVESTORS GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
THRAC BELGESI TADIL METNI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 08/01/2021 tarih ve E-12233903-320.04-3 sayili izin
dogrultusunda, Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Techinvestors Girisim Sermayesi Yatirnrm Fonu
ihrag belgesinin;

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

10)

“Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi” bolimi,

“Fon yoOneticisinin unvani ve adresi” boliimii,

“PortfOy saklayicisinin unvani ve adresi” boliimii,

“Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi” bolimii,

“Fon kurucusunun yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi” boliimii,

“Yatirim komitesine iliskin bilgi” boliimii

“Fonun yatirim stratejisine ve amacina iliskin esaslar” bolimd,

“Fonun yatirim sinirlamalar1 ve risklerine iliskin esaslar” boliimii,

“Disaridan alinan hizmetlere (degerleme, hukuki danismanlik vb.) iliskin bilgi” bolimii,
“Fon birim pay fiyat aciklama donemine iliskin esaslar” bolimd,

11) “Portfoydeki varliklarin degerlemesi hakkinda bilgiler” bolimd,

12) “Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar” bolimii

13) “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” bélimii,

14) “Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin temin edilebilecegi yerler” boliimii,

15) “Faizsiz finansman kullanilmasi dngoriilityorsa konuya iligkin bilgi” bolimii,

16) “Koruma amach tiirev ara¢ islemleri yapilmasi ongoriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi”

bolima,

17) “Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler” bolimii

@sagldaki sekilde deg@stirilmis, thrac belgesi eki niteliginde olan “Fon Portfoylindeki Varliklara
ligkin Faizsiz Finans Ilkelerine Uygunluk Kriterleri” ihrag belgesi ekinden ¢ikartilmistir.

ESKI METIN YENI METIN
Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi | Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Buytikdere Caddesi Astoria Kuleleri No:127 B | Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe-
Blok 1803 Esentepe, 34394 Sisli/Istanbul
Sisli/Istanbul
Fon yoOneticisinin unvani ve adresi Fon yoOneticisinin unvani ve adresi
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Blyikdere  Cad.No:163/A  Zincirlikuyu- Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe-
Sisli/ISTANBUL Sisli/Istanbul
Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi
Aktif Yatinm Bankasi A.S. Aktif Yatirim Bankas1 A.S.




Buyiikdere  Cad.No:163/A  Zincirlikuyu- | Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe-
Sisli/ISTANBUL Sisli/istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon’un  girisim  sermayesi  yatirimlart | Fon’un  girisim  sermayesi  yatirimlari

kurucu/yonetici nezdinde olusturulan Yatirim
Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Fon portféyunin girisim sermayesi yatirimlari
disindaki varliklardan olusan bdoliimii  ise
asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir.
Kagan CANDAN - Genel Mudir - Portfoy
Yoneticisi - SPL Diizey 3 - 24/09/2006 -
203341 - SPL Turev Araglar - 15/07/2010 -
301670

Sinan SOYALP — Portfdy Yoneticisi - SPL
Diizey 3 - 02/09/2012 - 206115

kurucu/yonetici nezdinde olusturulan Yatirim
Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlari
disindaki varliklardan olusan bdliimii ise
asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir.
Bahadir TONGUC - Genel Mudur - Portfoy
Yoneticisi - SPL Duzey 3 - 29/08/2006 -
202006 - SPL Turev Araclar - 24/08/2009 -
301296

Sinan SOYALP - Portfoy Yoneticisi - SPL
Diizey 3 - 02/09/2012 - 206115 - SPL Turev
Araclar - 21/01/2013 - 302617

Mehmet Alp ERTEKIN - Portfoy Yoneticisi
- SPL Duzey 3 - 13/08/2014 - 207255

SPL Turev Araclar - 10/04/2018 - 309530
Burcu ATAR SONMEZ - Portfdy Yoneticisi
- SPL Diizey 3 - 16/11/2009 - 204234

SPL Tuarev Araclar - 29/04/2011 - 301980

Fon kurucusunun ydnetim kurulu Gyelerine
iliskin bilgi

-Yonetim Kurulu Baskani
Cemal Ufuk KARAKAYA

- Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu
(ICD) (Gergek kisi temsilcisi Okan ALTASLI)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S. (Gergek kisi temsilcisi Suat
BAKKAL)

- Yonetim Kurulu Uyesi
N Kolay Odeme Kurulusu A.S. (Gergek kisi
temsilcisi Zeynep Pelin ATALAY CIDAM)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis
Tic. A.S. (Gergek kisi temsilcisi Ozer
BURHAN)

Fon kurucusunun yonetim kurulu Uyelerine
iliskin bilgi

-Yonetim Kurulu Bagkani
Suat BAKKAL

- Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu
(ICD) (Gergek kisi temsilcisi Jahangir
Sohrab ZADEH)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri San.
Ve Tic. A.S. (Gergek kisi temsilcisi Vedat
SARIYAR)

- Yonetim Kurulu Uyesi
N Kolay Odeme Kurulusu A.S. (Gergek kisi
temsilcisi Zeynep Pelin ATALAY CIDAM)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis
Tic. A.S. (Gergek kisi temsilcisi Ercan
TASKESEN)

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatirinm komitesine iliskin bilgi




Kagan CANDAN — Genel Mudr

Istanbul Universitesi Ingilizce Isletme Béliimii
mezunudur. Sermaye Piyasasi Lisanslama
Faaliyetleri Diizey-3 ile Turev Araclar lisans
sahibidir. 1993-2006 yillar1 arasinda Yap1
Kredi Bankasi Hazine Boliimiinde ve 2006-
2009 willarn arasinda Raymond James
Securities’de Fon Yonetimi’nde Ust duzey
gorevlerde yer alan Kagan Candan hazine
islemleri, yatirnm fonu ydnetimi, portfoy
yonetimi konularinda uzmanlagmistir. 2009
yilinda bagladigt  Aktif Bank Hazine
Departmanindaki Boliim Bagkanlig1
gorevinden ayrilarak 2016 yilinda Miikafat
Portfdy Yonetimi’nin Genel Midiirii olmustur.

Zeynep Pelin ATALAY CIDAM — Yonetim
Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi)
Istanbul Universitesi ingilizce iktisat Boliimii
mezunudur. Finans ve Yatirimlar alaninda
Ingiltere Execer Universitesinde master
derecesi bulunmaktadir. Aktif Bank Kurumsal
Finansman departmaninda Boliim bagkani ve
Mikafat Portfdy Ydnetimi’nde YoOnetim
Kurulu tiyesi olarak ¢alismaktadir. Kurumsal
Finansman ve M&A alaninda 16 yildan uzun
stiredir  tecritbesi  bulunmaktadir.  Aktif
Bank’taki gorevinden once 13 yil Deloitte’da
gorev almistir. Bu siirenin ii¢ yilinda denetim
boliimiinde on yilinda Kurumsal Finansman
Bolimiinde ¢alismistir.  Deloitte’da  birgok
yabanci ve Tiirk yatirimeilar i¢in durum tespit
caligmalari, degerleme caligmalari, satis ve
satin alma danmismanligr gerceklestirmistir.
Deloitte Melbourn ofiste Kurumsal Finans
Departmaninda alt1 ay c¢alismistir. Aktif
Bank’ta bes sirketin satin alma ve kurulus
stireglerini  yiiriitmiis, ayrica Aktif Bank
miisterilerine  yonelik proje  finansmani
caligmalarin1 gerceklestirmistir.

Osman GENCER - (Girisim sermayesi
yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip personel)

Bogazigi Universitesi Ekonomi Béliimii
mezunudur. 2014 yilindan itibaren Aktif Bank
blinyesine katilmistir ve halen Girigim

Bahadir TONGUC - Genel Mudur

1997 yiinda ODTU Petrol ve Dogalgaz
Miihendisligi’nden mezun olduktan sonra,
is hayatina 1998°de T.C. Ziraat
Bankasi’nda baslada. T.C. Ziraat
Bankasr’nin Sermaye Piyasalar1 Baskanhg
ve Hazine Yonetimi bolumlerinde 10 sene
cesitli gorevlerde bulundu. 2008 yilinda
Garanti Portfoy Ydnetimi’ne gecerek fon
yonetimi alanina adim atti. Garanti Portfoy
Yonetimi’nde sirasiyla Emeklilik Fonlari,
Kurumsal Portféoy Yonetimi ve Yatirim
Fonlar: birimlerinde kidemli fon yoneticisi
ve mudur olarak gorev yaparken, 2019
yilinda Garanti Portfoy Yoénetimi’nin tim
yatirnm yonetiminden sorumlu yonetici
direktor olarak atandi. 2020 Mart ayi
itibariyle Aktif Portfoy Yonetimi Genel
Miidiirii olan Bahadir Tongug, iyi derecede
Ingilizce bilmektedir ve Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey-3 ile Turev Araglar
lisanslar1 sahibidir.

Zeynep Pelin ATALAY CIDAM — Yonetim
Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
Yonetim Kurulu Uyesi)

Istanbul Universitesi Ingilizce iktisat Béliimii
mezunudur. Finans ve Yatirimlar alaninda
Ingiltere Execer Universitesinde master
derecesi bulunmaktadir. Aktif Bank Kurumsal
Finansman departmaninda Boliim bagkani ve
Miukafat Portfoy Ydnetimi’nde Yonetim
Kurulu iiyesi olarak ¢alismaktadir. Kurumsal
Finansman ve M&A alaninda 16 yildan uzun
suredir  tecriibesi  bulunmaktadir.  Aktif
Bank’taki gorevinden once 13 yil Deloitte’da
gorev almistir. Bu siirenin li¢ yilinda denetim
boéliimiinde on yilinda Kurumsal Finansman
Bolimiinde c¢alismigtir. Deloitte’da  birgok
yabanc1 ve Tiirk yatirimcilar i¢in durum tespit
caligmalari, degerleme caligmalari, satis ve
satin alma danigsmanlig gergeklestirmistir.
Deloitte Melbourn ofiste Kurumsal Finans
Departmaninda alti ay calismistir. Aktif
Bank’ta bes sirketin satin alma ve kurulus
stireclerini  yiirlitmiis, ayrica Aktif Bank
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Sermayesi Grup Baskani gorevini
yiirlitmektedir. Osman Gencer, aralarinda
Kibar Holding, Hitay Yatirim Holding, Alarko
Holding, Ko¢ Holding ve Yap1 Kredi gibi
onemli gruplarin ¢esitli sirketlerinde finans
yoneticiligi yapmistir. Altek Alarko Holding
sirketinde 164 MW kurulu glce sahip
Kirklareli Kombine Cevrim Gaz Santrali ve 76
MW kurulu glce sahip Karakuz Hidroelektrik
Santrali’nin  yatinmi1  siirecinde  fizibilite
caligmalarinin yapilmasi, yatirim siirecinin
yonetilmesi ve gerekli uluslararasi finansmanin
saglanmas1 konularinda gorev almistir. Hitay
Yatirim Holding sirketinde 2007-2011 yillart
arasinda ¢alismustir. Ik 2 y1l CFO, sonrasinda
ise grup sirketlerinde Genel Miidiir gorevini
yapmistir. 2014-2017 yillar1 arasinda Aktif
Bank istiraki Pavo A.§. ve Echo Bilgi
Yonetimi  sirketlerinde Genel Midirlik
gorevlerini  Ustlenen Gencer hélen Pavo
A.S.’de Yonetim Kurulu iiyeligi, Echo Bilgi
Sistemleri'nde ise Icra Kurulu Uyeligi
gorevlerini yiritmektedir.

Yomi KASTRO — Yomi Kastro, Inveon ve
Inventures’in kurucusu ve CEO’sudur. Ilk
yazilimini programladigi 11 yasindan bu yana
kendini bilisim teknolojilerine ve internet
girisimlerine adamigtir. 2006 yilinda kurdugu
Inveon, kurumsal sirketlere web tabanl
yazilim ¢Oziimleri ve e-ticaret altyapilart
gelistirmektedir. Ayn1 zamanda, ileri teknoloji
gerektiren internet girisimlerini hayata geciren
Inveon, 2017 yilinda Deloitte tarafindan
Turkiye’nin  en hizli  biyliyen teknoloji
firmalar1 arasinda gosterilmis ve Fast50
odiiliinii kazanmistir.

Kastro, 2009 yilinda internet girisimlerine
teknoloji, yatirim ve is gelistirme destegi veren
Inventures’s kurmus ve aralarinda Trendyol,
Ideasoft, Evtiko, Blesh, Scorp, Tazemasa,
myGini, Supplementler ve Bulucak.com’un da
oldugu 17’nin  Uzerinde ©6ncl internet
girisimine yatirimci ve/veya yonetim kurulu
iiyesi olarak dahil olmustur.

Diinyanin en saygin is diinyas1 ve girisimcilik
dernegi JCI tarafindan, Tiirkiye’de, “2009
Yilinin En Basarili Girisimcisi” segilen

misterilerine  yonelik proje  finansmani

caligmalarini gergeklestirmistir.

Ercan TASKESEN — Yoénetim Kurulu Uyesi
(Girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip personel)
Marmara Universitesi Ingilizce
Uluslararasi Iliskiler Béliimii mezunu olup,
Isletme Yiiksek Lisansim yine Marmara
Universitesi’nde  tamamlamustir.  Aktif
Bank Istirak Yénetimi Grubu’nda Bolim
Baskani, Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyesi ve Aktif Bank
istiraklerinden Pavo Teknik Servis Elektrik
Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ve Echo
Bilgi Yonetim Sistemleri A.S.’de CFO
olarak gorev yapmaktadir. Aktif Bank’in
yeni bagh ortakhiklarimin ve istiraklerinin
satin alinma ve Kkurulus siireclerini
yiriitmekte olup, aym zamanda mevcut
istiraklerin finansal raporlama, biitce ve
konsolidasyon yonetiminden sorumludur.
Aktif Bank binyesi icinde daha 6nce
Sermaye Piyasalar1 Grubu’nda da ¢calisms,
Tiirkiye’nin ilk gercek Varhiga Dayah
Menkul Kiymet Thrac1 ve istanbul Finans
Merkezi Projesi’nin insasinin finansmani
icin Tiirkiye’nin ilk Islami Finansman
bor¢lanma araci ihraci projelerinde gorev
almistir. Finans sektoriinde 16 yildan uzun
siiredir tecriibesi bulunan Ercan Taskesen,
Deloitte’da denetim bolimunde; Tera
Menkul Degerler A.S.’de  kurumsal
finansman departmaninda cahsms, ilgili
sirketlerde denetim, durum tespit ve
degerleme caliymalarinda gorev almistir.
Ercan Taskesen, Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir, Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri
Dlzey-3 ve Tiirev Araclar lisanslarina
sahiptir.

Cemal Ufuk KARAKAYA —

Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakdiltesi, Kamu YoOnetimi’nden 1997
yilinda mezun olan Ufuk Karakaya, 2006-
2008 yillarn1 arasinda The George
Washington University’de MSF yapmustir.
Kariyerine 1998 yilinda, T.C. Basbakanhk
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Kastro’nun internet teknolojileri, yapay zeka
ve yazilim miihendisligi alaninda yazdigi
makaleler uluslararas1 akademik dergilerde
yayimlanmistir.

Lisans ve yiiksek lisans egitimini aldig
Bogazici Universitesi Bilgisayar Miihendisligi
Bolimi’nden yiksek onur derecesi ile mezun
olan Yomi Kastro, Harvard Business
School’da  “Private Equity and Venture
Capital” programini tamamlamaistir.

Yomi Kastro, kurucular1 arasinda yer aldig
Tiirkiye Girisimcilik Vakfi’nin yonetim kurulu
tiyesidir. BUMED aracihignyla Bogazigi
Universitesi 6grencilerine goniillii mentorluk
yapan Kastro, kisisel zamanlarinda touring stili
motosikletlerle yeni tilkeleri kesfetmeyi, zeka
oyunlariyla ugrasmayr ve New Age miizik
dinlemeyi tercih etmektedir.

Timugin BILGOR - Tirkiye’nin girisimcilik
ekosistemindeki 18 yillik tecriibesine 2001
yilinda Yemek Sepeti’nin Kurucu ortagi olarak
baslayan Bilgor, bir¢ok basarili girisime imza
atmistir.  2002°de Istanbul Promotions ile
Cranberries, Muse, Cake, Gypsy Kings gibi
diinya starlarim1 Tirkiye’ye getiren sirketin
kurucu ortagi olmustur. Tirkiye’nin ilk
internet Reklam Olgtimleme Platformu olan
Medyaclick A.S. ‘nin Borusan Holding ve Ata
Holding ile birlikte kurucu ortagi olmustur.
2005 yilinda Ingiltere merkezli Innovative
Meda Solutions’u kurmus ve daha sonra 2011
yilinda exit etmistir. USA merkezli Double
Click firmasmin ilk yatirimcilarindandir;
Double Click daha sonra Google’a satilmistir.
BUBA Bilimed Business Angels’1 2014 yilinda
kuran Bilgdr, Bogazici Universitesi’nde son
simf  Ogrencilerine  Girisimcilik ~ Dersi
vermektedir. 2015°de Intellectual Ventures
IDF Bolge LisansOri’nii olmustur ve 2017°de
kurulan BCB  Yo6netim  Danismanlik
Sirketi’nde kurucu ortaktir.

Hulusi BERIK- Izmir Atatiirk Lisesi Fen
Bolumi ve 9 Eyliil Universitesi Ingilizce
isletme Fakiiltesinden mezun olan Berik,
mezuniyeti sonrast yatirim uzmani olarak
caligmaya bagladi.15 Y1l boyunca cesitli araci

Hazine Miistesarhgi’nda Bankalar Yeminli
Murakip Yardimcis1 olarak baslayan
Karakaya, 2000-2013 yillar1 arasinda
BDDK cahsmis ve 2009-2013 yillan
arasinda, Bankalar Yeminli Basmurakibi
gorevini gerceklestirmistir. 2014-2017
yillar1 arasinda, West Finance and Credit
Bank PJSC Kiev’de Denetim Kurulu
Uyeligi, 2014-2018 yillar1  arasinda
Creditwest Bank Ltd. Lefkose’de,
Denetimden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyeligi ve 2014-2017 yillar1 arasinda ise
Creditwest Faktoring A.S. sirketinde
Yonetim Kurulu Uyeligi yapmustir. Agustos
2013-Subat 2018 tarihleri arasinda Altinbas
Holding A.S. sirketinde Denetim Grup
Baskanhg1 gorevini yiiriiten Cemal Ufuk
Karakaya, Nisan 2018’den bu yana Aktif
Yatinm Bankasi A.S.’de Istirak Yonetimi
Grup Baskanhgr yapmaktadir. Bircok
sirketin kurulus ve satin almasinda gorev
alan hali hazirda Aktif Yatirnom Bankasi
A.S. istiraklerinde yonetim Kkurulu iiyesi
olarak gorev alan Karakaya’nin ayni
zamanda Bagimsiz Denet¢ci ve SMMM
sertifikas1 bulunmaktadir.

Mahmut Burak AKUSTA -  Ortadogu
Teknik Universitesi Bilgisayar
Miihendisligi mezunudur. Bahcesehir

Universitesi Ingilizce MBA derecesine
bulunmaktadir. Aktif Bank biinyesinde
2017-2019 yillar1 arasinda Bilgi
Teknolojiler Veri Yonetimi Boliim Baskam
olarak gorev yapmis, sonrasinda Genel
Miidiir Damismam olarak gorevine devam
etmektedir. Ayrica, Inovaban firmasinda
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir. Aktif Bank ve istiraklerinin
yapmis ve yapmakta oldugu yatirnmlar
gercevesinde, teknik deneyimi ve bilgi
birikimi ile firmalarin teknik
degerlendirmesini gerceklestirmistir. Aktif
Bank istiraklerinden Secom Turkiye’nin
kurulus siirecinde yer almis ve M&A
siireclerine dahil olmustur. Aktif Bank
oncesinde, basta Is Bankasi, Finansbank,
Oracle olmak iizere cesitli firmalarda 20

5




kurumlarda ve banka aract kurumlarinda
calistiktan sonra 2006 yilinda profesyonel
hayat1 birakip girisimcilik yapmaya basladi.
Bir kag¢ yil c¢esitli erken asama girisim
denemelerinden sonra "Sir Winston Tea
House" marka haklarini satin aldi. Yaklasik 6
y1l sonra markayi satarak ilk exit ini de yapmis
oldu. 2012°de Turkiye’de faaliyet gostermek
tizere kurulan Diinyanin En buylk Melek
Yatinmcilik ag1  olan "Keiretsu Forum
Tlrkiye" kurucu ortaklarindan ve YK {iyesi
oldu ve halen YK Bagkanligi gorevini
yuritmekte. Start-up olarak sirketlesmis 6,
erken asamada sirketlesmek iizere gelistirdigi 8
toplam 14 girisime/is fikrine yatirimi
bulunmaktadir.

Aktif bir Melek Yatirimer ve Tirkiye’nin énce
gelen hizlandirma, Kulugka ve Teknoloji
Transfer ofislerinde Mentor olarak ¢alismakta
olan Berik, ayn1 zamanda Kitlesel Fonlama
Dernegi Baskani, JCI Tiirkiye Uluslararasi
Geng Liderler ve Girisimciler JCI Dernegi
iiyesi, Gen¢ Basar1 Egitim Vakfi (Junior
Achievement) Miitevelli Heyeti Uyesi, Egitim
i¢in Inovasyon Vakfinin Kurucu Miitevelli
iyesi ve TOBB Geng¢ Girigimciler Kurulu
uyesidir.

yildan fazla sektorel
bulunmaktadir. Bu deneyimleri
cercevesinde firma yatirnmlar,, teknik
degerlendirme, M&A siireclerinde yer
almstir.

deneyimi

Dr. Kazzim ACATAY - Ege Universitesi
Kimya Miihendisligi Boliimii’nde lisans ve
yiiksek lisans 6grenimlerini tamamladiktan
sonra, 2004 yilinda Sabanci Universitesi
Malzeme Bilimi ve Miihendisligi’ndeki
doktora calismalarimi tamamlamstir ve
ayni iiniversitede doktora-sonrasi
arastirmaci olarak cahsmalar yapmstir.
Kimya sanayinde Aksa Akrilik Kimya,
DowAksa Ileri Kompozit Malzemeler ve
Akdeniz Kimya firmalarinda arastirmaci ve
ust dizey yonetici olarak 10 yildan fazla
gorev almistir. 2017 yilindan bu yana ise,
Aktif Bank ve Sistem Global Danmismanhk
ortak girisimi olan inovaban inovasyon ve
Finansal Damismanhik A.S’de Genel Mudur
olarak gorev yapmaktadir. Ozellikle,
teknoloji girisimlerinin ihtiya¢ duydugu
finansal, mali, hukuki ve fikri sinai miilkiyet
haklarn anlamindaki ihtiyaclarina yonelik
hizmetler sunmaktadir. Bu kapsamda,
100°den fazla firmaya degisik hizmetler
sunmus ve bazilarmmmm  teknik-mali
degerlemeleriyle, Due Diligence (DD) ve
M&A sureclerinde danismanhk yapmstir.
Ayrica, yeni girisim ve yatinmlarda teknik
degerleme ve M&A siireclerinde yer
almaktadur.

Fonun yatirnm
iliskin esaslar

stratejisine ve amacina

Fon, teknoloji  gelistirme ve  lretme
kabiliyetine sahip, blylme potansiyeli yiiksek,
teknoloji tabanli anonim ve limitet sirketlere
sermaye aktarimi yapmayi1 veya pay devri yolu
ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payina
donitistiirilebilir  kaynak saglamayr veya
girisim  sirketlerinin ~ kurucusu  olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini
haiz, teknoloji  gelistirme ve iiretme
kabiliyetine sahip, biyime potansiyeli yuksek,

Fonun yatirnm stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, teknoloji  gelistirme ve  lretme
kabiliyetine sahip, bliylime potansiyeli ylksek,
teknoloji tabanli anonim ve limitet sirketlere
sermaye aktarimi yapmay1 veya pay devri yolu
ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payina
donitistiiriilebilir  kaynak saglamayr veya
girisim  sirketlerinin ~ kurucusu  olmayi
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini
haiz, teknoloji  gelistirme ve {iretme
kabiliyetine sahip, bliylime potansiyeli ylksek,




teknoloji tabanli sirketlerin fon kullanicisi
oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirnm yapmay:1 hedefledigi ana
sektorler enerji, saglik, tarim, biyokimya,
finans teknolojileri ve diger teknoloji
(nesnelerin interneti, yapay zeka, analitik
dikeyler vb.) sektorleridir. Fon bu sektorlerin
disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon portfoylne dahil edilecek varhklar ve
Fon adina yapilacak islemlerin uluslararasi
kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varhiklar ve islemler olmasi sarttir.

Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
aliacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun

gerektirdigi is ahlakina sahip yOnetim
kadrosuna sahip ve yenilikgi olmak,
operasyonel  olarak  verimlilik  arttirict

diizenlemelere agik olmak, bulundugu sektdrde
rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka
degeri yaratma giicli, siirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iriin gelistirme kabiliyetine
sahip olmaktir. Ayrica yatirnm yapilan
sitketlerin mali yapilarinin giiclendirilmesi,
blylme potansiyelinin desteklenmesi, gerekli
gorilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmas1 yeni yatirnmlarin ve esnek
finansman yoOntemlerinin yolunun agilmasi
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarligi s6z
konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi
olmak icgin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin  alimi, sirketin uygun
ozellikleri tagimasi halinde tamaminin veya
cogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
borg ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi  gibi
yontemler uygulanacaktir. Ayrica faizsiz
finans ilkelerine uygun Kkira sertifikalarinin
ve diger sermaye piyasast araglarinin fon
portfoyune dahil edilmesi de mimkindr.

teknoloji tabanli sirketlerin fon kullanicisi
oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fonun yatinm yapmayr hedefledigi ana
sektorler enerji, saglik, tarim, biyokimya,
finans teknolojileri ve diger teknoloji
(nesnelerin interneti, yapay zeka, analitik
dikeyler vb.) sektorleridir. Fon bu sektorlerin
disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun

gerektirdigi iy ahlakina sahip yOnetim
kadrosuna sahip ve yenilikci olmak,
operasyonel  olarak  verimlilik  arttirici
diizenlemelere a¢ik olmak, bulundugu

sektorde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik
ve katma degerli iiriin gelistirme kabiliyetine
sahip olmaktir. Ayrica yatinm yapilan
sitketlerin mali yapilarinin gii¢lendirilmesi,
blylme potansiyelinin desteklenmesi, gerekli
gorilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmast yeni yatirimlarin ve esnek
finansman yontemlerinin yolunun agilmasi
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig
s0z konusu olabilecegi gibi, yonetimde soz
sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin  alimi, sirketin uygun
ozellikleri tagimasi halinde tamaminin veya
cogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatinm yapilmasit gibi
yontemler uygulanacaktir. Ayrica diger
sermaye piyasasi araglarimin fon portfoyiine
dahil edilmesi de mimkdnddr.

Fon, Teblig’in 18. maddesinin iiciincii
fikrasinda belirtilen yatirnmlar1 girisim
sermayesi yatirimi olarak portfoyiine dahil
edebilir.




Yatinmlardan ¢ikis stratejileri  ise ana
hatlartyla yurti¢i veya yurtdisindaki girisimei
sahis veya sirketlere satis, halka arz, kurucu
ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal
ortaga satis olacaktir.

Fon’un ve yatirnmlarimin katihm (faizsiz
finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet
belgesi almir. Icazet belgesi ahnacak
Damsman veya Damisma Kurulu
Kurucu’nun yonetim kurulu Kkarar ile
belirlenir. Alinan icazet belgesi Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri  ise ana
hatlartyla yurtici veya yurtdisindaki girisimci
sahis veya sirketlere satis, halka arz, kurucu
ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal
ortaga satis olacaktir.

Fonun yatiriom smirlamalar1 ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya Dbirden fazla girisim  sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 orani
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %351
olarak uygulanir.

Fon girisim sirketi niteligindeki limitet
sitketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil iginde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden
azami bir yi1l i¢inde yatirnma yonlendirilmesi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
ve azami yatinm sinirlamalarina  uyum
saglamamas1 halinde, yatirim sinirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi  talebiyle  kurucunun  Kurula
basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fonun yatirnm simirlamalar1 ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya Dbirden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orani
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu geg¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51
olarak uygulanir.

Fon girisim sirketi niteligindeki limitet
sitketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil i¢ginde anonim sirkete  doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim siirlamalarina uyumun Fon’un hesap
doénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasin1 takip
eden azami bir yil i¢inde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami  yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirim  sinirlamalarina  yeniden  uyum
saglanmas1 i¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
mumkdndur.




Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ergevesinde
gerceklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir
pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

Icazet belgesindeki katihm esaslarina uygun
olmak kaydiyla Fon portfoyliniin girisim
sermayesi yatirimlar1 disinda kalan kismui
asagidaki varliklarda degerlendirilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari,
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile yiirtirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri cercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira
sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katihm yatirim fonu katilma paylari, borsa
yatirim fonu katilma paylari, yabanci yatirim
fonu katilma paylari, yabanci borsa yatirim
fonu katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,

d) Katilma hesabi,

e) Varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler,

f) Gelir ortakligi senetleri ve gelir endeksli
senetler, ikraz istirak senetleri,

g) Minhasiran altyapt  yatirim  ve
hizmetlerinden olusan portfoyii isleten
gayrimenkul yatirim ortakliklarinin paylar ile
gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylari,
8) Yapilandirilmis yatirim araglari,

h) Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araclari.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlart disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakk1 veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi cergevesinde
gergeklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim
sitketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir
pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kismi asagidaki varliklarda
degerlendirilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari ve
bor¢lanma araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayilt Karar hiikiimleri c¢ergevesinde alim
satimi1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalari, bor¢lanma araclari
ve anonim ortaklik paylari,

¢) Yatirnm fonu katilma paylari, borsa yatirim
fonu katilma paylari, yabanci yatirim fonu
katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,

d) Katilma ve mevduat hesaplari,

e) Varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminathh menkul kiymetler, ipotege dayal
menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler,

f) Gelir ortakligr senetleri ve gelir endeksli
senetler, ikraz istirak senetleri,

g) Minhasiran  altyapt  yatirrm  ve
hizmetlerinden olusan portfoyii isleten
gayrimenkul yatirim ortakliklarin paylan ile

gayrimenkul yatirnm fonlarinin  katilma
paylari,

8) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan

sirketlere yapilan yatirnmlar,




1) Fon, altina, diger kiymetli madenlere,
diger emtialara ve bunlara dayah vadeli
islem sozlesmelerine yatirnm yapamaz.

2) Fon, sermaye piyasast araglarmi agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araclarini odiing
alamaz.

3) Portfoyde, tiirev arag islemleri ile benzeri
islemlere (vadeli islemler, opsiyon
sOzlesmeleri, swap, varant v.b.) yer
verilmeyecektir. Fon portfoyiine kaldirac
yaratan islem olarak sadece ileri valorli
kira sertifikas1 islemleri dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
baslhigindaki sinirlamalara uyulur.

4) Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki
yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma
amac1 giidemez ve yonetimde temsil edilemez.
5) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon
portfoyune dahil edilemez.

6) Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

7) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi
yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

8) Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araclari satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. ~ Bu sermaye
piyasasi araglar1 Tirkiye iginde, Tiirkiye’de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

9) Yatim yapilacak yabanci sermaye
piyasast aracglarim1 ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarmin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gbre borsada satisina  ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini aragtirmak zorundadir.
Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araclar1 portfoye alinamaz. Fon’un yabanci

h) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayalh para ve sermaye piyasasi
araclan,

1) Repo ve ters repo islemleri,

i) Takasbank para piyasasi islemleri ve
yurtici organize para piyasasi islemleri,

J) Yapilandirilmig yatirim araglari,

k) Kurulca uygun goriillen diger yatirim
araclari.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlar1 disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1) Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sOzlesmelerine yatirim yapamaz.

2) Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini odiing
alamaz.

3) Portfoyde, tiirev arag¢ islemleri ile benzeri

islemlere (vadeli islemler, opsiyon
sOzlesmeleri, swap, varant v.b.) yer
verilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin  hesaplanmasinda, Yatirim

Fonlarma iliskin Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” bashgmndaki sinirlamalara
uyulur.

4) Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki
yatirimlarda paylarimi satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma
amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.
5) Kurucunun ve yoéneticinin paylari, fon
portfoyune dahil edilemez.

6) Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

7) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi
yapilan para birimleri {izerinden ihrag¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

8) Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araclart satin alindigt veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasasi araglart Tirkiye iginde, Tiirkiye’de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.
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iilkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasasi
araglarma  iliskin  islemleri o  {lke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci
kuruluglar vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin  gergeklestigine  iliskin  aract
kuruluslardan alinmig teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.
10) Borsada islem gormeyen varlik ve islemler
Fon portfoylne dahil edilebilir.

11)Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

9) Yatirnm yapilacak yabanci sermaye
piyasast araglarint ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu
saglar. Yonetici fona alimacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
iilke mevzuatina goére borsada satigina ve
bedellerinin transferine iligskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglar1 portféye alinamaz. Fon’un
yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye
piyasast araglarma iligskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci

Varhk ve Islem En Az | EnFazla kuruluglar vasitasiyla yiiriitiilliir. Yabanci
Turd (%) (%) borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
Girigim 80 100 bunlarin  gergeklestigine  iliskin  aract
Sermayesi kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve
Yatirimlarr® tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.
Tiirk ve Yabanci 0 20 10) Borsada islem gérmeyen varlik ve
Ortaklik Paylari islemler Fon portféyune dahil edilebilir.
Tiirk ve Yabanci 0 20 11) Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
Ozel Sektor ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
Kamu Kira sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
Sertifikalar ]
Varlik ve Islem En Az | EnFazla
Tard (%) (%)
Girigim 80 100
Sermayesi
Yatirimlar*
Gayrimenkul 0 20 Tiirk ve Yabanci 0 20
Sertifikalari Ortaklik Paylari
Katihm Yatirim 0 20 Tirk ve Yabanci 0 20
Fonu Katilma Ozel Sektor ve
Paylari, Borsa Kamu Kira
Yatirim Fonu Sertifikalar
Katilma Paylari, Tiirk ve Yabana 0 20
Yabanci Yatirim Ozel Sektor ve
Fonu Katilma Kamu
Paylari, Yabanci Bor¢lanma
Borsa Yatirim Araclan
Fonu Katilma Gayrimenkul 0 20
Paylari Sertifikalari
Varliga 0 20 Yatirim Fonu 0 20
Dayali/Varlik Katilma Paylari,
Teminatli Menkul Borsa Yatirim
Kiymetler Fonu Katilma
Paylari, Yabanci
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Ipotege Dayal1 / 0 20 Yatirirm Fonu
Ipotek Teminatl Katilma Paylari,
Menkul Yabanci Borsa
Kiymetler Yatirim Fonu
Miinhasiran 0 10 Katilma Paylar1
Altyap1 Yatirim
ve Varliga 0 20
Hizmetlerinden Dayali/Varlik
Olusan Portfoyii Teminatli Menkul
Isleten Kiymetler
Gayrimenkul Ipotege Dayali / 0 20
Yatirim Ipotek Teminatl
Ortakliklarinin Menkul
Paylar ile Kiymetler
Gayrimenkul Miinhasiran 0 10
Yatirim Altyap1 Yatirim
Fonlarinin ve
Katilma Paylari Hizmetlerinden
Gelir Ortaklig1 0 20 Olusan Portfoyt
Senetleri ve Gelir Isleten
Endeksli Senetler, Gayrimenkul
Ikraz Istirak Yatirim
Senetleri Ortakliklarinin
Yapilandirilmis 0 20 Paylar ile
Yatirim Araglari Gayrimenkul
Katilma Hesaplari 0 20 Yatirim
(TL ve Doviz) Fonlarinin
Katilma Paylari
Gelir Ortaklig 0 20
* Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de| | Senetleri ve Gelir
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim || Endeksli Senetler,
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon| | Ikraz Istirak
toplam degerinin %10’unu geg¢mesi halinde | | Senetleri
girisim sermayesi yatirim smir1 asgari %51 || Yapilandirilmisg 0 20
olarak uygulanir. Yatirim Araglar
Katilma ve/veya 0 20
Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler: Mevduat
Hesaplari (TL ve
Piyasa Riski: Doviz)
Piyasa riski faktorleri olan kar pay1 orani, doviz | | Altin ve diger
kuru, ortaklik payr fiyatlarinda meydana || kiymetli 0 20
gelebilecek degisimin  portfoylin - degerini | | madenler ile
azaltma riskidir. bunlara dayah
para ve sermaye
Kur Riski: piyasasi araclari

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve
ylkiimliliikler ~ bazinda  yabanct  para

* Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
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birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
karst deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Likidite Riski:
Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
cikiglarini  tam  olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir degere sahip bulunulmamasi, hazir
degerlerinin zamaninda nakde
dontistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
ihtimalidir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle, makul bir siirede piyasa degerinden
nakde cevrilme zorlugu, ozellikle girisim
sermayesi yatirimlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almast ve degere
iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Finansman Riski:

Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin
O0denememesi ve bir girisim sermayesi
yatirmminin daha sonra ihtiyag duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanamama riskidir.

Yogunlasma Riski:

Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektore
yogun yatirim yapilmasi sonucu fon
portféyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portfy cesitlendirmesi ile
bu risklerin en aza indirilmesi
hedeflenmektedir.

Degerleme Riski:

Yatinm yapilan varliklarin yatirim = stiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme
gereklerine  uymayarak  yikiimliligini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden  dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu geg¢mesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinirt asgari %51
olarak uygulanir.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, kar pay1
orani, doviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisimin portfoylin
degerini azaltma riskidir.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve
yiikkiimliilikler =~ bazinda  yabanci  para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasina
karsi deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Likidite Riski:
Nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit
cikigslarini  tam  olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir degere sahip bulunulmamasi, hazir
degerlerinin zamaninda nakde
doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
thtimalidir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle, makul bir siirede piyasa degerinden
nakde c¢evrilme =zorlugu, ozellikle girisim
sermayesi yatirimlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almas1 ve degere
iligkin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Finansman Riski:

Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin
O0denememesi ve bir girisim sermayesi
yatirminin daha sonra ihtiyag duyacagi
fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan
karsilanamama riskidir.

Yogunlagsma Riski:

Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektore
yogun yatinm yapilmasi sonucu fon
portféyiiniin bu varliklarin icerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile
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Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk:

Fon’un katilma paylarinin satilmaya baslandigi
donemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici
otoritelerin  duzenlemelerinde  meydana
gelebilecek  degisikliklerden,  vergi  ve
gayrimenkul mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek
degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Kaldirag yaratan iglemler (ileri valorlii kira
sertifikas1 alim satim) nedeniyle maruz kalinan
riskin takibini ifade eder.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu uluslararas1 katilim
finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoytine dahil edilen bir gayrimenkul
yatirnminin ya da bir finansal varhgin, daha
sonra soz konusu katim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoylinden belirli bir sire icerisinde
cikartilmasi riskini ifade eder.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimliiliiklerini

(vergi  yukdmlalikleri dahil)  yerine
getirmemesi riskini, Ulkemizde ve
yurtdigindaki ~ biitiin ~ kanunlara  karsi

yukumlaliklerini yerine getirmemesi riskini ve
bu sirketlerde yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kay1p riskini ifade eder.

S6z  konusu risklerin ortaya c¢ikmasi
durumunda Kurucu Yonetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar

ve gerekli gordigli durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.

bu risklerin en indirilmesi

hedeflenmektedir.

aza

Degerleme Riski:

Yatinm yapilan varliklarin yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sézlesme
gereklerine  uymayarak  ylkimliligini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk:

Fonun  katilma  paylarimin  satilmaya
baslandigi donemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin  duzenlemelerinde
meydana gelebilecek degisikliklerden, vergi
ve  gayrimenkul = mevzuatinda  ortaya
cikabilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Kaldirac Yaratan Islem Riski:

Kaldirag yaratan islemler (ileri valorli kira
sertifikas1 alim satim) nedeniyle maruz kalinan
riskin takibini ifade eder.

Kiymetli Maden Fiyat Riski:

Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigim
ifade etmektedir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini

(vergi  yukUmlaltkleri dahil)  yerine
getirmemesi riskini, Ulkemizde ve
yurtdisindaki ~ biitin =~ kanunlara  karsi

yukumlultklerini yerine getirmemesi riskini
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ve bu sirketlerde yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade eder.

S6z  konusu risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yonetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar
ve gerekli gordiigli durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.

Disaridan aliman hizmetlere (degerleme,
hukuki damsmanlik vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin bagimsiz denetiminde
bagimsiz denetim kuruluslarindan ve Fon
varliklarinin saklanmasi konusunda saklayici
kurulustan hizmet alinir.

Bununla birlikte Fon, asagida belirtilen
danigmanlik hizmetlerinin biri veya birkagini
kurucu yonetim kurulu kararina istinaden
alabilir:

a) Degerleme: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi
icin degerleme raporlarinin yatirim 6ncesi ve
sliresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damigmanligi: Hukuki detayli
inceleme ve yatirim igin gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmas: hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirnm yapilacak
girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin,
mevcut sdzlesmelerinin, mevcut tim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-
patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sodzlesmelerinin, c¢evresel
mevzuat yukumldluklerinin, ybnetim ve
calisan sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi
yapilir.

c) Finansal Danmigsmanlik: Yatirim yapilacak
girisim sirketinin finansal raporlarinin gergek
durumu yansitip yansitmadigr konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayli  incelemede, girisim  sirketinin
varliklarinin ~ tespiti, alacak hesaplarinin

Disaridan alinan hizmetlere (degerleme,
hukuki damsmanlik vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin bagimsiz denetiminde
bagimsiz denetim kuruluslarindan ve Fon
varliklarinin saklanmast konusunda saklayici
kurulustan hizmet alinir.

Bununla birlikte Fon, asagida belirtilen
danigmanlik hizmetlerinin biri veya birkagin
kurucu yonetim kurulu kararma istinaden
alabilir:

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi
icin degerleme raporlarinin yatirim 6ncesi ve
siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Danismanhigi: Hukuki detayh
inceleme ve yatirim igin gerekli tim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmasi1 hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak
girisim sirketinin tim hukuksal risklerinin,
mevcut sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin,
marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira soézlesmelerinin,
cevresel mevzuat yukimldluklerinin, yonetim
ve calisan  sOzlesmelerinin  oldugunun
incelenmesi yapilir.

c) Finansal Danmigmanlik: Yatirim yapilacak
girisim sirketinin finansal raporlarinin gergek
durumu yansitip yansitmadigt konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayli  incelemede, girisim  sirketinin
varliklarinin ~ tespiti, alacak hesaplarinin
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giivenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve ig
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
yapilir.

¢) Vergi Damigmanligi: Yatirnm yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin
vergi kanunlart agisindan durumunun tespit
edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede,
belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve &demelerin  mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
borg¢larin mutabakatinin, anlagmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
O0demelerinin  ve bor¢larin  incelenmesi
yapilir.

d) Operasyonel ve IT Danigmanligi: Yatirim
yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin

degerlendirilmesi,  sektoriindeki en  1iyi
uygulamalarin  belirlenmesi  ve  bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu

detayli incelemede, operasyonlarin sektoriin en
1yl uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi  Ozellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir
biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Damigsmanligi: Yatirim yapilmasi
planlanan  girisim  sirketinin  igerisinde
bulundugu sektoérdeki durumu, sektérdeki en
iyi uygulamalara goére kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yoOnetim i¢in
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularinin tanmarak rekabet analizinin
yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklar1 Danmsmanhgr: Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya st yonetim icgin ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Danigsmanligi: Uygun
goriilmesi halinde, yatirim yapilmasi planlanan

givenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve ig
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
yapilir.

¢) Vergi Danigmanhigi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin
vergi kanunlar1 agisindan durumunun tespit
edilmesini kapsar. Vergisel detayli
incelemede, belge  duzeninin  vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi

kayitlariyla borg¢larin mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal
givenlik  6demelerinin ~ ve  borglarinin

incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Danigmanligt: Yatirim
yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin

degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi
uygulamalarin  belirlenmesi  ve  bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu

detayli incelemede, operasyonlarin sektoriin
en iyl uygulamalarindan farklarini igeren bir
rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar
konumu,  rekabetgilik  gibi  Ozellikleri
degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin ~ mevcut  bilisim  sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir bitceyle bilisim
sisteminde  yapilabilecek  yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin 0Ozellikleri
degerlendirilir.

e) Sektor Danigmanligi: Yatirnm yapilmasi
planlanan  girisim  sirketinin  igerisinde
bulundugu sektérdeki durumu, sektérdeki en
iyi uygulamalara go6re kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin
yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklari Danigmanlhig: Girigim
sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya (st yonetim icin ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.
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girisim sirketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin arastirilmasinit kapsar. Ek olarak
sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da dretilebilir.

h) Alim ve Satim Danigmanligt: Girisim sirketi
paylarinin alis islemi i¢in girisim sirketlerinin
bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi veya
sattis islemi i¢in tekliflerin toplanmasi,
potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alici kitlesine ulasilabilmesi

amaciyla  almacak  yatinm  bankacili1
hizmetlerini kapsar.
1) Faizsiz Finans Damsmanhgi: Fon

varhiklarinin ve islemlerinin faizsiz finans
ilkelerine uygun olmasi1 icin alinacak
hizmetleri kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Danismanligi: Uygun
goriilmesi  halinde, yatinm  yapilmasi
planlanan girisim sirketi hakkinda piyasaya ve
finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da Uretilebilir.

h) Alim ve Satim Danigmanlig: Girigim sirketi
paylarinin alis islemi i¢in girisim sirketlerinin
bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi veya
sattis islemi ic¢in tekliflerin toplanmasi,
potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi
amaciyla  alinacak  yatinm  bankacilig
hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iliskin esaslar

Fon’a iligskin olarak referans niteliginde, bilgi
amacl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z
konusu fiyat iizerinden Fon’a iliskin katilma
pay1 alim-satim islemi gerceklestirilmez.

Fon katilma paylarmin alimina esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, ilk kaynak
taahhudu ve ilk talep toplama dénemini takip
eden 24 ay boyunca katilma payr alim
taleplerinin toplandig1 dénemlere bagli olarak
olusturulan takvimde belirtilen tarihlerde
hesaplanir ve agiklanir. Fon katilma pay1 alim
taleplerinin iletilme doénemlerine, her bir
donemde fon birim pay degerinin hesaplanma
tarihlerine, alim talimatlarinin gergeklestirilme
tarihlerine, alim islemlerine esas olacak birim
pay degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
girisim sermayesi yatirimlarinin degerlerinin
tespitine iligkin degerleme takvimine “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar”
baslikl1 boliimde yer verilmistir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma pay1r alim
taleplerinin toplandigt donemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmez ise,

Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinliik fiyat
aciklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden

fona iliskin alim-satim islemi
gerceklestirilmez.

Giinliik olarak aciklanan fiyat
hesaplamasinda fon portfoyiinde yer alan
girisim sermayesi yatirnni haricindeki
varhk, islem ve yiikiimliiliikler Kurul

duzenlemelerine uygun olarak gunluk
olarak degerlenirken, girisim sermayesi

yatirimlarinin degerinin tespitinde
Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere
uyulur,

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlar1 katilma paylarmin ilk ihrac
edildigi tarihi takip eden 12 ayhk siirede yil
sonu degerleme raporu dahil yilda asgari 1
kez, sonrasinda ise yillda asgari 1 kez
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Fon katilma paylarinin alimina esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, ilk kaynak
taahhudu ve ilk talep toplama dénemini takip
eden 24 ay boyunca katilma payr alim
taleplerinin toplandig1 donemlere bagl olarak
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Fon birim pay degeri hesaplanmaz. S6z konusu
ara donemlerde yatirimci talebi olmamasina
bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde her halukéarda her
takvim yilinin sonu itibariyla Fon birim pay
degeri hesaplanacak ve agiklanacaktir.

Katilma paylart esas olarak Fon siliresinin
sonunda Fon’a iade edilebilece§i ig¢in
aciklanan, alim islemlerine esas veya giinliik
referans niteligindeki fon birim pay degeri
satim iglemlerine esas bir deger niteliginde
olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinin
erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi asamasinda
s6z konusu fon birim pay degeri dikkate
almabilecektir.

olusturulan takvimde belirtilen tarihlerde
hesaplanir ve agiklanir. Fon katilma payr alim
taleplerinin iletilme ddnemlerine, her bir
donemde fon birim pay degerinin hesaplanma
tarihlerine, alim talimatlarinin gergeklestirilme
tarihlerine, alim islemlerine esas olacak birim
pay degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
girisim sermayesi yatirimlarinin degerlerinin
tespitine iliskin degerleme takvimine “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar”
baslikli boliimde yer verilmistir.

[Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin toplandigit donemlerde Fon’a
yatirimeilar tarafindan alim talebi gelmez ise,
Fon birim pay degeri hesaplanmaz. So6z
konusu ara donemlerde yatirnmci talebi
olmamasina bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde her halikéarda her
takvim yilinin sonu itibariyla Fon birim pay
degeri hesaplanacak ve acgiklanacaktir.

Katilma paylar1 esas olarak Fon sliresinin
sonunda Fon’a iade edilebilecegi i¢in
aciklanan, alim iglemlerine esas veya gunliik
referans niteligindeki fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir deger niteliginde
olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinin
erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi asamasinda
s6z konusu fon birim pay degeri dikkate
aliabilecektir.

Portfoydeki varhiklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen

degerleme kuruluslar1 tarafindan yapilmasi
zorunludur.

Fon katilma pay1 alim islemlerine esas olacak
birim pay degerinin hesaplanmasinda esas
alinmak iizere fon portfoyiinde yer alan girigim
sermayesi yatirimlarinin degerlerinin tespitine
iliskin degerleme takvimine “Fona katilma ve
fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baghkh
boliimde yer verilmistir.

Portfoydeki varhklarin
hakkinda bilgiler

degerlemesi

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin
degerleme esaslarimna iliskin olarak II-14.2
sayih Yatirnm  Fonlarmmin  Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer
alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon katilma pay1 alim islemlerine esas olacak
birim pay degerinin hesaplanmasinda esas
alinmak tizere fon portfoyiinde yer alan girigim
sermayesi yatirimlarinin degerlerinin tespitine
iliskin degerleme takvimine “Fona katilma ve
fondan ayrilmaya iligkin esaslar” baglikl
boliimde yer verilmistir.
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Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin  toplandigi donemlerde Fon’a
yatirimeilar tarafindan alim talebi gelmemesi
ve buna bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde girisim sermayesi
yatirimlarinin deger tespiti yaptirilmayabilir.
Ancak her halikéarda, Teblig’in 20. maddesi
uyarinca Fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim yil1 sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. S6z konusu degerlemelerde
girisim sirketlerinin degerleme tarihine en
yakin tarihli finansal tablolar1 dikkate alinir.

Giinlik olarak aciklanan fon birim pay
degerinin hesaplanmasinda girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin en gilincel tarihli
degerleme raporlarinda yer alan degerler
dikkate alinir.

Gerek Fon katilma paylarinin alimina esas Fon
birim pay degerinin gerekse de giinliik olarak
hesaplanan referans niteligindeki Fon birim
pay  degerinin  hesaplanmasinda,  fon
portfoyunde yer alan girisim sermayesi
yatirmmu1  haricindeki  varlik, islem ve
yikiimliiliikler yatinm fonlarmin finansal
raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslara uygun olarak degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin toplandigi donemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmemesi
ve buna bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamas1 halinde girisim sermayesi
yatirimlarinin deger tespiti yaptirilmayabilir.
Ancak her haliikarda, Teblig’in 20. maddesi
uyarinca Fon portfoylinde yer alan girigim
sermayesi  yatirnmlarinin  degerlemesinin
katilma paylarmin ilk ihrag¢ edildigi tarihi
takip eden 12 aylk siirede asgari 1 kez,
sonrasinda ise her hesap donemi sonu
itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
maddesindeki hukimlere uygun olarak
yapilmasi zorunludur.

Bu cercevede, yilda bir kere degerleme
yapilan donemlerde, Fon’un yatirim yaptigi
girisim sirketlerinin heniiz yilsonu finansal
tablolar1 Kkesinlesmemis oldugundan, bu
girisim sirketleri icin Fon’un hesap
doneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar iizerinden degerleme
raporu hazirlatilabilir.

Giinliik olarak agiklanan fon birim pay
degerinin hesaplanmasinda girisim sermayesi
yatirimlarina  iliskin en gilincel tarihli
degerleme raporlarinda yer alan degerler
dikkate alinir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yoénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslariin
gerekceli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.
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Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siresi ve bu surenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde
saklanir.

Girigim sermayesi yatirimlarmin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siresi ve bu sirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de
saklanir.

Fon malvarhgindan
harcamalara iliskin esaslar

yapilabilecek

Fon’a iliskin tim giderler Fon malvarligindan
karsilanir. Fon’dan karsilanan portfoy yonetim
iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon
toplam degerine gore iist st yilik %10
(ylizdeon) olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla,
Fon toplam degerinin, asagida belirtilen pay
grubu oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan
kism1 yonetim {icreti olarak tahakkuk ettirilir.
Bu ticret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) is giinii
icinde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagitictya Fon’dan
odenecektir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek portfoy yonetim

Fon malvarhgindan
harcamalara iliskin esaslar

yapilabilecek

Fon’a iliskin tiim giderler Fon malvarligindan
karsilanir. Fon’dan karsilanan portféy yonetim
ticreti dahil tim giderlerin toplaminin fon
toplam degerine gore iist smirt yilik %10
(ylizdeon) olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Fon toplam degerinin, asagida belirtilen pay
grubu oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan
kism1 yonetim iicreti olarak tahakkuk ettirilir.
Bu Ucret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) is glinii
icinde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
Fon’dan 6denecektir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek portfoy yonetim

icreti pay gruplarina asagidaki sekilde | licreti pay gruplarma asagidaki sekilde
uygulanir. uygulanir.
Pay Portfoy Yonetim Ucreti Portfoy Yonetim Ucreti
Grubu Gunlik %0,00685
A Gunluk %0,00685 (ylizbindealtivirgiilseksenbes)

(ylizbindealtivirgiilseksenbes)
[yillik % 2,50
(yuzdeikivirgulelli)

B Gunlik 900,00343
(yiizbindeii¢virgiilkirkiic)
[yillik % 1,25
(yiizdebirvirgiilyirmibes)

Tiim pay gruplan icin her giin fon toplam
degerinin giinliik yiizbinde 6,85’inden (yillik
%?2,5) olusan yonetim Ucreti tahakkuk
ettirilerek Fon birim pay degeri hesaplamir
ve aciklanir. B Grubu katilma payr
sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam
yonetim iicreti oram iizerinden, yukarida
belirtilen oran dikkate alinarak, iade

[yillik % 2,50
(yuzdeikivirgilelli)

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
Fon ictiiziigliniin 13.3. numarali maddesinde
yer verilmistir.
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edilecek tutar giinliik olarak hesaplanip, B
gurubu katilma pay1 sahibi yatirnmcilarin
hesaplarina her ay sonunu izleyen bes (5)
isgiinii icinde iade edilir.

Fon paylarinin erken dagitima konu olmasi
ve B grubu pay sahiplerinin katilma
paylarinin ay icerisinde iade alinmasi
halinde, iadeye konu olan paylar icin, pay
iadesinin  gerceklesecegi tarihe kadar
hesaplanan yonetim iicreti iade tutar: her ay
sonunu izleyen bes (5) isgiinii icinde
yatirnmcilarin hesaplarina iade edilir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
Fon igtiiztigiiniin 13.3. numarali maddesinde
yer verilmistir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde
bulunan yatirnmcilardan  toplanan  nakit
karsiliginda ya da istirak paylar1 karsiliginda
katilma pay1 ihrag eder.

Fon  katilma  paylar1 sadece  Kurul
dizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarmm Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina
alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payr sayisinin %20’sini agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyline
alinabilir.

Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu
olarak iki farkh pay grubuna ayrilmistir. A
Grubu katilma paylarn1 tim nitelikli
yatirimcilara, B Grubu katilma paylan ise
nitelikli yatinmc1 sifatimm  haiz olmasi
kaydiyla sadece “TUBITAK Girisim
Sermayesi Destekleme Program Uygulama
Esaslar1” cercevesinde belirlenen muhatap

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde
bulunan yatirimcilardan  toplanan  nakit
karsiliginda ya da istirak paylart karsiliginda
katilma pay1 ihrag eder.

Fon  katilma  paylart sadece  Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarinin  Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde (ye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payr sayisinin %20’sini agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfGyiine
alinabilir.

Nakit Karsihig1 ve Kayvnak Taahhiidiinde
Bulunmak Suretivle Katilma Pavlarimin
Alimina iliskin Genel Esaslar

24 Aralik 2020 tarihine kadar olan dénem ilk
kaynak taahhudi ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmistir. Bu donemde toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, 25
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kurulusa satilabilir. Isbu ihra¢ belgesinin
“Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar” bashkh
boliimiinde ayrintii olarak yer verildigi
Uzere, B Grubu pay sahiplerinden daha
diisiik oranda yonetim iicreti tahsil
edilecektir.

Nakit Karsihig1 ve Kaynak Taahhiidiinde
Bulunmak Suretivle Katilma Paylarinin
Alimina iliskin Genel Esaslar

30 Haziran 2019 tarihine kadar olan donem ilk
kaynak taahhidi ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmistir. Bu donemde toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, 1
Temmuz 2019 tarihinde 1 TL nominal deger
iizerinden gergeklestirilecektir. Bu sekilde ilk
kaynak taahhtdu ve ilk talep toplama dénemini
takip eden 24 ay boyunca, nitelikli yatirimeilar
pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhidinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirimcei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhiidii disindaki
katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1
karsiliginda olabilir.

Nakit Karsihig1 Katilma Pavlarimin Alimina
iliskin Esaslar

Ilk talep toplama déneminde ve takip eden 24
aylik siire icinde yatirimcilar isbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma payr alim
sattminin yapilacagi yerlere bagvurarak alim
talimati1 verebilirler.

[lk talep toplama donemini takip eden 24 aylik
siire i¢inde altisar aylik donemler halinde
kattlma payr alim talimati verilebilir.
Yatirimcilarin  verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden,
katilma payr alimima esas teskil edecek ilk
hesaplamada bulunacak Fon birim pay degeri
Uzerinden yerine getirilecektir.

Arahik 2020 tarihinde 1 TL nominal deger
tizerinden gerceklestirilecektir. Bu sekilde ilk
kaynak taahhidi ve ilk talep toplama
donemini takip eden 24 ay boyunca, nitelikli
yatirimcilar pay alim talimati vermek veya
kaynak taahhiudunde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu surenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirimci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhiidii disindaki
katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak payi
karsiliginda olabilir.

Nakit Karsihigr Katilma Pavlarimin Alimina
iliskin Esaslar

[lk talep toplama déneminde ve takip eden 24
aylik siire icinde yatinnmcilar isbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma payr alim
sattminin yapilacagi yerlere bagvurarak alim
talimat1 verebilirler.

[lk talep toplama dénemini takip eden 24 aylik
stire icinde altisgar aylik donemler halinde
katilma payr alim talimati verilebilir.
Yatirnmcilarin  verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden,
katilma payr alimina esas teskil edecek ilk
hesaplamada bulunacak Fon birim pay degeri
Uzerinden yerine getirilecektir.

S6z konusu 24 aylik dénemde katilma pay1
allm  talep  donemleri ve  islemleri
gergeklestirme  giinlerine  asagida  yer
verilmistir. Belirtilen giinlerin tatil gilinlerine
denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii
isleme esas alinacaktir.

Kurucu Yonetim Kurulu Kararna
istinaden yatirnm  donemi tarihleri
icerisinde herhangi bir giin nakit karsihg:
katihm pay1 satis1 yapilabilir. Fon birim pay
degeri ise yatirnmlarin giincel degerini
yansitacaktir. Degerleme raporlari giderleri
ise kurucu veya ilgili yonetim kurulu
kararina istinaden fon katilma pay: satilan
fon yatirimcisi tarafindan karsilanacaktir.
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S0z konusu 24 aylik dénemde katilma pay1
allm  talep  donemleri ve  islemleri
gergeklestirme  gilinlerine  asagida  yer
verilmistir. Belirtilen gilinlerin tatil giinlerine
denk gelmesi durumunda takip eden isgiini
isleme esas alinacaktir.

Ilk Kaynak Taahhiidii ve ilk Talep Toplama
Donemi; 30 Haziran 2019 tarihinde sona erer.
Talepler 1 Temmuz 2019 tarihinde 1 TL
nominal deger lizerinden gerceklestirilir.

1. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri;

1 Temmuz- 15 Aralik 2019 tarihleri
arasindadir.
1. Donem Portfoydeki Sirketler icin

Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Aralik- 31 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

1. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam1 ve
Miisteri Als Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2019 yili Aralik aymnin
son isgiinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden aymn 5. isgiinii katilim payr alim
talepleri gergeklestirilir.

2. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Aralik 2019 - 15 Haziran 2020 tarihleri
arasindadir.

2. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Haziran — 30 Haziran 2020 tarihleri
arasindadir.

2. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gercgeklestirilmesi; 2020 Yili Haziran ayinin
son isglinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alig talepleri
gerceklestirilir.

3. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri;
16 Haziran — 15 Aralik 2020 tarihleri
arasindadir.

IIk Kaynak Taahhiidi ve Ilk Talep
Toplama Donemi; 24 Aralik 2020 tarihinde
sona erer. Talepler 25 Aralik 2020 tarihinde 1
TL nominal deger iizerinden gergeklestirilir.

1. Donem Katilma Payr Alim Talepleri;

26 Aralik - 30 Haziran 2021 tarihleri
arasindadir.
1. Donem Portfoydeki Sirketler icin

Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Haziran - 30 Haziran2021 tarihleri arasindadir.

1. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Miisteri Alis Taleplerinin
Gercgeklestirilmesi; 2021 yili Haziran aymnin
son isgiinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii katilim payr alim
talepleri gergeklestirilir.

2. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 16
Haziran 2021 - 15 Aralik 2021 tarihleri
arasindadir.

2. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Aralik - 31 Aralik 2021 tarihleri arasindadir.

2. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Allm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2021 Yili Aralik aymin
son isgiinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isglinii miisteri alis talepleri
gergeklestirilir.

3. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri;
16 Aralik 2021 - 15 Haziran 2022 tarihleri
arasindadir.

3. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Haziran - 30 Haziran 2022 tarihleri
arasindadir.

3. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2022 Y1li Haziran ayinin
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3. Donem Portfoydeki Sirketler ic¢in
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Aralik — 31 Aralik 2020 tarihleri arasindadr.

3. Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilam1 ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gercgeklestirilmesi; 2020 Yili Aralik aymin
son isglinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alis talepleri
gerceklestirilir.

4. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 16
Aralik 2020 — 15 Haziran 2021 tarihleri
arasindadir.

4. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 16
Haziran — 30 Haziran 2021 tarihleri
arasindadir.

4. Déonem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1 Alim Taleplerinin
Gerceklestirilmesi; 2021 Y11 Haziran aymin
son isgiinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgilinii miisteri alig talepleri
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numarasi1 verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek
alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.
Asgari  alm talimatt  limiti, kurumsal
yatirimeilar i¢in 10.000 adet pay ve karsiligt
tutardir. Bireysel yatirimcilar i¢in 100.000 adet
pay ve karsiligr tutardir. Alim talimatlar
10.000 pay katlar1 olarak verilebilir.

Talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri
en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj
uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi

son isgilinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alis talepleri
gergeklestirilir.

4. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 16
Haziran 2022 - 15 Aralik2022 tarihleri
arasindadir.

4. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 16
Aralik - 31 Aralik 2022 tarihleri arasindadir.

4. Dénem Fon Birim Pay Degeri lam ve
Katilma Pay1 Alm Taleplerinin
Gerceklestirilmesi; 2022 Yili Aralik aymin
son isgiinii fon birim pay degeri hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii miisteri alis talepleri
gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de

dahil alman tim katilma payr alim
talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu  oncelik  sirasmna  gore
gergeklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek
alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.
Asgari  alim talimatt limiti, kurumsal
yatirimeilar i¢in 10.000 adet pay ve karsilig
tutardir. Bireysel yatirimcilar i¢in 100.000 adet
pay ve Kkarsiligi tutardir. Alim talimatlar
10.000 pay katlar1 olarak verilebilir.

Talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde,
alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri
en son ilan edilen birim pay degerine ilave
marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
Sayisi talimat donemi i¢in hesaplanacak fon
birim pay degeri aciklandiktan sonra
hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci
hesabinda yatirimci adina Miikafat Portfoy
Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Fonu ile
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talimat dénemi icin hesaplanacak fon birim pay
degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirimei
hesabinda yatirimci adina Miikafat Portfoy
Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Fonu ile
degerlendirilmek suretiyle katilma pay1
aliminda kullamlir. Isgiinlerinde saat 13:30’a
kadar girilen alim taleplerinin
degerlendirilmesi ayni giin, saat 13:30°dan
sonra girilen talepler i¢cin degerlendirme ise
takip eden isgiinii baslar.

Katilma payr alimma Miikafat Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikas1 Fonu’nda elde
edilebilecek kazang¢ dahil edilmez. Bu tutar,
talep toplama donemini takip eden ilk is glini
yatirimcinin hesabina nakit olarak gececektir.

Kaynak Taahhiidii  Yoluyla
Paylarinin Alimina iliskin Esaslar

Katilma

Yatirimcilar 30 Haziran 2019 tarihine kadar
olan ilk kaynak taahhiudu déneminde ve bu
sirenin bitimini takip eden 24 ay sire boyunca
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler.

Kaynak taahhitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir. Asgari kaynak taahhidi
tutarinin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 1 yil
icerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin
olarak fon ve nitelikli yatirnmcilar arasinda bir
yatirnmer  sOzlesmesi  akdedilir.  Kaynak
taahhiitlerinin 6denme planma, alt ve Ust
limitlerine, kaynak taahhatlerinin  yerine
getirilmemesi  halinde kurucu tarafindan
almabilecek tedbirlere bu sézlesmede yer
verilir.

Kurucu Yonetim Kurulu, ilk taahhit toplama
donemi de dahil olmak iizere ilk katilma pay1
satisinin gergeklestigi tarihten baslamak Uzere
ilk 5 yillik donem (yatirnrm dénemi) boyunca,
fonun yatirnm stratejisine uygun bir takvim

degerlendirilmek suretiyle katilma pay1
aliminda kullanilir. Isgiinlerinde saat 13:30’a
kadar girilen alim taleplerinin

degerlendirilmesi ayni giin, saat 13:30’dan
sonra girilen talepler i¢in degerlendirme ise
takip eden isgiinii baslar.

Katilma payr alimma Miikafat Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikas1 Fonu’nda elde
edilebilecek kazang dahil edilmez. Bu tutar,
talep toplama donemini takip eden ilk is giinii
yatirimcinin hesabina nakit olarak gececektir.

Kavynak Taahhiidii Yoluvla
Pavlarinin Alimina Iliskin Esaslar

Katilma

Yatirimcilar 24 Aralik 2020 tarihine kadar olan
ilk kaynak taahhldt doneminde ve bu siirenin
bitimini takip eden 24 ay sire boyunca kaynak
taahhidinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler.

Kaynak taahhitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir. Asgari kaynak taahh(du
tutarinin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 1 yil
icerisinde yatirirma yonlendirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin
olarak fon ve nitelikli yatirimeilar arasinda bir
yatirnmer  sOzlesmesi  akdedilir.  Kaynak
taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve iist
limitlerine, kaynak taahhtlerinin yerine
getirilmemesi  halinde kurucu tarafindan
alabilecek tedbirlere bu soézlesmede yer
verilir.

Kurucu Yoénetim Kurulu, ilk taahhit toplama
donemi de dahil olmak iizere ilk katilma pay1
satisinin gerceklestigi tarihten baglamak Uzere
ilk 5 yillik donem (yatirim donemi) boyunca,
fonun yatirim stratejisine uygun bir takvim
icinde, yatirimcilara 30 (otuz) giin 6ncesinden
e-posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve fona katilim tarihini
belirtmek suretiyle, kaynak taahhidiu 0deme
cagrisinda bulunabilir. Bu ¢agr1 donemlerinde,
Kurucu Yonetim Kurulu sermaye cagrisinda
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icinde, yatirnmcilara 30 (otuz) giin dncesinden
e-posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve fona katilim tarihini
belirtmek suretiyle, kaynak taahhidu 0deme
cagrisinda bulunabilir. Bu ¢agr1 donemlerinde,
Kurucu Yonetim Kurulu sermaye g¢agrisinda
gecerli olacak, fon katilma payi fiyatinin tespiti
icin gerekli gordigii takdirde 6zel degerleme
raporu hazirlatabilir. Bu durumda katilma pay1
alimi1 6zel degerleme raporunda tespit edilen
girisim sermayesi yatirimlari degerine gore
hesaplanan birim pay fiyati {izerinden
gerceklestirilir. Ozel degerleme raporunun
bedeli Fon tarafindan karsilanir. Ozel
degerleme raporu hazirlatilmadigi durumlarda
ise, her bir kaynak taahhidiu 0Odemesi
karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak

katilma  paylarinin = sayisi,  taahhiidiin
6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon
birim pay degerine gore  belirlenir.

Yatirimcilarin bu ¢agri donemlerinde fona
katilim i¢in saklama kurulusunda tutulan nakit
kaynak  taahhiidii  tutarlar1  karsiliginda
hesaplarina aktarilacak pay sayisi, yatirimci
icin alim talimati olusturulmasini takip eden ilk
fiyat raporunda bulunan birim pay fiyati
iizerinden hesaplanir.

[k talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag¢ edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL
olarak dikkate alinir.

[k katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren 1 yil
icinde asgari 5.000.000 TL Odeme c¢agrisi
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkli
tarihlerde  6denmek Uzere tahsil edilir.
Belirtilen stre sonunda asgari kaynak taahhudu
tutarina ulasilmamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde
fon ictiiziigi kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler
alt1 isgiinii i¢inde Kurula gonderilir.

Istirak Payr Karsihgi Katilma Paylarinin
Almina lliskin Esaslar

gecerli olacak, fon katilma payr fiyatinin
tespiti icin gerekli gordigi takdirde Ozel
degerleme raporu hazirlatabilir. Bu durumda
katilma pay1 alim1 6zel degerleme raporunda
tespit edilen girisim sermayesi yatirimlari
degerine gore hesaplanan birim pay fiyati
iizerinden gergeklestirilir. Ozel degerleme
raporunun bedeli Fon tarafindan karsilanir.
Ozel degerleme raporu hazirlatilmadig
durumlarda ise, her bir kaynak taahhudu
O0demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina
aktarilacak  katilma  paylarinin  sayisi,
taahhidun o6denmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay degerine gore
belirlenir. Yatirimcilarin bu cagri
donemlerinde fona katilim igin saklama
kurulusunda tutulan nakit kaynak taahhiidi
tutarlar1 karsiliginda hesaplarina aktarilacak
pay sayisi, yatinmct i¢in alim talimati
olusturulmasini takip eden ilk fiyat raporunda
bulunan birim pay fiyat1 iizerinden hesaplanir.

[lk talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhitleri karsiliginda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL
olarak dikkate alinir.

[k katilma pay1 satisi tarihinden itibaren 1 yil
icinde asgari 5.000.000 TL odeme ¢agrisi
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkli
tarinlerde  6denmek Uzere tahsil edilir.
Belirtilen siire sonunda asgari kaynak
taahhiidli tutarina ulasilmamasi halinde fonun
yatirim faaliyetlerine son verilerek en gec alti
ay icinde fon ictliziigli kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligskin
belgeler alt1 isgiinii i¢cinde Kurula gonderilir.

Istirak Pay1 Karsihigi Katilma Paylarinin
Alimina iliskin Esaslar

Yatinmcilar ilk  katilma payr satiginin
gerceklestigi tarihten baslamak (zere ilk 5
yillik donemde (yatirnrm donemi) yatirim
komitesi tavsiyesi ve yonetim kurulu onayiyla
istirak pay1 karsiligi Fon’a katilabilirler. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
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Yatinmeilar ilk  katilma payr satisinin
gerceklestigi tarihten baglamak Uzere ilk 5
yillik dénemde (yatirim doénemi) yatirim
komitesi tavsiyesi ve yonetim kurulu onayiyla
istirak payr karsiligi Fon’a katilabilirler. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun  goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma payr ihrag
edilmesi zorunludur. Diizenlenecek degerleme
raporunun tcreti istirak paymmi devredecek
yatirimet tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Katilma Paylarmin Fon’a iadesine iliskin
Esaslar

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken
dagitim hari¢ olmak tizere esas olarak sadece
Fon  sdresinin  sonunda Fon’a iade
edilebilecektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak fon suresinin son
giinli  itibari ile hazirlanan  bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. fade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden geg¢mis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasin takip
eden 5 isglinii igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
déneminden sonra ve tasfiye ddneminden 6nce
girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu karariyla
ve tiim yatirimeilarin onayi ile olugan nakit
fazlasinin zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda erken dagitimina
karar verilebilir.

kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag
edilmesi zorunludur. Diizenlenecek degerleme
raporunun Tlcreti istirak paymni devredecek
yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Katilma Pavlarinin Fon’a iadesine iliskin
Esaslar

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken
dagitim hari¢ olmak tizere esas olarak sadece
Fon slresinin  sonunda Fon’a iade
edilebilecektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak fon suresinin son
ginii itibari ile hazirlanan  bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. Iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden geg¢mis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasin
takip eden 5 isgiinii icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

[lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
déneminden sonra ve tasfiye doneminden dnce
girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Y 6netim Kurulu karariyla
ve tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit
fazlasinin zorunlu katilma pay1 geri alimi1 (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda erken dagitimina
karar verilebilir.

Erken dagitimda Kurucu Yo6netim Kurulu’nun
erken dagitim kararini takip eden isgilinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim
pay degeri kullanilir. Erken dagitimda iade
almacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1.000 pay ve katlarma asagi
dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
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Erken dagitimda Kurucu Yonetim Kurulu’nun
erken dagitim kararmi takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim
pay degeri kullanilir. Erken dagitimda iade
almacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asagi
dogru yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir
katilma payr sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payr oranindaki adet katilma
paymm1 iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylari
icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen
paylarin  tutarlar1  yatirnmcinin  hesabina,
dikkate alinan fon birim pay degeri agiklanma
tarihini takip eden ikinci (2) isgiiniinde yatirilir.
Yatirimer sozlesmesinde hiikiim bulunmasi
veya yazilt onay alinmasi kaydiyla,
yatirimeilar erken dagitim i¢in onay vermis
sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak
tasfiye doneminde uygulanacak esaslara isbu
ithrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin  nitelikli  yatirnmcilar
arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatirimeilar arasinda katilma payr devrinin
gergeklestirilebilmesi  i¢in  devralan  kisi
ve/veya kuruluslarin  nitelikli  yatirimetr
vasiflarin1 haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu soz
konusu bilgi ve belgeleri fon siresince ve
asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma

katilma pay1r sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
paymm1 iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1r sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylar
icindeki oran1 degismeyecektir. Iade edilen
paylarin  tutarlar1  yatinmcinin  hesabina,
dikkate alinan fon birim pay degeri aciklanma
tarihini takip eden ikinci (2) isgilinlinde
yatirilir.  Yatirimer  sdzlesmesinde  hiikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatirnmcilar erken dagitim i¢in onay vermis
sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak
tasfiye doneminde uygulanacak esaslara isbu
ithrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin  nitelikli  yatinmcilar
arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatirnmcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢cin  devralan  kisi
ve/veya kuruluglarin  nitelikli  yatirimer
vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu séz
konusu bilgi ve belgeleri fon silresince ve
asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
payr devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirnmecilar  arasinda  aktarilmast  ile
tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin
bilgilerin  MKK’ya iletilmesinden kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu ve
yonetici de sahip oldugu katilma paylarim
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.
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pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatinmcilar  arasinda  aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu ve
yonetici de sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

www.mukafatportfoy.com.tr

Ayrica Fon’un ve yatirnmlarmin katihm
(fazisiz finans) esaslarina uygunluguna
iliskin icazet belgesi Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

www.aktifportfoy.com.tr

Faizsiz finansman kullanilmasi
ongoriilityorsa konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaclarin1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibar1 ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda faizsiz
finansman saglayabilir. Kullanilan
finansmanin niteligi, tutari, maliyeti, 6denen
komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap doénemini takip eden 30 gin icinde
Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Finansman Kkullanilmasi
konuya iliskin bilgi

ongoriilityorsa

Fon ihtiyaclarin1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibar1 ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %S50’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmasi  halinde,
kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus
ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
doneminin bitimini takip eden 30 gin iginde
Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amacgh tiirev arac islemleri
yapilmasi ongoriilityorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, faizsiz finansman ilke ve prensiplerine
uygun kaldirag¢ yaratan islem olarak sadece
ileri valorlii kira sertifikas1 islemlerine
portfoyiinii doviz, kar payr oran1 ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Bu sekilde olusan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

Koruma amagh tiirev arac¢ islemleri
yapilmasi1 ongoriiliiyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, tiirev ara¢ islemleri ile benzeri
islemlere  (vadeli  islemler, opsiyon
sozlesmeleri, swap, varant v.b.) portfoyinu
doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1
korumak amaciyla taraf olabilir. Bu sekilde
olusan acik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Risk Yonetim Sistemi ile flgili Genel Bilgiler

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Risk Yonetim Sistemi Ile flgili Genel
Bilgiler
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http://www.mukafatportfoy.com.tr/
http://www.aktifportfoy.com.tr/

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyin
maruz kalabilecegi temel risklerin
tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli
olarak gozden gecirilmesini ve Onemli
gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6lcimini ve
kontroluni  iceren  bir  risk  Olgim
mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir.

Risk yonetim sisteminin, yonetilen fonun
yatirrm  stratejileri  ile  yatinm  yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol
sistemi ile biitiinlik arz etmesi esastir. I¢
kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum
kontrollerini yerine getirmesini
engelleyebilecek tim risklerin tespit edilmesi
ve Onlenebilmesi faaliyetleri risk yonetimi
sisteminin kapsamina dahil edilmistir.

Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk
tirleri  tanimlanmig, potansiyel riskler
belirlenmistir. Boylece s6z konusu risklerin
yonetilmesine iliskin olarak Kurucu {ist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yonetimi sistemi olugturulmustur.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Aktif Bank bunyesinde bulunan ve Kurucu’nun
dis hizmet sozlesmesi cercevesinde hizmet
aldigr Risk Yonetimi Birimi’nin temel gorev,
yetki ve sorumluluklari Kurucu yonetim kurulu
kararina baglanan risk yonetim proseduriinde
yer almaktadir.

Risk yoOnetim hizmetini saglayan birim,
portfoyun yonetiminde sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek
birimin  personeli  fonun risk  yOnetim
sisteminin olusturulmasi ve uygulanmasi ile
sorumludur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi
riskinin Onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve
likiditesi yiiksek yatirim araglarina yatirim
yapmaya, portfoyunu vade, para birimi, sabit

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyin
maruz kalabilecegi temel risklerin
tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli
olarak g06zden gecirilmesini ve 0Onemli
gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, Ol¢limiinii ve
kontroluni  igeren  bir  risk  06lglim
mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir.

Risk yonetim sisteminin, yonetilen fonun
yatirim  stratejileri ile yatinm  yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol
sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir. I¢
kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum
kontrollerini yerine getirmesini
engelleyebilecek tim risklerin tespit edilmesi
ve oOnlenebilmesi faaliyetleri risk yonetimi
sisteminin kapsamina dahil edilmistir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tim
risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmistir. Boylece s6z konusu risklerin
yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yonetimi sistemi olugturulmustur.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Aktif  Bank  bunyesinde bulunan ve
Kurucu’nun dis hizmet sOzlesmesi
cergevesinde hizmet aldigi Risk Yonetimi
Birimi’nin ~ temel  gorev, yetki ve
sorumluluklar1  Kurucu yonetim kurulu
kararina baglanan risk yonetim prosedirinde
yer almaktadir.

Risk yOnetim hizmetini saglayan birim,
portfoyin yonetiminde sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek
birimin  personeli  fonun risk  yOnetim
sisteminin olusturulmas: ve uygulanmasi ile
sorumludur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi
riskinin onlenebilmesi icin, kredibilitesi ve
likiditesi yiiksek yatirim araglarina yatirim
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getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore
cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade —
miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin maruz
kalinabilecek  riskler, fon  portfoyiine
uygulanan stres testleri ile dlculerek bu riskler
karsisinda aliabilecek Onlemler belirlenir.
Fon, uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans
ilkelerine uygun sekilde yatirim yapacaktir.

Fon’a iliskin risklere ihrag belgesinin “Fonun
yatirm sinirlamalart ve risklerine iliskin
esaslar” baglikli bolimiinde yer verilmistir.

Tanimlanmis risklere dair 6l¢giim ve Onlemler
ile risk tlrleri bazinda belirlenen limitler
asagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Fon portfoyilinde yer alan sirketler ile para ve
sermaye piyasasit araglari ig¢in piyasa riski
hesaplamasi yapilir.

Sirketlere ait piyasa riski Olglimiinde Riske
Maruz Deger (RMD) hesaplamasinda
Parametrik  (varyans-kovaryans)  yoOntem
kullanilir. Bu yontem kapsaminda her sirket
icin bir endeks belirlenerek, endeks verisinden
elde edilen aylik volatilite rakami ile 1 aylik
elde tutma siiresi ve %99 giiven araliginda
parametrik olarak portfoydeki her bir sirket
icin Riske Maruz Deger hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamada eger sirket halka agik ise endeks
olarak borsa verileri kullanilir. Sirket halka
acik degil ise, halka agik benzer bir sirketin
borsa verileri ya da sirketin faaliyet gosterdigi
sektdr endeksi kullanilir.

Ihtiyatlilik geregi varliklar arasinda korelasyon
olmadig1 varsayilarak, her bir girisim sirketi
icin hesaplanan RMD toplanarak girisim
sermayesi yatirimlarindan kaynaklanan toplam
RMD hesaplanmaktadir.

Para ve sermaye piyasasi araglari icin RMD
hesaplamasi da 1 aylik elde tutma siiresi ve

yapmaya, portfoyinl vade, para birimi, sabit
getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore
¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade —
miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlaria iligkin maruz
kaliabilecek  riskler, fon  portfoyline
uygulanan stres testleri ile dlculerek bu riskler
karsisinda alinabilecek Onlemler belirlenir.
Fon, uluslararas1 kabul gérmiis faizsiz finans
ilkelerine uygun sekilde yatirim yapacaktir.

Fon’a iliskin risklere ihra¢ belgesinin “Fonun
yatinm simirlamalar1 ve risklerine iligkin
esaslar” baglikli boliimiinde yer verilmistir.

Tanimlanmis risklere dair 6l¢iim ve Onlemler
ile risk tdrleri bazinda belirlenen limitler
asagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Fon portfoyiinde yer alan sirketler ile para ve
sermaye piyasasi araglart i¢in piyasa riski
hesaplamas1 yapilir.

Sirketlere ait piyasa riski Ol¢limiinde Riske
Maruz Deger (RMD) hesaplamasinda
Parametrik  (varyans-kovaryans)  yontem
kullanilir. Bu yontem kapsaminda her sirket
icin bir endeks belirlenerek, endeks verisinden
elde edilen aylik volatilite rakami ile 1 aylik
elde tutma siiresi ve %99 giiven araliginda
parametrik olarak portféydeki her bir sirket
icin Riske Maruz Deger hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamada eger sirket halka agik ise endeks
olarak borsa verileri kullanilir. Sirket halka
acik degil ise, halka agik benzer bir sirketin
borsa verileri ya da sirketin faaliyet gosterdigi
sektor endeksi kullanilir.

Ihtiyatlilik geregi varliklar arasinda korelasyon
olmadig1 varsayilarak, her bir girisim sirketi
icin hesaplanan RMD toplanarak girisim
sermayesi yatirimlarindan kaynaklanan toplam
RMD hesaplanmaktadir.
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%99 giiven araliginda Parametrik yontem ile
yapilmaktadir. Hesaplanan RMD ile girisim
sermayesi yatirimlarindan kaynaklanan RMD
toplanarak Girisim Sermayesi Fonunun toplam
RMD’si bulunur.

Piyasa Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar
3 aylik donemler itibariyla Yatirim Komitesi
ve YoOnetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Likidite Riski:

Fon portfoylinde yer alan her bir sirket icin
degerleme raporlarinda yer alan Likidite
Iskontosu oranlar1 dikkate alinir. Ilgili oran
kullanilarak tim varliklar i¢in “Likit Tutar”
hesaplanir. Bu hesaplamaya fonda bulunan tiim
varliklar dahil edilirken girket yatirimlar1 harici
varliklar likit olarak kabul edilir ve bu
varliklarin  likidite orant %100 olarak
varsayilir. Likit tutarin fon portfdy degerine
boliinmesi suretiyle Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu i¢in bir “Likidite Oran1” hesaplanir.

Likidite Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Kur Riski:

Fon portfoylinde yabanci para cinsinden varlik
ve borglarin bulunmasi halinde, olas1 kur
degisimlerinin portfdyde yaratacag: etkiye dair
senaryo analizleri gergeklestirilecektir. Bu
baglamda standart sok yontemi kullanilarak
olas1 kayip tutarlar1 hesaplanacaktir. Kur Riski
kapsaminda yapilan hesaplamalar 3 aylik
donemler itibartyla Yatiim Komitesi ve
Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Finansman Riski:

Finansman Riski’nin  6lcimd, bankalarda
likidite ~ Olgtimiinde  kullanilan  Likidite
Karsilama Orani yaklasimiyla gerceklestirilir.
Likidite Kargilama Oran1 (LKO), likit
varliklarin net nakit ¢ikisina boliinmesiyle elde

Para ve sermaye piyasasi araclar1 icin RMD
hesaplamasi da 1 aylik elde tutma siiresi ve
%99 giiven araliginda Parametrik yontem ile
yapilmaktadir. Hesaplanan RMD ile girisim
sermayesi yatirimlarindan kaynaklanan RMD
toplanarak Girisim Sermayesi Fonunun toplam
RMD’si bulunur.

Piyasa Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar
3 aylik donemler itibarityla Yatirim Komitesi
ve Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Likidite Riski:

Fon portfoylinde yer alan her bir sirket icin
degerleme raporlarinda yer alan Likidite
Iskontosu oranlar1 dikkate alinir. Ilgili oran
kullanilarak tiim varliklar i¢in “Likit Tutar”
hesaplanir. Bu hesaplamaya fonda bulunan
tiim varliklar dahil edilirken sirket yatirimlari
harici varliklar likit olarak kabul edilir ve bu
varliklarin  likidite oram1 %100 olarak
varsayilir. Likit tutarin fon portfdy degerine
boliinmesi  suretiyle Girisim  Sermayesi
Yatinrm Fonu igin bir “Likidite Oran1”
hesaplanir.

Likidite Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Kur Riski:

Fon portféyiinde yabanci para cinsinden varlik
ve bor¢larin bulunmasi halinde, olas1 kur
degisimlerinin portfoyde yaratacagi etkiye dair
senaryo analizleri gergeklestirilecektir. Bu
baglamda standart sok yontemi kullanilarak
olas1 kayip tutarlar hesaplanacaktir. Kur Riski
kapsaminda yapilan hesaplamalar 3 aylik
donemler itibartyla Yatirim Komitesi ve
Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Finansman Riski:

bankalarda
Likidite

Finansman Riski’nin  6él¢imd,
likidite  Olgiimiinde  kullanilan
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edilir. LKO icin takip edilecek limit %100°dur
yani fonun likit varliklarinin beklenen net nakit
¢ikisinin tizerinde olmasi beklenir.

Nakit girisleri ve Nakit cikiglar1 raporlama
tarihinden 1 yil igerisinde gerceklesmesi
beklenen gelirleri ve ¢ikislar1 ifade etmektedir.
Net nakit ¢ikisi, nakit ¢ikiglari ile nakit girigleri
arasindaki farktir. Likit varliklar; nakit
giriglerinde hesaba katilmayan ancak kolayca
nakde cevrilebilir varliklardir.

Finansman  Riski  kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatinrm Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Karsi Taraf Riski:

Kars1 Taraf Riski, karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukamlaltklerini yerine
getirememesi veya ortaya cikan aksakliklar
sonucunda d6demenin veya islemin
yapilamamas1 riskini ifade etmektedir. Karsi
Taraf Riski Raporu’nda, fonun alacaklarinin
fon toplam degerine oranina yer verilir. Tek bir
kars1 taraftan olan ticari alacaklarin oraninin
kurum bazinda fon toplam degerinin %20’sini
agsmamas1 gerekmektedir.

Karsi Taraf Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmig ve yaratmasi beklenen tiim
konular basliklar halinde listelenir. Bu listede
operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir.
Ayrica riskin  meydana gelmemesi igin
alinmas1 gereken tedbirler de belirtilir. S6z

Karsilama Orani yaklasimiyla gerceklestirilir.
Likidite Karsilama Oran1 (LKO), likit
varliklarin net nakit ¢ikisina boliinmesiyle elde
edilir. LKO igin takip edilecek limit %100°dr
yani fonun likit varliklarinin beklenen net nakit
¢ikisinin lizerinde olmasi beklenir.

Nakit girisleri ve Nakit c¢ikiglar1 raporlama
tarthinden 1 yil icerisinde gerceklesmesi
beklenen gelirleri ve ¢ikiglart ifade etmektedir.
Net nakit ¢ikisi, nakit ¢ikislari ile nakit girigleri
arasindaki farktir. Likit varliklar; nakit
giriglerinde hesaba katilmayan ancak kolayca
nakde gevrilebilir varliklardir.

Finansman Riski  kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Karsi Taraf Riski:

Kars1 Taraf Riski, karsi tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan yukamlaliklerini yerine
getirememesi veya ortaya cikan aksakliklar
sonucunda o0demenin veya islemin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Karsi
Taraf Riski Raporu’nda, fonun alacaklarinin
fon toplam degerine oranina yer verilir. Tek bir
kars1 taraftan olan ticari alacaklarin oraninin
kurum bazinda fon toplam degerinin %20°sini
asmamasi gerekmektedir.

Kars1 Taraf Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen tiim
konular basliklar halinde listelenir. Bu listede
operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
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konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve
yeni durumlara karst devamli giincellenir.
Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket
giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri
tabani da tutulmaktadir.

Yasal Risk:

Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde  meydana  gelebilecek
degisikliklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade
eder. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikleri Fon
acisindan diizenli kontrolii saglanir.

Yogunlagsma Riski:

Fon portfoyiinde yer alan girigsim sirketlerinin
sektor bazinda yogunlagmalar1
hesaplanmaktadir. Bu baglamda sektor bazinda
sitket toplam degerlerinin, toplam portfoy
degeri igerisindeki agirligi hesaplanmaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80’i girisim
sermayesi yatirrmindan olusur. KOBI’lerin fon
icindeki oranm1 %10°u gecerse, yatirim siniri
%S351 olarak uygulanir.

Yogunlasma Riski kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile
Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve
yatirim yapilan girisim sirketleri i¢in bagimsiz
degerleme sirketinden de ilk 24 aylik siire i¢in
lic ayda bir, sonraki siirede ise yilda bir
degerleme hizmeti alinacaktir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Kaldira¢ yaratan islemler (ileri valérli kira
sertifikasi1 alimi) nedeniyle maruz kalinan agik

ger¢eklesmesi durumunda etkileri de yer alir.
Ayrica riskin  meydana gelmemesi i¢in
alinmasi1 gereken tedbirler de belirtilir. S6z
konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve
yeni durumlara karst1 devamli giincellenir.
Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket
giderlerine yansiyan hatali iglemlere ait veri
tabani da tutulmaktadir.

Yasal Risk:

Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden
sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde  meydana  gelebilecek
degisikliklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade
eder. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikleri Fon
acisindan diizenli kontrolii saglanir.

Yogunlasma Riski:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sirketlerinin
sektor bazinda yogunlasmalari
hesaplanmaktadir. Bu baglamda sektor

bazinda sirket toplam degerlerinin, toplam
portfoy degeri icerisindeki agirhig
hesaplanmaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80’1 girisim
sermayesi yatirimindan olusur. KOBI’lerin fon
icindeki orant %10’u gecerse, yatirim siniri
%351 olarak uygulanir.

Yogunlagma Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile
Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve
yatirim yapilan girigim sirketleri i¢in bagimsiz
degerleme sirketinden de ilk 24 aylik siire i¢gin
lic ayda bir, sonraki siirede ise yilda bir
degerleme hizmeti alinacaktir.
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pozisyon tutari1 fon toplam degerinin %20’sini
asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk
limitlerine uyulup uyulmadigi giinliik olarak
izlenerek risk limit asimlart risk yonetimi
birimi tarafindan ayni giin i¢inde Yatirim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Katilim Finans Ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararas1 katilim
finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyiine dahil edilen bir girisim sirketi
veya girisim sermayesi yatirnminin ya da bir
finansal varhgin, soz konusu ilkelere
uygunlugunun tespiti icin fon raporlar1 her
ay damisma kuruluna raporlanir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

S6z  konusu risklerin  ortaya  ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yonetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar
ve gerekli gordiigii durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk
limitlerine uyulup uyulmadig1 giinliik olarak
izlenerek risk limit asimlar1 risk yonetimi
birimi tarafindan ayni giin i¢inde Yatirim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

S0z  konusu risklerin  ortaya  ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yonetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar
ve gerekli gordiigli durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini
isteyebilir.
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