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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: alinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy Trend
Serbest Fon’un katilma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 06../.0.1./. 2021 tarihinde onaylanmstir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katlma paylarmin alm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinnmeilara verilir.
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Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
USD Amerikan Dolar
Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
ViQP Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiik{imleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanghi milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1L
bsliiminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyt isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidur.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Garanti Portfoy Trend Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: g::l'antl Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Y6ne_ticiligi ve Yatrnm Damgsmanhg
. .1 Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi
Yetki Belgelert Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$. nin

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktag / IST.

www.garantibbvaportfov.com.tr

e T T T

P T
' PYS Tebligi'ne uyum gerevesinde Kuifuditnuti-16:07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayih Portfdy Yoneticllizi yetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD:2sa lll}g}t‘mm?@?amsmanllgx yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu'y anun’un
40. Ve 55. Maddeleri uyarinca dUZergf[énexﬁglgt?ﬁ ZOJB tarih ve PYS/PY.2-YD.2/10%} saylh ﬁ foy\YAnkticigive
Yatirim Damsmanh Faaliyetlerine iligkin ‘y,etl'ci‘*[)_glg;clJroggilmistir.
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Telefon numarasi: | (212) 384 13 00

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankast A.$. ’nin

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Begiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: (212) 31818 18

1.3. Kurucu Yéneticileri '

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012- Devam / BBV A Portfoy Yoénetimi —~Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
. A Yonetim Kurulu Uyesi
Maria De La| Y6netim | 5416 5050 Mar/ Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
Paloma Piqueras | Kurulu Yénetim Kurulu Bask 30
HERNANDEZ |Bagkam | .onetim Rurulu Bagkam .
2020 Nisan — 2020 Haziran / Qarantx Portfoy
Yénetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran — Devam / Garanti Portfy Yonetimi
A.S. - Yoénetim Kurulu Bagkani
2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatirim Yénetimi Genel Miidiir Yardimeis:
2014 - 2015 / Garanti PortfSy Yonetimi A.§. -
Yénetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi Genel
YK Baskan Miidiir Yardimeist
Velil: 3 7 | 20152020 Mart / Garanti Portfy Yonetimi A.S.
Mahmut KAYA Genel - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mdiir 27
Mﬁ diir 2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yénetimi A.S. - Yonetim Kurulu Baskan1 & Genel
Miidiir
2020 Haziran - Devam / Garanti Portféy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portféy Yonetimi - Head of
Quality Funds
Yéneti 2012 - Devam / BBV A Portfoy Yonetimi - Global
. Onetim
Eduardo Garcia Kurulu CIO 28
HIDALGO Ovesi 12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy
¥ Yonetimi A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran- Devam Garanti Portf6y Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
i 2005 - Devam / T. Garanti Bankast A.S. - Hukuk
¢ e
Kontrolden Milsaviri
Berna AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi | 25
~ . | A.S. - I¢c Kontrolden Sorumlu Y&netim Kurulu
YK byest... Uvesi (\
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2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili &
i¢ Kontrolden Sorumlu Uye

2020 Haziran- Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi

Metin KILIC

Yénetim
ISurulu
Uyesi

2001 - Devam / T. Garanti Bankasi A.§. - Aktif
Pasif Yonetimi Miidiirliigii Direktori

2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A §. -
Yonetim Kurulu Uyesi

25

Murat ATAY

Ydénetim
I_@urulu
Uyesi

2012- Devam / Garanti BBVA Mortgage - Genel
Miidiir

2020-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

27

Engin IREZ

Genel
Miidiir
Yardimecisi

2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yénetimi Miidiir

2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
2017 —2019 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi / Yatinm Y6netimi Genel
Miidiir Yardimcisi

19

2019- 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi A.§. -
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yardimeist
2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.$. -
Yatinm Yonetimi Genel Miidir Yardimcisi
2015-2020 T.Garanti Bankas: A.§. Direktor-
Nakit Yonetimi Birimi,

2020- Devam Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi

Genel
Miidiir
Yardimcisi

Kivang FIDAN 25

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadr | Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
MuratBehlil [ Fon | QL ine Operasyon Birimi | 2
TUNCEL | Midiri | prorsbe perasy

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatiimel ¢ikanim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilefd KAP’ta

yer alan siirekli bdgﬂepdﬁmﬁe fSi’h;‘;pndan (www.kap.org.ir) ulagiimas miimkiindiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.S.

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikkiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmas, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatinmeilara satigina iliskin hitkiimleri gergevesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, portfy yoneticisinin yerel ve global piyasalardaki trendleri
yakindan takip ederek, makroekonomik faktorlerin analizi ve piyasa ongorlisti dogrultusunda
sececegi bir veya birden fazla temaya dayali yerli/yabanci ortaklik paylarina, borsa yatinm fonlarina
ve diger sermaye piyasas araglarina yatirim yaparak, orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
saglamay: amaglamaktadir. Ana strateji, belirlenen temalara portfdy zamanlamasini efektif olarak
kullanarak orta-uzun vadeli yatirim yapilmasi yéniindedir. Fon, portfdy dagilhiminin degjisen piyasa

kosullarina gore dinamik olarak.. degistirilmesi suretiyle sermaye kazanci Ide etmeyi
hedeflemektedir. 2 @ e,
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Bu strateji dogrultusunda; Fon portfdyiine Yatinm Fonlari Tebligi’nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglar, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayalv/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kuruluslar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglari,
kiymetli madenler 6diing sertifikas, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlan, gayrimenkul yatinm
fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim ortaklif1 paylari, menkul kiymet
yatim ortaklipx paylar, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtii organize para piyasasi islemleri, ile kurulca uygun
goriilen diger yatinm araglarina yatinm yaplabilir.

Ayrica fon portfiyiine yapilandinlmig yatirim araglari, ikraz istirak senetleri, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye baglh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) sozlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dig1 kamu ve &zel sektér dig borglanma araglan
dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon yabanci iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sektér borglanma
araclarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinm fonlarina
(serbest fonlar dahil), borsa yatinm fonlanna, gayrimenkul yatinm fonlarina, girisim sermayesi
yatinm fonlarina, gayrimenkul yatinm ortakhigi paylarina, menkul kiymet yatinm ortaklig:
fonlarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasast
araglarina yatirim yapabilir.

Fon, yatirimlarinin asil odaginda Tiirk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amagh ya da riskten korunma amagl, uluslararas: likiditeyi haiz ¢apraz déviz piyasasindaki
olanaklar1 da degerlendirecektir. Fon portfoyiine dviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak iizere Yatirim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali
forward, swap, sakli tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sodzlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sozlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem simirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanct her
tiirlii yatirim aracina yatirim yapabilecektir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna yatinim yapabilir, ancak fon portfoyline
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin devamli olarak
%80’i ve fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yerli ve abanci ihraggilarin déviz

cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamh olarak %80’
ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma:vefveya,yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatiri

uygun olacak sekilde yurt ici ve yiirtdisifida:islein goren ortaklik pay1, borglanma araglarl, d6viz/kur,
emtia, kiymetli madenler, faiz»‘,“‘ﬁﬁa’n:s/aL dg)ksle’q ve fon portfoyiine alinabjlecek Higey/varliklara

dayali tiirev arag (vadeli i§lem,§?v5 (,’0)153{9'9@ sSilesmesi), varant Ve, Aprgs
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tahvil/bono ve altin alim islemleri, yapilandirilmis yatirim araglan, sakl tiirev arag, forward, ve swap
islemleri dahil edilebilir

_ Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
iliskin Esaslar” cergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” bagliginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfdye borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Sézlesmelerin kars: taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun

fiyat agtklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sozlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun

fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portfsye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfSyiine,
yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de ozel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu ilkelerde islem
géren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirnm
ortakhig1 fonlarina, menkul kiymet yatinm ortakhf fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek
depo sertifikalar1 Amerikan Depo Sertifikalart (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfoye yalmzca Diinya Bankas1 (The World
Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim araglari
ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurtdisinda ihrag¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde ddnistiirillebilecek nitelikte

likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portféytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar alinabilir. {igili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfoye yalmzca Diinya Bankasi (The World Bank) iiyesi tilkelerde kurulu yabanci
yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari katilma paylari, gayrimenkul yatirim ortaklig: fonlar ve menkul
kiymet yatirim ortakligi fonlart dahil edilebilir.

2.11. Fon portfdyiine yurtiginde’ yg:*yqndl,smd‘a ihrag edilmis yapllandmlrms yatirim clan
fonun yatirim stratejisine ve risk yg.pislrmuyg‘fin olmayy, borsada islem gormesi, 1hra<;gls n / eyg
varsa yatinm aracinin, yatmm yapdablhr Seviyede\ derecelendirme notun ip ve

2

.... ‘ 4 i Ve

-," a» \ \.:;/ %
Vo NTeT
t s o
. Pirast

4ot




derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatinm araglan i¢in borsada islem gorme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

I1II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLcimU

Yatinmecilar Fon’a yatiim yapmadan Gnce Fon'la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar goz oniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: ‘temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasihpim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katithm olanafi saglayan bankacilik
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacagn zarar olasiliini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacags zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin .sozlesmeden kaynaklanan yiiktimliilikletini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine/:,,“egé,tirg‘;‘;széng}gsi veya takas islemlerinde ortaya q? 1akhklar
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3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlil
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigs dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraccisimin yitkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatirim Araglart Riski: Yapilandinlmig yatinm araglanna yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varliin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatirim degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilan geregi dayanak varliklanna gore daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varhklarimn izerinde getiri oynaklig yaratabilir.

Yapilandinims yatinm araglanna yapilan yatirnmlarda kars: taraf riski ve ihragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigs yapilandirilmig yatirim araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayah sermaye piyasast araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

12) Agiga Satig Riski: Fon portfoyu icerisinde agia satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle &diing karstlif: ve/veya dogrudan agiga satis imkanlannin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

pe ”{,ﬁ“ ~. 13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal eﬂ\n‘ﬁman

A "_;If-m&,.sisbt fivatimn aldign deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Stklgsmede
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gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir .

14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ok farkh miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik 6nem tagtyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatiin vadeye gore degisiminin dlgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin dl¢iisiidiir.

15) Emtia Riski: Fon portfSyilinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihin ifade etmektedir.

16) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski lglimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhr. RMD
hesaplamasinda tek tarafl1 %99 giiven aralify, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giini gézlem siiresi
kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {iriinler
i¢in, ihragimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan {iriinlerin ihragesi igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar i¢in kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Sl¢iim sistemleri kullanilabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiinillen, borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)
olmasi, Yatimm Fonlarma ligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi. adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilic bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Kars: Taraf Riski, forward ya da swap gibi uriinler icin bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap firlinler icin karg: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimn toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimir) Opsiyon islemleri igin kargi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma gore hesaplamay il edilir.

Her bir kurum ve triin tipi ile hesaplamij}@iﬁfﬂk}bulunan degerler kurum bazinda ndtlestirilerek
! pozisyon

pozisyon bityiikliigine ulasthir. Kuturg: bazirida neflestirildikten sonra ulag)l ozi
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biiyiikligtiniin fon toplam degerine béliimil ile kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgil 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bityikliigd, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynstirilmstir. S6z konusu faktérler 11ginda oranlar uygulanarak Yiksek Kaliteli Likit Varhiklar
hesaplanmakta ve fon portfylerinin ne kadarimn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varhklann toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portfoyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde
fonda olas1 nakit gikislarini karsilayabilecek likit varliklann analizi yapilarak olumsuz piyasa

kosullarinin yasandign dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda yonetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmesi), sakh tiirev arag, varant ve sertifikalar1, yapilandinlmig yatinm araglan, forward, ileri
valérlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacaktur. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandinlmis yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadin Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmas1 halinde, risk 8l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfby Saklayicisi’mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglamr. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicist’nin yiikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

r\’"ﬂ4‘3\ Fon’un malvarhi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarligijdian ayndir.
Fag’gn ﬁialvﬁ“tﬁl; g1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya foy hdmartaraf,
lupan befizer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ye re ez.'Fon
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devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnimin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmas ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigl, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanmilmasins,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarn ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfsy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstinilmasi, potansiyel gikar ¢atigmalarimin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
nlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ye Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

A ‘L"LI‘.“ (f K . "‘"'_

A8, *P&rfffﬁﬂjf‘"‘éaklﬁylcxsn her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin :

varliklara mgegks E«i*sa\l&l_amz‘i‘ hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirun optakhigr & yapar.

4 J"{\ {”73 “ B

s %‘-\\N,;v:/‘b/" 7 28

oL REEM A 13

W o Plyas® o ,yl

e T ou
R aase



4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi gikar
¢atigmalariin tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar uygulamakla yiiktimlidiir.

4.10. Kurucw’nun iiglinci kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iiglincil
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytkiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisimun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.

v. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarmn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarm diiiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinil sonu itibarnyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta acgiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yﬁnggjp),ku;glu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagid gibidir:

i AT
't

‘ £ . n(,:(' g "s%x
1) Borsa Disi 'I_‘__ii'revr"zﬁ‘gif{?é Swip sozleymelerine iliskin degerleme

e e
b U ~ ?ﬁ b
=T AR i
(A >
b EN o / 2o
v Y
£ ;



Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sdzlesmeleri igin nakit akimlannin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik icin: Dayanak varhiin doviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: lgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlann kullanilarak degerleme gliniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirast degeri yukanda belirtilen spot fiyat aracihif ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in forward ve/veya swap sozlesmesinin
degerini géstermektedir.

2) Eurobond ve Yabanci Bor¢lanma Araclarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin
bulunmamasit durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatimin ertesi is gliniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB'nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasl araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger
veri dagitim kanallanimn ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlan kullamlr. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanei Hisse Senedi, Depo Sertifikalar, Yabanci Piyasalarda islem Géren; Yatinm
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakhklarinm
Paylarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapam fiyati, bu fiyatin

olmamas! durumunda son ahs fiyati, borsamn kapali olmast durumunda ise bir dnceki degerleme
fiyati kullamlir.

4) Borsa Digt Repo-Ters Repo islemlerinin Degerlemesi

Borsa digi repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanc: Futures Sozleymelerinin Degerlemesi

[lgili borsanin internet sayfasindan yeya spzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan
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6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agtklama dénemlerinde;

« Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
« Kars: taraftan fiyat kotasyonu ahnamadign durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi

durumlarda ise opsiyonun zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gormis bir fiyatlama modeli aracilifryla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg. Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) Yapilandirilmiy Yatirim Araclarinin Degerleme Esaslan

Yapilandinlmig yatinm araglarinin degerlemesinde sirastyla;

. Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallar aracihigiyla ilan edilen
giincel fiyat,

. Degerleme giiniinde islem gecmemesi ve veri dagitim kanallaninda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapilandirilmig yatnm aracininl yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

8) fleri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

fleri valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger BiS’lerin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valorlit DIBS alim ve satim islemleri ayrt bir vadeli

islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii s6zlesmenin degeri ali§ ve sati§ islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansit. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif () olarak goriinecektir. Bu sekilde
agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

11eri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiST’te aymgiin valdrli
gergeklegen islemlerin agirhkli ortalama f?ii";gixkanx,, yoksa en son ayni giin valorlii{olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlil ~'fsleml'n\eﬁ‘tk~u§1rliglkl ortalama faiz orani, bg oksa ihrag

tarihindeki bilesik faiz oramdir. = o 5 o,
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[leri Valorlii Yurtdiginda Thrag Edilen Borglanma Araci islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giintinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) fleri Valoriii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslan
[leri valorlii altin islemlerinde,

i. BIST’in Ginliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullantimasi,

ii. S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise
BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlariin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

ili. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
s8zlesmesi olarak degerlenir. {glem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlit sé6zlesmenin degeri alis ve sati islemlerinde aym yoéntemle hesaplamirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn
valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtify pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yo6netimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; Forward ve swap islemleri i¢in *nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi” y&ntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu ydntemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot

kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullamlan forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve islem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlan kullanilarak hesaplanan alig-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracilifi ile yaplir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarimin islem saatinde yayinladifi en diigiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine-iliskin olarak, kargi tarafin verdigi kotasyon \le Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan Eﬁgﬁ;lg@rﬁa§tlnllr. Fon fiyati hesaplanirken degerlemede
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kullanilmadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
aracihifiyla ve Kurucu risk yénetim prosediiri/ YK karan gergevesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrold
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
s6zlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylanmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafiim sézlesmesi imzalamig bankalar tarafindan yiriitiilen
mevduat kampanyas: kapsaminda yatinmciya mevduatin yam sira fonun da satildigy hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Fon tutarini temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tamumlanmu§ olan Nitelikli
Yatinnmeilara satilir. Serbest yatinm fonlarimin katilma paylarimin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatinmcilarin Teblig'de belirlenen nitelikli yatinmer vasiflanim haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitic: tarafindan alinur.

6.1. Katilma Pay: Ahhm Esaslan

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katiima pay: bedellerini islem giini tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
actklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic, talfmaﬁfn@ay ‘“sgym olarak verilmesi halinde, aligAslemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bi.}fhm‘c‘n?“ési nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son %ﬁlilen
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tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diliilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara eg deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 am talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimel adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katiima pay: aliminda kullanilir. TEFAS’ta

gerceklesecek iglemlerde dagitici tarafindan belirlenecek yatinm araci nemalandirmada
kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiinci islem
giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasast’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ddrdiincii islem giiniinde
yatinnmcilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan araciligiyla da yapilir.

TEFAS’a ilye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir
htto://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan fletisim Bilgileri
T. Garanti ]Bankam“\\? Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Ist l;ul
/g%‘d:} - Telefon: (212) 318 18 18 '

& | www.garantibbva.com.tr }
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Odea Bank A.S.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

Telefon : (212) 304 84 44

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biiyitkdere Caddesi
No: 129 Sisli 34394 — Istanbul
Telefon : (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr
Alternatifbank A.S. | Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul
(ABank) Telefon: (212) 315 65 00

www.abank.com.tr

Turkish Yatinm Menkul

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok

Degerler A.S. Kat: 4 Sisli / Istanbul
Telefon: (212) 315 10 80
www.turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S. Valikonag: Cad. No:1/ 34371 Nisantag: / Istanbul

Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.com.tr

Burgan Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Giiney Plaza. No:13 Kat:
8-9, 34485 Sanyer / ISTANBUL

Telefon: (212) 3172727

www,burganyatirim.com.tr

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Bityiikdere Caddesi No:13 34485 Sanyer/
Istanbul

Telefon: (212) 371 37 37

www.burgan.com.tr

ING Bank A.S.

Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467 Sariyer
/ Istanbul

Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr

Yap  Kredi
Yénetimi A.S.

Portfoy

Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - [stanbul
Telefon: (212) 385 48 48
www.vapikrediportfoy.com.tr

Alternatif Menkul
Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Sartyer — Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

www.alternatifmenkul.com.tr

fs ;(?rﬁan: Fon Paylarnina herhangi bir giris veya ¢ikis misyonu

uygulanmayacaktir. & . A
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6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplari: Fonda pay grubu bulunmamaktadir.

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda tdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim {icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas ahnarak iiger aylik dénemlerin son ig giininde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlik %0,00548’inden
(ytizbindebegvirgiilkirksekiz) (BMV dahil) [yilhk yaklagik %2,0 (yiizdeiki)] olusan bir yGnetim
{icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sézlegme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
denir. Dagitim Kurulusu ile Kurucu arasinda soziesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram™ uygulanir.

7.1.2. Fon ?ortﬁiyiindeki Varhklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracalik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.S. (Borglanma
Araglar), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.§. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi, Yabanci
BYF ve Yurt digt borsalarda islem gdren tiirev arag islemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.§.
(Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanct BYF ve Yurt dis1 borsalarda islem goéren tlirev arag

islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar
agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant kon‘mgszog.gi’?oﬂ,OI (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliginda

£ A

oranlar uygulasir. ” %
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2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi {slem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglar Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen islemler
iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri i¢in 0,000003 (milyondailg);
VIOP’da islem géren sézlesmeler icin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet fslem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gercgeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan iicret
tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa [stanbul tarifesi uygulanr.

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim

giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylariin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

f" Lt nl

k,
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlarimin katlma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakhklaryla

benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.t')

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilipiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclan icin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliginin bulundugu ilgili hesap

déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portf8y raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagiim raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan beli_gli-qgrtlar,haltmda tahsil edilecek iicret ve isyon
bilgilerine yatirnme1 bilgi formundan daula;lggwécl;'mumkundur
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9.5. PortfSy dagilim raporlar aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfsy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimetlarin yatirim yapma kararinm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L1.2.1,, I, IIL,V.5.5., V.5.6,, V1. (6.5. hari¢ olmak
{izere), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢ ) nolu béliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamr, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt1 is giini iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tamimina ve satisin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giini iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.11. Fon portfSyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aractnin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras! igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatiimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada isle
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontstiir(iliir.

10.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamiede-yer alan ilkelere gore tasfiye edilir
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylul"brqﬂgﬁdiﬁggfftp\r. Tasfiye durumunda ya{mzch)
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir. N Y -
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10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiini aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimat1 beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimu yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yénetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarni almus olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettii dagitum s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin ve yatinme bilgi formunun KAP'ta yayimini
takiben formda sati baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihif yatinmcilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onaylanz. i,
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