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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Marmara Capital Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)' nun ("Fon") 1 Ocak — 31 Aralik
2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun V11—128.5 sayill
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Davyall
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi’'nde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve géris olusturulmamistir.

Gorustimize gére Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Marmara
Capital Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun performansini ilgili Tebligin
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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MARMARA CAPiTAL PORTFOY HISSE SENEDiI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2014

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2020 tarihi itibaryla Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 425.202.783 Haydar Acun

Birim Pay Degeri (TRL 0,060264 o
irim Pay Degeri (TRL) En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Tiirkay Oner

Yatinmci Sayisi 6.309
Tedavdl Orani (%) 70,56%

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir. Fon’un hisse senedi yogun fon
olmasi nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar harig

olmak iizere BIST'te islem géren ihracgi paylar, ihracgi paylarina ve ihraggl payr endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve ihraggi payina dayali opsiyon sézlesmelerinin

Paylar 92,45% primleri ile borsada islem goéren ihraggl paylarina yatirilir. Fon Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi tarafindan
ihrag edilen Tirk Lirasi borglanma araglari, Takasbank Para Piyasasi ve Ters repo islemlerine veportfoyii riskten

- 0, .
ezl 27EE koruma amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde VIOP stzlesmelerine de yatirim yapilabilir.
- Biracilik Ve Mesrubat 16.01% Ote yandan, fon yabanci yatinm araclarina ve borsa disindan hic bir varliga yatinm yapmayacaktr.
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 12,77%
- Demir, Celik Temel 12,36%
- Otomotiv Pargasi 6,72%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 4,76%
- Cam 4,45%| |Fonun mevcut durumdaki yatirm stratejisi asagidaki gibidir:
- Holding 4,43%
Pay Senetleri %80-%100
- Cimento 3,79%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 7,55%
Toplam 100,00%

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik
payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade
etmektedir. 2) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.3)
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkll finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Risk tanimlari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gdézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Karsilastirma | Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Getil:i (%) Olciitiiniin | Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart . ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) | (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2016 20,40% 7,84% 8,53% 1,28% 1,34% 5,66% 35.692.420,59
2017 20,23% 44,80% 11,92% 0,77% 1,04% -5,23% 41.685.599,14
2018 0,02% -20,84% 20,30% 1,30% 1,43% 8,05% 54.609.429,07
2019 74,05% 20,02% 11,84% 1,26% 1,40% 18,87% 112.225.496,33
2020 94,40% 12,56% 14,60% 1,90% 1,67% 22,98% 425.202.782,71

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) (MAC)MAC Fonu, Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 07.05.2015 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklari arasinda Iskandinav yatirmcilarin da
bulundugu sirket, ana hissedar Haydar Acun tarafindan yonetilmektedir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfdyleri migsterilerle portfdy yénetim sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirnm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. Sirket, 31.12.2020 tarihi itibariyle 1 adet Yatirim Fonu yonetmektedir. Toplam ydnetilen varlik biiyikligu
31.12.2020 tarihi itibariyle 425.202.782,71 TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %94.40 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiiniin getirisi ayni donemde %12.56 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %81.84 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma él¢iitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : g‘r’;f?zoz)egeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004766% 3.365.116,88
Denetim Ucreti Giderleri 0,000013% 8.850,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000251% 177.083,50
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000429% 303.046,08
Kurul Kayit Ucreti 0,000065% 46.131,40
Diger Faaliyet Giderleri 0,000007% 4.814,97
Toplam Faaliyet Giderleri 3.905.042,83

Ortalama Fon Portfoy Degeri 192.930.395,85

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,024068%

5) Performans sunum dénemi igerisinde strateji sabit kalmistir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

01.10.2013 - 11.10.2015 Pay Senetleri %75-%100
12.10.2015 - 31.12.2015 Pay Senetleri %80-%100
04.01.2016 - 30.12.2016 Pay Senetleri %80-%100
01.01.2017 - 29.12.2017 Pay Senetleri %80-%100
01.01.2018 - 31.12.2018 Pay Senetleri %80-%100
01.01.2019-31.12.2019 Pay Senetleri %80-%100
01.01.2020-31.12.2020 Pay Senetleri %80-%100
02.01.2014 - 11.10.2015 %100 BIST 100 Endeksi
12.10.2015 - 31.12.2015 %100 MSCI Turkiye Endeksi (TL)
04.01.2016 - 30.12.2016 %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL)
01.01.2017 - 29.12.2017 %100 MSCI Turkiye Endeksi (TL)
01.01.2018 - 31.12.2018 %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL)
01.01.2019-31.12.2019 %100 MSCI Turkiye Endeksi (TL)
01.01.2020-31.12.2020 %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilagtirma élgiitiiniin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi Getiri
02.01.2014 - 31.12.2014 26,95% 29,19% 27,97% -1,02%
02.01.2015 - 11.10.2015 19,17% 20,80% -7,59% 26,76%
12.10.2015 - 31.12.2015 -3,64% -3,25% -10,25% 6,61%
04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 22,53% 7,84% 12,56%
02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 22,35% 44,80% -24,57%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,02% 1,79% -20,84% 20,87%
02.01.2019 - 31.12.2019 74,05% 77,12% 20,02% 54,03%
02.01.2020 - 31.12.2020 94,40% 97,86% 12,56% 81,84%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

usD EUR GBP JP
Dénemler rtalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,68% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,75% 0,13% 1,68% 0,13% 1,73% 0,16% 1,80%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,90% 0,11% 0,91%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

Donemler Takip Hatasi Beta
04.01.2016 - 30.12.2016 0,1216 0,7976
02.01.2017 - 29.12.2017 0,2312 -0,2000
02.01.2018 - 31.12.2018 0,1812 0,6005
02.01.2019 - 31.12.2019 0,1267 0,7498
02.01.2020 - 31.12.2020 0,1569 0,9809

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma olgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Karsilastirma Olgiitii

Standart Standart
Sapma Sapma

2016 20,40% 1,28% 7,84% 1,34%
2017 20,23% 0,77% 44,80% 1,04%
2018 0,02% 1,30% -20,84% 1,43%
2019 74,05% 1,26% 20,02% 1,40%
2020 94,40% 1,90% 12,56% 1,67%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Donemler Portfoy Yatinm Fonu

Endeksleri
04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 17,88%
02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 12,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,02% 16,39%
02.01.2019 - 31.12.2019 74,05% 22,69%
02.01.2020 - 31.12.2020 94,40% 0,61%




6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

31.12.2019 - 31.12.2020 Dénem Getirisi Getiri
BIST 100 ENDEKSI 30,85%
BIST 30 ENDEKSI 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,92%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 8,94%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST 7,70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,49%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katihm 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%
Euro Kuru 36,84%
| mc
Net Basit Getiri 94,40%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,02%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,02%
Briit Getiri 96,42%




