Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama A.S. 19 Ocak 2021

Isik Plastik Fiyat Tespit Raporuna iligskin Goériis

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arza lligkin Bilgiler

Talep Toplama Tarihi 21 - 22 Ocak 2021
Halka Arz Y&ntemi Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama Y 6ntemi
Mewvcut Odenmis Sermaye 43.741.000 TL
Halka Agiklik Orani 22%
Halka Arz Metodu 8.061.638 TL Sermaye Arttinmi ve 3.224.655 TL Ortak Satisi
Arz Edilecek Paylar (nominal Deger) 11.286.293 TL
Fiyat 16.10 TL
Halka Arz Buyuklugu 181.709.317 TL

Kaynak: Garanti Yatinm Fiyat Tespit Raporu, [zahname

ARZ ONCESI ARZ SONRASI

Pay (%) Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL)
Erpet Turizm 89.71 39.241.000 75.75 39.241.000
Mehmet Ceker 9.69 4.236.000 1.95 1.011.345
Abdullah Ceker 0.20 88.000 0.17 88.000
Ahmet Sadin Ceker 0.20 88.000 0.17 88.000
Esra Ceker 0.20 88.000 0.17 88.000
Halka Aciklik = = 21.79 11.286.293
TOPLAM 100,00 43.741.000 100,00 51.802.638

Kaynak : [zahname

Litfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.



I§|k P|aStIk SanaYi ve D|§ Ticaret Pazaﬂama A.s. (Isik Plastik Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériis)

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi:

Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret A.S. (“Sirket”), 1988 yilinda Isik Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. Ginvani ile istanbul’da kurulmus,
hammadde ticareti ile faaliyete baslamistir. 9 Ocak 1997 tarihinde unvani Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S
olarak degistirilmistir.

Sirket Turkiye plastik mamul sektdrinun ekstriizyon (cekme) ydntemini kullanarak, endustriyel plastik levhalar ile termoform
yontemini kullanarak plastikten sofra ve mutfak esyasi Uretimi (termoform gida ambalaji) segmentlerinde faaliyet
gostermektedir.

Endustriyel plastik levhalar segmentinde hammadde olarak ithal menseili granll polimer plastigi islemekte ve endustriyel
plastik levha Uretmektedir. Burada plastik hammaddesi olarak PC, PMMA, PET-G kullanmaktadir. S6z konusu plastik levhalar
banyo klveti, glrlltd bariyeri, dusa kabin camlari, reklam ve promosyon Urlnleri, reklam tabelalari, buzdolabi i¢c gévde
plakalari, oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, glivenlik camlari, ¢ati 1siklik/skydome, havuz, sera
camlari, stadyum cati kaplamalari gibi ¢ok ¢esitli uygulama ve alanlarda kullaniimaktadir.

Termoform yontemi ile Uretilen plastikten softa ve mutfak esyasi segmentinde ise sirket Polipropilen (PP) ve Polistren (PS)
hammaddelerini alarak islemekte ve plastikten sofra ve mutfak esyasi tretmektedir. Bu grup igerinde ayran bardaklari, yogurt
kaseleri, tath kaplari, sarkUteri kaplari, mesrubat bardaklari, tek kullanimlik tabaklar tretiimektedir.

Sirket polikarbonat hammaddesini temin ettidi baslica firmalar Sabic, Covestro, Trinseo ve Samsung (Lotte) olarak sayilabilir.
Sirket PMMA hammaddesini Lucite, Sumitomo, Evonik, Arkema, LG firmalarindan, PET-G hammaddesini ise Eastman,
Selenis, SK Chemical firmalarindan temin etmektedir. Sirket Pplipropilen ve Polistren hammaddelerini ise Petkim, Styrolution,
Relliance, Basel, Chevron Philips firmalarindan temin etmektedir.

Sirket dogrudan yaptigi satiglara ek olarak yurtici satiglarini bayileri araciligiyla ve yurtdisi satislarini da aracilar casitasiyla
yapmaktadir.

05 Mart 2019 tarih ve 234 sayili kapasite raporuna gore sirketin yillik 25.953 ton plastik endirstiyes levha, 31.701 ton termoform
olarak adlandirilan plastikten sofra ve mutfak esyasi ve 7.182 ton masterbatch (Uretimde dolgu malzemesi ve renklendirici
olarak kullaniimaktadir.) olarak adlandirilan plastik boyasi Uretim kapasitesine sahiptir.

Sirketin merkez ofisi Tahtakale Mahallesi Uzungargi Caddesi No:216/1 Fatih / ISTANUL'dur. Sirketin lretim adresi Gebze
Organize Sanayi Bdlgesi Ihsan Dede Caddesi No:1010/1 Gebze — Kocaeli 41480, Turkiye'dir. Eylll 2020 itibari ile sirketin

binyesinde calisan personel sayisi 280 kisidir (31 Aralik 2019: 234 kisi, 31 Aralik 2018: 245 kisi, 31 Aralik 2017: 215 kisi)
(Kaynak: izahname)

isletmenin Faaliyet Gésterdigi Sektér Hakkinda Bilgi

Sirketin faaliyet gdsterdigi endustriyel plastik (levha grubu) ve termoform gida ambalaji segmentinde yurticinde faaliyet
gOsteren gesitli firmalar mevcuttur. S6z konusu firmalar bazi Grtinleri Uretirken digerlerini Gretmemektedir (6rnegin bazi firmalar
sadece termoform gida ambalaji bazilari ise sadece endistriyel levha Uretmektedir.), bu sebeple higbiri sirketin bulundugu
alanda tamamen rakibi degildir.

PAGEYV tarafindan hazirlanan 2020 Eyliil ayina ait Tirkiye Plastik Sektér izieme Raporuna gére, 2020 yili ilk dokuz ayinda
toplam 7.3mn ton ve 25.7mlyr ABD$'lik plastik mamul Gretimi gergeklesmistir. 2019 yilinda ise toplam 9.2mn ton ve 32.7mlyr
ABD$'lik plastik mamul Uretimi gerceklegmistir.

2020 yihnin ilk dokuz ayinda alt sektdrler bazinda raporda yer alan dretim rakamlarina bakildiginda 7.3mn ton olarak
gerceklesen toplam plastik mamul Uretimi iginde yaklasik 3.1mn ton ile plastik ambalaj malzemelerinin basi c¢ektigi, plastik
ingaat malzemeleri Uretiminin ise 1.5mn ton ile plastik ambalaj malzemeleri Gretimini takip ettigi gérulmektedir.

Yine ayni rapora gore 2020 yilinin Eyliil ay1 sonu itibari ile plastik mamul sektdriinde 61.mn ton ve 23.8mlyr ABD$'i tutarinda
i¢ Pazar tiiketimi gerceklesmistir. Yine ayni rapora gore 2019 yilinda plastik mamul sektoriinde 7.8mn ton ve 30.4mlyr ABD$'I
tutarinda i¢ Pazar tiketimi gerceklesmistir.
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PAGEYV tarafindan hazirlanan ayni raporuna goére, sektoriin ihracat verilerine bakildiginda, 2020 yilinin ilk dokuz ayinda toplan
1.7mn ton ve 3.9mlyr ABD$'lik bir ihracat rakamina ulasildigi goriilmektedir. 2019 yilinda ise 2.0mn ton ve 4.9mlyr ABD$
ihracat rakamina ulasildigi goriimektedir.

PAGEYV tarafindan hazirlanan 2020 Haziran ayina ait Tiirkiye plastik Sektdr izlieme raporuna gére, Covid-19 salgininin Cin
sinirlarini agmasi ve kuresel dlgekte hizla yayillmasi ile imalat sanayinde 2020 yili Mart ayinin ortalarindan itibaren talep
kaynakl bir gerileme gorilmustir. Salgin Turkiye plastik sektoriine alt sektorler bazinda degisik etkilerde bulunmustur. Kiiresel
bazda otomotiv firmalari tretime ara vermis ve otomotiv sektériinde lretim durma noktasina gelmistir. insanlar yasamlarini
devam ettirmek kaygisi ve temel ihtiyaglarini giderme endisesi ile araglara yonelik taleplerimi ertelemislerdir. Turkiye otomotiv
sanayinin ana pazarinin Avrupa ulkeleri oldugu ve Turkiye’de bu konuda yapilan Uretimlerin %75’inin Avrupa pazarinda
satildigi dikkate alindiginda, Turkiye’deki OEM’lerin Uretimlerini durdurmalari veya dusuk kapasitede galismalari otomotiv
plastiklerine yonelik i¢ ve dis talebi ve dolayisiyla tretimi olumsuz etkilemistir. Ambalaj sektori genel olarak endiistriyel ve gida
ambalajlari imal etmektedir. Endistriyel ambalaj sektériinde Uretim yavaslamasina bagl olarak bir gerileme goértlmekle birlikte
nihai tiketiciye hitap eden tek kullanimhk ambalaj ve film sektoériinde énemli bir artis gézlenmektedir. Salginin yayginlagsmasi
ile plastik ambalajlarin hijyen ve toplum saghgi agisindan oynadigi kritik rol bir kez daha ortaya ¢ikmistir. Buna bagl olarak
tim bu Uriinlere olan talep artmistir. Ozellikle kolonya ve antiseptik soliisyon siselerine olan talepteki hizl artis sonrasi sektér
firmalar Uretimi yetistirmekte zorlanmislardir. Medikal sektoriinde plastik Griinlere olan talepte ¢ok hizli bir artis yasanmistir.
Maske ve eldiven ihtiyacinin karsilanmasi igin tim firmalar ylksek kapasite ile calismislardir.

Salgin sebebi ile tek kullanimlik ambalajlara iliskin talep artigi gerceklesmistir. Bu kapsamda sirketin 2020 yilinin ilk dokuz
ayindaki termoform gida ambalaji satiglari yilik bazda Tirk Lirasi bazinda %8 artis gostermistir. Ayrica sirketin Urettigi
levhalarin salgin nedeniyle separatte ve entlibasyon kabini olarak kullaniminda da artis gergeklesmistir. Fakat satislar agirlikli
olarak nihai kullanicilara yapildidi igin salginin endustriyel levha satiglarindaki etkisi belirlenememektedir.

PAGEC tarafindan hazirlanan Tiirkiye Plastik Sektor izleme Raporu 2020/09’a gére derlenen plastik mamul Gretim ve plastik
mamul ihracat verileri asagidaki tablolarda 6zetlenmistir.

Tiirkiye'de Plastik Mamul Uretimi ve ihracati

Plastik Mamul Uretim 2017 2018 2019 9M20 2020T
Hacim (mn ton) 9.0 8.9 9.2 7.3 9.2
Deger (mlyr ABD$) 34.4 33.5 32.7 25.7 30.5
Plastik Mamul ihracat 2017 2018 2019 9M20 2020T
Hacim (mn ton) 1.63 1.86 1.96 1.70 2.27
Deger (mlyr ABDS) 4.3 4.8 4.9 3.9 52

Kaynak: Garanti Yatinm - Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Plastik mamul ve plastik ambalaj malzemeleri segmentinde ¢ok farkli Griinler bulundugundan, Isik Plastik’in sektérdeki yeri
hakkinda bilgi verebilmek igin Tlrkiye istatistik Kurumu tarafindan yayinlanan ihracat verileri de ayrica incelenerek, temin
edilebilen verilerle olusturulan tablo asagida veriimektedir.

Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonlari

2017 2018 2019
G.T.i.P. Kodu Isik Plastikteki Adi ihracat Miktar (kg) ihracat Deger (EUR) Ihracat Miktar (kg) Ihracat Deger (EUR) ihracat Miktar (kg) ihracat Deger (EUR!
392030000000 GPPS Levha 14.930.551 53.581.733 13.947.882 54.625.681 15.980.525 62.233.180
392051000000 PMMA Levha 4.973.025 16.964.588 4.473.936 15.295.037 4.801.932 15.534.061
392061000000 PC Levha 7.402.622 19.857.265 7.607.887 24.599.061 9.754.294 25.135.062
392099909000 Pet-G Levha 8.465.592 29.996.993 7.204.183 24.989.360 7.508.446 24.251.333
392410000019 Plastik tabak bardak 98.582.869 248.353.442 108.029.510 255.224.504 110.665.891 264.972.785
Toplam 133.814.659 368.754.021 141.263.398 374.733.643 148.711.088 392.126.421

Kaynak: Garanti Yatinm - Igik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Isik Plastik firmasinin Urettigi endustriyel levhalarin da yer aldigi 392030000000, 392051000000, 392061000000 ve
392099909000 G.T.i.P. kodlu Griin gruplarinda 2019 toplam Tirkiye inracati 809.916.866TL (127.153.636 EUR) dlizeyindedir.
Belirtilen G.T.I.P. kondlu Uriin gruplarinda siniflandirilan (riinler arasinda sirketin liretemedigi gesitli film, folyolar vb. triinlerde
bulunmaktadir. Ayni dénemde Isik Plastik’in toplam yurtdisi satiglari 119.690.449TL ve toplam levha satislar 129.272.868TL
seviyesindedir. Yine 2019 yili icerisinde sirketin yurtdisi levha satislari 74.227.607 TL'dir (bu veri sirket tarafindan saglanmistir,
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herhangi bir bagimsiz denetimden gegmemistir.). Plastikten sofra ve mutfak esyasi grubunda ise 2019 yilindaki Turkiye ihracati
1.686.398.625 TL (264.972.785 EUR) diizeyindedir (bu rakamin icerisinde enjeksiyon yoluyla Uretilen kapak, kova, saklama
kabi, catal, kasik, bigak vb. Uriinlerde bulunmaktadir.). Isik Plastik’in 2019 yilindaki toplam termoform gida ambalaji satisi
58.648.803TL dir. Bu driin grubunda belirtilen dénemdeki ihracat ise 39.612.100 TL'dir (bu veri sirket tarafindan saglanmistir,
herhangi bir bagimsiz denetimden gegcmemistir.). Isik Plastik’in 2020 yilinin ilk 9 ayinda yukarida yer alan levha Griin grubu ve
termoform gida ambalaji ihracatinda da toplam blylmesini devam ettirmis; toplam ihracatini 242.667.190TL seviyesine
cikarmistir. Endistriyel levha ihracati 2020’nin ilk dokuz ayinda 197.404.250 TL ve termoform gida ambalaji ihracati ise ayni
dénemde 39.884.094 TL olarak gergeklesmistir (bu veri sirket tarafindan saglanmistir, herhangi bir bagimsiz denetimden
gecmenmistir.).

Ote yandan sirketin Grettigi Griin gruplarinin da dahil oldugu G.T.I.P. kodlarina gére Tirkiye’nin 2017-2018-2019 yillarina ait
ihracat ve ithalat rakamlar TUIK sitesinden derlenerek asagida verilmektedir. G.T.I.P. tarafindan yapilan siniflandirmalara
farkl ydntemlerle Uretilen Urlnler de dahil edilmektedir.

G.T.I.P. kodu bazinda yukarida EUR ve kg sinsinden verilen ihracat verileri Isik Plastik’in satislari ile kargilastirilabilmesi igin
asagida ayrica TL cinsinden de verilmigtir.

Tiirkiye ihracati (TL Cinsinden)

G.T.i.P. Kodu Isik Plastikteki Adi

392030000000 GPPS Levha 220.146.746 310.858.660 396.079.662 34.10%
392051000000 PMMA Levha 70.023.972 86.619.097 98.811.523 18.80%
392061000000 PC Levha 82.093.283 140.925.741 159.851.662 39.50%
392099909000 Pet-G Levha 123.406.983 142.652.100 154.174.019 11.80%
392410000019 Plastik tabak bardak 1.023.656.636 1.445.472.988 1.686.398.625 28.40%
Toplam 1.519.327.622 2.126.528.586 2.495.315.491 28.2%

Tiirkiye ithalati (TL Cinsinden)

G.T.I.P. Kodu Isik Plastikteki Adi

392030000000 GPPS Levha 126.406.141 151.353.724 161.622.331 13.10%
392051000000 PMMA Levha 259.229.747 151.274.710 110.947.364 -34.60%
392061000000 PC Levha 34.092.541 53.009.301 55.764.210 27.90%
392099909000 Pet-G Levha 37.770.627 45.249.932 65.840.332 32.00%
392410000019 Plastik tabak bardak 112.387.431 124.064.934 101.610.374 -4.90%
Toplam 569.886.487 524.952.601 495.784.611 -6.7%

Kaynak: Garanti Yatinm - Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Yukaridaki tablolarin incelenmesi neticesinde gorulebilecegi Uzere sirketin trettigi GPPS, PC ve PET-G levha Urin gruplarinda
bldyime trendi mevcuttur.

Sirketin Giiglii Yonleri ve Sektordeki/Pazardaki Avantajlar

o Sirketin Uretim hatlarindaki makinalarin yeni ve ylksek teknoloji olmasi ve sirketin teknik yeterlilik ve kalite
sertifikasyonlarinin alinmis olmasi,

e Sirketin genis bir Griin gami sunabiliyor olmasi,

e Gugli bayime ve degisen kosullara uyum saglayabilme gtici,

o Sirketin sektdrde gecmisi bulunmasi, faaliyet gosterdigi sektér ve pazarlarda bilinirlik saglamis olmasi ve yaygin
musteri ag1, tedarikgilerle guglu iligkileri,

o Sirketin ihracat gelirinin bulunmasi,

o Sirketim hem endistriyel levha hem de termoform gida ambalaji Gretmesi genis bir misteri kitlesine hitap etmesine
olanak saglayarak rekabet avantaji olusturmasi.
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Sirketin Sektérdeki/Pazardaki Dezavantajlar

o Sirketin tek bir Ulkede tek bir Uretim tesisine sahip olmasi hem hammadde tedariki hem de miusterilerine erisimi
kapsaminda cgesitli kisitlamalara sebep olabilmesi

Sirketin Stratejisi

o Kapasite artisi yoluyla Uretim ve satis hacmini arttirmak, yiksek montanli triin alan ihracatgilara hitap ermeye devam
etmek,

o Katma degerli Grin Uretimini arttirmak suretiyle trtin c¢esitliligini genisletmek,

e Uretim yerlerini arttirmak,

e ihracat pazarini genisletmek.

ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler

e Sirketin hammadde aliminda ithalata bagimli olmasi, hammadde arzi ve fiyatinin degiskenligi sirketin UGretimini,
karlihgini olumsuz etkileyebilir,

e ithal hammadde fiyatlarinin kur dalgalanmalarina maruz olmasi ve sirketin yabanci para agik pozisyon riski tagimasi
sirketin karlihdini olumsuz etkileyebilir,

o Sirket bayilerinin/musterilerinin 6deme glcligine girmesi ve tahsilat problemleri yagsamasi sirketin mali durumunu
olumsuz etkileyebilir

e Uretim hatlarindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalari sirket faaliyetlerinde gegici is
durmalarina yol acgabilir, sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

e Uriin kalitesinde sorun yaganmasi, kalite belgelerinin yenilenmemesi sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

e Uriin ihracatinda nakliye ve navlun fiyatlarindaki artis sirketin ihracat hacmini etkileyebilir,

o Sirketayrica Avrupa ve Amerika kitasinda mevcut yatirimlarini bayitmek veya yeni sirket satin almak suretiyle blyime
amaciyla cesitli firsatlar arastirmaktadir, ancak bu arastirmalari sonucunda elverisli bir firsat bulamayabilir, yatirimlar
yer ve konu olarak sirketin blylime hedeflerine ve stratejisine uygun segilmemis olabilir, tiretim ve ihracatina katkida
bulunacak karh yatirimlar olamayabilir,

e Isik-2 Fabrikasi insaati gecikebilir, yeterli finansman saglanamayabilir, maliyet planlanan maliyetin Ustiinde olabilir,
tesisin kurulmasinda aksakliklar yagsanabilir,

o Sirket Isik-1 fabrikasi ile Isik-2 fabrikasi ile veya faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir,

o Sirketin karsilasacag! tum riskler sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar sirketin sahip oldugu sigorta teminati
kapsaminda olmayabilir, sirketin tazminati tahsil edilemeyebilir,

o Sirketin bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

o Sirketin performansini ana hissedara, Ust dizey ydnetime ve Kkilit ¢calisanlarin sirkette devamina, performansina
baglidir. Kilit personel kaybi veya nitelikli kilit personel bulamamak sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

o Sirketi kontrol eden ana ortagin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkli olabilir,

o Sirket yurticinde buyimek igin yeni yatirim firsatlari bulamayabilir, buldugu firsatlari yatirrma ¢eviremeyebilir, sirketin
planladidi yatirnmlari i¢in gerekli finansmani bulamayabilir, gergeklestiremeyebilir, yatirimlari dogru tespit edilmemis
olabilir ve beklenen yarari géremeyebilir,

o Sirket sektérdeki diger oyuncalarla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, Pazar payini kaybedebilir veya fiyat politikasini
surdiremeyebilir,

o Sirket cesitli sebeplerle organik ve satin alma suretiyle blyime hedefleri diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gerceklestirse bile buylimesini etkin ve faydal bir bicimde yonetemeyebilir, Ar-Ge faaliyetleri basarili
olmayabilir,

o Sirketin faaliyetleri yodun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirketin yatirimlarini ve igletme sermayesi ihtiyaglarini
finanse edememesi sirketin mali durumunu olumsuz etkileyebilir,
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o Sirketin saglamis oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgi dayanak kredi sézlesmeleri tahtinda temerrit olusmasi durumunda
finans kuruluslarinin sirketin malvarligina bagvurma ihtimali mevcut olup, bu durum sirketin malvarligi ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir,

o Sirketin risk yénetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya etkili olmayabilir ve bunun
sirketin faaliyetleri, mali sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir,

o Sirket iligkili taraf iglemi yapmistir ve yapmaya devam edecektir. (Kaynak: izahname)

ihragginin iginde bulundugu sektore iligkin riskler

o Petrol ve plastik granil hammaddesinin yurtdisindan saglanmasi ve petrol ve plastik granul Ureticisi Ulkelerde bas
gOsterebilecek olumsuz gelismeler sektoriin ve sirketin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir,

e Endustriyel levha termoform gida ambalaji sektérlerinde sirket mamullerin Gretiminde sirketin uyum saglayamadigi
teknolojik gelismeler olmasi sirket trinlerinin rekabet gliciin azaltabilir,

o Kiresel, yerel ve bolgesel ekonomide mevcut ve olasi olumsuz gelismeler talep dislslerine sebep olabilir,
dalgalanmalar sektorin ve sirketin finansal performansini olumsuz etkileyebilir,

o Sirketin Uretim yaptigi, ithal ve ihracat yaptigi bolgelerde ulusal ve uluslararasi regiilasyonlar, cevre mevzuatina iligkin
degisiklikler, uluslararasi anlasmalar neticesinde plastik bazl Grinlerin ithalatina, ihracatina, kullanimina iligskin yeni
kisittamalar, ek vergiler, geri toplama yikumlilikleri gibi ek ydkumlultkler konulmasi veya genisletiimesi s6z konusu
olabilir,

o Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler sirkete etki edebilir,

e Covid-19 pandemisinin veya baska bir salgin hastaligin cgesitli etkileri sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

e Sektorde yeni yatinmlarin hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almasi sirketin finansal performansini olumsuz
etkileyebilir. (Kaynak: izahname)

Halka arz gerekgeleri

e Halka arz ile kaynak elde edilmesi

¢ Kurumsallagsma

e Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi

o Bilinirlik ve taninirh@inin pekigtiriimesi

o Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gui¢li bir sekilde uygulanmasi
e  Sirketin kurumsal kimliginin gigclendiriimesi hedeflenmektedir.

Halka arzdan gelecek kaynaklarin kullanimi

1. Halka arz gelirinin %35-50’si ile igletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasi,
2. Halka arz gelirinin %25-40’1 ile kredi borglarinin geri 6denmesi,
3. Halka arz gelirinin %15-30’unun yatirnmlar kapsaminda kullanilmasi planlanmaktadir.
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Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bilango

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019  30.09.2020

VARLIKLAR 208.666675 268.290087 279.965589 410.663214
Donen Varhklar 96.196609 125.337568 109.426098 171.681711
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.205746 4.886789 2.045600  30.122177
Finansal Yatirimlar 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Ticari Alacaklar 44.824355 56.783019  58.543555  81.791640
Diger Alacaklar 0.003919 4.129815 1.143125 0.012194
Stoklar 37.735130 43.856406  35.834379  45.426913
Pesin Odenmis Gider 1.989860 4.644026 2.509543 3.839198
Cari Dénem Vergisi ile llgili Varliklar 0.000000 0.002254 0.002510 0.004623
Diger Donen varlik 6.437599  11.035259 9.347386  10.484966
Duran Varliklar 112.470066 142.952519 170.539491 238.981503
Finansal Yatirmlar 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Maddi Duran Varliklar 108.401348 132.463720 148.843811 220.706030
Kullanim Haklari 0.000000 0.000000 8.027838 1.182329
Ticari Alacaklar 0.000000 0.000000 4.544318 3.630806
Diger Alacaklar 1.290544 4.928952 4.566561 5.600439
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0.278512 1.273823 3.099567 4.671347
Pesin Odenmis Giderler 2.499662 4.278018 1.023563 2.752444
Diger Duran Varliklar 0.000000 0.008006 0.433833 0.438108
Ertelenmis Vergi Valigi 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
KAYNAKLAR 208.666675 268.290087 279.965589 410.663214
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 96.137808 159.353679 162.551314 192.935076
Kisa Vadeli Borglanmalar 40.890015 86.327555  87.522306  77.510905
Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 33.099459  33.326596 26.370984  31.688332
Diger Finansal Y ikUmlGlukler 0.000000 0.035833 0.035592 1.285246
Ticari Borglar 16.641235 26.820101  29.824684  50.948204
Diger Borglar 0.195207 7.745593  10.592257 4.010351
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y ikimliilikler 0.000000 0.000000 2.427710 0.861493
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.150919 1.581995 1.473793 1.692289
Ertlenmis Gelirler 2.674475 2.699064 3.804974  10.927296
Doénem Kari Vergi Yukimlilagu 1.097164 0.267767 0.000000  13.296264
Kisa Vadeli Karsiliklar 0.074988 0.103557 0.000000 0.346468
Diger Kisa Vadeli YUkumlulukler 0.314346 0.445618 0.499014 0.368228
Uzun. Vadeli Yiikiimliiliikler 34.058576  32.081757  41.313604  45.452049
Uzun Vadeli Borglanmalar 27.793037 25.551671  33.902880  28.787125
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 3.310099 3.784332 3.270009 4.113999
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikimlultkler 0.000000 0.000000 0.824345 0.598718
Ertelenmis vergi yukimlilGgu 2.955440 2.745754 3.316370  11.952207
Toplam Ozkaynaklar 78.470291 76.854651  76.100671 172.276089
Odenmis Sermaye 43.741000 43.741000  43.741000  43.741000
Hisse Senedi Ihrag Primleri 10.184000 10.184000  10.184000  10.184000
Kar veya zarardan yeninedn siniflandirnimayacak kapsamli gelirler veya gegmis yil zararlar 46.464069  46.392313  47.294530  93.178269
Kar veya zarardan yeninedn siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler -0.045519  -0.130565 -0.150005 0.011195
Kardan ayirilan kisitlanmis yedekler 0.065250 0.065250 0.065250 0.065250
Gegmis yIl zararlari -33.238261 -24.210091 -25.950128 -25.034104
Net Dénem Kkari 11.299752 0.812744 0.916024  50.130479

Kaynak: Garanti Yatinm - Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu
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Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Gelir Tablosu

Hasilat 156.502020 202.200774 210.562000 156.184128 312.115212
Satiglarin Maliyeti -112.113542 -154.509814 -164.648141 -124.319564 -193.489247
Brit Kar 44.388478  47.690960  45.913859  31.864564 118.625965
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0.000000 0.000000 -0.754098 -1.852494 -2.370566
Genel Yo6netim Giderleri -7.452514  -9.813207 -10.822181 -7.215976 -8.627059
Pazarlama Giderleri -9.712111  -11.725367  -11.512752 -8.351501  -15.580183
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.078643  33.022549 13.584942 8.219965  21.834435
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -9.870696 -26.184824 -12.788967 -11.666407 -22.880450
Esas Faaliyet Kan 31.431800 32.990111  23.620803  10.998151  91.002142
Yatinm Faaliyetlerinden gelirler 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Yatinm Faaliyetlerinden giderler -0.014321 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Finansman oncesi faaliyet kari 31.417479  32.990111 23.620803 10.998151  91.002142
Finansal gelirler 14.749270  25.576708 8.793185  12.529084 2.354602
Finansal giderler -32.872879 -57.678055 -31.152902 -23.098109 -28.650664
Siirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 13.293870 0.888764 1.261086 0.429126  64.706080
Surdurulen faaliyetler vergi gelir/gider -1.994118  -0.076020 -0.345062 -0.411219  -14.575601
D&nem vergi gelir/gider -1.097646  -0.267767 0.000000 0.000000 -13.296264
Ertelenmis vergi gelir/ gider -0.896472 0.191747 -0.345062 -0.411219 -1.279337
Net Donem kari 11.299752 0.812744 0.916024 0.017907  50.130479

Kaynak: Garanti Yatinm - Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Karlilik Analizi

2017 2018 2019 17-19 YYBO 9M19 9M20 Biiyiime
Net Satiglar 156.502020 202.200774 210.562000 16% 156.184128 312.115212 100%
Briit Kar 44.388478  47.690960  45.913859 2%  31.864564 118.625965 272%
Brit Kar Marji 28.4% 23.6% 21.8% 20.4% 38.0%
FAVOK 34.179696 36.031750  27.792356 -10%  13.931491 94.262770 577%
FAVOK Mariji 21.8% 17.8% 13.2% 8.9% 30.2%
Net Kar 11.299752 0.812744 0.916024 -72% 0.017907 50.130479 279849%
Net Kar Marji 7.2% 0.4% 0.4% 0.0% 16.1%

Kaynak: Garanti Yatinm - Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Degerlemede Kullanilan Yontemler

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.$.'nin sermaye arttirimi ve ortak satisi yolu ile halka arzi icin, Garanti Yatirim
Yatirnm tarafindan hazirlanilan 7 Ocak 2021 tarihli fiyat tespit raporunda birim fiyat tespitinde;

e Carpan Analizi

kullanilarak fiyat tespiti yapiimigtir.

Carpan Analizi

Carpan Analizinde Isik Plastik’in piyasa degeri Tirkiye’de ve uluslararasi piyasalarda faaliyet gosteren benzer sirketlerin
ID/IFAVOK carpanlarinin ortalamalari kullanilarak tespit edilmistir. Carpan analizinde isletme degeri tespitinde yurtici carpan
analizi ve yurtdigi garpan analizi esit agirlhiklandinlarak kullaniimigtir.

Yurtici Carpan Analizi

Yurtigi ¢carpan analizinde benzer sirketlerin segiminde, Isik Plastik’in halka arzdan sonra yer alacagi distnllen Borsa
istanbul'un XKMYA kodlu BIST Kimya, Petrol, Plastik endeksi altinda yer alan sirketler incelenmistir. Degerlemede BIST
Kimya, Petrol, Plastik endeksi altinda yer alan sirketlerden kimya, petrokimya, gubre ve ila¢ Uretimi ile istigal eden sirketler
cikarildiktan sonra plastik alaninda faaliyet gésteren sirketler kullaniimigtir. Likiditesi diiglik olan paylarin igletmelerin gergek
degerinin dogru bir sekilde yansitmayacag: igin Borsa Istanbul’'un Alt Pazar’inda yer alan izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.,
Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. ve Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. dederleme kapsaminda dikkate
alinmamistir. Sirket ile benzer olduguna kanaat getirilen sirketler icinde Aksa Akrilik, Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret
A.S., Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S., Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.,
Dinamik Is1 Makine Yalitim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S., Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S., Gediz Ambalaj Sanayi ve
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Ticaret A.S., Goodyear Lastikleri T.A.S., Sasa Polyester Sanayi A.S., Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S., Seyitler Kimya
Sanayi A.S., Temapol Polimer Plastik ve insaat Sanayi Ticaret A.S. bulunmaktadir.

Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret A.S., Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S., Dinamik Is1 Makine
Yalitim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S., Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.$, Goodyear Lastikleri T.A.S., Sasa Polyester
Sanayi A.S., Seyitler Kimya Sanayi A.S.’nin ¢arpanlari ug¢ deger oldugu icin degerlemede ortalamaya dahil edilmemistir.

ID/FAVOK orani hesaplamasi kapsaminda mevcut durumun yansitilabilmesi igin sirketin ve benzer olarak segilen sirketlerin
en son agiklanan finansal tablolarindaki veriler dikkate alinmistir. Dolayisi ile hesaplanan FAVOK degerleri 30.09.2019-
30.09.2020 tarihleri arasinda hesaplanan 12 aylik finansal verilere dayanmaktadir.

Yurtici Benzer Sirketlerin ID/FAVOK Garpanlan

FAVOK LTM (mn TL iD / FAVOK
AKSA 4,538 5,891 614 9.6
BAYRK 242 240 6 414
BRKSN 138 154 5 328
BRISA 6,737 8,840 762 11.6
DNISI 271 243 13 185
EGPRO 3,045 3,047 162 188
GEDZA 198 177 20 8.9
GOODY 2,365 2,410 433 56
SASA 17,434 23,433 710 330
SEKUR 212 282 27 10.5
SEYKM 616 619 9 £5-9
TMPOL 157 218 19 11.3
Ortalama 10.4
Medyan 10.5

Kaynak: Garanti Yatinm
Yurtdigi Carpan Analizi

Yurtdisi carpan analizinde Isik Plastik’in benzer alanlarda faaliyet gésterdigi belirlenen sirketler Capital IQ Gzerinden segilmigtir.

Yurtdisi Benzer Sirketlerin ID/FAVOK Garpanlar

irket Kodu FAVOK LTM iD / FAVOK
AVNT (nyse) 29,205 39,474 2,437 162
1COV (XTRA) 91,161 101,930 7,266 14.0
ALGIL (ENXTPA) 4,257 4,745 917 5.2
PLRM (TASE) 1,776 1,962 715 2+
SWTQ (SWX) 17,978 17,461 970 130
SLGN (NasdaqGS) 30,974 54,715 5,325 10.3
SON (NYSE) 44,844 57,119 5,434 10.5
5901 (TSE) 14,830 19,222 5,097 3-8
WPK (TSX) 16,072 12,690 1,405 9.0
Ortalama 9.8
Medyan 10.3

Kaynak: Garanti Yatinm

Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuglari:

ID/FAVOK carpani sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandigi ve Pazar katilimcilari (halka agik sirket yatirimcilari)
tarafindan en fazla kullanilan degerleme c¢arpanlarindan birisi oldugu i¢in bu yéntemin dogruluguna ve guvenilirligine yliksek
seviyede itimat edilerek tek ydontem olarak kullaniimistir.
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Yurtici Benzer Sirketlerin Carpan Analizine Gore isletme Degeri

Yurtici ID/FAVOK Carpan Analizi

Yurtici Benzer Sirketler Son 12 Ay Ortalama iID/FAVOK Carpani 10.4x
Son 12 Ay FAVOK (TL) 108.123635
isletme Degeri (TL) 1,121.951514

Yurtdisi Benzer Sirketlerin Carpan Analizine Gore isletme Degeri

Yurtdisi iID/FAVOK Carpan Analizi

Yurtdisi Benzer Sirketler Son 12 Ay Ortalama ID/FAVOK Carpani 9.8
Son 12 Ay FAVOK (TL) 108.123635
isletme Degeri (TL) 1,060.095298

Kaynak: Garanti Yatirm

Carpan Analizine gore yurtigi carpan analizine %50 pay ve yurtdisi garpan analizine %50 pay vererek ulasilan halka arz édncesi
isletme degeri 1,091.023406 TL olup, 1 adet payin degeri ise 22.41TL olarak hesaplanmistir.

Pay Basina Deger Hesaplamasi
Pay Basina Deger Hesaplamasi Sonug

Hesaplanan isletme Degeri 1,091.023406
(-) Toplam finansal Borglar (TL) -139.271608
(-) Kiralama iglemlerinden yukumlalUkler (TL) -1.460211
(+) Nakit ve nakit benzerleri (TL) 30.122177
Halka arz iskontosu 6ncesi Piyasa Degeri (TL) 980.413764
Pay Adedi 43.741000
Pay Basina Fiyat (TL) 22.41

Kaynak: Garanti Yatinm

Sonug

Garanti Yatirnim tarafindan yapilan degerleme calismasinda iD/FAVOK garpani sirketlerin operasyonel kar performanslarina
dayandigi ve Pazar katihmcilari (halka agik sirket yatinmcilar) tarafindan en fazla kullanilan degerleme ¢arpanlarindan birisi
oldugu igin bu yéntemin dogruluguna ve givenilirligine ylksek seviyede itimat edilerek tek yontem olarak kullaniimistir. Carpan
analizinde isletme degeri tespitinde yurti¢i ¢carpan analizi ve yurtdisi garpan analizi esit agirliklandiriimis olup, %28 halka arz

iskontosu uygulanarak birim hisse fiyati 16.10TL olarak hesaplanmistir.

’A‘AAta Yatinm
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Gorus
e Fiyat tespit raporunda Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. hakkinda detayh bir sekilde bilgilendiriime
yapilmigtir.

e Likiditesi dusuk olan paylarin isletmelerin gergek degerinin dogru bir sekilde yansitmayabilecegi igin Borsa Istanbul’un
Alt Pazar’inda yer alan sirketlerin garpan analizine dahil edilmemesini makul bulmaktayiz.

e Piyasa carpanlari yonteminde baz alinan sirketlerde ug¢ degerlerin garpan analizine dahil edilmemesini makul
bulmaktayiz. Ote yandan, sirketin son 12 aylik satis ve karlilik performansinin dnceki 3 yila gére ¢ok hizli yiikselmis
olmasi ve bunun sirdurulebilirligi yatinmcilar tarafindan sorgulanabilir. Degerlemenin son 12 aylik g¢arpanlara goére
yapilmis olmasi da bu trendin strduralebilirliginin dnemi artiracaktir.

e Garanti Yatinm tarafindan paylasilan fiyat tespit raporunda %28 halka arz iskontosu sonucunda ulagilan 16.10TL hisse
basi fiyati makul bulmaktayiz.

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden ATA Yatirim Menkul Degerler A.S. (“ATA Yatirim”)
tarafindan Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin (“Garanti Yatirnm”) lider araci kurum oldugu Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret A.S.
(“Sirket’) paylarinin halka arzi kapsaminda Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis
olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi
inceleyerek karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi ATA Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ve g¢aliganlari
higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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