oo INVESTRADE PORTFOY YONETIMIAS.
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGT

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Investrade Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayily Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52 nci
ve 54 iincli maddeletine dayamilarak ve bu i¢tiiziik hilklimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatmmeilardan katilma paylar: katstlig1 toplanacak nakit ve istirak paylar ile, katilma paylar
sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatirimlar ile para ve sermaye
piyasasi araglarindan olugturulan portfoyii isletmek amaciyla Investrade Portfoy Yonetimi A.S.
Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Investrade Portfoy Yonetimi A8, “KURUCU”,
b) Investrade Portfy Yénetimi A.S. “YONETICI”,
c)Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
¢) Investrade Portfoy Y6netimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimerst lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasida bireysel veya tophu olarak akdedilen, asgari olarak igtiiziik
ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”, |

f) Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-52.4 sayil Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina Hliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) II-52.1 sayih Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

g) 1II-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) I1I-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma ligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIiGi”,

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

J) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

k) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
1) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”

olarak ifade edilecektir,
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MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISININ
%M
[.

UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:
=Y AaNd Vi MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ads; Investrade Portfoy Yo6netimi A.S Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un y6netim adresi; Giirsel Mah. Imrahor Cad.No:23 K:4 Polat Ofis A Blok K:4 Kagithane-
Istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Yoneticinin;
Unvany; Investrade Portfoy Yonetimi AS.
Merkez Adresi; Fon’un ydnetim adresi: Giirsel Mah.Imrahor Cad.No:23 K:4 Polat Ofis A Blok
K:4 Kagithane-Istanbul

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvam; Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 34330 4.Levent, Begiktas-Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satig1 tarihi ile baglar. Fon
stiresinin son 2 yil tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iligkin agiklamalara bu igtiizigiin 15 ve 16.
maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimetlann bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek lizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin talep eder. Asgari kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgati kaynak taahhiidii tutarina ibrag belgesinde yer
verilir, Kaynak taahhiidii tutarlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirmmer sdzlesmesinde
belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarmin nitelikli yatirimeiya satigina baglandig: tarihi miiteakip en geg bir yil i¢inde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Asgari kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire
igerisinde bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatinma y6nlendirilir. Ancak her durumda
bu siire bir yih asamaz.

4.5. 4.3. maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarmna ulasilmamas: halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fon igtiiziigi kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt: igiinii iginde Kurula gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarma iligkin olarak Fon ve niteliklj yatinmeilar arasinda bir
yatiimer sozlegmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin $deme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu sozlesmede
yer verilir.




4.7. Her bir kaynak taahhiidii Gdemesi karsithginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimn sayisi, taahhiidiin 5denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore
belirlenir. Ik talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihifinda ihrag edilecek
fon pay sayisinm hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirimel s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii
Odemelerinden dnce girigim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin 0denme esaslarma ihra¢ bel gesinde veya yatirimei
sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

3.1. Yonetici katilma paylary karsiigy yatirimerlardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu ictiiziikte belirtilen
portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfdyii olugturur ve yOnetir.

5.2. Katilma paylar: Teblig’in ihraca iligkin hitkiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatirimcilara
satilir,

5.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi defer olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden
katilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdinde yatrimer bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma pay: islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir,

5.5. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeinn kimlik bilgileri ve buna baglt
hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABi OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMi

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarma gore pay sahiplerinin haklarin koruyacak gekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtizik ve ihra¢ belgesi
hiiktimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde
kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrofta
bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir.

Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir portfoy
yoneticisine devredilmesi veya disandan saglanan hizmetlerden yararlanmlmasi, Kurucu’nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portf6ydi, Yonetici tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfy yonetim s6zlegmesi gercevesinde bu igtiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yénetim kurulu tiyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en
az beg yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim gormiig ve
girigim sermayesi yatirimlan konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel ile bu maddede
belirtilen yénetim kuruly tiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 en az {i¢ kisiden olusan bir
yatirtm komitesi bulunur. Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler

yatirim komitesi tarafindan yiiriitiilir. :




6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.§. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarinn tutulmass, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payr alim-
satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfdye iligkin islemlerin yapildig giinlerde fon raporlarnin,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gbrevleri yerine getirir. Fon hizmet
birimi biinyesinde fon miidiird ve fon islemleri i¢in gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe
sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak
fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiri, portfdy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolayr gorevden ayrilmas: halinde
alt1 is giinii iginde yeni bir fon miidiirii atamr ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylartmn kaydma mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gére tasdik
ettirilen "Katilma Paylart Defteri® tutulur. Katihma paylan defterinde katima paylarmmn alim
satunlar izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn, hiikiimleri
ergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet birimi
tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanim yatimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yi boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin
hesaplan disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara uyulur,

6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarit ayn ayr gbzetmesi zorunludur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonu¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfSyii ile ilgili ahm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmasi ve s6zlegme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bil gi ve belgeler
ile alm satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici
nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatirim kararin1 veren portfSy ydneticisi
alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhiklarm alim satimimn borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adna katilma paylarmin alim satiom nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasmdan aym giin
valoril ile aym giin valorlii islem saatleri diginda fon portfdyiine alim veya fon portféyiinden satim
zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoéneticinin, fon
portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden
miigteri numarastyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon admna yaptig1 alm satim iglemlerinden dolayr herhangi bir ihragg: veya araci
kurulusta kendi Iehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur. Kurucu
bu durumu &Brendigi tarihten itibaren 10 iy ginil iginde en uygun haberlegsme vasitas: ile
yatirimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yéneticinin kendine veya Uglinci kisilere ¢ikar saglamak amactyla fon
portfoyiinde bulunan varliklarn alim satimi yapilamaz. Fon adina yerilecek emirlerde %gndd1nz
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ve basiretin gsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy ydnetim
sozlegmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfdyiiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagna dair yazili veya sézlii bir
garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve y6netici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumda iseler by bilgileri kendi veya tgiincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar, '

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucuyla dogrudan ya da dolayl olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarmm fon portfdyiine dahil edilmesi
halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon igtiiziigl, ihrac belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore ydnetmekle yitkiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmndaki iligkilerde bu igtizik hiikiimleri, ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve il gili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatirimel
sozlegmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr, Fon igtiizlig,
katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicis1 arasinda fon portfdyiiniin inanght miilkiyet
esaslarina gre igletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasi ve vekalet akdj
hiikiimlerine gére ydnetimini konu alan, genel iglem sartlarim igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon ulusal ve uluslararas: kabul gormiig faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
agagidaki iglemleri yapilabilir,

6.9.1. Katilma paylarnin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyaciin kargilanmasi amacyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10' una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amacryla Takasbank Para Piyasas1
islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son hesap
dSnemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oraninda kred; kullanabilirler. Kredi
alimasi halinde kredinin tutari, faizi, alndig tarih ve kurulus ile geri dendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap d6nemini takip eden 30 glin iginde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katiima pay1
sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirmma ybnlendirilen anapara miktart ile simrli olmas;
kaydiyla sadece Tebliz’de tanimlanan girisim  sirketlerine sermaye yatrmmi  yapmak iizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara ve diger girisim sermayesi fonlarma

dogrudan yatirim yapabilirler.

6.10. Fon, girigim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak agagida belirtilen damsmanlik hizmetlerini
aliacak kurucu ydnetim kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme: Yatirnm yapilmast planlanan girisim sitketinin pay degerinin hesaplanmas: igin
degerleme raporlarinin yatirim 6ncesi ve stiresince hazirlanmagini kapsar.




b) Hukuk Danismanligi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmas: hizmetini kapsar. Hukuki detayl incelemede, yatirrm yapilacak girigim girketinin
tim hukuksal risklerinin, mevcut sOzlesmelerinin, meveut tiim hukuki uyusmazlik ve
davalarmm, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarimn,
sabit varliklara sahiplik durumunun, kira sézlesmelerinin, gevresel mevzuat yiikimliiliklerinin,
ybnetim ve galisan sézlesmelerinin olduBunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Darusmanlik: Yatiim yapilacak girigim sirketinin finansal raporlarinin gergek durumu
yansttip yansitmadiga konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli incelemede,
girigim sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarmin giivenli aralikta mutabakati, detayh
stok sayimu; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damgmanhigh: Yatrm yapimasi planlanan girigim sirketinin tiim islemlerinin vergi
kanunlar1 agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayl incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve Sdemelerin mevzuata uygun olarak
yapldiginn, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik ddemelerinin ve borglarinm incelenmesi yapilir,

d) Operasyonel ve IT Damgsmanhigr: Yatwmm yapilacak girigim  girketinin operasyonlarimn
degerlendirilmesi, sektdriindeki en iyi uygulamalarm belirlenmesi ve bilisim sisteminin
deerlendirilmesini kapsar. Bu detayl incelemede, operasyonlarin  sektriin en iyi
uygulamalarindan farklanni iceren bir rapor hazirlamr, girigim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi dzellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin meveut biligim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin dzellikleri degerlendirilir.

e) Sektr Damsmanhgr: Yatirm yapilmas: planlanan girisim sirketinin icerisinde bulundugu
sektérdeki durumu, sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha
etkin y6netim igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyunculannin taniarak
rekabet analizinin yapibmasint kapsar.

) Insan Kaynallar Danmismanhig: Girisim sirketinin organizasyon yapismm incelenmesini veya
Ust yOnetim i¢in ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

8) Risk ve Istihbarat Danismanh:: Uygun goriilmesi halinde, yatirim yapilmas: planlanan girisim
sirketi hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasm kapsar. Ek olarak girketin tiim
sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Alim ve Satim Damsmanhgr: Girisim sirketi paylarmn alis iglemi i¢in girigim sirketlerinin
bulunmas: ve miizakerelerin yapilmas: veya satig iglemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriigmeler yapilmas: ve daha genig bir ahicr kitlesine ulasilabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankaciligt hizmetlerini kapsar.

i) Teknik Damgsmanlik: Yatirrm yapilmas planlanan girisim girketinin iiretim ya da hizmet
sunmada kullandi: tesislerinin, aragtirma-gelistirme faaliyetlerinin durumunu tespit etmek,
kullanilan teknolojiyi ve iiretim veya hizmet siirecini degerlendirmek amagli bir ¢aligma
hazirlanmast igin alman hizmettir. Bu inceleme ¢aligmasinda iiretime ya da hizmet sunmaya
yonelik is akiglan test edilir ve verimlilik artis1 saglanabilecek a]anlar tespit edilir. S6z konusu
¢aligma, iiretim yapilan ya da hizmet sunulan tesislerdeki gevre, i saghipn ve glivenligi
uygulamalarimn incelenmesini de kapsayabilir. :
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J) Proje Geligtirme ve Kontrol Hizmetleri Danigmaniygr: Proje geligtirme ve kontrol Hizmetleri de
dahil olmak iizere fon portfdyiiniin  gelistirilmesi ve alternatif yatiim  imkanlarinm
aragtirilmasina yonelik alinan hizmettir.

k) Halka Arz Danigmanlig: Girisim sirketinden ¢ikig asamasinda paylarin halka arz edilmesi igin
alman yatrm Bankacihgt hizmetleridir. Soz konusu hizmetler; halka arz hikayesinin
gelistirilmesi; arz stratejisinin belirlenmesi; arz zaman planmn yapilmas1; denetim firmas;,
hukuk biirosu gibi danigmanlarin secimi ve damigman firmalarin koordinasyonu; SPK, Borsa
Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. gibi resmi
kurumlara yapilacak raporlamalar ve bagvurularla ilgili stireglerin yonetimi; yurt igi ve yurt
disinda 6n pazarlama faaliyetlerinin yiiriitiilmesi; analist bilgilendirmesi ve slire¢ sunumlarinin
hazirlanmas: ve sunumlara katihm saglanmasi pay satig1 igin konsorsiyum kurulmasi ve pay
satigimn yOnetilmesi siireglerinden olusur.

1) Faizsiz Finans Ilkelerine Mligkin Damgmanlik: Fon faizsiz fon yonetimine iligkin disaridan
damgmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk y6netim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yOnetimi konusunda yatirim kuruluglarmda ve uzmanlagmig diger kuruluglardan da hizmet alabilir.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Risk y6netimini gergeklegtirecek  birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve yénetiminden sorumludur. Fon’un olasi riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite
riski, finansman riski, yogunlasma riski, degerleme riski, kar payr oram riski, mali riskler,
operasyonel riskler, hukuksal risk, faaliyet ortamu riski, Sermaye yatirimi riski, korelasyon riski,
mevzuat degisikligi riski, fesih riski, karg1 taraf riski ile Islami ticaret ve faizsiz finans ilkelerine
uygun olmayan gelirlerin olugma riskidir. Fon’un risk yOnetim sistemine ve olas1 risklere iligkin
ayrintih agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKILARIN SAKLANMASI:
== e nan R VARLAKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portféy saklayicis:
nezdinde saklanmasi zorunludur. :

7.2. Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin érnekleri saklama sOzlesmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatirimm yapilmasim miiteakip on (10) ig giinii iginde kurucu
tarafindan portfSy saklayicismna iletilir.,

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan
saglanir. Yabanci sermaye piyasast araglani, Tiirkiye Is Bankast A.$ tarafindan dogrudan Fon adina
acilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarhgs; fon hesabina olmast, ictiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmasi amact haricinde teminat gosterilemez ve rehin edilemez. Fofi malvarligt kurncunun
ve portfdy saklayicistmn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlapfna devredilmes;




dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinn tahsili amaci da dahil olmak lizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincii kigilere olan borglars ve yiikiimliiliikleri ile fonlarn aym tgtinci kisilerden
olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasast araglarmnin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile iglem
yapilan iilkelerin sermaye piyasast araglarma yatirim yapilmas: halinde s6z konusu araclar Tirkiye
Is Bankasr’nda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye
piyasasi araclarmm son durumi itibariyle, tamamm gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarm bir drneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas:
zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim sozlegmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katithnmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla
murahhas iiyeye ve/veya Kurucu’nun yetkili personeline devredebilir. Ancak, fonun kurulug, katilma
pay1 ihraci, tasfiye, portfoy yonetim ticreti artisi ile katilma payr sahiplerinin yatirim kararlarm:
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karar ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatuimlarina iliskin TTK da belirtilen ortaklik haklarin ve Teblig’de
belirtilen pay sahiplipi sOzlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarmi kullanmak iizere,
kurucunun yénetim kurulu karar ile kurucunun personeli olmayan tigiincii kisiler de vekil olarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve ihrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.

MADDE_9- FONUN _GIRISIM SFRMAYES] YATIRIMLARINA _VE _GIRISiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlax:
Fon’un girisim sermayesi yatirimlart Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikras: kapsaminda yapilan
yatinm ve islemlerden olugur.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi

Fon, bilylime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sitketlere sermaye aktarmma veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay: hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi Islami finansman prensiplerine uygun
menkul kiymetleri satin alarak veya mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak
yatirim yapabilir. Fon ayrica girisim sitketlerinin fon kullamcist olduu kira sertifikalarina yatirim
yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirrm yapabilir,

Fonun yatinm yapmayi hedefledigi ana sektorler enetji, gida, saglik, bilisim, teknoloji, tutizm,
gayrimenkul, ingaat, hava yollar, havacilik, savunma sanayi, tarim, ulastirma, imalat ve perakende
sektdrleridir. Fon bu sektérlerin disindaki sektdrlere de yatirim yapabilecektir.

Yatinm  yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; ky
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve i etifi sahibi yone
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operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetei, marka degeri yaratma glicti, siirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iirlin gelistirme potansiyeli olacaktr.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli azmlik paylarinin (yonetimde s6z sahibi olmayi saglayan hukuki
haklara sahip imtiyazli paylar) alumy, girkette profesyonel yOnetim olmasi durumunda ise cogunluk
hisse alumi, diger girigim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi ya da hedef sirketin
%100{iniin satin alinmas: ya da kurucu olarak sermaye konulmas gibi yontemler uygulanacaktir.

Kira sertifikasi yatirrmlarindan itfa veya satiy; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satty veya
- Uiglincii tarafa satig yontemleriyle ¢ikas gerceklegtirilecektir.

Fon portfSyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girigim sermayesi yatirnmlari ve faize dayal
olmayan para ve sermaye piyasasi araglan ile yatirim fonu katilma paylan dahil edilecektir. Fon’un
ve yaturimlarinm katthm (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi almr. Icazet
belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kuracu’nun yénetim kurulu karan ile belirlenir. Icazet
belgesi temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinm yonetiminde agagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degetinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatirimindan
olusmas1 zorunludur. %80 oran: fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
smurlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI nitelifini saglayan girigim
sitketlerine dogrudan yaptig1 yatirrmlarin, fon toplam degerinin %10’unu geemesi halinde girigim
sermayesi yatirim sinirinim asgari %51 olarak uygulanr.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirmm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limitet sirket olan girisim sitketlerinin, ilk yatmim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete
déniistim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.2.4. Yatirim siirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmas: zorunludur, Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatiram simirlamalarma
uyum saglamamasi halinde, yatrum simrlamalarma yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmas: miimkiindiir.

9.2.5. Fon*un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlari, fon
ile girigim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahiplifi s6zlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamamimin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmas: halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurula iletilir,

9.3. Fon’un ve yatinmlarimin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluBuna iliskin icazet belgesi
alir. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile
belirlenir. Alinan icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.




MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DI INDAKI YATIRIMLARA

ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altma, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli iglem
sbzlesmelerine yatiim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasasi araclarini ag1a satamaz, kredili menkul kaymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini &diing alamaz.

10.3. Fon, girigim sermayesi yatirimlars digindaki yatirimlarda paylarm satn aldig1 ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amac gidemez ve yonetimde temsil edilemez.

10.4. Kurucunun ve ybneticinin paylart, fon portféyiine dahil edilemez.

10.5. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla
nakit tutulabilir.

10.6. Fon, ancak TCMB tarafindan alun satum yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.7: Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindigs veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasast araglan Tiirkiye iginde, Tirkiye'de veya digarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz,

10.8. Yatirim yapilacak yabanc sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yénetici fona
almacak yabanci sermaye piyasasi araclarmun tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satigma ve bedellerinin transferine- iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin aragtirmak
zorundadur. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglart portfSye alinamaz.

Fonun yabaner iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gére faaliyet gosteren arac1 kuruluglar vasitastyla yliriitiiliir. Yabanci borsalara fon
adina verilen miigteri emirleri ve bunlarmn gergeklestigine iliskin aract kuruluglardan alinmus teyitler,
ddeme ve tahsilat makbuzlars fon adina muhafaza edilir.

10.9. Borsada iglem gdrmeyen varlik ve iglemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

10.10 Borsada islem gdren dis borglanma araglarimn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartilmast miimkiindiir,

10.11. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamina alianlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel
sektdr ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile yiirtirlige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilt Karar hiikiimleri cercevesinde alim satrmi yapilabilen,
yabanci 6zel sektér ve kamu kira sertifikalar ve anonim ortaklik paylar,

¢) Katilma hesab1

d) Yatirm fonu katilma paylan,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,




f) Takasbank para piyasas: iglemleri,

g) Kurulca uygun gériilen 5zel tasarlanms yabanc: yatirim araglart ve ikraz igtirak senetleri,
h) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari.

10.12. Fon portfsyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir. :

Varhk “En az (%) En ¢ok (%)
Girigim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Katilim Esaslarina Uygun Varliga Dayali 0 20
Menkul Kiymetler

Katilim Esaslarina Uygun Varlik 0 : 20
Teminatli Menkul Kiymetler

Katilim Esaslarina Uygun Ipotege Dayali 0 20
/potek Teminatli Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel) 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul sertifikalary 0 20
Katilm Esaslarina Uygun Yatinm Fonu

Katilma Paylan, Borsa Yatirtm Fonu 0 20
Katilma Paylar1, Gayrimenkul Yatirim

Fonu Katilma Paylar

Katilim Esaslarma Uygun Borsa Istanbul 0 20
A.$.’de Islem Goren Ortaklik Paylar:

Girigim Sermayesi Yatirima Sayilmayan 0 10
Yabanci Ortaklik Paylar:

Katilma Hesaplart (TL ve Déviz) 0 10
Katihm Esaslaria Uygun Varant ve 0 10
Sertifikalar

*Fonun bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigsim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girigim sermayesi
yatuim siur asgati %51 olarak uygulanr.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA PAYI
FIVATININ TESPIT]

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy deferine varsa diger varliklarin ve alacaklarm
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir, /




11.3. Katilma paylarinm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfgyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarimin degerlemesinin asgari olarak her
takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluglar: tarafindan yapilmasi
zorunludur,

11.5. Girigim sermayesi yattrimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfSyiinde yer alan varliklarmn degerleme esaslarma iligkin olarak, Kurulun yatiim
fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplanir ve ihrag: belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimetlara bildirilir.

- 11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemletinin ¢Okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
kurucunun yénetim kurulu karar alabilir, Bu durumda degerleme esaslarimin gerekeeli olarak karar -
defterine yazilarak, Kurula ve portféy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu

~olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katiima pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak Teblig’de
belirtilen haller diginda da farkl esaslar belirleyebilir.

1 VE FONA IADESI, NITELIKLi YATIRIMCILAR

ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI ve NITELIKLI KATILMA PAYI
S A VA PAYI DEVRI ve NITELIKLE KATILMA PAYI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar cergevesinde katilma paylarimn pazatlama ve dagitimi
kurucunun yani sira, kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer verilmesi
suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfOy ydnetim sirketleri ile yatrim kuruluglar: tarafindan,
iglemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan
gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin sati§, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatirimeilarm Tebligde belirlenen nitelikli yatiimer vasiflarim haiz olduklarina dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla
yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinihik nedeniyle dogabilecek yatuimer zararlarindan kurucu ile
katilma paylarmin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini ytiriiten kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13’iincii maddesi cergevesinde MKK nezdinde
uye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma paymnin satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden Sdenmesi veya bu degere
kargihk gelen istirak payinmn fona devredilmesi; katilma paylarmn fona iades; ise yatinmecilarin
katilma paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gor¢ nakde cevrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.




12.5. Kurucu tarafindan katilma paylaninin fon adina alim satimi esastir, Nitelikli katilma paylar1 da
dahil olmak {izere katilma paylari, fonun katilma pay1 sayisinin %20’ sin agmayacak sekilde kurucy
tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

12.6. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden
- Once girisim setmayesi yatirimlarindan ¢1kis olmasi, temettii geliri, menkul kaymet geliri, faiz geliri
vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasmnda borglarin ddenmesi sonucu nakit fazlas:
olugmas1 durumunda, Kurucu Ydnetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlas: katdma payi
sahiplerine jhra¢ belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylart oraninda nakden dagitilabilir.
Bununla birlikte isbu igtiiziiglin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iliskin esaslar
gergevesinde de katilma paylari Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giri§ ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar1 fona gelir olarak
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarimn nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirmcetlar
arasmda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kigi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatiumer vastflarim haiz “olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymnin alinmas: zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak
bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarmin hak sahibi yatimmailar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. By madde kapsaminda,
kurucu da sahip oldugu katilma paylarint diger nitelikli yatiimeilara devredebilir.,

12.10. Katilma paylar1 nakdin yam sira igtirak paylart kargihigimda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluglarca yapilmas: ve
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payr ihrag edilmesi zorunludur.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylartmin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baglangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almas olurlar.

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,
13.3.2. PortfSy isletmesi ile ilgili harcamalar,
a) Mevzuat geregi yaptlmas: zorunhu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter iicr leri,
¢) Portfoydeki varliklarm sigorta ticretleri,
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d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
ticretleri,

¢) PortfSydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri icin 6denen her tiirlii icretler,

) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 0denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiitlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklary,

h) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satum gergeklesmese dahi bu amagla yaptlan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satig kuru lizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy ydnetim iicreti ve (varsa) performans {icreti,

Jj) Madde 6.10.’da belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un is ve iglemlerine
iliskin alinacak hukuki damgmanlik hizmeti iicretleri.

k) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portféyiiniin olusturulmasima iligkin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsiig1 6denecek iicretler de dahil olmak Uzere, mevzuat ve
isbu igtiiziik tahtinda cevaz verilen her tiitlii damgmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler

1) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

m)Araci kurum komisyon iicreti ve masraflan,

n) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

0) MKK ve Takasbank’a édenen licret, komisyon ve masraflar,

p) Fon portfdyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 igin katlanilan pazarlama, satig ve
dagitim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basima, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

r) Icazet belgesi igin 5denen ticretler,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanuny” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan tcretler,

¢) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giintinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oramnda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfsy saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti

d) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

e) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

f) Mevzuat uyarinca tutulmas zorunlu defterlere iligkin noter onay giderler,

g) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

h) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, fon malvarhgindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iligkin bilgjlere
ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir, Fondan kargilanan, portfoy yonetim
tcreti dahil tiim giderlerin toplamimn fon toplam degerine gore iist sifirma ihra¢ belgesinde yer
verilmektedir.




13.6. Kar Pay1 Dagitinuna lligkin Esaslar: Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde,
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir,

13.7. Performans Ucretine Tliskin Esaslar: Ihrag belgesinde yer verilen esaslara gére pay
sahiplerinden performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ticretinin hesaplanmasmda
kullalacak karsilastirma Olgiitiine veya hedef getiri oranlarma (esik deer) yatirimen sézlesmesinde
yer verilir.

13.8. Fon’un ve yatirimlarin katilim (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna iliskin icazet belgesi
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 14- FON'LA iLGILI BiLGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alty aylik ara dénem finansal rapor
diizenlemekle yiikiimliidiir.

14.2. Y1llik ve alt1 aylik finansal raporlara donem icindeki geligmeleri agiklayan bilgiler ile girigim
sermayesi yatimmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan
degerleme raporlart eklenir, Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabj degildir.

14.3. Yallik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem

finansal raporlar ise ara dénemin bitiminj takip eden 30 giin iginde Kurula goénderilir. S6z konusy

raporlar ayrica, bu fikra uyarmca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii ierisinde katilma
'pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla iletilir.

14.4. Fiyat raporlar tiger ayhk dénemlerde diizenlenir ve dénem sonunu takip eden 10 is giinii
icerisinde Kurula génderilir.

14.5. Fiyat raporlarinin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alimr.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yikiimliiliiklerinden
muaftir.

14.7. Nitelikli yatirimcilara yénelik yapilan tamtimlar harig olmak iizere fona iligkin olarak kamuya
yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez,

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili
oldugu piyasanin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, sz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in 30’uncu
maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi
verilir.

14.9. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarma iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarim, varsa
s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kigilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirtmin

yapildi tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlegme Va51tas1 a katilma pay1 sahiplerine
bildirir.




14.10. Girigim sermayesi yatirrmlarina iligkin sozlegmeler, degerleme raporlary, pay devri
s6zlesmeleri, yatirim yapilan sitketlerin ortaklik pay defterlerinin Ornekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsamunda yurtdiginda kolektif yatirmm amactyla kurulan kuruluglara iligkin esas sdzlesme
veya igtiiziik ile diger dokiimanlar, yatirmin yapilmasi takip eden 15 i giinii icinde Kurula
génderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya saklayict
kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 5deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satimmnin yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimat:
verilir,

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarma
alim ve satun talimatlan igin ayri ayn olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu
oncelik srasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satum
talimatlart kurucu tarafindan olugturulacaktir,

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarmin ilgili oldugu
piyasann kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn alim satum1 durdurulabilir.

Katilma payi alim satimina iligkin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmigtir,

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yiling olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satig1, alacaklarimn tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlas: olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar! oraninda dagitilir. Bu
amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payim jade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hitkimleri kiyasen uygulanr.,




16.3. Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisa
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligy, katilma payi sahiplerine
paylar1 oraminda dagitilir,

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir,

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma payi ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tiim katilma paylarinin iade alinmasin miiteakip kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye
sona erer, Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 (6)
iggilinil iginde Kurul’a génderilir.

16.7. Fon'un Yatnm Fonu Tebliginin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis1 kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniigtiiriilemez,

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustufu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almr.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir
ve igtiiziik standartlarim degistirebilir.
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