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Yatirum Performanst Konusunda Kamuya A¢iklanan

Bilgilere Iliskin Rapor

Yonetim Kurulu’na;
Giris

Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”)’ un 01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa gore Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarimin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde” (Teblig) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriis

Goriigiimiize gore Fon’un 01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunus raporu, Gedik
Portfoy Birinci Degisken Fon’un performansini ilgili Teblig’de performans sunug standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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ARKAN AER.GiN ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S.

YANBOL, SMMM

Sorumlu Denetgi

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim AS

Member of JPA International .
Maslak Office Building, Stimer Sokak No 4, Kat 2, 34485 Maslak, Istanbul
T +90 212 370 0700 F +90 212 370 0849 www.jpatr.com



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S TARAFINDAN YONETILEN
GEDIK PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON (GPG)

01.01.2020 - 31.12.2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi 18/09/2018 Portfoy Yoneticileri
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Serdar Giirsoy, Eral ilhan Karayazici
Fon Toplam Degeri 47.173.539,02 Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi
Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara
Birim Pay Degeri 1,583052 dair esaslara uyacaktir. Fonun ana yatirim stratejisi orta ve
uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi
Yatirimer Sayist* 371 hedeflenmekte olup, basta pair-trading olmak {izere tiim
piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir
Tedaviil Oran1 % 23 84 portfoy yonetim stratejisi izlenecektir.

PORTFOY DAGILIMI % Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye

- Devlet Tahvili /Hazine Piyasasi Kurulu'nun dﬁzenlemel.er.lne ve '1za11name.de.z
- belirtilen esaslara uygun olarak se¢ili ve portfdy yoneticisi

Bonosy tarafindan mevzuat larak yonetils
~Ozel Sektdr Borclanma 1028 arafindan uata uygun olarak yonetilir.
Araglan 1 Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak
- Ters Repo / BPP 8,51 sermaye piyasast araglariin segiminde, Tebligin 4.
Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler dikkate
- Mevduat B} almarak 6. Maddesinde tanimlanana fon tiirlerinden
Degisken Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
- Yabanci Menkul Kiymetler 10.26 olusturulmasi esas alinir. Ana ydnetim stratejisine uygun
' olarak, yonetici, fonun temel yatirim hedefine ulagabilmek
icin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anh
- Paylar 36,5 uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir
] ] 21,49 menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile
- Viop Teminati dolayl1 yatirim yapabilir.
- Yatirrm Fonu 3,96 Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’nin getirisi olarak belirlenmistir.
Toplam 100

En Az Alinabilir Pay Adedi
Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 100 pay
alinabilmektedir.
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Fonun Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la
ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon
birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagh olarak
yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini goz 6niinde bulundurmalidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler; piyasa riski, faiz
orani riski, kur riski, ortaklik pay1 fiyat riski, karsi
taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem
riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihrag¢i riski, opsiyon
duyarlilik riskleri, ve yapilandiriimig
yatirim/bor¢lanma araglari riskleri olup bu risklere
iliskin detayli aciklamalar KAP’ta
(www.kap.gov.tr) yayimlanan fon izahnamesinin 3.
maddesinde yer almaktadir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil
eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin, diger
menkul kiymetlerin, doéviz ve doévize endeksli
finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarn,
ortaklik payr fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.

Faiz Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin
(bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin  degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

Operasyonel Risk: Fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihigimi  ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1  arasinda  kullanilan  sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenerin yani Sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim



http://www.kap.gov.tr/
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degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dontistiirilememesi  halinde ortaya ¢ikan zarar
olasilig: riskidir.
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A. PERFORMANS BIiLGISi

Portfoyiin Karsilast

Karsilastirma Zaman Zrsrasirma Sunuma Dahil

vt | Todlam | Otgitinin | GEIOT | dende | SRR | g o, | Dinem Sonu

Getiri (%) | Getirisi / Esik * O | standart | >N ) g Rasy Portfoyiin Net

Deger (%) Sapmasi P (%) ¢ Aktif Degeri

(%)

2018 1.85 7.37 20.30 0.65 0.001 -0.0634 1,402,391
2019 33.80 23.44 11.84 0.24 0.01 0.2452 165,604,410.75
2020 16.16 11.54 14.60 0.61 0.01 0.0515 47,173,539.02

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE 'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma élgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ

Getiri (%)

2018 2019 2020

B. DIPNOTLAR
C.1. 2008 yilinda kurulan Gedik Portfoy Yonetimi A.S., Inveo Yatirnm Holding A.S’nin istiraki olarak
faaliyetlerini siirdiirmekte olup Yatirim Fonlart Yonetimi ve 6zel portfoy yonetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir, Gedik Portfoy Yonetimi’nin temel kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirnmcilarin risk
profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesi ve bu ¢ercevede
yatirimcilara optimum faydanin saglanmasidir.

C.2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi “Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

C.3. Fon 01.01.2020 - 31 Aralik 2020 déneminde %16,16 oraninda getiri saglarken karsilastirma ol¢iitiiniin

getirisi ayn1 donemde % 11,54 olmustur, Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % 4,62 olarak gergeklesmistir.
Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin getirisi: Fonun karsilastirma odl¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirilarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
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Nispi Getiri: Performans sonu donem itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki
farki ifade etmektedir.

C.4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin
Agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

01.01.2020-31.12.2020 Déneminde: Portfoy Degerleri Orani (%) TL Tutar:

Fon Yo6netim Ucreti 2,31% 2.015.473,42
Denetim Ucreti Giderleri 0,01% 10.373,78
Saklama Ucreti Giderleri 0,08% 73.335,27
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,74% 649.012,87
Diger Faaliyet Giderleri 0,17% 151.707,93
Toplam Faaliyet Giderleri 3,32% 2.899.903,27
Ortalama Fon Portfoy Degeri 87.322.036,22

C.5. Yatirim Fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. Fon SPK’min 17.08.2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.8990 sayili yazi ile SPK Karar Organi’nin
24.05.2018 tarih ve 2018/23 sayili toplantisinda olumlu karsilanmasina istinaden Gedik Portféy Birinci Degisken
Fon kurulmustur.

D.2. Gedik Portféoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’a portféy saklama hizmetinin Denizbank A.S.
tarafindan verilmesi ile ilgili siire¢ 2020 Aralik ayinda tamamlanmistir.

D.3. Fon, 1 Ocak-31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’de yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde hazirlanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun 22.06.2018 tarih ve 12233903-010.08-E.6949 sayili yazisinda belirtilen Kurul Karar
Organi’nin 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili Performans sunumlarinda esas alinacak pay endeksi tiiriine iligkin
karar1 da dikkate alinmistir.



