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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla:

Toplam Net Aktif Degeri (TL) : 249.720.539
Birim Pay Degeri (TL) : 1,55
Yatirnmer Sayisi (*) : 22.605
Tedaviil oram (%) : % 94,80
Portfoy Dagilimi (%)
- Ters Repo Islemleri : % 54,8
- Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar : % 22,75
- Borsa Para Piyasasi islemleri : %2010,66
- Eurobondlar : % 3,65
- VIiOB Nakit Teminati : %02,9
- Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri : % 2,83
- Vadeli Mevduat : % 2,41

(*) 18 Mart 2020 tarihinde gergeklesen 2019 yili Olagan Genel Kurul doneminde Merkezi Kayit
Kurulusu AS’den elde edilen verilere gore 22.605 pay sahibimiz bulunmaktadir.

Yatirim Amaci:

Ortaklik portfoyli degisen piyasa sartlarina gore esnek yonetilirken, orta ve uzun vadede Tiirk
Liras1 cinsinden maksimum reel getiri hedeflenmektedir. Yatirim yapilacak para ve sermaye
piyasast araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak yiiksek getiri firsatlarindan
yararlanmak esastir.

Yatirim Stratejisi:

Ortaklik portfoyli agirliklt olarak kamu ve 0Ozel sektor bor¢lanma araglari ile ters-repo
islemlerinden olusurken, belirlenen risk limiti icerisinde kalmak sartiyla finansal piyasalarda
olusabilecek firsatlara gore paylar, tiirev araglar, kiymetli madenler ve yabanci para menkul
kiymetlere yatirim yapilabilmektedir.

Portfoy Yoneticisi:

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen yatirim stratejisi ve risk limitleri
cercevesinde, esik deger hedefi ile Is Portfoy Yonetimi AS tarafindan riskin dagitilmasi
ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir. Portfoy yoneticisi Deniz
Geng’tir.



Esik Deger :

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren portfoy yonetimi performans 6lgiimiinde, karsilagtirma
Olciitii uygulamasinin yerine esik deger hedeflemesine gegilmis, 2020 yil1 i¢in esik deger,
3 ay vadeli Tiirk Liras1 Referans Satis Faiz oran1 (TRLIBOR) olarak belirlenmistir.



B. PERFORMANS BIiLGiSi

Karsilastirma Portfoyiin Karsilastirma
Olciitiiniin Zaman I¢inde Olciitiiniin/Esik Sunuma Dabhil

Toplam Getiri Getirisi/Esik Enflasyon Standart Degerin Standart Bilgi Doénem Sonu Net

(%) Deger (%) Oram (*) Sapmasi (%) Sapmasi (%) Rasyosu AKtif Deger (TL)
2016 % 8,57 % 11,43 % 8,53 % 3,05 % 3,27 -0,10 234.832.614
2017 % 11,57 % 10,70 % 11,92 % 4,16 % 0,39 0,17 240.156.274
2018 % 14,86 % 20,48 (**) % 20,30 % 14,94 % 0,50 -0,04 242.058.271
2019 % 24,71 % 24,67 % 11,84 %5,99 % 0,93 0.04 276.179.969
2020 913,09 %11,64 (**) % 14,60 %6,50 90,41 0,05 249.720.539

(*) Enflasyon oranlarinda ilgili dénemlerde gergeklesen TUFE baz alinmustir.

(**) Tiirk Liras1 gecelik referans faiz oraninin bilesik getirisi, esik degerden daha yiiksek oldugundan referans deger olarak dikkate alinmustir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.




C. DIiPNOTLAR

1.

Sirket’in faaliyet kapsami1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ana sozlesmesi cercevesinde portfoy
isletmeciligi faaliyetinde bulunmaktir.

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatirim stratejisi ¢ercevesinde
yonetilir.

Sirket portfoyiiniin ve esik degerin getiri ayrintilarina “Performans Bilgisi” basliginda yer
verilmistir. Esik deger, Sirketin olast riski ile getiri beklentisi géz oniine alinarak, portfoyiin yatirim
stratejisine uygun olarak belirlenmistir.

Buna gore, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde portféyiin net
donemsel getirisi % 13,09, esik deger olarak dikkate alinan 3 ay vadeli Tiirk Liras1 Referans Satig
Faiz oran1 (TRLIBOR) getirisi %10,82 olmustur. Ancak ilgili mevzuat hiikkmii geregince, Borsa
Istanbul gecelik referans faiz orani olan TLREF endeks getirisi %11,64 oldugundan, bu referans
deger esik deger getirisi olarak alinmistir. Performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy
getiri oraninin esik deger ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da negatif yiizdesel
deger, nispi getiri olarak adlandirilmaktadir. 18 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
toplantisinda %34.3 oraninda toplam 55.085.554 TL nakit kar paymin 23 Mart 2020 tarihinden
itibaren pay sahiplerine dagitilmasina karar verilmistir. Odenen kar pay1 sonrasinda nispi getiri
hesabinda gerekli diizeltme yapilmistir. Portfoy performansinin hesaplanmasinda nakit kar payma
iliskin yapilan diizeltme sonrasinda 2020 y1l1 sonunda %1.45 oraninda nispi getiri elde edilmistir.

Sirket’in genel yonetim ve faaliyet giderleri toplaminin, ortalama net aktif degerine oran1 %3’diir.
Yatirim ortakliklarinin kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan istisnadir.

Bilgi rasyosu, portfdy yoOneticisinin karsilastirma Olciitii/esik degere gore aldign farkli
pozisyonlardan elde edilen ek getirinin, portfoy getirisi ile esik deger arasindaki glinlik farkin
standart sapmasina boliimiidiir. Bagka bir deyisle riske gore diizeltilmis getiri oranidir. Bilgi
rasyosundaki artig, alinan aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde edildigini gosterir.



