TACIRLER

PORTFOY

Tacirler Portfoy Vega Serbest Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.06.2020

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dedgeri 79,446,160
Birim Pay Dederi (TRL) 1.096807
Yatinmci Sayisi 33
Tedavdl Orani (%) 72.43%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 78.20%
Ters Repo 14.60%
Teminat 6.94%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.26%
Yabanci Ortaklik Paylari 0.00%
Futures 0.00%
Toplam 100'2/00

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portféyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde ~ Oktay Okan Alpay

belirtilenilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve .

haklara iliskin Teblig'deyer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Engin Ozkan
Semih Kara

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi gergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portféy degerinin
artirilmasi amaglanmaktadir. Fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak
segilir ve fon portfdyl portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.Fonun
yonetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait
rlichanlarda, varantlarda, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve tim diger tirev
rlinlerde giin igi ve donemsel fiyat uyusmazliklari ve istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma
destekli sistemlerle tespit ederek dederlendirmek ve portfdy dederini artirmak suretiyle fon
pay sahiplerine sermaye kazanci saglamak iizerinedir. Ote yandan, test edilmis, sistematik
olarak optimize edilmig farkli vadelerde hisse senedi stratejileri ile olusturulan yatinm
sepetleri araciligi ile fon igerisinde, belli oranlarda dagilim (alokasyon) yapilarak riski
yonetmeyi, portfy gesitlendirmesini ve dederini artirmayi da amaglamaktadir. Bu siiregte
fon, alokasyonu yapilan yatinm stratejileri sonucu olusan pozisyon risklerini uygun gérdigi
yuksek korelasyonlu yurt igi ve yurt disi finansal Uriinler yardimiyla hedge etmeyi
amaglamaktadir. Bu Urlinler yurtigi organize ve/veya tezgahliistii piyasalarda islem géren tim
para ve sermaye piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon araglarina; ortaklik paylari,
spot/forward/swap doviz, pay vadeli, endeks vadeli, déviz vadeli, varant ve opsiyon dahil
diger tirev Urlnler olabilecedi gibi, yurtdisinda organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda
islem gdren para ve sermaye piyasasl araglarina, spot/forward/swap/opsiyon hisse senedi ve
ddviz Uriin ve tlrev araglarina dayanak varlik kisiti bulunmadan yatinm yapabilir. Yabanci
yatirim araglari fon portféyiine dahil edilebilir ancak fon toplam dederinin %80'i ve fazlasi
olamaz. Ayrica, fon portfdyline dahil edilen yerli ve/veya yabanci ihraggilarin doviz cinsinden
ihrag ettikleri para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam dederinin %80'i ve fazlasi olamaz.



Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf
Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri ve/veya
bu iligkilerin degisimleri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimltltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Agiga Satis Riski: Agida satilan
enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.11) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir. 12)
Yapilandirimig Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiind(ir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif
olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegdi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangig degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimig yatinm
araglarina yatinm yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatirnme, yapilandiriimis yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
élgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda yatirimailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandirilmis
yatinm araglarindan kaynaklanan yuk{mluliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlari yapilandirimis yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatinm araglarinin
likidite riski tist seviyededir. 13) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6lgtimlerinde biiyiik Gnem taglyan zaman faktoriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
6lgustidir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidir.15) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile
s6zlesmenin dayanak varligi olan finansal enstriimanin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deder'in sézlesme vadesi boyunca gésterecedi degisim riski ifade
edilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISi

Portfoyiin Zaman . o
Enflasyon icinde Standart Esik Degerin

Orani (%) Standart Sapmasi
(rire) (1) | SISO (%) (*%)

Sunuma Dahil Dénem
Bilgi Sonu Portfdyiin
Rasyosu | Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

Toplam

Esik Deger

Getiri | ¢ etirisi (%)

(%)

2020 9.668% 0.041% 8.406% 0.127% 0.000% 0.564 79,446,160.35

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

TTV Performans Grafigi
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfoyd, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 14/05/2020 Tarihli Sermaye Piyasasi
Kurul'unun izin yazisi ile kurulup 29/06/2020 tarihinde Halka arz edilmistir. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak
sermaye piyasasl araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde
kurulmug ve 06/12/2012 tarihinde yirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon
ve Ozel portfy yonetimidir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 29.06.2020 - 31.12.2020 déneminde net %9,67 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni
dénemde %0,04 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %9,63 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin
adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

29.06.2020 - 31.12.2020 déneminde : Z‘:::%Z;’éeri“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1.230720% 681,447.02
Denetim Ucreti Giderleri 0.033898% 18,769.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.047866% 26,503.51
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.791528% 438,267.16
Kurul Kayit Ucreti 0.012879% 7,131.17
Diger Faaliyet Giderleri 0.019938% 11,039.82
Toplam Faaliyet Giderleri 1,183,157.68

Ortalama Fon Portfoy Degeri 55,369,785.05

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.136829%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

29.06.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.5 (26/06/2020)
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