Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fonu'na ait Performans Sunum Raporu
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.06.2020

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

Fon Toplam Dedgeri 171,914,647

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde Oktay Okan Alpay
Birim Pay Degeri (TRL) 1.826592 belirtilenilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara o
iliskin Teblig'deyer alan sinirlamalar cercevesinde yonetilir. Engin Ozkan
Yatinmci Sayisi 5 Semih Kara
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Tedaviil Orani (%) 94.12% n Az Alinabllir Fay Aded N

Yatirim Stratejisi
Portféy Dagilimi Fon‘un yatinim stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin artinimasiamaciyla,

adirlikli olarak, genel ekonominin (izerinde biiyiime potansiyeline sahip olan ve aynizamanda

Ortakiik Paylan 72.11% temel analiz yéntemlerine gore ucuz olan ya da olacadi diistiniilen yurtigi ve yurtdisiortaklik

Teminat 16.76% paylarina yatinm yapmaktir. Fonun yénetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksekgetiri
saglamasi hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazl tiim piyasalardaki

Ters Repo 11.09% firsatlardanfaydalaniimasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Bu strateji

cergevesinde Fonportfoyline vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine korunma ve/veya yatirm
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.03% amagh yatinmyapilabilir.Yoneticinin yatinm 6ngoriisii dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim
stratejisicercevesinde, Fon adirlikli olarak yurtigi ve yurtdigi ortaklik paylari ile vadeli islem ve
Yabanci Ortaklik Paylari 0.00%  opsiyonsozlesmelerine yatinm yapacak olmakla birlikte, bunlarin yaninda Tiirk Devleti, il ézel
idareleri,Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen
100.00  ddvizcinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya
% vyurticinde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis
vegelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglarina (Eurobond,
Hazine/DevletBono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve
gelismekte olaniilkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismisve gelismekte olan tlkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar), altin ve diger
kiymetli madenler ilebu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayal tlrev Urlinlere yatirnmyapabilecektir. Ayrica, fon portfdylinde, sézii gegen tiim varliklara
(emtia dahil) ve/veya bu varliklariizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahisti turev araglara, yurt igcindeve/veya yurt disinda kurulmus yatinm ve serbest yatinm
fonlari paylarina Fon portféylinde yerverebilecektir.

Futures 0.00%

Toplam



Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirevsézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve dovizkurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6zkonusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin
degerinde piyasalarda yaganabilecek faizoranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zararolasiligini ifade
etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fonportféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek dedisikliklernedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumliliklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda
o6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyonsozlesmeleri), ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasihalinde, baglangig yatirimi ile baslangig
yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonunbaslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenlerde olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucufonun bu varlidin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin
satildigi donemden sonramevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir. 9)
Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikiimliiliiklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Agida Satis Riski: Agida satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyleedilebilecek zarar riskini
ifade eder.11) Teminat Riski: Tirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinanteminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi
halinde piyasaya gore dederleme degderininbeklenen tiirev pozisyon dederini karsilamamasi riskidir.12) Yapilandiriimig Yatirim Araglari Riski:
Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilanyatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vadesonunda
tamaminin kaybedilmesi mimkiinddir. Yapilandirlmis yatinm araglarinin dayanakvarliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde
negatif olmasi halinde, yatinmcivade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangigdegerinin altina
disebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars tarafriski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin
olarak sirketin kredi riskinemaruz kalmakta ve bu risk dlglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarindayatinmcilar ihragginin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracgi kurumun yapilandirimigyatinm araclarindan kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir.Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likiditesorunlari yapilandiriimis yatirim
araclari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligiolmadigi durumlarda yapilandiriimig yatinm araglarinin likidite riski ist seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGiSi

Portfoyiin Zaman | Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
icinde Standart Standart Bilgi Sonu Portfdyiin Toplam
Sapmasi (%) Sapmasi (%) Rasyosu Degeri / Net Aktif
(**) (**) Degeri

Enflasyon

Toplam Esik Deger

o,
Getiri (%) | Getirisi (%) | Oram (%)

(TUFE) (*)

2020 82.587% 14.024% 8.406% 1.070% 0.900% 0.4425 171,914,646.59

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

TTL Performans Grafigi
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M Fon Toplam Getirisi {26) ® Karsilastirm a Olglitiiniin Getirisi (26)

GECMIS GETIRIiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfoydi, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 22/05/2020 Tarihli Sermaye Piyasasi
Kurul'unun izin yazisi sonrasi 29/06/2020 tarihinde Halka Arz edilmistir. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak
sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde
kurulmug ve 06/12/2012 tarihinde yirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon
ve Ozel portfoy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'nlin yatirnm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 29.06.2020 - 31.12.2020 déneminde net %82,59 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma o6lgiitiiniin / esik
dederinin getirisi ayni donemde %14,024 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %68,56 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin
adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

29.06.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.537678% 228,123.68
Denetim Ucreti Giderleri 0.040396% 17,139.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.042699% 18,116.29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.329281% 139,705.81
Kurul Kayit Ucreti 0.022797% 9,672.38
Diger Faaliyet Giderleri 0.023310% 9,890.00
Toplam Faaliyet Giderleri 422,647.16

Ortalama Fon Portfoy Degeri 42,427,579.15

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.996161%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi dedisikligi yapiimamistir.

29.06.2020-... %>50 BIST 100 Getiri Endeksi + %50 S&P 500 Net Total Return



