Tacirler Portfoy Degisken Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19.09.1997

31.12.2020 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 685,212,660
Birim Pay Dederi (TRL) 4.395265
Yatinmci Sayisi 8.935
Tedavdl Orani (%) 31.18%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylan 85'39
%o
h 12.09
Teminat %
Yabanci Ortaklik Paylari 1.39%
Borglanma Araglari 0.64%
- Ozel Sektor Borglanma 0.45%
Araclari
- Finansman Bonosu 0.18%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 0.28%
Opsiyon 0.02%
Futures 0.00%
100.00
Toplam %

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde Oktay Okan Alpay
belirtilenilkeler ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara .
iliskin Teblig'deyer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir. Engin Ozkan

Semih Kara
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, yatinm stratejisi olarak Teblig'de belirtilen Degdisken Fon tiriindedir.Degisken fonlar, portfoy
sinirlamalari itibariyle, Teblig'de belirtilen diger fon tirlerindenherhangi birine girmeyen
fonlardir.Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasihedeflenmekte
olup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanilimasini amaglayan bir ydnetimstratejisi izlenecektir.
Ayrica yabanci yatinm araglar da fon portfdyline dahil edilebilir. Ancak,fon portfdyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin fon toplam degerineorani azami %20'dir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal
araclara dayall tiirevsdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlan veddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repovb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecekfaiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagizarar olasiligini ifade
etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde,
Fonportféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle
portféyiin maruz kalacagi zarar olasiidini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikanaksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasafiyatindan nakde doniistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorliitahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile
baslangig yatinminin lizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligikaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasindakullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli iglemleri gibikurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibikurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli birzaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikifarkli finansal varliin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iliskileri nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi ddonemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BIiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Donem

Enflasyon | Portfoyiin Zaman Esik Degerin

Getii (%) | Gatic () | OramL (%) | foindetancert |standart Sapmas | oo, = negct Nt Akt
Degeri
2016 10.900% 10.770% 8.530% 1.530% 0.400% 0.01 7,146,992
2017 12.840% 11.690% 11.920% 2.720% 0.440% 0.37 21,774,524
2018 3.320% 18.470% 20.300% 7.750% 0.770% -1.74 10,621,539
2019 127.360% 23.414% 11.840% 1.360% 0.000% 0.19 226,961,949
2020 115.326% 11.608% 14.599% 2.051% 0.028% 0.14 685,212,660

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (21,594%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N
kullaniimigtir.
2020 yilinda fonun esik deder getirisi (10,794%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N
kullaniimistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfoyd, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi
Kurul'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatinm Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler
Portfdy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Fon’un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portféy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel
nortfiv vanetimidir

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 doéneminde net %115,33 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni
dénemde %11,61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %103,72 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin
adirlkl ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1.972878% 4,920,389.68
Denetim Ucreti Giderleri 0.009477% 23,635.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.104383% 260,332.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.982559% 2,450,517.32
Kurul Kayit Ucreti 0.031725% 79,122.52
Diger Faaliyet Giderleri 0.003706% 9,242.18
Toplam Faaliyet Giderleri 7,743,238.71

Ortalama Fon Portfoy Degeri 249,401,654.48

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 3.104726%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

19.11.2015-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) * %1.1



