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flgi : 18.11.2020 tarihli ve 473 sayih yaziniz.

flgi’de kayith yaziniz ile, RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Finberg Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Fon)
kuruluguna izin verilmesi ve katilma paylarmm ihracina iliskin ihrag belgesinin onaylanmasi talebiyle Kurulumuza
basvurulmugtur. En son 07.12.2020 tarihinde olmak iizere, mubhtelif tarihli elektronik postalariz ile konuya iliskin
bilgi ve belgeler Kurulumuza iletilmistir.

S6z konusu bagvurunuzun degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organr’nin 10.12.2020 tarih ve 76/1515 sayili
toplantisinda, diger hususlarin yam sira;

1) Fon’un kuruluguna izin verilmesi ve katilma paylarinin ihracina iliskin ihrag belgesinin onaylanmasi
talebinizin olumlu kargilanmasina,

2) Kurulumuzca onayh ihrag belgesinin, Fon igtiizii#{iniin ticaret siciline tesciline iliskin belgelerin Kurulumuza
iletilmesini miiteakip teslim edilecegi hususunun Sirketinize bildirilmesine,

3) II-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 13. maddesinin
yedinci fikrasi uyarinca, Fon katilma paylarma iliskin belirlenecek satis baslangig tarihinin, her durumda onayh
jhrag belgesinin Sirketiniz tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yih gegemeyecegi, bu siire zarfinda Fon
katilma paylarmnin satigma baglanmamus olmasi halinde, siirenin sona ermesini takip eden alt1 i§ giinii icinde Fon'un
tasfiyesi veya ek siire verilmesi amaciyla Kurulumuza basvurulmasi gerektigi hususunun
Sirketinize hatrrlatiimasina,

4) Fon’un siiresinin 7 y1l olduBu ve katilma paylarinin yalmzca Fon siiresinin sonunda iade edilebilecegi
dikkate alnarak, Fon katilma paylarim satm alan yatimmcilardan bu durumu bildiklerine iligkin imzal beyanlarmin
alinmasi gerektigi hususunda Sirketinizin bilgilendirilmesine,

5) Degerleme hizmetinin Kurul Karar Orgaminin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili kararinda belirtilen
sartlar tagtyan kuruluslardan saglanmas gerektigi hususunun Sirketinize hatilatiimasina

Kkarar verilmigtir

Bu gergevede, Kurulumuzca onaylanmus Fon igtiizigii isbu yazimiz ekinde gonderilmekte olup, Teblig'in 12.
maddesinin dordiincii fikeast uyarmea, Kurulumuzca onaylanmis Fon itiiziiiniin alt: is giinii i¢inde ticaret siciline
tescil ettirilmesi, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan ettirilmesi, Fon i¢tiiziigliniin ticaret siciline
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tesciline iliskin belgelerin ve ilanin yayimlandigi TTSG’nin bir Srneginin Kurulumuza iletilmesi gerekmektedir.

Fon’un ihrag belgesi, Fon igtiiziigiiniin ticaret siciline tescil edildigini tevsik edici bilgi ve belgeler ile Fon’a
iliskin sdzlesmelerin bir Smeginin Kurulumuza génderilmesini miiteakip Sirketinize teslim edilecektir.

Ayrica, Fon’un Teblig'in 33. maddesinin birinci fikrasi uyarinca olusturulan Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) sayfasmda yer alan bilgilerin eksiksiz olarak doldurulmast ve fon bilgilendirme dokiimanlarmm KAP’ta ilan

edilmesi gerektiginin Sirketinize hatirlatilmasmda fayda goriilmektedir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI AS.
FINBERG GIRISiM SERMAYES] YATIRIM FONU
ICTUZOGO

DE-' UL, H

1.1. RE-PIE Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52’nci ve 54°tinci maddelerine dayamilarak ve bu ictiiziik hitkiimlerine
gore yonetilmek fizere nitelikli yatinmcilardan katilma paylan karsthgh toplanacak
nakit ve istirak paylanyla, katlma paylan sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarina gore girigim sermayesi yatmlan ile para ve sermaye piyasasi araclarindan
olugan portfSyii isletmek amactyla RE-PIE Portfdy Younetimi A.S. Finberg Girigim
Sermayesi Yatirrm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu ictiiziikte;

a) RE-PIE PortfSy Yonetimi A.$. “KURUCU”,

b) RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. “YONETICi”,

<) QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A_S. “PORTFOY SAKLAYICISP,

d) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Finberg Girigim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,

¢) Kurulun yatinm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayah
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013
tarihli ve 28560 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Bireysel Katthm Sermayesi
Hakkinda Yénetmelik’te tanmmlanan bireysel katilim yatirnmeis: lisansina sahip
kisiler “NITELIKLI YATIRIMCY”,

f) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak ictiiziik ve jhrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sozlesme
“YATIRIMCI SOZLESMEST,

g) Sermaye Piyasasi Kurolu’num IT1-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Riskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

h) I1L.52-1 sayih Yatmm Fonlarma fliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU
TEBLIGI”,

i) II-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

j) II-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara
Hiskin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGi”,

k) I-14.2 sayih Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

D) 6102 sayrh Tiirk Ticaret Kanmumu “TTK”,

m) Merkezi Kayit Kurulusa A.S. “MKK”, .

n) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT?,

0) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,



fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek
izni takiben fon igtiiziiuniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur,

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslanna ligkin olarak Fon ve nitelikli
yatinmeilar arasinda bir yatinmer sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin Odeme
plamna, alt ve st limitlerine, kaynak taabhiiflerinin yerine getiritmemesi halinde
kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere bu sbzlesmede yer verilir,

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmca sdzlesmesinde hitkiim bulunmas: sartiyla
kaynak taahhiidi 6demelerinden Once girisim sermayesi portfyiine iliskin Gzel
degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme
esaslarma ihrag belgesinde veya yatinme sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI;

5.1.Yonetici katilma paylan kargilig yatimmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile
ihrag belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig'in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu
ictiiziikte belirtilen portfGy strateji ve smirlamalarinauygun olarak portfoyii olusturur ve
yonetir.

5.2. Katitma paylan Teblig'in ihraca iliskin hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatinmecilara satilir.
5.3. Katilma paylannm itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim

temsil eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirrmer bazinda izlenir. Fon
katilma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim edilem: 4

S.4. Katilma pay iglemleri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MKK 'ya bildirilir.

5.3. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimenm kimlik bilgileri ve
buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

6.1. Fonun, inanch miilkiyet esaslarna gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon i¢tiizik ve ihrag
belgesi hitkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiizik ile ihrag belgesine
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fooun
faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasmda kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir portfoy
yoneticisine devredilmesi veya diganidan saglanan hizmetlerden yararjanilsasy,
Kurucu’nun sorambulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi, Kurucu
igtiiziik ve Teblig hitkimleri dahilinde yonetilir.




4’ Katilma Pay: Sahipleri Temsilcisi, 4’ de Kurucu Temsilcisi olmak iizere toplam 8
kisiden olusturalan Yatirrm Komitesi tiim tyelerin katilim: ile toplanir. Yatinm Komites;
kararlannda Kurucu Temsilcileri’nden en az 2 oy ve Katlma Pay: Sahipleri
Temcilcileri’nden en az 2 Oy sart1 aranur. Yatiim Komitesi toplantilarinda Katiima Pay:
Sahipleri Temsilcileri’nden en az 2’sinin olumhy oyu olmadan karar alinamaz.

6.3. Fon hizmet birimi RE-PIE PortfSy Yénetimi A.S. nezdinde olusturulmusgtur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayrtlanmn tutulmasi, nakit mutabakatlanmn
yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin
islemlerin yapildin giinlerde fon raporlaninmn, fonun mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmasi gibi gorevieri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon
miidirii ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donanm ve muhasebe sistemi jle
yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak
fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin
koordinasyonu, yfiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiri, portfdy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon mudiiriiniin herhangi bir sebepten dolayx gorevden ayrilmas;
halinde alt: is giinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanilan katilma paylarinim kaydina mahsus olmak tizere TTK'mn 64. md'ne gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defteri® tutulur. Katilma paylan defierinde katilma
paylanmn alim satumlari izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK,
ve SPKn. hiikiimleri gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defier) ile Defter-i Kebir
(biyik defter) kurucu nezdinde fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nca istenebilecek VUK'ndan kaynaklanan zorunlu defierler ile Yatnm
Komitesi Karar defteri de aynca tutulur. Yatinm komitesi kararlan yatirum komitesi karar
deﬁerineyamhrvefonsiiresive’rakipedenenazbegyﬂ boyunca saklanr.

65. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katlma paylanm yatirimcilar bazinda
izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadr.

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas: Kanunu, TTK, VUK
ile Borglar Kanunu'mmn ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun, ve ydneticinin
hesaplan digmda &zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1, Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarm ayn ayn gbzetmesi zorunludur,
Yonetici, yonetimindeki fonlar veya difer miigterileri arasinda biri lemngm:,_
aleyhine senug verecek islemlerde buhumamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satm{~ .~ %,
kararlarmda objektif bilgi ve belgelere dayanitmas: ve sozlesme ile belirlenen, = -
6/1/ yatmm _ilkelerine uyulmas: zonml;:dur. Bu bilgi ve belgeler ile ‘alm’ sgtim " >
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nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatimm kararm veren
portfSy ydneticisi alim satrm kararlarmy imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem gdren varliklann alm satiminin borsa kanahiyla yapilmas;
zonmludu;. Fon adina katilma pay’ alim satim nedeniyle, BIAS Borglanma

10 i giinii i¢inde en uygun haberlegme vasttast ile yatinmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iigiincii kisilere cikar
saflamak amaciyla fon portfoyiinde bulunan varliklarm alm satim yapilamaz,
Fon adna verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur.
Fon adina yapilacak alm satimlarda portfoy ydnetim sézlegmesinde belirlenen
genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlanina uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin dnceden saptanmmg belirli bir getiri saglayacagina dair
yazih veya s521ii bir garanti verihmez.

6.7.6. Kuruca ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevierini ifa
etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendileri
veya ugiincii tarafin menfaati dogrultusunda kull. :

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakinindan bunlarla dogrudan ya da
dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurglan veya yonetilen fonlann katilma
paylarmin fon portfSytine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da cikig
komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yénetici, fon portfoyind, fon ictizigh, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine gore yonetmekle yikiamhidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ba igtiiziik hiikiimleri, ihrag
belgesi hikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hikiim bulunmayan
hallerde ise yatrmmer sé esmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi
hikiimleri uygulanir. Fon igtizigt, katlma payr sahipleri ile kurucu, portfoy
saklayicisi arasinda fon portfSyliniin inangh milkiyet esaslarma gore isletilmesini,
SPKn ve Saklama Tebligi kapsamnda saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore
yonetimini konu alan, genel islem sartlanim iceren iltihaki bir sdzlesmedir.

6.9. Aynca Fon igin agagidaki islemler yapilabilir;

6.9.1. Katilma paylarinn geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacomn karg
amactyla, portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetl
bedelinin %10'una kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya
amaciyla ldﬁasbank Para Piyasas1 i§lemlelisyapllabilir.

&




6.9.2. Fon ihtiyaclarim veya portfSyler ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun
son hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi ahnmamhalmdekredlmntutan, faizi, almdlgltarihvekurulus ile
geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler hesap doneminin bitimini takip eden 30 giin icinde
Kurula ve en uygun haberlesme vasttasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.9.4. Sadece portfoyiiniin doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi korumass
amaciyla tiirev araglara iliskin sozlesmelere taraf olabilirler,

Fon’un olas1 riskleri; Finasman Riski, Likidite Riski, Kaldsrag Yaratan Islem Riski, Kars1
Taraf Riski, Operasyonel Riskler, Yasal Risk, Piyasa Riski, Faiz Oram Riski, Kur Riski,
Ortakhk Payr Riski, Yogunlagsma Riski, Faaliyet Ortamm Riski ile yatnm yapilan

Risklerdir. Fon’un risk yonetim sistemine ve olas; risklere iligkin aynmtili agiklamalara
ihrag belgesinde yer verilmektedir.

DE 7- FON Ki SA I

7.1. Fon portfdyiindeki varliklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmas) zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhklann meveudiyetini ve fona
aidiyetini g3steren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicis: nezdinde tutulur.

73. Girigim sermayesi yatrimi yapilmas: ve girisim sermayesi yatirmlarindan cikis
gerceklestirilmesi Sncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin Srnekleri islemlerin
gergeklegtirilmesinden makul bir siire Gnce portfGy saklama tebligi kapsammdaki
sorumluluklanmn  yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy
saklayicisma gonderilir. Makul siire tanmmma ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfSy saklama sdzlesmesinde yer verilir.

7.4. Yabanc sermaye piyasas araclan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
bulunan ve dogrudan fon adna acilan hesapta saklamr. Yabanc SETmMAYe piyasash ----s..
araglarmn abm satim ve saklama islemlerinde iletisim portfy saklayicis: tarafindan Paf AN

SWIFT, faks, teleks, e-mail v.b aracihi ile yiiriitilecektir, £ oL (*\\
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sartiyla kredi ahnmasi ve koruma amach tiirev arag islemleri yapilmas: amacy haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarthf kurucumm ve portfoy
saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamy kurumlarna devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amac da dahil olmak {izere
haczedilemez, iizerine ihtiyat: tedbir konulamaz ve iflas masasmna dahil edilemez.

7.6. Kurucumm figiinci kisilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym G¢iinci
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araclarmm el degistirmedii ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile iglem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araclarna yahnim yapilmasi halinde
soz konusu araglar portfoy saklayicisi tarafindan saklamr, Saklama hizmeti veren
kurulug tarafmdan mubafazadaki sermaye piyasasi araclarmm son durumu
itibariyle, tamamm gdsterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir
Orneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zoruniudur.

8.1. Fon, taraf olacag tiim s6 esmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katihinmas; ve
bu sirketlerin genel kurullaninda oy kullanilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin
icrasinda, kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla fiyeye veya kurucumm birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfOyaniin yonetimi kapsamimndaki ilini
yonetim kurulu karan ile yatinm komitesine devredilmesi de milmkiindiir. Ancak, fonun
kurulug, katilma pay: ihraci, tasfiye, portfdy yopetim iicreti arti1 ile katilma pay)
sahiplerinin yatinim Kkararlaring etkileyebilecck nitelikteki diger islemlerinin y&netim
kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatirrmlarina iligkin TTKda belirtilen ortakhk haklarin; ve
bu Tebli’de belirtilen pay sahipligi sdzlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel baklarim
kullanmak iizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personcli olmayan
Uiglinct kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, fon
igtiziigi ve ihrag belgesinden dogan sorumlulufu devam eder.

9.1. Girigim Sermayesi Yatwmlary
Fon’un girisim sermayesi yatirnmlan Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikras: kapsaminda

yapilan yatinm ve iglemlerden olusur.

9.2. Fonun Yatirum Stratejisi

olmayr veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Yatrymlardan
kaynaklanan riskin yatrmma yénlendirilen anapara miktan ile smrh olmas kaydiyla
sadece Teblig’de tammlanan girisim  sirketlerine sermaye yatinmi yapmak i

yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm i
Girigim sermayesi yatirim ortakhiklan taraﬁ_t,ndan thrag edilen sermaye piyasas




ve diger girisim sermayesi yatirmm fonlarmn katilma paylarma yatinm yapabilirler.

Yapﬂacakymnmlardaimﬁyazhpaylanmn(normalamnhkhaklanmnﬁzerinde
yonetimde sz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satn alm,
profesyonel yonetim olmas; duramunda gogunluk paylannm satin alim, diger girisim
sermayesi yatiim fonlariyla ortak yatinim yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Ayrica Fon portfsyiinde yer alan girigsim sermayesi yatirmmlannin yonetiminde asagidaki
Yatnm simrlamalarina uynlur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatwimindan olusmas: zorunludur. %80 orang fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatinm smirlamasidir.

Fon yatnm yapildig: tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarma gore varhklarinin en az %80°; Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya
da istiraklerden olugan girketlere yatirim yapabilir.

9.22. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBi niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yapti1 yatinmlann fon toplam degerinin %10'amy gecmesi
halinde girigim sermayesi Yatirnim smnin asgari %51 olarak uygulamr.

9.2.3. Fon, girigim sirketi nitelifindeki limited sirketlere yatinm yapabilir. Ilk yatirim
mﬁhiiﬁbaﬂﬂeﬁmitedsitketolangiﬁgimMeﬂeﬁnin,ﬂkyahnmtaﬁhinitakip eden bir
yil icinde anonim sirkete doniisim islemlerinin tamamlanmas; zorunludur.

924. Yatinm sinmlamalarma uyuvmun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas; zorunludur. Fon’un Teblig'de belidenen asgari ve azami
yaturim sinirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatirnm sirlamalanina yeniden uyum
saflanmas: i¢in ek siire verilmesj talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas;

9.2.5. Fon’un girigim sirketlerine yapacagi ortakhik hakki veren girisim
yatitimlan, fon ile girigim sitketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut
arasmda i bir pay sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gergeklegtirflif 'r(
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veya girigim sirketinin ySnetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay
devri sdzlegmesi imzalanmas: yeterlidir.

AT, ILISKIN ESASLAR
10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarm agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
Yapamaz ve sermaye piyasasi araclarii odiing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfSylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutani fon toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu madde kapsamnda yaplacak
degerlendirmelerde yatinmmecilara en son bildirilen fon toplam degeri esas almir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklegtirilen islemlerin nakit teminatlan da fon
portfoyiine dahil edilir. ’ ‘

10.3. Yurt digmda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sitketlere Teblig’in 18. maddesinin Ggtincii fikrasimn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yaturim yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatinm simrlamalarna dahil edilmez.

104. Fon, girisim sermayesi yatinmlan digimdaki yatismlarda paylanmt satin aldigx
ortakhklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde
temsil edilemez.

10.4. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfyiine dahil edilemez.

105. Fon'nn operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyaciun
kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

10.6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri Gizerinden ihrag
edilmis yabanc1 sermaye piyasas1 araglarina yatirim yapilabilir.

10.7. Fon portfSylinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin ahndigx veya kote
oldugu diger borsalarda saulabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tirkiye icinde,
Tiirkiye'de veya disanida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.8. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi ara¢larim jhrag eden kuruluglar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kuruca
saglar. Yonetici fona alacak yabanci sermaye piyasas araglannm tabi oldugu ilgili tilke
mevzuatina gore borsada satigna ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalanp
bulunup bulunmadifim aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar: olan sermaye piyasas1
araclan portféye alinamaz. Fonun yabanc: iilkelerde yatinm yapacag1 sermaye piyasasi
araglarina iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar
vasitasiyla yiiratiiliir. Yabanc: borsalara fon admna verilen miisteri emirleri ve b
gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan ahnms teyitler, 6deme ve tahsilat
fon adina muhafaza edilir. 0
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10.9. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

10.10 Borsada iglem goren dis borglanma araclarmun, borsa dismda yapilacak islemler ile
fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfSyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.11. Asagdaki varlik ve islemler fon portfyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina ahnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakhklara ait paylar, 6zel sektor ve kamn borglanma araclar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile yiriirliige
giren Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri
cercevesinde alim satrmm yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma
araclan ve anonim ortaklik paylan,

c) Turk Lirasi Vadeli mevduat ve katilma hesaba,

d) Yatirim fonu katitma paylari,

€) Repo ve ters repo islemleri,

0 Varantlar ile sertifikalar,

2) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,

h) Takasbank para piyasasi islemleni,

i) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar; ve primleri,

i) Altn ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye

piyasasi araclan, s
k) Yuridiginda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli
tagiyan girketlere yapilan yatinmlar,

k) Kurulca uygun goriilecek zel tasarlanmi yabanci yatirm araclan ve
ikraz igtirak senetleri,

D Kurulca uygun gériilecek diger yatirim araglan.

ILL *"Fon Portfoy Deferi", portfSydeki varliklarm Kurulun ilgili dizealemcleri vebn .., “\
ictiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir. p oy \
=, W

11.2. "Fon toplam degeri” Fon portfOyiindeki varliklann Kuruhun ilgil dizerlemelerl| o)
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cergevesinde deferlenmesi neticesinde bulunan Fon portféy degerine varsa diger
varliklarin ve alacaklarm eklenmesi ve borglarin diisilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

113. Katlma paylannm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam
degerinin katilma paylarinm sayisma boliinmesiyle elde edilir.

114. Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatwmmlannin degerlemesinin
kah]mapaylarmmﬂkihmx;edﬂdigitaﬁhitaldpeden IZayhksiiredeasgarilkez,
sonrasinda ise her hesap dénemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptinihir,

11.5. Giriim sermayesi yatirmlanmn degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de
saklamr.

11.6.  Fon portfSyiinde yer alan varhklarn degerleme esaslanna iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlannm finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

11.8. Fon katilma paylariin degerlerinin hesaplanmasi ve yatinmcilara bildirim esas ve
usullerine fon ihrag belgesinde yer verilmektedir.

11.10. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhfma ve agiklanmasma tliskin
olarak Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATI VE FONA IADESI, NiTELIKL




haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve
asgari olarak bes y1l boyunca saklamakia yiikiimliidiir.

123. Kurucu tarafindan katilma paylaninin Kanun’un 13 fincii maddesi gercevesinde
MKXK nezdinde tiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur,

12.5. Katilma pay: satismin veya fona iadesinin istirak pay1 karsihginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarmm fon adma ahm satium esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi,
forun katilma paylarin kendi portfSyiine alabilir.

12.7. Katilma paylaninmn fona jade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiginin
ve portfdydeki girisim sermayesi yatmmlanndan ¢ikigin yatinmmeimn zaranna olacagim
tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, Kurucu fon siiresinin sonunda
katilma paylannin geri ahmm erteleyebilir. Bu durumda isbu igtiiziikte belirlenen
esaslara gore Kurucu tarafindan_fon siiresinin uzatilmas; igin Kurula bagvuruda

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir. Su kadar ki,
fon stiresinden 6nce girigim sermayesi yatirmmlarmdan ¢ikis olmast, alacaklarmm tahsili
ve sonrasinda borglanmn 6denmesi sonucu nakit fazlas, olusmas) durumunda, Yatinm
Komitesi karanyla ile olusan nakit fazlas; katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde
belirtilen esaslar cergevesinde dagitilabilir. Isbu igttiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen
tasfiye doneminde de katitma paylanimn fona iadesi miimkiindiir.

LT

12.9. Katilma paylan nakdin yam sira istirak paylar: karsihginda da ihrag edﬂebi?fﬁu N iﬂv‘;\
durumda ihragtan once istirak paylamm degerlemesinin  Kurulca uygun gorilen  C
kuruluglarca yapilmasi zoranhudur. B kapsamda yapilacak degerlemeye iliskin 7N
fon ihrag belgesinde yer verimektodir. P2 a)s




DAG E ARIT

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fonda olugan kar, katlma paylarmn bu igtiizikte belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlanina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylarimn kar paylari, kar
payt dafim tarihinin baglangig gininde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri, paylarm ihrac belgesinde belirlenen
stirclerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan
paylarim almig olurlar.

13.3. Fon malvarligmdan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.
13.4. Fon'un ySnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihig1 olarak, fon malvarhiindan karsilanacak yonetim iicretinin
hesaplanmasna iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fona iligkin tim giderler fon malvarhigindan karsilanir. Fondan kargilanan
portfoy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplammm fon toplam degerine gire
iist smurma jhrag belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay1 Dagitunina iligkin Esaslar

Fonhra belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay:
dagitabilir:

13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar

13.7.1. Fon malvarlifindan performans ticreti tahsil edilmez.

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebliji’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara donem
finansal rapor diizenlemekle yiikiimladir. Yallik finansal raporlar bagunsiz denetime, alts
ayhik ara d5nem finansal raporlar ise incelemeye (siirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.3. Fona iligkin y:lhik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin;
alt1 ayhk ara donem finansal raporlar ise arad(‘)neminbiﬁminimkipeden30gﬁniginde

bilgileri igeren bkimler gizlencbilir.
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14.4. Fiyat raporlan iiger ayhk dénemlerde diizenlenir ve donem sonunu takip eden 10
I§ giinii igerisinde Kurula gonderilir.

14.10. Kurul gerektizinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin
yoneticiden veya Saklayici kurul

ustan Fon hakknda bilgi verilmesini isteyebilir.

15.1. Genel Esaslar

Katlma pay1 aliminda, Kurucummihragbelgesindeilanedecegi katilma payr ahmunin
yapﬂacaglyerlerebasvmularakahmtalimanv ilir.

Kurucu’nun kendi admayapacag'l islemlerdedahilahnantl"mlkatdmapaylalunsahm

tahmaﬂannaahmvesatlmtahmaﬂan

icin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira

numaras verilir. Iglemler bu ncelik sirasina gore gergeklestirilir.
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Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda F on’a iade edilebileceginden yatuumcilar adina
satim talimatlar: kurucu tarafindan olugturulacaktrr.

Kahlmapaylallmsahmmai]iskinesaslarihmgbelgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Gzel hiikiimler

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatrim fonlarma iligkin
dziienlemeleri kiyasen uygulanir,

16.3. Fonun, Yatinm Fonu Teblig ‘nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
emnesi durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satilir. By

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katihma pay! ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren
hicbir katilma payx ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

gonderilir.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen nedenlerle $ona. ro
2

ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucummn ve/veya portfsy s:«:klay:(_cl‘f‘i
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar vergg makam tarafindan belirlenir. a. - a q* 5
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16.8. Fon bagka bir fonla birletirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Korulo’nun diizenlemeleri arasmda
bir wygunsuzluk olustufu zaman Sermaye Piyasass Kurulu diizenlemeleri
dikkate almr. Sermaye Piyasasi Kuralu igtiziik hitkiimlerinin degistirilmesin
her zaman talep edebilir ve igtiiziik standartiarim degistirebilir,

rsis No: 0333 0424 2889 0813
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