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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafmdan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 15.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap:1 Kredi Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
ictiiziifli ve bu izahname hiikiimlerine gére ytnetilmek iizere olusturulacak Yapi Kredi
Portfoy Giimiiy Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan .25../.12../2020 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfty Yiénetimi A.S.’nin (www.yapikrediportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmgtir. izahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm sattmmm yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiizlifi ve yatinmea bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmecilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakit ile, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisili§i bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani; : Yap: Kredi Portfoy Giimiis Fon Sepeti Fonu
Adi: Giimiis Fon Sepeti Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Yapi Kredi Portf§y Yonetimi A.S. Fon Sepeti $emsiye
Fonu
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu
| Stiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. ['!

Portfty Saklayicist’nin

Unvant: Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
Tligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 3/101

1.2.2. Iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
, Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 38548 48
Portfoy Saklayicis1 Yap: ve Kredi Bankast A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiylikdere Cad. Levent
l 34330 Begiktas-Istanbul
www.vapikredi.com.tr
Telefon numarasi: 02123397000

-

._ Tebli#i'ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 sayih Portfoy YoneticiliZi
/ " *ve 08/03/2007 tarih ve PY D/10 sayih Yatinm Damsmanh vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanan’un

AR o 4
{,{/ - /1 40 e e 85 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 savili Portfd
f{ ;‘,' Cﬁﬁﬁlve Yatirim Danismanhin vetki belgesi verilmistir. | KRED'P ORTFOY YbNETiMi AS.
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu iiyelerine ve
kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (y1l)
Bahar Seda | Yoénetim Kurulu | 2014-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.S. | 25 Yil
IKIZLER Bagkam | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
(Ic Kontrolden | Direktorii
Sorumlu 2012-2014 Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu | Finansal Raporlama ve Muhasebe ;
Uyesi) Direktorii i
2010-2012 Yap: ve Kredi Bankasi A.S. | '
Piyasa Riski Y6netimi Direktorii '
Ahmet Yénetim Kurulu | 2016-Devam Yap: ve Kredi Bankas: A.S. | 18 Yil
CILOGLU | Bagkan Planlama ve Kontrol Grup Direktorti
Yardimcisi 2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
‘ Biitce ve Planlama Direktorii
' Miige Yonetim Kurulu | 2020-Devam Yap: Kredi Portfdy Yonetimi | 26 Yil
PEKER Uyesi/Genel A.S. Genel Miiditr
Miidiir 2014-2020 Yap: Kredi Portf6y Yonetimi
A.S. Yatinm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Mildiir Yardimcisi
2006-2014 Yap Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirli
Mehmet Emeklilik 2020-Devam Yap: Kredi Portfoy Yoénetimi | 22 Y1l
Gglii Fonlar A.S. / Emeklilik Fonlar1 Genel Midiir
COLAK Genel  Midiir | Yardimcis:
Yardimcis: 2019-2020 Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlar1 Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidiiri
2015-2019 Yap1 Kredi Portfy Yonetimi
A.S. Ozel Portfy Yonetimi Grup Miidtirii
2014-2015 Yap:1 Kredi Portf6y Yonetimi
A.S. Ozel Portfdy Yonetimi Bollim
Midiirid
Okan Yatinm Fonlan | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 25 Yl
UZUNOGLU | ve Ozel Portfsy | A.S. Yatim Fonlan ve Ozel Portfdy
Yonetimi Yénetimi Genel Miidiir Yardimcisi
Genel  Mildiir | 2018-2020 Yap:1 Kredi Portféy Yonetimi
Yardimcis: AS. Yatinm Fonlan Ozel Portfsy
| Yénetimi Hisse Senedi Fonlar1 Grup
Miidurit
2014-2017 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlarn Hisse Sened1
Fonlan Grup Miidiirii |
Satig, Pazarlama | 2020- Devam Yapi Kredi PortfSy Yﬁnetlml 19 Yil ‘
ve Yatinm | A.§. Satiy, Pazarlama ve Yatinm
Damgmanh Damgmanlifi Genel Miidiir Yardimcisi
Genel  Miudiir
Yardimcisi i PORTEQY YONENIMIA.S.
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| | 2019-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi l i
' A.S. Ozel Portfoy Yonetimi ve Serbest 1
| Fonlar Grup Midiirii
| 2015-2019 Yap: Kredi Portfdy Yonetimi | 1

| | | A.S. Yatinm Fonlan Ozel Portfoy \
] Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler ‘

L Grup Miidiirii |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gérevi | Son 5 Yilda Yaphin Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ismi DURMUS | Miidiir 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. 22 Y1
Fon Hizmet Miidiirii
1.5. Portfdy Ydneticileri

Fon malvarhgmmn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatirimer gikarim gzetecek sekilde PY Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan sfirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.§.

i¢ kontrol Sistemi Yap: Kredi PortfSy Yoénetimi A.S.

Risk Yénetim Sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftig Birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma Birimi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.$.

Fon’un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
fithjnin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
dsinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina

an haklan k\.}llaqma{a_
| KREDI PORTFOY YONETIMI A.$.

Levent Mahallesi Comert Sokak
. 8 34330 ISTANBUL
.yapikred y. u——S
reis No:0-570 014
Sleil No: 470218-4178 :

5




yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyli, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

2.3. Fon yatinim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80 devamh olarak giimiige
dayal yatinm fonu katilma paylan ve/veya giimiis endeksini takip etmek kurulu borsa yatinm fonu
katilma paylarma yatinhr. Fon'un hedefi diinya giimiig piyasalarindaki fiyat gelismelerini fonun
yatinmcisina yiiksek oranda yansitarak orta ve uzun vadede istikrarh bir getiri saglamaktir.

Bunun yam sira getiriyi desteklemek amaciyla diger kiymetli maden, yabanci borglanma
araclar1 ve yerli ve yabanci girketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayal:
borsa yatirim fonlarina yatinm yapabilir. Ancak, fon portfoyilnde yer alan diger para ve sermaye
piyasas: araglari ve iglemleri toplam fon toplam degerinin %20'sini agamaz.

Yabanci yatiim araglari fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarimn degeri fon toplam degerinin %801 ve fazlas1 olamaz.
Aynica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye araclan fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Glmiige Dayali Yatnm Fonu Katilma Paylan
ve/veya Giimiliy Endeksini Takip Etmek Uzere Yurt 20 100
f¢inde ve Yurt Diginda Kurulu Borsa Yatinm Fonu |
Katilma Paylan _
' Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda lslem Goren fﬁ-\‘ ol
j Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayah 0 20 / f‘“ 2,
| Sermaye Piyasas: Araglan /f X
| Yerli / Yabanci Ortaklik Paylar fs) % 2l ((( A
Yerli / Yabanci Borglanma Araglar 0O R \\;:,;.," =
Kira Sertifikalar 0 208 7 [ et g
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20 N ¥ e A
Ters Repo Islemleri 0 20 .
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Varlik ve Ipotege Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: (TL, Dbviz, 0 10
Giimiig, Altin)
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varant / Sertifikalar 0 10
Yerli / Yabanc: Yatinm Fonu Katilma Paylan ve .
Yerli / Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, J
e | Gayrimenkul Yatinm Fonu ve Girisim Sermayesi | 0 20 '.
/"f: f'; * Yatinm Fonu Katlma Paylari, Menkul Kiymet |
»> " o Yatinm Ortaklif Paylan g
[ /,Cﬁo‘ ‘,Yapllandmlrms Yatirim Araglan 0 . - 10 o YONETINIAS.
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e Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katiima paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini agsamaz.

e Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz.

o Fon sepeti fonu portfSytine alinan fon katilma paylar veya borsa yatirim fonu katilma
paylarmnin say1s1, yatirim yapilan fonun katilma pay: sayisinin %25’ini agamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarimin fon portféytine dahil edildigi tarihteki katilma pay:
sayisi esas alinir.

o Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma pay: satigmna iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem géren borsa
yatirm fonlarinin katilma paylan igin s6z konusu sart aranmaz.

o Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylannin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfSylindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50si tutarindaki
sermaye piyasasi araglan 8diing verilebilir. Fon portfdylinden 6diing verme islemi i¢in édiing verilen
sermaye piyasasi araglarimin en az %100’i karsihgimda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak
olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
stzlesme gergevesinde portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°i
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen 6dting islemleri karsihginda 8diing alacaklanm temsil etmek lizere gikanlan sertifikalar
aym oranda  portfoye alinabili.  Kiymetli  maden dding islemleri ile kiymetli
maden &diing sertifikas: alim-satim  iglemleri ilgili piyasadaki iglem esaslarn ile teminat
sistemi gergevesinde yapilir.

2.5. Fon’un karsilagtirma 6lgtitii, VII-128.5 sayih “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatinnm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri
gergevesinde fonun tiirli dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatinm stratejisi ile yatinm yapilan
varlik ve islemlerin niteliklerine uygun endekslerin agirliklandinlmasi yoluyla belirlenmistir.

Fonun karsilagtirma 8lgiitll; %95 Reuters Giimtig Fiyat: (TL) (Reuters’da ilan edilen XAG
kodlu uluslararas1 ABD dolan cinsinden spot glimiis ons fiyatmin TCMB alig kuru ile ¢arpiimasi
yoluyla hesaplanan deger ) + %5 BIST-KYD Repo Briit Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyline riskten koruma ve/veya yatinm amagh yurti¢i ve diginda iglem gdren
d6viz, faiz, ortakhik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas araglarina dayah
tilrev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sézlegmeleri), swap sbzlesmeleri, sakl tiirev araglar, varant
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglan iglemleri ve ileri valorlii kiymetli
maden iglemlerine taraf olabilir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan bitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
e, oAl fon toplam degerini agamaz. Portfoye alinan ttirev araglarin F on’un yatinm stratejisine uygun
;f".;‘ - %es " olma¥y zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon

ALY 3 *B;lee Hiskin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur. YAPI KRED! PORTFOY YONETIMIA S
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2.7. Portfoye borsa disindan tilrev arag ve swap stzlegmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil
edilir. S6zlesmelerin karg1 taraflanimn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir
olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa disi tilrev arag ve swap s6zlesmeleri, repo-ters repo sbzlesmelerinin
kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas1 ve yurtigi organize para piyasas: islemleri yapilabilir.
Kredi alinmas: halinde kredinin tutan, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi
tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9, PortfSye dahil edilen yabanc: yatinm araglarim tantict genel bilgiler: Yurtdiginda ihrag
edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig
bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfytine dahil edilmesi mimkiindir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglannin ve kira sertifikalari almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici
nezdinde bulundurulur.

Portfdye dahil edilecek olan yabanc: yatiim araglan ile ilgili herhangi bir iilke simirlamas
bulunmamaktadur.

2.9, Fon portfyiine yapilandinlmi§ yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmis
yatinm araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatim aracmin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug
nezdinde saklanmas gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmas: durumunda borsada islem gérmesi
sarti aramr. Tirkiye’de ihrag edilmig olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, fiyatimun veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatinm araglanmin dayanak varliklan, &zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylar, faiz, déviz, giimilg, dier kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olugabilmekte olup, séz konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandinlmis yatirim araglan da portfSye dahil edilebilecektir.

Ayrnica Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarna iligkin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirimel tarafindan
bedelin tamamumn geri ddenecegi taahhiidiing igeren 6zellikteki borglanma araglan fon

5 YAP! KRED! PORTFOY YONETIMi AS.
vent Mahallesi Comert Sokak

8 34330 Beg NBUL

v.yaplkredipo
0:0-5700-1 14

ich No: 4702184178



III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN 6LCUOMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmecilar géz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarmn, ortakhk
paylanmmn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev
s6zlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayah varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihifm ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayah finansal araglara
iligkin pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasihigidur.

2) Kargt Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlit
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatrimu ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

"ff‘je—t'Eé yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmg Yatnm Arac Riski: Yapilandinlmig yatnm araglarma yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkindtr. Yapilandinlmus yatmm araglanmin dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dbnemde negatif olmas: halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarm degeri baslangig
degerinin altna diigebilir. Yapilandmlmg§ yatrim araglanna yatiim yapilmasi halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatinmei, yapilandirilmig yatinm araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 8lgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmg yatinm araclarinda
yatinmcilar ihraggimin 6deme riskini de almaktadar. (Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandinimag
yatinm araglarindan kaynaklanan yitkiimlilliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin
yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmig yatnm araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihif
olmadif durumlarda yapilandirilmug yatinm araglanmn likidite riski tist seviyededir.

10) ibrac¢er Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklann ihraggisinin ylikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Opsiyon Duyarhlik Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon s6zlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktorler (fiyat oynakh, spot fiyat, kullanim fiyat, vadeye kalan stire, risksiz faiz
orani, kar pay:.) bulunmaktadir. Opsiyon sdzlegmesinin fiyat ile fiyata etki eden faktorler arasindaki
iliskinin Slglistinde, s6zlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyatinin kag
birim degigecegini gbstermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degigmeye bagh
olarak deltada meydana gelen degismeyi Slgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinlik degigim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen degigimi
dlgmektedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degigimin, opsiyonun fiyatinda meydana getirecegi degisimi 6lgmektedir. Rho, faiz
oranindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
Slgmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 5l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

U Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin icerdigi

: /ﬂ it pi risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Slgiim mekanizmasi olal.'alf

// s ve isk ydnetim sistemini de bu dlglim modelini esas alarak olugturmugtur. RMD, belirli
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etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gbzlem yéntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giintl) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktérlerine dair &lgitmler mevzuatta, fonun bagli oldugu semsiye fonun
igtlizligiinde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalari dogrultusunda 6lgiilir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoylin i¢inde yer alan sermaye piyasas: araglarinin
tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay: i¢in
son 500 i giiniinde olugan giinliik iglem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymmn fon
portfdytindeki miktar: kargilagtirilir; her bir borglanma arac igin son 250 is giiniinde, 125 ig giiniinde
ve 20 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olam ile o borglanma
aracinin fon portfdylindeki miktar: karsilagtirlir.

Portftye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa digt tiirev ara¢ ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Kars
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market ybntemine gére) ySntemi
ile hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli ijlem ve opsiyon
s6zlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlegmesi, Varant, Sertifika, Yapilandinlmi§ Yatinm
Araglan, fleri Valrlit Borglanma Aracy, Ileri Valérlii Kira Sertifikas: ve ileri Valorlii Kiymetli
Maden Alim Islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Géreli RMD Yoéntemi kullamilacaktir. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim1 agamaz.

3.5. Géreli RMD yéntemi kullanilan referans portfoy, fonun kargilastirma 8lgtitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %200’ tidiir.

3.7. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakl: tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadifz Kurucu tarafindan deferlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmg yatinm aracimin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk Sl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklamur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
i para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve

n \degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
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Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yliklimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhfn Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.-Fon
malvarlif Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigl hikktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligd,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifll, izahname hitkimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigii, izahname hilktimlerine uygun olarak
kullanmilmasini,

f) Fon’un varlik ahm satimlarimn, portfoy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtlizligi,
jzahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimltidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidar.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan ytikimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger

. den aynstriimasi, potansiyel ¢ikar catigmalarimn diizglin bir sekilde belirlenmesi,
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kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg; ile yapar.

4.9. Portfby saklayicisi portfy saklama hizmetini yiirtitiitken karsilasabilecegi gikar
¢atigmalarimin tammlanmasim, 6nlenmesini, ySnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim sajlayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlan uygulamakla ylikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tiglincii kisilere olan borglan ve yikiimliiliikleri ile Fon’un aym figtincti
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ylirliten kurulus, yitkiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihléli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidar.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlegmesinde portfoy saklayicismn Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamin daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i§ giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplantr ve ertesi is giinii katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agikiama
yapilir,
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5.5, Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agafidaki gibidir:

fleri Valorlii Altin ve Giimiiy islemleri

fleri valorlii altin ve giimiis islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinlik builteninde
bu iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadi takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan glinkt islem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine
birden fazla fiyattan iglem yapilmasi: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirhkh ortalama
fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde
BIST Kiymetli Madenler Piyasas: ginlik biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme
valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biilteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir.

fleri Valorlii Tahvil Islemleri

fleri valorlt alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasma dahil edilmez. Ileri
valérlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfdy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Hleri valérlit DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valorlit sbzlesmenin degeri alig ve sati§ islemlerinde aym ybntemle hesaplanirken iglem
ahg ise (+) pozitif, saty ise (-) bir deger olarak portfy tablosuna yansir. Aym valérde ve aym
nominal degerde hem alig hem de sati yapilous ise portfdy tablosunda her iki iglem aym degerde
fakat alig iglemi (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfy degeri izerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valdrlit iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde BIST te val®r tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gilininde BIST’te aym giin valorli
gergeklesen islemlerin afirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlil olarak islem
gordigt glindeki aym giin valorli islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdr.

Yabanci Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabanct ortaklik paylanmn ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katilma paylannin
degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alimr. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giintine iligkin kapamsg fiyati olusmugsa kapamg fiyat, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamas durumunda
Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapams

fiyat: kullanilir.
e
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Dig Borglanma Araglani (Eurobond), Yabanci Borg¢lanma Araglari, Yabancal Kira
Sertifikasi

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci bor¢lanma araglan ve yabanc: kira
sertifikalanmin  degerlemesinde veri almacak &ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alnir. Ttrkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyatmin ortalamas: alinir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde ahg/satis fiyat olugmarmg kiymetlerin degerleme
fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinnilmiy Yatinm Araglan

Yapilandinlmig yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmas: esastir,

Kapams fiyatimn olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alimacak olan o glinkii
tiim iglemlerin agirhikh ortalama fiyati kullamilir,

Afirhkh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan) kullanilir,

Degerleme gtlintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihracei tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Ttrkiye’de ihrag edilip borsada islem gbrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg®den veri ahinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saflanan alis ve satig kotasyonlarimn ortalamasi almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki ySntemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
gliniinde kullamlan degerleme fiyat: kullamlur.

Forward Stzlegmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgn spot fiyat olarak; forward sbzlesmenin konusunun déviz
olmas durumunda degerleme giiniindeki TCMB ahs ve satiy kuru ortalamasi, borglanma araglan
i¢in ise, degerleme giinti itibariyle en giincel giinlitk agirlikh ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan
spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden
uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin d8viz olmasi durumunda ise éncelikli olarak
Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarimn kullanilmas:
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak ydntemler kullanilir.

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak Bloomberg
Jerminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanhr.
)egtileme giinlinde swap szlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan

@ak degerleme gilintine indirgenmis nakit akiglanimin Tiirk Liras: cinsi kargihgidir. Tiirk
ingi kargilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisimin Fon’un \varlig: (alacagi) olmas:
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durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmas: durumunda, TCMB satis kuru
kullanlir.

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. Degerleme giinlinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullanilr.

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa dig1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatinm Fonu Katilma Paylan
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes” yontemi veya bu yéntem yeterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama ySntemi kullanilarak; Forward sdzlesmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gbre bulunan dayanak varhk spot degerleri,
degerleme giinl ile forward iglemin vade tarihi arasmndaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullanilmak suretiyle, ve swap s6zlesmeleri igin ise “bugtinkii
deger hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon stzlesmesinin fon portfSyiine dahil edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlr. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilagtirilar.
Kargilagtirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilagirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %420’si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10’unun altinda kaldif durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
{izerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin {izerinde olmas1 durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan
verilen fiyat Yénetim Kurulu’nun gerekgeli karan ile kullamlir.

Borsa Dis: Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zoruniudur. Adil fiyat kontrolil agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sézlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
sézlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST’te islem gegmemis olmasi ya

ﬂqﬁa daki piyasa kogullaninin ortalama faiz orani ile iglem yapmak igin uygun olmamasi
& S durum
»

/ portfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat
/ (11;&&1; fi‘_y arin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve stiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.
w [ \
s -

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
16 eyent MahalleglComen Sokak
NollAr28 34330 x gag/ISTANBUL

U g

[ ) ] A
A _ .yapikre ;
4 o/ No:0-570 B
R il Mot 47021814

2\96p0014
1788

&}



VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satg baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan ttim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr ayn olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu bncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Yatinmcilarin Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

Alm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina Yap: Kredi Portfoy
Para Piyasasi Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma payi aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gegerli olup; TEFAS*ta gergeklesen iglemlerde nemalandirma igin dafitic: tarafindan
belirlenecek yatirim araci kullamlacaktir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirimeilarin yurt igi ve yurt dist piyasalann agik oldugu glinlerde saat 13.30%a (yarm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Yurt i¢i piyasa olarak BIST Borglanma Araglan Piyasasi; yurt disi piyasa olarak Ingiltere
i¢in London Stock Exchange, Almanya igin Frankfurt Stock Exchange ve Amerika i¢in New York
Stock Exchange Borsalan dikkate alinr.

Yurt i¢i ve yurt dia piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden iki ig giinii sonra yerine getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarin kapal: oldugu glinlerde iletilen talimatlar, yurt dig1 ve yurt ici
piyasalann agik oldugu ilk i§ glinli yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden, yurt dist
piyasalarin agilmasim takip eden ilk i§ giinii yerine getirilir. Ayrica katilma pay: alim talimatimin
yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, katilma pay1 ahm
talimat1 yarim giinii takip eden ig giinil yerine getirilir.

Yurt dig1 piyasa ig giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri
dikkate alinir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Dagitici Kurulus
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici
Kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj
u mka_yarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son

ﬁ@ﬂ é{]ﬂhg\fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul
; iﬁxﬁﬂ ir.
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TEFAS’da iglem gorecek fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Dagitici Kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinil tahsil etmek tizere
en son jlan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj dtistilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayis:
TEFAS’da eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara eg deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Abhm talimatinin kargihZinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme1 adma Yap Kredi Portfsy
Para Piyasas: Fonu’'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma pay: aliminda kullamlir, Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gegerli olup; TEFAS*ta gergeklesen iglemlerde nemalandirma i¢in dagitic1 tarafindan
belirlenecek yatirim araci kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinmeilanin yurt igi ve yurt digi piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden talimatin verilmesini takip eden ii¢ i§ glinii sonra yerine
getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dig1 piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yanim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden talimatin verilmesini takip eden dort i§ giinit sonra yerine
getirilir,

Yurt disi piyasalann kapali oldugu giinlerde iletilen satim talimatlar yurt dis1 ve yurt igi
piyasalarin agik oldugu ilk is giinti yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden, yurt dis1
piyasalann agilmasim takip eden tilinctl i§ glinii yerine getirilir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile yukandaki esaslar dahilinde emrin yerine
getirilecegi giin arasinda yurt i¢i ve/veya yurt dig1 piyasalarin tatil olmas durumunda, bozum valérii
yurtici ve/veya yurtdig: tatil giin sayis: kadar artar. Ayrica katlma pay1 satim talimatimin yerine
getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas durumunda, katilma pay: satim talimati
yanm giinii takip eden ig glinil yerine getirilir.

Yurt dis1 piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil glinleri
dikkate alimr,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
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talimatin verilmesini takip eden d6rdiincii islem giiniinde yathnimecilara 6denir. Emir gergeklesme is
glinlerinin hesaplanmasinda Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri dikkate alinur.

Talimat pay sayis: olarak verilir ve TEFAS’da eglestirilir.
6.5. Pay Gruplan

Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir, A grubu katilma paylan
tim yatirnmcilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilen emeklilik yatinm fonlarina satilabilir.

6.6. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a itye olan fon dagitim
kuruluslan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas: mtimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dafitim Stzlesmesi Imzalamis Olan Kurumlarm
Unvam ve lletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylannin ahm ve satim i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Stzlegmesi imzalami§ kurumlar agagida yer almaktadir:

. | Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Genel Midiirlitk Yap: Kredi Plaza D
ML NIRRT ik Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yapt Kredi Yatrim Menkul | Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330 Levent
Degerler A.S. Begiktas Istanbul

B grubu katilma paylari ise TEFAS’ta islem g&rmeyecek olup, paylarn alim ve satim
yalmizca kurucu araciliiyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmasi veya Fon’a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satimimin yapilabilecegi dagitic: kurumlarin agagidaki iglem
kanallar aracilif ile alim satim talimat: verilir.

Merkez | .
sl Internet Capgn Mobil :
K o e | Bankaciifs | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
Subeler :
Yap1  Kredi | .
Bankasi A.S. X : X X X | Ty yapikredi.com.tr
|Yapr  Kredi I l(
| Yatinm |
Menkul x| X - o=
_Degerler A.S. | | 1

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar:

,/:}y C “ n varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.
" (((»’““‘g ’c-;) ama hizmetleri i¢in 8denen her tiirl ticretler,
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oV ﬁ%fetl" ise Sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ©6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB db6viz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ficer ayhk dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma &lgiitd giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

12) KAP giderleri,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, y6netim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimin iist sinin yillik %4,38°dir. Portfdye alinacak katilma paylan i¢in
tdenen ySnetim, girig ve gikis iicretleri de Fon’un toplam gider oramnin hesaplanmasinda bir gider
kalemi olarak dikkate alinur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismimn agilip agilmadi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes i giini icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiltir, Fon toplam
gider orami limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin agagida belirtilen pay grubu oranlari dahilinde bir yénetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu
ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme
gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gére kurucuya ve dagiticya fondan 6denecektir.

Dagatici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degeri {izerinden giinlitk
olarak bir ySnetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu
ve araci kurulug arasinda paylastirilir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek ySnetim licreti; "portfy yonetim {icreti" ve "pazarlama satig
reti"nin toplamudir. "Portfdy yonetim ticreti” tiim pay gruplarina, "pazarlama satig dagitim

iAPI KREDI PORTFOY YONET!Ml A $
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Pay Portfty Yonetim Pazarlama Satis Dagitim | Toplam Yénetim Ucreti

Grubu Ucreti Ucreti
A Grubu | Giinliik yiiz binde 1,64 | Giinlitk yiiz binde 3,86 Giinliik yiiz binde 5,50
(nillik %2,01)
o s o 1L Gilinliik yiiz binde 1,64
B Grubu | Giinlitk yiiz binde 1,64 N (yillik %0,6)

Tiim pay gruplan igin her giin "portfoy yénetim iicreti" ve "pazarlama satig dagitim iicreti”
olmak iizere fon toplam degerinin yiiz binde 5,50’sinden olusan yonetim licreti tahakkuk ettirilerek
Fon birim pay fiyat hesaplanir ve agiklamir. B grubu katilma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen
toplam ynetim ficreti tutari lizerinden “pazarlama satiy dagitim ficreti” iadesi giinlitk olarak
hesaplamp, yatiimei hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde nakden iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma pay iadesi yapmalan halinde, iadeye
konu olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
sati§ dagitim ficreti iade tutar1 her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde yatinmecilarin hesaplarina iade
edilir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklarin alim satimina Yap: Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S.
ve Yap: ve Kredi Bankas1 A.$. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alim satim Iglemleri i¢in) aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Yurt Igi Pay Senedi Piyasas: ve Varant iglemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMY hari¢ 0.00009 ve 0.0005 araliginda degiskenlik gdstermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen iglemler icin BIST tarifesi gecerlidir,

a) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu (14:00-17:30 arast iglemler): 0,00002 + BSMV

c) lleri valorlii Tahvil- Bono Piyasas: Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:
a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV
b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001 + BSMV
¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV
4. Takasbank Para Piyasasi Iglem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis1 + BSMV
b) Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV
5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
==, ile 0.0014 aralifinda degiskenlik gdstermektedir.
,.{-i £ #6. “¥JOP komisyonu: 0.00028 + BSMV
¥ UlWgslararas: Tahvil Pazar iglemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV
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8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gre BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) aralifinda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklegen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altn: 0.00010 + BSMV

b) Giimils: 0.00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giintinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon portfyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden kargilanur.

7.1.6. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirmme: bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tuatan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL FONUN VERGILENDIRILMES}:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilii Kazanglarmm Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul

kiymet yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0!
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére
menkul kiymetler yatnim fonlarmn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10

flaug
.- “ora ninda\gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
= "2

PI KREDI PORTF()Y YONE [ihil A.9.

Levent Mahatlesiftomert Sokak
\ V2§ 34330 IkEas/ES TANBUL
yapikr y. ?a—~—6

Sicli No; 47021841780

22



miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artist
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan belirlenenler igin bu oran %0
olarak uygulanir.2

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarninca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglarn ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylariin elden gikarilmasimndan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglarn ve bu kurumlarnn daimi
temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giind itibariyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinti
takip eden ilk ig gtinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictliziifline, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfdy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Aynica, fonun gegmis performansina, fonun portf8y dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i§ giinii iginde

KAP’ta ilan edilir.
/ e o R
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9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararna
baglandif) tarihi izleyen altinc: i§ glinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: sati§1
yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yatinmcilann yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmastm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1,, II, III,V.5.5., V.5.6., VL (6.7.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracihk komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bbliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt: i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.11. Fon portf6yiine yapilandirilnmg yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

9.12. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden i giinti iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire &ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde d6niistiiriiltir.

10.2. Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinit aldiktan sonra

X dy.somgs igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis

' " katilma péylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay

/ P al yaptlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulug nezdinde
! =\ dak hegaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan AR EeR (B i AS
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sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfSy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portf6y Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziikk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gtre tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP’ta yaymmim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilif1 yahnimcilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 21.12,2020

Yap1 Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.
Miige Peker Okan Uzunoglu
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