UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
2AE SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
WK PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLi SERBEST FON
| IZAHNAME DEGISiKLiGi

Unlii Portfsy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon Izahnamesinin 2.5., 5.5. ve 6.5.
maddeleri, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 24 M4 /9090  tarih  ve
12233903- 3.0.2.0!4-41% &ay1h izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri olarak KYD O/N Briit Repo Endeksi belirlenmistir. Esik deger
performans iicreti hesaplamasina baz olugturacaktir. Fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fonun sabit bir varlik dagilim1 hedefi olmadigindan, bir kargilastirma 6lgiitii kullanilmayacaktur.

YENI SEKIL

2.5. Fonun eik deferi olarak %75 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL)
+ %25 BIST-KYD REPO (BRUT) belirlenmistir. Egik deger performans ticreti hesaplamasina
baz olugturacaktxr. Fonunyatirim stratejisine uygun olarak fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi
olmadigindan, bir karsilastirma olgiiti kullamimayacaktir.

ESKI SEKIL

545,

Yatirm Fonlarna Tliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)’'ne iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Yonetim Kurulu yonetim kurulu
karan ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Katilma paylarinin degeri, fon igtiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VII,

No:10 Tebligi'nin 45. maddesi gergevesinde; portféydeki varliklardan pay senetleri igin

en son tarihli borsa seans agirlikl ortalama fiyatlar, borglanma araglar ve ters repolar

igin en son tarihli borsada gergeklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her isgiinii sonu

itibariyla hesaplanur ve miiteakip isgiini katilma paylarinin alim satim yerlerinde acikga
goriilebilecek gekilde asilan ilanlarla duyurulur. [lan giiniinde yapilan alim satimlarda

. b fiyat gegerli olur. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul
a6 :E}ymetlerin ilgili oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana

,/ * iy ‘gcl‘ébgjlccek anzalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Sermaye
T . Piyasis1 Kurulu'nea uygun gériilmesi halinde, katilma paylarinin birim pay degerleri

: e : i s
i » % l-\‘;*:a-'_,, ‘hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.
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Yurtdisi borsalarda islem goren kiymetlerin degerleri, islem gordiikleri yabanci
borsalarda Tiirkiye saati ile 16:30 17:00 aralifinda olusan agirlikli ortalama fiyatlarinin
ilgili yabanci paranin T.C. Merkez Bankas: d6viz alis kuru ile garpilmas: suretiyle her
isgiinii sonu itibariyla hesaplanir.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki degerleme esaslarina
uyulur:

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme
Esaslan

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullamlar.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan ahnan fiyat
kotasyonudur. Forward sézlesmelerinde giincel fiyat dayanak varlifin spot fiyat1 baz
alinarak hesaplanan teorik fiyattir. Forward sozlesmelerinde giincel fiyat s6zlesmenin
konusunun déviz olmas1 durumunda, dayanak varlifin spot fiyat: olarak fonun alacakli
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB ali kuru, bor¢lu oldugu para birimi
icin ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varligin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir.

Yabanci para tizerinden yapilmig swap islemlerinde giincel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagim olusturan pesin alig islemi igin, alig1 yapilan dovizin
degerleme giinii ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda 2. ayag:
olusturan vadeli sati§ igin, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB
déviz kuru (islemin yoniine gére alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme
giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve,

-+ = Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
RS Ei'y‘onlg'r.: icin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak {izere
2 (D _E_I;&,Scliples modeline gore hesaplanmis, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML,




Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat
kullanilir.

Forward sozlesmeler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz
piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik fiyat yontemi,

Forward s6zlesmeler igin, degerlemede dayanak varhigin spot fiyati baz
alnarak hesaplanan teorik fiyat kullanilir, Dayanak varligin spot fiyat1 Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme
glinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin say1sina gére spot fiyat ilerletilerek
teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat degerlemede kullanihir.

Swap sozlegmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde
vadesine kalan giin sayisi dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir.

Yabanci para cinsi {lizerinden yapilmis swap sozlesmeleri icin, SWAP
isleminin 1. ayagini olusturan pesin alis islemi igin, alis1 yapilan dévizin degerleme giinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda 2. ayag1 olusturan vadeli
sat1s igin, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru
(islemin yoniine gore alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan
almacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinmn (ASK) degerleme giiniindeki
TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve
glivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz
oranlari baz alinarak ilerletilen degerleme fiyat: degerlemede kullanilir.

Dayanak varligm spot fiyati Bloomberg veri dagitim ekranlarndan
alinacaktir.

Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari ile Yabanc Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari Degerleme Esaslar

Yabanci Borsa Yatirim Fonlari ise menkul kiymetin, Reuters da yayinlanan
resmi kapanig fiyati, Reuters’te fiyat yok ise Bloomberg’de yayinlanan resmi kapanig
fiyatiyla degerlendirilir.

Yabanc: hisse senedi ve yabanci piyasalarda islem goren Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar: degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alis fiyat1 ile satig fiyatinin ortalamasi
kullanilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir.

i Ge.,  Yabancr Yatrm Fonu Katilma Paylari’ndan borsada islem goérenler,
;.:,.’f"'/ B eﬁerierﬁé.__._tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
4 ,, Jamhgindaki; alig fiyat: ile satig fiyatimin ortalamasi almarak eclde edilen fiyat ile
1’ ‘; \@g}éﬂ;ﬂ:ﬁiﬁg E_-f;'_g_orsada islem gérmeyen Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari ise Reuters
S o r’.‘_f- “:‘.‘:‘-“3"'\.‘.7 . I‘I’i

. o o gD
£ LR T o (3
ot .

A
B

o

1] e
oy

;
o el




da yaymnlanan resmi kapanis fiyati, Reuters’te fiyat yok ise Bloomberg’de yayinlanan
resmi kapanis fiyatiyla degerlendirilir.

Borsada iglem goren kiymetler, degerleme tarihinde ilgili borsada islem
gbrmemis olmasi veya borsanin kapali olmasi halinde ise son islem tarihindeki
degerleme fiyati ile degerlenir.

Yabanc: Bor¢lanma Araglari, Yabaner Ortakhk Paylari, Eurobondlar
ve Yabaneci Kira Sertifikalarimin (Sukuk) Degerleme Esaslar::

Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci,
ortaklik paylari, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arahigindaki als fiyat: ile satis fiyatinin
ortalamasi kullanilir (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii
olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gérdiigii son islem giiniine ait kapanis
fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatmm ertesi is ginine ¢
verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araglar Degerleme Esaslar:

Yapilandinilmig yatirim/borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan
edilen fiyat kullanilir. [lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig
iglem ge¢memesi halinde nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada
islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallar aracilipiyla fiyat1 ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanlir.

Ileri Valorlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar:

Mleri valorlii alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-
bono iglemlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valdr
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri
valorlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem s6zlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aynt yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis
ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis
islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtizi pozisyonu ters islemle
kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
==V g‘;ﬂe Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

-r 4 "U i
" (Blh;slk Fe;i}z Varsa degerleme giiniinde BISTde valér tarihi islemin valér tarihi ile

ola: ’lsles-nlerm agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiST de




ayni giin valdrlii gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym
glin valorlii olarak islem gérdiigii giindeki aym glin valorlii islemlerin agirlikli ortalama
faiz orani, bu da yoksa ihrac tarihindeki bilesik faiz oranmdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

ileri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslar:

Ileri valdrlii alinan altin islemleri, valér tarihine kadar diger altin iglemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan altin ise valér tarihine kadar portfsy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii altin alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valorlii sbzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken iglem alis ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri
tablosuna yansir. Ayni valsrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig
ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis
islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtipi pozisyonu ters islemle
kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii altin islemlerinde, BIAS 1 Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii
USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin agiklanan agirhkl ortalama fiyatin kullamlir.
Portftye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Bu varliklarin ahm fiyatinin
Tiirk Liras1 degeri, satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym glin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile
degerlenir. Ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi durumunda BIST’ de olusan
gecelik (O/N) faiz oranlarmimn son 10 is giintindeki aritmetik ortalamasi alinarak elde
edilen ortalama faiz oram ile degerleme yapilir.

YENI SEKIL

505‘

Portf6ydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu Karar1 ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

_.-Xabangi para (TCMB tarafindan bilgi amagli yayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden
r 4 "#a(h;klgr’ECMB 'nin yayimladigs kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenl olarak
f“fla.n._gdilmé'-en ddviz cinsleri ise Bloomberg’de ( 15:30-15:45) ilgili para birimi i¢in

o 681}\131‘1&1 dfijriz alig kuru ile degerlenir,
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1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap
sozlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sdzlesmelerinde ve Swap islemlerinde giincel fiyat kars: taraftan aym vade ve aym
yonde alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi1 durumlarda ve
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, forward ve swap sézlesmeler icin
Bloomberg ekranindan almacak swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme giiniinde
vadesine kalan giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede
kullanilir. |

2) Yurtdist borsalarda islem goren bor¢lanma araclari; islem gordiikleri yabanci
borsalarda; Tiirkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer
alan BVAL sayfasindaki agirlikli ortalama fiyatlarimin ilgili yabanci paranin TCMB
doviz alig kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir.

3) Yabana piyasalarda islem goren ortakhik paylari, fon ve borsa yatirim fonu,
serbest yatinm fonu Kkatilma paylari ile yatinm ortakhklar1 paylarim
degerlemesinde;

degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
araligindaki alig fiyat: ile satig fiyatinin ortalamas: kullanilir, Degerleme tarihinde ilgili
borsada islem gérmemesi halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilar,

4) Borsa digindan fon portfoyiine dahil edilen yabanci bor¢lanma araclari,
eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde;

Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arali gindaki alig fiyat: ile satig
fiyatinin ortalamas: elde edildikten sonra (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin
itibar1 ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem
glintine ait kapamg fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamas:

i
_.J"f .E

-r»is"ﬂ'gii?‘iﬂne i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.
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5) Yapilandirilmis yatirnm araclari;

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfsye dahil edilen yapilandirilmig yatirim
araglarinin segiminde genel olarak borsada islem gorme sart1 aranir. Ancak Tiirkiye’de
ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araclan igin fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandirilmig yatinim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegcmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyat) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallar1 aracihgiyla fiyat: ilan edilen yapilandirlmig yatinm araglari igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar1 araciligryla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araclan i¢in degerlemede
giincel fiyat kullanlir.

6) Lleri Valérlii Tahvil ve Bono islemleri

a) Ileri val6rlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portfSy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii DIBS
alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlarn
ise val6r tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valsrlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna
yansir. Ayni valSrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy
degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym1 giin
valorli gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin
#myavlﬁpzﬁﬁsglarak islem gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz

.-.-;5"3'/ fg%hﬁ,_&u-d'&yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.
" “;.r*
%" \I’&?ql'él_} Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.
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7) 1leri Valérlii Altin Islemleri

Ileri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki
fiyat baz aliir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T-+1 glintinde iglem yapilan giinkii islem
fiyat: ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoytine birden fazla fiyattan iglem
yapilmas: durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir.
T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi
bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine
bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

8) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram
ile degerlenir.

ESKi SEKIL

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim ticretinin yam: sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir yatirim i¢in ayri ayri hesaplanmak
kaydiyla, “Y&netici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi
i¢in donemsel fon getirisinin pozitif olmas: ve fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger”
getirisini agmas1 gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, agsagida
anlatildig: sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini asmasi gerekmektedir,

Dénem: Yilin son degerleme giinit veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
¢ikis yapan yatinnmcilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini asan kismimin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmiy ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ik Cikar” (FIFO) yéntemi uygulamir. Performans
ticreti yatirimer tarafindan kargilanir. Performans iicretine hak kazamilmasi halinde yilin son
degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan
aynlmasim beklemeksizin yatirrmeimnin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati
kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimeilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Tiirkiye Kurumsal Yatirimer Yoneticileri Dernegi-TKYD

Aardfinidan yayinlanan KYD O/N Repo Endeksleri-Briit zaman serisini kullanacaktir. Fon’a
!_r.;'f" gi‘ds.ﬁ;jhiﬁ'c{?ki fon birim fiyat1 ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyat: arasindaki
/' pogiifdegisin iin (ya da Fon’a girig yaptig1 takvim yil igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen
ling\&rdar, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri
é gur[,gndeki fon birim fiyat: arasindaki pozitif degisimin) aym dénemdeki KYD O/N




Repo Endeksleri-Briit zaman serisinin getirisinden fazla olmas: durumunda, aradaki
farkin %20’sinin fon pay sayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil
edilir.

Performans {icreti, her bir katilimet i¢in ve aym katilimeinin her bir farkl: tarihte fon
katilma pay: alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslanir.
Yilsonundaki degerleme giinii ve/veya fondan cikis tarihinde farkl girig tarihleri igin
hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanur.
Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak
kabul edilir. Performans ticreti hesaplama gintindeki fon fiyatmn (fon pay degerinin) “Yiiksek
1z” degerini agsmas1 halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans iicreti
alinan donem itibariyla performans iicretine esas birim pay bagina toplam deger olarak yeniden
belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Dénem Sonu K'YD O/N Briitt Repo Endeksi / Dénem Bag1 KYD O/N
Briit Repo Endeksi) — 1)

Iz Degeri (Fon) getirisi= (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas: halinde
fon performans ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesab i¢in baz
olusturacak Yiiksek Su izi Baz1 degerinin belirlenmesinde iki durum ortaya g¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ise, Yitksek Su izi baz degeri gene fon pay degeri olarak kabul
edilir.

_ b) Fon getirisinin negatif olmasi halinde, fon katilimecisinin korunmasi adina, *“Yiiksek
Izi Baz1” fon fiyat: olarak kabul edilmez, bir 6nceki dénemdeki Yiiksek iz degeri baz olarak
alinmaya devam eder.

Ornek:
D&nem basinda pay basi fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0
olmugtur. Yani, fon fiyat: 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek doénem igin
performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 olacaktr.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik degerin
getirisi%3,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
donem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem icin
performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Yil sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas
getirisi %5 (kistas fiyati (1,05) olmus, fon birim pay fiyatimin yiiksek iz degeri asmamasi ve fon
getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay: dsnem sonunda performans {icreti
tahsil edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans ficreti hesaplamalarinda
baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.
7= >wPerformans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:
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Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Soru: Yatirime: 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
1,0 TL)

100.000 adet fon katilma payi1 satin almigtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan
25 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Aym
dénemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirime: 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan
¢ikmigtir. Performans iicreti tahsilatimin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikig
tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi
ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati,
Yiiksek Iz degerini agti1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Pay bagina (%6 — %4 ) x %20 = 0,04 , toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek iz deger 1,06 olmustur.

Yatinmeinin Fon’dan ¢ikig yaptigi 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Su izi
degerini agt1if1 ve nispi getiri oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti,
(%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06 formuhi ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatinmei 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay: satmn almigtir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha fon katilma pay1 satin almistir. Yatirnme1 18 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000
adet fon katilma payim 1,15 TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik
2012’de fon pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eyliil 2012
arasinda %3,5, 13 Mart 2012 — 17

Eyliil 2012 arasinda %?2,5, 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasinda %4,0 olmustur.
Yatirimer 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2013 yilinda fonun getirisi
-%2,5, Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2014 y1linda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin
getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatirnmeimn farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayn takip edilmistir.
FIFO uygulamasina gore, yatirrmeinin 17 Eyliil 2012 tarihinde satmig oldugu 180.000 adet fon
katilma paylarimna iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 14 Subat
2012 - 17 Eyliil 2012 aras: dénem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil
2012 arasindaki donem getirileri kullamilmigtir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma
payina iligkin Performans Ucreti hesaplamasina iligkin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullanmilmigtir,

14 Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim i¢in Yiiksek Iz degeri 1,0°dir.
Buna gére fondan ¢ikigin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri
astig1 igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay
basima (%15,0 —

%3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak iizere
2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.

13 Mart 2012 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim igin baslangi¢ Yiiksek 1z degeri
1,02°dir. Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek
Iz Degeri agtif1 igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %12,75tir
(151541,02- 1). Buna gore, pay basmna (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL, toplam

,r‘ { ﬂfﬁQQO p}}f-x 0,0209 TL/pay olmak {izere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatirnmcidan

tahsil edilen toplarn Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.
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Yilin son degerleme giiniinde (25 Aralik 2012) yatinmeinin elinde kalan 220.000
katilma pay1 i¢in performans ticreti hesaplanmistir. Yatirimin yapildigi 13 Mart 2012 tarihinde
Yiiksek Iz deger 1,02 TL, son degerleme glinunde fon fiyat: 1.18 TL olmustur. Dénemin fon
getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gére, nispi getiri olmas1 ve fon fiyatimn yiiksek iz degeri
agmast nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x
0,0239TL/pay olmak {izere

5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonrakl hesaplama dénemi i¢in baglangig
Yiiksek iz degeri 1,18 TL olmustur.

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu igin
performans ficreti olugsmamugtir.

2014 y1l sonu itibariyle hesaplamalarda kullamlacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5
Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5

Pay basmna performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x %20x1,18=0,00472
220.000*0,00472=1038,4 TL performans iicreti tahsil edilecektir.

YENI SEKIL
6.5. Performans Ucreti

Kurucu, ynetim icretinin yani sira agagidaki kogullarin gergeklesmesi halinde fon
katilmeilarindan farkli dénemlerde yaptiklar: her bir yatirim igin ayr1 ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil
edilmesi i¢in donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 dénemdeki
“Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay
Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini asmasi
gerekmektedir.

Déonem: Yilm son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde
Fon’dan ¢ikis yapan yatirimeilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir.

Performans licreti yatirime: tarafindan karsilanir. Performans ticretine hak kazanilmasi
halinde yilin son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii icerisinde, katilma pay1
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin yatirimemnin Kurucu nezdindeki cari

2 —--ﬁ':-*hesablndan veya ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti
k@;?lama51na konu edilmis son degerleme fiyat: kullanilarak fon katilma paylarinin

-'r‘ - n’a iade edilmesi suretiyle katilimeilardan tahsil edilir.
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Kurucu “Egik Deger” olarak Tiirkiye Kurumsal Yatirimer Yéneticileri Dernegi-
TKYD tarafindan yaymlanan %75 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL)
ENDEKSI + %25 BIST-KYD REPO (BRUT) ENDEKSI zaman serisini
kullanacaktir. Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme giiniindeki
fon birim fiyat: arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yil
igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen katilimecilardan, Fon’a giris tarihindeki fon
birim fiyati ile Fon’dan g¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyat:
arasindaki pozitif degisimin) ayn1 dénemdeki %75 BIST-KYD KAMU EUROBOND
USD (TL) ENDEKSI + %25 BIST-KYD REPO (BRUT) ENDEKSI zaman serisinin
getirisinden fazla olmas1 durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayis1 ile
carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans ticreti, her bir katilime1 i¢in ve ayni1 katilimeinin her bir farkl: tarihte
fon katilma pay1 alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayr ayn takip edilmeye
baglanir. Yilsonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkli girig
tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz
olarak degerlendirilir, -

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger)
uygulanir. Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek Iz”
degeri olarak kabul edilir. Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay
degennm) “Yiiksek [z” degerini asmasi halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek
iz deger, performans ticreti alinan dénem itibariyla performans ticretine esas birim pay
bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (DONEM SONU %75 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD
(TL) ENDEKSI + DONEM SONU %25 BIST-KYD REPO (BRUT) ENDEKSI /
DONEM BASI %75 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) ENDEKSI +
DONEM BASI %25 BIST-KYD REPO (BRUT) ENDEKSI) — 1)

iz Degeri (Fon) getirisi= (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek Iz degerinin altinda
kalmasi halinde fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki
performans icreti hesabi igin baz olugturacak Yiiksek Su izi Bazi degerinin
belirlenmesinde iki durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ise, Yiiksek Su Izi baz degeri yine fon pay degeri olarak kabul
edilir.

fb) -Fon. getirisinin negatif olmasi halinde, fon katihmcisimn korunmas: adina,
s ﬁ«’ukﬁek Izi Baza” fon fiyat: olarak kabul edilmez, bir 6nceki donemdeki Yiiksek

{{f‘li*degen baz olarak alinmaya devam eder.
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Dénem baginda pay bagi fon fiyati: 1,0, Yiiksek 1z Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi
%3,0 olmustur. Yani, fon fiyat: 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda
gelecek donem igin performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz
deger 1,06 olacaktir.

b) Yil sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik
degerin getirisi%35,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin
altinda kaldigindan dénem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu
durumda bir sonraki donem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak
Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas
getirisi %5 (kistas fiyat: (1,05) olmus, fon birim pay fiyatimn yiiksek iz degeri
asmamas! ve fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1
dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki
ddnem i¢in performans ticreti hesaplamalarinda baz aliacak Yiiksek iz deger 1,00
olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*donem bagi fon birim
pay degeri*pay miktari]

Farkl1 dénemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayri ayr1 hesaplanir.

erformans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1: Yatiimei 26 Haziran 2020 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
1,0 TL)

100.000 adet fon katilma pay1 satin almugtir. Satin alig tarihten yilin son degerleme giinii olan
31 Aralik 2020’ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur).
Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmugtur. Yatirimer 25 Haziran 2021 tarihinde
Fon’dan gikmugtir. Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon
¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger
getirisi ise %35,0 olarak gerceklesmigtir.

Hesaplama 1: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati,
Yiiksek Iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Pay basina (%6 — %4 ) x %20 = 0,04 , toplam 1 x 100.000 pay x 0,04 olmak tizere 400 TL
Perfonnans Ucreti alinmigtir. Bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger 1,06 olmustur.
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Ornek 2: Yatinmei 14 Subat 2020 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay: satin almistir. 13 Mart 2020 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha fon katilma pay1 satin almustir. Yatirime: 18 Eyliil 2020 tarihinde ise
180.000 adet fon katilma payimi 1,15 TL fiyattan satmustir. Yilin son degerleme giinii olan 31
Aralik 2020°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 14 Subat 2020 — 17
Eyliil 2020 arasinda %3,5, 13 Mart 2020 — 17 Eyliil 2020 arasinda %2,5, 13 Mart 2020 — 31
Aralik 2020 arasinda %4,0 olmustur. Yatirimer 2021 ve 2022 yillarinda da fonda kalmaya
devam etmigtir. 2021 yilinda fonun getirisi -%2,5, Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur.
2022 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Hesaplama 2: Yatirimcimn farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayn takip edilmistir.
FIFO uygulamasia gore, yatirrmemin 17 Eyliil 2020 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet
fon katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay i¢in 14
Subat 2020 - 17 Eyliil 2020 aras1 dénem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 13 Mart 2020 - 17
Eyliil 2020 arasindaki dénem getirileri kullanmilimigtir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet
katilma payina iligkin Performans Ucreti hesaplamasina iligkin olarak 13 Mart 2020 — 31
Aralik 2020 arasindaki getiriler kullanilmustir.

14 Subat 2020 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim i¢in Yiiksek Iz degeri 1,0°dir.
Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi 17 Eyliil 2020 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri
astig1 i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay
basina (%15,0-%3.5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak
tizere 2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.

13 Mart 2020 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangic Yiiksek iz
degeri 1,02’dir. Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2020 tarihindeki Fon
fiyat, Yiiksek Iz Degeri astig1 icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon
getirisi %12,75tir (1,15/1,02- 1). Buna gére, pay basina (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02
= 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Uecreti 3.972 TL
(2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2020) yatirimcinin elinde kalan 220.000
katilma pay: i¢in performans ticreti hesaplanmigtir. Yatirimin yapildign 13 Mart 2020
tarihinde Yiiksek Iz deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat: 1.18 TL olmustur.
Dénemin fon getirisi %15,7’dir (1,18/1,02-1). Buna gére, nispi getiri olmas1 ve fon
fiyatmin yiiksek iz degeri agmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 =
0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak lizere

5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dbnemi i¢in baslangi¢
Yiiksek Iz degeri 1,18 TL olmustur.

-;2021 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig ve (-) oldugu igin
per%@maﬁ“s ucretl olugmamugtir.
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%18+(-%2,5))=%135,5 Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5
g

Pay basina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x%20x1,18=0,00472
220.000*0,00472=1038,4 TL performans ticreti tahsil edilecektir.




