~ GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

[ZAHNAME DEGISIKLIGI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”
izahnamesinin (2.3), (2.4), (2.5), (2.6), (2.9) ve (5.5) nolu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
alinan 247112020 tarih ve ool Q25 sayilt izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degigtirilmigtir:

ESKI SEXIL
Madde Baghgr: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatiim Stratejisi ile Fon Portféy Smirlamalars
Madde No: 2.3.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, BIST Stirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan pay senetlerine
portfoytiniin en az %801 oraninda olmak {izere yer verir. Fonun amact afirhklt olarak BIST
Stirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan pay senetlerine fon portfoytinde yer vererek Tiirkiye’nin belli
oleekteki sirketlerine yatirim yapmak ve Sermaye kazanct elde etmektir.

Bunlara ¢k olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen smirlar gergevesinde yatirim yapilir.

YENI SEKIL
Madde Baghg: Fon Portféyiintin Yonetimi, Yatiim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalart
Madde No: 2.3.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, yurtici ve yurtdigt Siirdiiriilebilirlik Endekslerinde yer alan
pay senetlerine portfgytiniin en az %80°i oramnda olmak tizere yer verir, Fonun amact agulikli olarak
yerlifyabaner Stirdiriilebilitlik Endekslerinde yer alan pay senetlerine fon portfyiinde yer vererek
sermaye kazanci elde etmektir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’sini yabaner para ve sermaye piyasasi araglarina
yatwrilabilir. Ayriea, Fon portfoy degerinin %80 ve fazlasi devamh olarak doviz cinsinden para
ve sermaye piyasast araglarina yatinlamaz,

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatimm yapilir,

ESKI SEKIL
Madde Baghigi: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfgy Smirlamalart
Madde No: 2.4

Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfdytinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmig asgari ve azami smirlamalar agafidaki tabloda gosterilmigtir,

Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TURU % Yo
BIST Siirdiiriilebilirlik FEndeksinde yer alan Yurtigi Ortaklik
i 80 100
Paylar1
.| BIST Tiim Endeksinde yer alan Yurtigi Ortaklik Paylari 0 20
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‘f'ers Repo Islemleti 0 10

Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabs (TL-Doviz) 0 20
Altin ve Difer Kaymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglarl

’_Fakasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Yatiim fonu katslma paylar, yabanct yatirumn fonu paylart, borsa

yatirun fonu katilma paylari, gayrimenkul yatim fonu katihm 0 20

paylar, girigim sermayesi yatirum fonu katilma paylan ve yatirim
ortaklifin paylax

Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Ozel Sektsr Dig Borclanma Araglart (Eurobond) 0 20
Gelir Ortaklign Senetleri (TL-Déviz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-Do6viz) 0 20
Aract Kutulug ve Ortaklik Varants, Serlifikalar 0 15
Yaplandiedmig Yatum Araci {0 10

Fon, Sermaye Piyasas: Kurulw’nun ilgili dizenlemelerl gergevesinde yapilacak bir stzlesme ile
herhangi bir anda fon portfoytintin en fazla %50’si tutanndaki para ve sermaye piyasas araglarint
ddiing verebilir veya fon portfoyiintn en fazla %100 tutanindaki para ve sermaye piyasast araglatimi
sding alabilir ve 6diing alma orant ile siniels olmalk tizere agtfia satig islemi yapabilir. Oditng alma
islemi en fazla doksan is glinii sireyle yapilir. Fon portfoyiinden 6diing verme iglemi, 8diing verilen
para ve sermaye piyasast araglarimn en az %100 karsthifinda nakit veya devlet i¢ borglanma
senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir,
Teminat tutarinin 8diing verilen para ve sermaye piyasast araglarinin piyasa degierinin %380'nin altina
diismesi halinde portfsy yéneticisi teminatin tamamlanmasim ister, Fonun tataf oldugu 6diing verme
ve alma sézlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlegmenin feshedilebilecegine iliskin bir |
hitkrntin konulmast mecburidir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinea yapilacak bir sdzlesme gergevesinde Tlrkiye'de kurulu
borsalarda portfdyiindeki kiymetli madenferin piyasa degetletinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 8diing islemleri karsthgmda ddting
alacaklarini temsil etmek tizere gikarlan sertifikalare ayni oranda portfoye alabilir ve portfoytinde
bulunan sertifikalars piyasada satarak portfoyden gikarabilic. Kiymetli maden 6diing islemler ile
kiymetli maden 6diing sertifikast alun-satin iglemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslan ile
teminat sistemi gergevesinde yapulur.

Fon paylarnn geri dontislerinde olugan nakit ihtiyaci kargilamak amaciyla, fon portftiyletinde yer
alan repo islemine konu olabilecek para ve setmaye piyasasi araglarinin rayig bedelinin %10°una
kaclar borsada veya bossa diginda repo yapilabilir.

YENI SEKIL

Madde Bashgx: Fon Portfdyimiin Yonetimi, Yatrim Stratejisi ile on Portfy Sinurlamalar
Madde No: 2.4

Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varhik ve
islemler icin belitlenmis asgari ve azami smirfamalar agagidaki tabloda gésterilnistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
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Siirdiivitlebilivlik Endekslerinde yer alan Yurtici ve Yabana
: 80 100
Ortaklilk Paylari '
Siirdiiriilebilivlik Endekslerinde yer alan Yurtigi Ortakhk Paylar: 30 100
Sitrdiiriilebilirlik Endekslerinde yer alan Yabanct Ortakhik Paylar 0 50
Yabancx Bor¢glanma Araglart 0 20
Yabanei Kira Sertifikalar: 0 20
 BIST Tiim Endeksinde yer alan Yurtigi Ortaklik Paylars 0 20
Kamu [¢ Borglanma Araglari 0 20
Yurti¢i Ozel Sektor Borglanma Araglart (TL/D6viz) 0 20
Ters Repo Iglemleri 0 10
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasast 0 90
Araglart
Takasbank Para Piyasasi ve Yurli¢i Organize Para Piyasast Islemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yerlifyabaner yatirum fonu katilma paylari, borsa yatuwim fonu katilma
paylari, gayrimenkul yatiun fonu katihm paylari, girigim sermayesi 0 20
yatirim fonu katilma paylart ve yatirim ortakligt paylary
Yabanct borsa yatirim fonu katilma paylart 0 1
Kamu Dis Borglanma Araglart (Eurobond) 0 20
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglart (Eurobond) 0 20
Gelir Ortakhign Senetleri (TL-Doviz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (1L-Déviz) 0 20
Aract Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Yapilandiilmig Yatirun Arac 0 10

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile
herhangi bir anda fon portfdyiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarin
gdiing verebilir veya fon portfdyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarini
sdiing alabilir ve ddiing alma orant ile sl olmak tizere agifa satig islemi yapabilir. Odiing alma
islemi en fazla doksan is glini siireyle yapilie. Fon portfdyiinden ddiing verme islemi, ddiing verilen
para ve scrmaye piyasast araglarmin en az %100' kargthifinda nakit veya devlet i¢ borglanma
senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilimesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutarinin Gdiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarim piyasa degerinin %80'inin altina
diigmesi halinde portfoy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme
ve alma sézlesmelerine, fon Iehine tek taraflt olarak sézlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir
hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sozlesme gergevesinde T titkiye’de  kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gereeklesen 6diing islemleri karsihiginda 6diing
alacaklarmi temsil etmek tizere ¢ikartlan sertifikalart ayni oranda portfdye alabilir ve portfoytinde
bulunan sertifikalart piyasada satarak portfoyden gikarabilir, Kiymetli maden 8diing iglemleri ile
kiymetli maden ddiing sertifikast alum-satim iglemleri s8z konusu piyasadaki iglem csaslar ile
teminat sistemi gergevesinde yapili,

Fon paylarimn geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacint kargilamak amactyla, fon portféylerinde yor

alan repo islemine konu olabilecek para ve setmaye piyasast araglarmimn rayig bedelinin %10 una
kadat borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. )




- Belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonlarinin

 katilma paylarina yapilan yatinm ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirim sinirlamalari -
hesaplamalarina dahil edilir.

ESKI SEKIL

Madde Baghgi: Fon Portf@yiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfdy Sinirlamalart

Madde No: 2.5

Fonun karstlagtirma dlgiitii %90 BIST Stirddirtilebilitlik Endeksi, %10 BIST-KYD Repo Briit
[indeksi olarak belirlenmistir,

YENI SEKIL
Madde Baghg: Fon Portfoylniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari
Madde No: 2.5

Fonun karsilastirma 6leiitti %50 BIST Siirdiiriilebilirlil Getiri Endeksi, %40 S&P 500 ESG
(USD) Total Return Endeksi, %10 BIST JKYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. (Dovizli
endeksler, donem basi ve donem sonu deferinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan
diviz als kura dikkate almarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir)

ESKI SEKIL

Madde Baghg: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatirim Stratcjisi ile Fon Portfdy Sinulamalar
Madde No: 2.6

Portfoye riskten korunmast ve/veya yatirim amactyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak gekilde
fon portfoytine yurt igi borsalarda iglem goren déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
fon portfgyiine alinabilecek varliklara dayalt tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri),
varant ve sertifikalar, riskten korunma amactyla ise forward ve swap islemleri dahil edilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine [liskin Kontrol”
bagliginda yer alan smirlamalara uyulur,

YENI SEKIL

Madde Baghigr: Fon Portfoytintin Ydnetimi, Yatirun Stratejisi ile Fon Portféy Smirlamalar
Madde No: 2.6

Portfoye riskten korunmast ve/veya yatirm amactyla fonun yatirrm stratejisine uygun olacak gekilde
yurt i¢i ve yurtdigi borsalarda islem goren déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon
portféyiine alinabilecek varliklara dayal tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sizlesmeleri), varant
ve sertifikalart, riskten korunma amactyla ise borsa disi tiirev arag, forward ve swap islemleri dahil
cdilehiliv. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
{liskin Kontrol” bagliginda yer alan simrlamalara uyulur.

ESKi SEKIL

Madde Baghign: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari
Madde No: 2.9

Fon portfoyiine yabanci yatirim araglars dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL |
Madde Bashgu: Fon Portfgytintin Yoénetimi, Yatieim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalar
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Fon portfiyiinde, yabaner iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektor tarafmdan ihrag edilen
ve bu iilkelerde islem goven bor¢lanma araglarma, kiva sertifikalarma, ortaklik paylarma,
yatirnm fonu katilma paylarma, borsa yatirim fonu katilma paylarma, kiymetli madenler ile
bunlara dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarmna yer verilebilir. Portfoyde yer
alacal yabaner borglanma araglar: sadece organize piyasalardan alnabilir, borsa dug iglem
yapilmayacaktir,

Yalmzea dervecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglart ve kira
sertifilcalar1 fon portfoyiine alinabilecektir.

Portfoye dahil edilecek olan yabaner yaturnn araglara ile ilgili herhangi bir iilke simirlamas
bulunmamaktadi.

ESKi SEKIL
Madde Baghgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin
Belirlenme Esaslar

Madde No: 5.5.
Yonetmelik uyarinea fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

Yapilandirthmig yurtii/yurtdigt yatienm araglarmm degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamast alinir. Borsada iglem
gormeyenler i¢in veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilr,
Tam is giinil olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
almamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives)
degetleme fiyatt alinmast Tiirkiye saati ile 11:00 —~ 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan
alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme:

Portféiye alinmast asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur, Forward
stzlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir, Swap iglemlerinde glincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullantlmak tizere giincel piyasa fiyatmmn bulunmadigt durumlarda ve,
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda
ise opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gérmdis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward sdzlesmeler igin dayanak varhgm ddviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki
T.C. Merkez Bankast déviz kuru (islemin yoniine gére alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak
varlipm kapamg fiyat ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan vetiye
crisilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den ¢lde edilen LIBOR ve

|zt Taiz,oranlar baz alinarak vadedeki nakit akislarinin ilgili faiz oranlar: kullanilarak degerleme
“Vgiintine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri igin

sozlesmeler i¢in dayanak varligin déviz/kur olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez




Bankast doviz kuru (iglemin yoniine gére alig veya satis) diger durumlarda ise dayanak varligm
kapams fiyat: ile ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye crigilememesi
durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar
baz alinarak sozlesmenin tiitiine gdre anlagilan tarihlerdeki nakit akiglavmnm ilgili faiz oranlari
kullanilarak degerleme glintine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger
degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikee biitiin degerlemelerde sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dapitim kanalindan temin edilen. veriler kullanlacaktir. Fon Kurulu karart ile degerlemede
kullantlacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallart diginda bir veri dagitim kanalindan
ve/veya belirtilen saatler diginda bir saatte ayn esaslar gergevesinde almabilir.

YENI SEKIL

Madde Baghgr: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portfsy Degerinin
Belirlenme Esaslart

Madde No: 5.5,

Yénetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen degierleme esaslart agagidaki gibidir:

Yurtdismda ihrac edilen bor¢lanma araclarr ve kira sertifikalarimimn deperlemesinde, veri
dagitom kanallavindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamas durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat ahmamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile
15:30 — 16:30 saatleri arasmda bir zamanda, alis ve satiy fiyat kotasyonlarmm ortalamas
almir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki
islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde ahg/satiy kotasyonlarr olugmanmg
laymetlerin degerleme fiyat: olarak, bir 8nceki degerleme giiniiniin degerleme fiyatinin ertesi
is giiniine i¢ verimle ilerletilerck hesaplanan fiyat kullamhr, Tam is giinii olmayan giinlerde,
veri dagitim kanallarindan (éncelille Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alimamamas: durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) T iirkiye saati ile
11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satis fiyat kotasyonlarmn ortalamast alinr.

Yabana piyasalarda islem goren Yatrim Fonu Katilma Paylary, Borsa Yatirm Fonu Kafilma
Paylari ve Yabanci Ortakhk Paylari

Yabancr piyasalarda islem goren yatinm fonu katilma paylari, borsa yatm fonu katilma
paylarmm ve yabanct ortakhk paylarmm degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi duromunda Reuters) Tiirkiye saati ile
17:30 — 18:00 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat lullanilie, Tam is
giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarmdan (8ncclikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
almamamast duramunda Reuters) degerleme fiyatn alimmast Tiirkiye saati ile 11:00- 12:00

saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat olacaktn.

Borsa dig1 repo - texs repo sézlegmelerinde borsada ayni valérde gerceklegen islemlerin agirhkl
ortalama fiyat ile degerlenir. Referans almacak bir borsa fiyatin bulunmamast darumunda,
piyasa fiyatmu en dogru yansitacak yekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem kullanilr,

Yapilandiridmis yurtigi/yurtdist yatinn axaglarmun deperlemesinde, veri dagitim kanallarmdan

(8ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat

alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir

zamanda, borsada ilan edilen alig ve sats fiyat kotasyonlarmin ortalaniasy alimir, Borsada iglem




gormeyenler igin veri dagitim kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamast
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir.
Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitun kanallarindan (Sncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives)
deperleme fiyat almmast Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleti arasinda bir zamanda alinan
alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas: olacaktir

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degerleme:

Portfoye alinmast asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin defferlemesinde giincel fiyat
kullanilir.,

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargt taraftan alan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir, Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir. i

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve,
- Karst taraftan fiyat kotasyonu almamadii durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig durumlarda
ise opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gérmis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
liyat, Forward sozlesmeler igin dayanak varhgin déviz/kur olmast durumunda degerleme giintindeki
T.C. Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) diger durumlarda ise dayanak
varligin kapanis fiyatt ile ilgili para birimlerinin Oncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar baz alinarak vadedeki nakit akiglarinin ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme
gliniine indirgenip degetleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sdzlesmeleri igin
sézlesmeler igin dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez
Bankast déviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satis) diger durumlarda ise dayanak varligin
kapanig fiyat ile ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye crisilememesi
durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den clde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari
baz alinarak sozlesmenin tiiriine gore anlaglan tarihlerdeki nakit akiglarinin ilgili faiz oranlar
kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger
degerlemede kullanilir,

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dapitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktie. Fon Kurulu karari ile degerlemede
lcullantlacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallart diginda bir veri dagitim kanalindan
ve/veya belirtilen saatler diginda bir saatte ayni esaslar gergevesinde alinabilir.

fleri valorlii tahvil/bono_ve kira sertifikas islemleri

i, Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem geemiy ise bu iglemin fiyat,
ji. Degerleme giiniinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatm
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanidur,

leri valorlii yartdisinda ihrae edilen bor¢lanma araer islemleri

i Degerleme giiniinde valor tarihi igin islem fiyat bulunuyor ise bu iglem fiyat,

a
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ii. Degerleme giiniinde valir tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en gitneel fiyatim
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilexletildigi fiyat kullambu.




