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JCR Eurasia Rating, Ugak Seramik Sanayi A.$.” nin konsolide yapisini ve “Mevcut Tahvil Ihracint® ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degetlendirerek, Uzun Vadeli
Ulusal Notw'nu ‘BBB- (Ttk)’ den ‘BBB (Ttk)’ ye yukart yonlii revize etmis, s6z konusu nota iliskin gériiniimiinii ise ‘Stabil’ olarak belitlemistir. Ote yandan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanct ve Yerel Para Not ve goriiniimleri 'B- / Negatif' olarak belitlenmistir.

1972 yilina dayanan operasyonel geemisi ile, yaklasik 220.000 m2 alan tizerinde kurulu modern tesislerinde duvar karosu, yer karosu, bordiir, dekor ve porselen tiretimi gergeklestiren
Usak Seramik, 2004 yilinda yapt malzemeleri ve insaat sektoriinde faaliyet gosteren Taniglar Grubu bunyesine katilmustir. Seramik, granit tiretimi ve pazarlamasi alaninda hizmet
veren Tamglar Grup, bunyesindeki Usak Seramik, SeramikPark, Albinno, Granitta Favoritta, User Fix, Emiliano, S Design, Tanislar Nakliyat, Tamglar Madencilik, Tanislar Insaat,
Utrganlt Kaplicalar1 ve Usak Seramik Pazarlama A.$ gibi marka ve kuruluglariyla sektérde kendine 6nemli bir yer edinmistir. Yurt icinde genis bir bayi ag1 ile hizmet veren firma yurt
disinda ¢ok sayida tlkeye yapugi ihracat ile marka bilinirligini artirmaktadir. 1990 yilindan itibaren hisseleri borsada islem goren sirketin halka aciklik orani 30 Eylil 2020 itibariyle
82,58% olup, 484 ¢alisan sayist ile faaliyetlerini stirdirmektedir.

Nota iliskin giiglii ve kisitlayici yonler asagida sunulmustur.

Giiglii Yonler

Kisitlayict Yonler

® 145 milyon TL tutarindaki nakit sermaye artist ile
Ozkaynak seviyesinin giclendirilmesi

o Likidite pozisyonunu baskilayan borgluluk seviyesi,
o Finansal giderler nedeniyle sahip oldugu dustk kar

© 2020 yili 3. Ceyrek itibariyle bir énceki yilin ayni marji seviyesi

donemine gore sagladigt ciro artist ve net karinin ® Bagimsiz ve etkin bir risk yonetim departmaninin
olmamast
e Covid-19

ekonomideki belirsizlikler

6zkaynak seviyesini desteklemesi

o Kurumsal satts modeli ile desteklenen genis satis agt salgnt  nedeniyle yerel ve kiiresel

o Scktor genelinde ham madde ithalatina olan dugtk
bagimlilik
o Nitelikli yénetim kadrosu

o Ulke capinda sektor icerisindeki rekabet ve enerji
kaynaklarina olan yiiksek bagimlilik

o Seramik sektSriindeki bilgi ve deneyimi

Yukaridaki hususlar dikkate alinarak, Sirketin Uzun Vadeli Ulusal Notu “BBB (Ttk)” ye yukari yonli revize edilmistir. Sirket'in aktf kalitesi, finansal yukiimliltklerinin yapisi,
finansal kaynaklara erisim kabiliyeti ve Turkiye'deki seramik sektoriiniin genel goriinimii ve Covid-19 salgini nedeniyle yerel ve kiitesel ekonominin 6niinde duran belirsizlikler
dikkate alinarak sirketin uzun ve kisa vadeli notlara iliskin gériintimleri ‘Stabil’ olarak belirlenmistir. Sirketin biiylime stratejisi, karlilik géstergeleri, finansal kaldirag, likidite yapist ve
Covid -19 salgininin yurt igi ve yurt dist piyasalardaki ekonomik etkisi JCR Eurasia Rating tarafindan 6éniimtizdeki dénemde izlenecek hususlar arasindadir. ihrac yoluyla elde edilen
kaynaklar sirket bilancosunda taginacags icin ayri bir ihrag rating raporu dizenlenmeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thrac edilen tahvilin sirketin diger
yukumliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirilmast olmadigy icin sirketin kurumsal yapisinin notlart muhtemel ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag
ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarint kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup
vadeletine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir

Hisselerinin 82.58% si halka acik olan Usak Seramik , 2020 yili icerisinde yapmis oldugu nakit sermaye artirimi ile 6zkaynak seviyesini desteklemistir. Bu kapsamda Sirketin
Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde yeterli seviyeye tekabtl eden (2) olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir
destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin meveut 6z kaynak seviyesi, buytime oranlari, artan satis hacmi, aktif kalitesi ve sermaye yapist, pazar ¢esitliligi, piyasalardaki
reputasyonu, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda, mevecut miisteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut
haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi yukimlilikleri yonetebilecek seviyeye ulastigr distntilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in
Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak belirlenmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.
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