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PERFORM PORTFOY YONETiMI A S.
19 Mayis Mah. Dr. Ismet Ozttirk Sok. No:3/63 Elit Rezidans
Sisl/ISTANBUL

lgi : 15.10.2020 tarihli ve 53 saysh yaznz.

llgi*de kaysth yaziniz ile Sirketinizin kurucusu oldugu Perform Portf8y Y&netimi A.S. Serbest Semsiye
Fon'a bagl: Perform PortfSy Serbest (Ddviz) Fon’un (Fon) Perform Portfly Ugtincil Serbest Fona déniigtimitne
izin verilmesi ve doniisime iligkin izahname tadil metninin onaylanmas talebiyle Kurulumuza basvurulmustur.
14.12.2020 tarihli e-postantz ile ise izahname tadil metninin nihai hali Kurulumuza iletilmistir.

Stz konusu talebinizin degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi’nin 17.12.2020 tarih ve 77/1557 sayili
toplantisinda; Sirketinizin kurucusu oldugu Perform Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Perform
Portfdy Serbest (Ddviz) Fon'unt Perform Portfy Ugtincll Serbest Fon'a ddnlisiimiine izin verilmesi ve d8niisime
itigkin izahname tadil metninin onaylanmasi talebinizin olumiu kargtlanmasina karar verilmigtir.

Bu gergevede, Fon'un dénistimiine iligkin Kurulumuzca onayli izahname tadil metni Ek te
iletilmektedir. Mevcut durumda Fon'un tedaviilde katiima payi bulunmadig dikkate alinarak, s6z konusu
degigikliklerin gergeklestirilebilmesi igin sirastyla;

a) lzahname tadil metninde yer alan tarih ve say1 hanelerinin doldurulmas:,

b) Ek'te géinderilen onayh izahname tadil metninin, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ve Sirketinizin
resri intemet sitesinde yayimlanmasi,

c) [zahname tadil metninin nerede yayimlandif1 hususunun ticaret siciline tescil ettirilmesi ve Tilrkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde (TTSG}) ilan edilmesi ve TTSG ilaninin bir &rneginin ilani takip eden 6 ig glinl iginde
Kurulumuza gbnderilmesi,

¢) S6z konusu deglisikliklerden kaynaklanan dilzeltmelerin yapildig glincel izahnamenin kelime aramaya imkan
verecek sekilde PDF formatinda tam bir metin olarak KAPta ilan edilmesi,

d) Giincel izahnamenin imzali ve kageli bir sekilde Kurulumuza iletilmesi

gerekmektedir. :

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Onur ATILLA
Daire Bagkani
Ek:  Onayli Jzahname Tadil Metni
Bu belge givenh elekuronik imza ile imzatanmigtr,
Belge Dogrulama Kodu DSFEF$19-B045-4FES-B204-30054FS8A F80 ' Belge Dojrulama Adresi: hetps.#dogrulama.spk gov.ir
Muntafa Kemal Mahalles. Dumlupmer Bulvan { Eskigeh Yolu) Ne 136 06530 Cankaya ANKARA, Bilgi ivin: Filez AKDAS
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e-posta ietiymricaph pov r, Intornet Adresy kg waw sok e
Rep Adresr spk@hsd1 kep



PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViz) FON
iZAHNAME DEGISIKLIGH

Sermaye  Piyasas) Kurulu'ndan ahnan 2% /12y 2920 tarih ve 12233903-
3= _L}___LLL__S'.!}‘!]I izin dogrultusunda Perform Portftly Yoinetimi A.S$. nin kurucusu oldugu
Perform Portféy Serbest (Déiviz) Fon™un unvammnin e yainim stratejisinin degistirilmesi suretiyle
Perform Portféy Ustinet Serbest Fon'a déntistiirtilmesi amacivla fon izahnamesinin yiris ve
kisaltmalar biliimii ile “LLY, “L2,L7 71,6, =2.3.7, 2.4 “2.5.7. 2.8, "4, 3.8, “8.2.7,
“5.5.". “5.6." maddeleri, “VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI”
biiiimilntin girig paragraflan ve “6.1.", “6.3.”, “6.4.", LLLT, U727, 180 8.2, 0.7,
maddeleri agapidaki sekilde degistirilmis. 6.6." maddes;j cikanlmis ve “2.13.°  *2,12.", ~3.7.~
maddeleri eklenmistir:

ESKI SEKIL

PERFORM PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
PERFORM PORTFOY SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA JLISKIN
IZAHNAME

Perform Portféy Ysnetimi A.§. tarafindan 6362 sayth Sermaye Pivasas: Kanunu'nun 82, ve
S4. maddelerine dayanilarak, 03.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurfugu’na
837173 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Perform Portféy Ydnetimi A.$ Serbest Semsiye Fonu
ictitzi gl ve bu izahname hitklimlcrine gbre yonetilmek iizere olusturulacak Perform Portfy
Serbest (Déviz) Fon'un katilma paylarinin ihraeina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 01/11/2016 taribinde onaylanmistir,

{zabnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin degru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlamina gelmeyvecegi gibi, fzahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

fhrag edilecck katilma paylarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfgy Yonetimi A.S. nin adresli resmi internet sitesi (www,
performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
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yayimlanmigtir. lzahnamenin nerede yayimlandifn hususu 11/11/2016 tarihinde ticarct
siciline tescil ettirilmis ve 17/11/2016 taribinde TTSG'de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname katima paylarimin alim satummn yapildif: ortamlarda, yemsiye fon
ictitzUgii ie birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmeitara verilir.

YENI SEKIL

PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
PERFORM PORTFOY UCUNCU SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA fLISKIN
IZAHNAME

Perform PortfGy Yonctimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamiarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
837173 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8§79 sayily Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Perform Portfdy Ydnetimi A.S Serbest Semsive Fon ictlzhgi
ve bu izahname hikiimlerine gore yinetilmek Gizere olusturulacak Perform Port{8y Serbest
(Déviz) Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan  01/11/2016 tarihindc onaylanmigtir.  Sermaye Piyasasi Kuralu’nun
seriaerianse srresene tarth ve oot suyth yazisy ile Fon’un, Perform
Portfoy Ociincd Serbest Fon'a diniistdrilmesine jzin verilmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izabnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurules
tekefflilii anlamina gelmevecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabu}
edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamesin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu veritmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfdy Yénctimi A.S."nin adresli resmi internet sitesi (www,
performportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (s bap vty
yaymlanmstir,

Ayrica bu izahname katilma paylarn alim satimmn yapildifx ortamiarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, tulep edilmesi halinde Geretsiz olarak yatirimcilara verilir,



'ESKIi SEKIL
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KAP ) Kamuyu Aydinlatma Piatformu

Kurucu Perform PortfSy Yonetimi A S,

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicist Tarkiye Is Bankas: A.S. N

PYS§ Tebligi  1-55.1 sayils Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sitketlerin
. { Fealiyetlerine llig%‘ Esaslar Tebligi

Rehber ._Yatwim Fonlanna iligkin Rehber !

Saklama Tebligi + 111-56.1 sayils Portfly Ssklama Hizmetine ve Bu Hizmetie .
. Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi
. Takashank stanbu] Takas ve Seklama Bankasi A S. ;
' Teblig t 111-52.1 say1l Yatium Fonlarina iliskin Esaslar Teblipi ;
- TEFAS _Ttrkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu :

TMS/TFRS ' Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standarilan Kurumu -

tarafindan yitrOsritige konulmug olan Tarkive Muhasebe
Stendartlar/TOrkiye Finensal Raporlama Standartlan ile

. | bunlera iliskin ek ve yorumlar
_Yonetici Perform Portfy Yénetimi A.S.
ESkd SEKIL
1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler
Fon'un _ o
_Unvan:  Perform PortfSy Serbest (Ddviz) Fon

. 1 Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Perform Po Ytnetimi A.S. Serbes;
, Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tlrll: - Serbest Semsive Fon

i Siiresi: _Siiresizdir.
YENIE SEKIL
1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler
Fon’un
- Unvani; * Perform Portfly Uclincd Serbest Fon
Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Unvam:  Perform Portfy Yonetimi A.S. Serbest Fon

. Bajilt Oldufiu $emsiye Fonun Ttrll: . Serbest Semsiye Fon
Stiresi:  Siiresizdir.

" &%



ESKI $SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine 1liskin Bilgiler

Kurwew v Yanetici'nin

Unvan:  Perform Portfy Yonetimi A%, S
Yotk Belpesi len Portfis  Yoneticiligi  Faahvetine  Hiskin Yetk
Belpesi

Turih: 09.07,2015
Nuz PYS/IPY-3 154

L Purifiy Saklayicise s —
Unviam Torkive It Bunkust AN,

Poritin  Sakliomw -l.{i:ﬁT_'I-:?h lzmme | Tarib: 17.07.2014

Ihigkin Kol Karar Taribn ve Numaros | Noz 22/709

YENI SEKIL
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelcrine iligkin Bilgiler

Kurven vy Yowetice win

Lnsam Perform Portfoy Yinctimi A.5. .
Yotk Belges Portfor: Yoneticiligh se Yanrim  Damsmanbgn |
Faaliyetine Miskin Yetki Belpesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYSIPY A1-YDOAORE9-124

Paortfoy Saklayicrsi'ni -
lmvam Tiirkive Iy Bunkasi AN,

Portfey Saklama  lasliveli  lenine | Tarih: 17.07.2014
Hishin Kurul Kurar Tarlit se Numarass | Noz 22:709




ESKI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veyas IDigardan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulng

_B;m = | Ririmin/Sistemin Olustoruldugn Kurum ]
I Fon hirmet llTrimi B ;_FTY-'ii;:_;I:UE!H Nenkul Pregetler A5

“'f kl‘ll‘lll‘l]l&lhlur?—il Perfiomm Faniiin Yonetimn A% o
[_H_i'l Y inetin sistenti OY AR Younm Menkul Degerler AN, R
| ‘Tentis birimi ! Perfirm Pontfin Yanetimi AS .
' Arastiemis bigimi | Vimans Yannm Menbal Degerler A.S |

Fon'un finansal raporlanmna badinsiz denetimi Birlesik Ekol Bafamsiz Denetim ALS.
tarafindan vapilmaktadir,

YENI SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler v¢ Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim - | Birimin/Sistemin Ellagturui;ﬂﬁu hurum |
Fon hizmet h;ir;i_ ~ [OYAK Yaunm Menhul Depetler A% o 1
i¢ kontrol sistemi 1 Pertinm Portton Yinctimi AN o i
Risk Yéncting sistemi [ OXAK Vattna Menhul Deerle: A8
Teftis birimi T Perform Ponfine Yilpetime ALS

1 e\ramnllu_hirimi Perfurm i't!l’lm}' Yinetimi AS. |

Fon"un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Yeditepe Bafimsiz Denetim ve YMM A.S.
taratindan yapilmaktadir.

ESKi SEKil.

2.3. Fonun Yatinm Stratejisi: Fon. Toplam degerinin en iz %80'i oraninda Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden, azami %20°ve kadar Tirk Lirasi (T11.) ve difer vabanct para birimi
cinsinden Tiirk dzel sekidr ve Kamu Eurobondlan ile bunlara davah sertifikalara. vapilandirimg
iirlinlere ve riskten korunma ve/veya yaunm amaciyvla téirev Oriinlere yaurim vaparak doviz
bazinda getiri elde etmeyi amaglar. Fon. getiri yaratmak amacli kaldiracli olarak bu yatinmlan




yapabilir. Kaldira¢ kullanimi fonun volatilitesini arttirabilir ancak risk dilzeyinin bu izahnamede
yer alan suurlar icinde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemler ile ilgili olarak varhklarm
teminat gisterebilir.

Fon poriftiytine dahil edilen yabanci ihraggilarin jhrag ettigi para ve sermaye piyasas: araglari. fon
toplam defierinin azami %75"i kadar olabilir.

Fon'un yaunm stratejisi agafidaki unsurlan da icerebilir.

Sabit ve Defiisken getirili borglanma araglan: Fon pontfSyline, repo. ters repo, Takasbank para
piyasasi iglemleri. T1. ve/veva dbviz cinsi mevduat, devlet ic borglanma araglar. Turkiye de
mukim girketler tarafindan T1. veya digier para birimlerinde ihrag edilen borglanma araglan. kamu
ve/veya Szcl sekitir tarafindan ihrag cdilen kira seniifikalan ile varhga dayal) menkul kivmetler
portfdye dahil edilebilir. Fon yukanda belirtilen stratcjilerle elde edilen getiriyi arimmak igin
horglanabilir ve tiirev iirfinler kullanabilir.

Fon varhiklannin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz ctmevecek
sekilde mevduat hesaplarinda degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

YENI SEKIL

2.3. Yatirim stratejisinin hedefi, Gnceden belirlenmis ve dilzenli olarak 1akip edilen
risk ile en yiiksek mutlak getirivi elde etmektir. Bu hedefe erigebilmek i¢in izlenecek temel
yontem, dngdriilen pivasa dogrultusunda gelitirilecck olan y8niit (market directional)
ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitraj) stratejilerdir. Yatirim yapilan variikklarda
uzun veya kisa pozisyon alinabilir. Dolayisiyla, helirli dinemlerde yatinm performansi,
piyvasamin gencl performansindan ayrisabilir,

Yatinm yapilacak varliklarda top-dewn (makro analizden mikro analize gecis) ve
bottom-up (mikro analizden makro analize gecis) yatinim stratejileri uygulamyr. Oncelikli
olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye ekonomisi hakkindaki goriigleri dogrultusunda
genel bir pivasa gorlisii olusturulur. Bu Sngéri dofrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli
yatirin stratejileri uygulamir. Makro-mikro snalizlerde. ekonomik biiyiime, enflasyon
oranlari, cari iglemier dengesi, yurtdigindan portféy ve direkt scrmaye girislers, déviz
piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik giistergeler dikkate alnarak yatimm yapilacak varhk
dagthmi belirlenir, Mikrodan makroya gegen analizlerde ise dncelik, menkul kiyvmet
se¢imindedir. Bu ¢aligmalarin ardindan temel ekonomik ve finansal analizler ile portfiy
dafalimi ve menkul kiymet secimi gergeklegtirilir. Ozellikle menkul kivmet seciminde
zamaniama agismdan teknik analizden de faydalanilmaktadir.,

Fon’un yatiim siratejisi agafsdaki unsurlan icerebilir.

Sabit ve Deflisken getirili borglanma araglan: Fon portfdyline. repa, ters repo, Takasbank
Para Piyasas: Islemleri, T1. ve/veya doviz cinsi mevduat. deviet ig borglanma araglan. Tirkiye'de
mukim girketler tarafindan T1. veya diger para birimlerinde ihrag edilen borglanma araglan, kamu
ve/veya dzel sekibr 1arafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhpa dayali menkul kivmetler.
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar Uzerinden olugturulan
endekslere dayali swap iglemieri/stzlesmeleri dahil vadeli iglemler ve/veya opsivon stizlesmeleri
ve yapilandinnlmig yatinm araglarina vaurnim vapilabilir.

Uzun-Kisa Diviz pozisyonlan: Fen, belirli bir para birimi cinsinden getirisini
korumak igin, ve/veya illkeler arasi makroekonomik faktdrlerin wpiZinda dbviz, vadeli
iglemler ve/veya Tezgah Ustii Piyasalarda (Over The Counter-OTC) vadeli iglemler (forward
ve futures) yaparak kaldirach pozisyonlar alabilir.
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Hisse stratcjileri: Fon, temel ckonomik ve finansal analizler gerceklestirerek Borsa
istanbul'da belirli bir yénde pozisyon aiabilir. Ayrica zamanlama aqismdan teknik
anslizden de yararlamlabilir. Yénetici, pay senctleri izerinde isglem yapmak yerine ViOP’da
iglem ghiren endeks veya pay senedi iizerine vadeli kontratiar ile de vzun/kisa pozisyon
alabilir. Borsa Istanbul’da iglem géren pay senetleri lizerine yazilan opsivon sézlegmeleri de
risk/getiri tercihine bagh olarak fon portféyfine dahil ediiebilir,

Ayrica fon, gelismiy ve geliymekte olan Blkelerin kamu ve/veya tzel scktsr borglanma
araclarina, BiAS'ta iglem gbren ortaklik pay seneilerinin yam sira Amerikan Birlesik
Devietleri, Japonya, Birleyik Kraihk, Avrupa Birligi ve¢ B.R.I.C. (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin) fiyesi Glkelerin horsalsrina kote edilmis yabanci ortaklik paylarina, kira
sertifikalaring, yatinm fonlarina, altin ve digier kiymetli madenler ile bunlara dayah olarsk
ihrag edilen sermaye piyasam araglarina yatinm yupabilir. Fon yurticinde veAveya
yurtdiginda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlan, girigim sermayesi
yahrim fonlari, gayrimenku! yatirm ortaklifs, menkul kiymet yatirm ortakhf) paylarma
yatirim yapabilir, Ayrica yabanei borsalarda kote olmus Borsa Yatirim Fonlarna (ETF),
endekslere ve bunmlar #izerine yazilmis tlrev araglara yatrm vapilabilir. Yabana
kurumlarin OTC pivasada islem g8ren iiriinlerine ve bunlar iizerine vazilmig opsiyonlara
yatinm yapilabilir,

Fon portféyiine dahil edilen yabanci pura ve sermaye piyasas) araglarinm dejieri fon
toplam degerinin %80'i ve fazlas: olamaz. Aynica, fon portfliyiine dahil edilen yerli ve
yabanes ihragqilarm daviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye pivasas: araglar: fon
toplam deperinin %80'i ve fazlas) olamaz.

ton yukanda belintilen siraterilerde elde edilen getirivi artirmak icin borglanabilir ve tiirev
tiriinler kullanahilir.

ESK{ SEKIL

2.4. Fonun esik deperi

A Grubu paylar igin: %100*BIST KYD 1 Aviik UISD Mevduat Endeksi* TCMB USD alig
Kuru

B Grubu paylar igin: “ . 100° (15T KYD 1 Avhk USD Mevduat Endeksidir.

YENt SEKiL

2.4. Fonun eyik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksidir.

Yatinm stratejisinin stirekli defiismesi. ¢oklu varhk gruplarina yaunim vapilmas veya
mutlak getiri hedeflenmesi sebepleri ile c§ik deger kullamlmaktadir. Esik deger portfyde yer alan
varliklardan bafiimsiz. olarak mevduat getirisi olarak belirlenmistir,

ESK! SEKIL

2.5. Portfiiye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine. yaurim stratejisine
uygun olacak sekilde 62el sekidr/kamu borglanma araglari, alun ve diger kiymetli madenler, faiz,
diviz/kur ve finansal endekslere dayal tirev araglar (vadeli islem ve opsivon stizlesmeleri), swap
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sbzlesmeleri, sakl tiirev araglar, vapilandinlmis borglanma araglar, varantlar ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valsrlo borglanma araglan iglemleri ve ileri valsrln alun islemlerine taraf
olabilir. Tirev arag islemleri hem organize piyasalar hem de tezgshiisti piyasalarda
yapilabilecektir.

YENI SEKIL

2.5. Pontfitye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla vatnm stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (vadeli islem vo opsivon stzlesmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylan, dzel sektdr ve kamu bor¢lanma araglan. altm ve diger kivmetli
madenler, faiz. ddviz, kur. emtia ve finansal endekslere dayal: tilrev araclara. varantlara ve
sertifikalara yatinm yapabilir.

ESKI SEKI1.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatumm araclarin: taniies genel bilgiler:

Fon Portf$viine yapilandiniimi§ yatiim araci kapsamundy kabul edilen. yatinm stratejisi ile
uyumlu olmak fizere bagl bulunduklan otoritelerce ihraca yetkili kilinmug yabanci banka ve arac)
kurumlar tarafindan ¢ikanlon. vetkili saklama kuruluglarinda saklanabilen sertifikalar dahil
edilebilir. Sertifikalann getiri ve riskleri dayanak varliklanina paralel olmakla birlikte ihraget riski
de tagimaktadirlar.

I‘on portféyilne derecelendirmeye tabi tuulmug yurtdiginda ihrag edilen borglamma araglan
ve Kkira senifikalar ahnabilir. Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma aragtanmn ve Kkira
sertifikalanmin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklavic kurulug nezdinde
saklanmasi. fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tehligi dilzenlemeleri
cergevesinde gercefe uypun degeri Uzerinden nakde doniistirbichilir nitelikie likiditeye sahip
olmas: sartlanyla. yuridiginda borsa disindan fon ponfiiyitne dahil edilmesi mimkindiir.

YENI SEKIL

2.8. Poriftiye dahil edilen yahanc: yatinm araglanim tamuicr genel bilgiter:

Fon portfoyiine Amerikan Birlesik Devletleri, Japonya, Birlesik Krallik, Avrupa
Birligi ve B.R.I.C. (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) lyesi dlkelerin borsalarina kote edilmiy
yabancr ortakhk paylan ahnabilir,

Fon portf8y{ine derecelendirmeye 1abi tutulmug yuridisinda ihrag edilen borglanma araglan
ve Kira sertifikalar alinabilir, Yuridiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira
sertifikalannin. 1abi olduju otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklavics kurulug nezdinde
saklanmasi. fonun fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
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cergevesinde gergefe uygun defieri fizerinden nakde dbniigtirilebilir nitelikte likiditeve sahip
olmas: sartlanyla, vurtdisimnda borsa digindan fon portfSyline dahil edilmesi mimkéindilr,

EKLENEN MADDE:

2.11, Fon Portfdyviine vapilandirilnug yatinm aruc1 kapsamunda kabul edilen. yatinm
stratejisi ile wyumlu olmak dzere bagh bulunduklan otoritelerce ihraca yetkili Kilinmug yabane:
banka ve araci kurumibar turafindan cikanlan. yetkili saklama kuruluglarmda saklanabiien
senifikalar dahil edilebilit. Sertifikalarn getint ve siskleri davinuk varhiklanna paralel olmakla
birlikte ihragei riski de tasimakiadirlar. '

EKLENEN MADDE:

2.12. Ydnetici tarafindan. Fon portftiyiinde yer alabilecek varhk ve iglemlere dair azami
bir simrlama getiritmemis olup, Teblig'in 4'{inct maddesinin ikinei fikrasinda ver alan tim
enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

FSKi SEKiL

34. Kaldirag yaratan iglemlerden Kaynaklanan riskin 8lgtimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) vintemi kullanilacaktir. Fonun
mutlak riske maruz degeri fon toplam deferinin %25%ini ayamaz. (Fonun mutlak RMD’sine
iligkin glinfitk limit, kareksk kurah uygulamasi suretiyle %5,5'tr.)

RMD. belirli gtiven aralifinda ve Bl¢tim stiresi iginde bir fon portfiiviiniin kaybedebilecepi
maksimum degeri ifade etmekiedir, RMD. piyasa fivatlanndaki harcketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil. belirli varsayimlar alundaki muhteme! zarsr limitini géstermekiedir. Riske
Maruz Deger: piinliik olarak. tek tarafl: %99 guven aralifanda. tarihsel gdzlem véntemi, 20 i glni)
clde tutma séiresi ve en az 1 yilhk (250 i§ glinli) pzlem stresi kullamlarak hesaplanir.

YENI SEKIL

34.Keldirag yaratan iglemlerden keynaklanan riskin lgiimiinde Rechber'de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutiak RMD) ydntemi  kullamJlacakur.

RMD, belirli gliven arahgnda ve 8lgtim sdresi iginde bir fon portWyiinin kaybedebilecedi
maksimum degeri ifade etmckiedir. RMD. piyasa fiyatlarindaki hareketler nedenivle cdilecek
zarar limitini degil. belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar timitini péstermektedir. Riske
Maruz Deger: giinlik olarak. tek tarafl; %494 goven wiligrndi. turihsel gozlem sdntem, 20 is puni

elde tuima siiresi ve en az 1 yiliik (250 iy glindl) g8zlem <tiresi hollanilarak hesaplamr., 2




ESKI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayrt hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulaplan 10plam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti % 400"dtr.

YENI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak st bazinda ayri ayn hesaplanan
pozisyonlanm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctiyle ulagelan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti % 560°dir.

EKLENEN MADDE:

3.7. Kaldirag yarotan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belinilen
esaslar uygulanir.

ESKI SEKIL

5.2, Fon“un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisima holinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayim son i§ glinil sonu itibariy le Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplarur ve hem Ttirk Liras) (TL) hem de Amerikan Dolar {1SD)
cinsinden katilma paylarimn alim-sabm verlerinde ilan edilir. A Grubu fon katlma paylannin
hirim pay degeri T1. cinsinden. B grubu fon katilma paylarinin birim pay deferi ABD dolan
cinsinden ilan cdili. B grubu paylann Amerikan Dolan cinsinden birim pay  defieri
hesaplanmasinda ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen posterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) déviz ahs kuru esas alinir. Yurt igi pivasalarda yanim giin tatil olmas
durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir.

YENI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam deperinin fon 1oplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is glinii sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi'nde
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belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

ESKi SEKIL

3.5. Degierleme esaslarma iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu vonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asafndaki gibidir:

¢ T.C. Merkez Bankasinin {TCMB) ilun enigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis
vabanei para ve sermaye araglan, TCMB tarafindan ilgili para birimi igin betirlenen
diviz abs kuru ijle degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
Bloombery'in ilgili sayfalarinda saat 16:45°de alinan déviz ahs fivatian kullamilir:
bu tiir durumlarda deperiemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurueu
nezdinde muhafaza editir.

« Eurobond ve Yabanc: Kira Sertifikalanina iligkin deperleme :
Eurohondlarin ve Yabanc kira sentifikalanmn deperlemesinde. Bloombery veri
dagitin ekranlanindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda ahnan alig ve saus fivat
kotasyonlanmn ortalamasina (temiz fivat). fon fivat hesaplanacak giin itibar ile
birikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullamhr. Bu
hesaplama tam ig giinil olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig
ve satg fivat kotasyonlaninin ortalamasi (temiz fivat) kullanilarak yapilir. Ahs yada
sali§ kotasyonu bulunmamas) durumunda isc degerlemede kullamilacak kirli fivan.
bir tinceki giintin kirli fivatimin ertesi iy giiniine i¢ verimle ilerletilmesivle bulunur.

e Yabane: Ortaklik Paylan ve Yabanci Borsa Yatmm Fonlarina iliskin degerleme :
Yurtdit borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan
alinan borsa kapams fiyatlan kullanilacakur. Degerleme ginil borsada islem
gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapams tivat kullamlacaktr.

s Yabanci Tahvillere iligkin degerleme :

Yabanes tahviller, Reuters veri dafium ekranlannin TSI 16:15-16:45 arasinda
alinan agirhkh ortalama fiyatlarina. fon fiyat: hesaplanacak gin itibars ile birikmis
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplannug kirli fivat kullambyr. Bu hesaplama
tam is ptind olmayan gnlerde. TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alig ve saus fival
kotasyonlannin ortalamasi (temiz fiyat) kullamiarak yapilir. Ahg yada sang
kotasyonu bulunmamas) durumunda isc degerlemede kullamlacak kirli fiyat. bir
dnceki ginin kirli fiyatimin ertesi is gilniine i verimle ilerletilmesivle bulunur.

+ Borsa disi Tiirev Arag Sézlesmelerine iligkin defierleme:
Portfdye alinmast asamasinda tiirev ara¢ ve swap stizlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamiir,
Borsa diginda vapilan opsiyon sizlesmesinin. fon fivat agiklama dénemlerinde
kargi tarafindan alinan fiyaun dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk
Ydnetim Birimi tarafindan varsa giincel pivasa fivatin degerlemeg_g_csas alinmasi
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suretiyle, glincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gdrmis Black&Scholes ybntemi
ile veya bu yéintem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestiritmekiedir.

Dogrulama sonucu ulagtlen fiyat ile kars: tarafin verdigi fivat arasmda olusmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatm %20'si olarak helirlenmistir.

Muhtemel farkin kabut edilebilir seviyesi olan %20 seviyesini asmas: halinde, fivat
iyilestirilmesi igin yeniden karyi kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan aiman fiyat
iyiletinmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam
ederse karyt kurumun kullandidi hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep
edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyaun da belirlenen limitin diginda olmas:
durumunda Yiénetim Kurulunun vamb ve gerekeeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergcklestirilir.

Forward iglemler:

Tezgahiisti pivasalatda yapilan forward iglemi giince] piyasa fivatimin degerlemede
esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fivaumin bulunmadipn durumlarda ise
dayanak varhifun spot fiyatt baz alinarak hesaplanan teorik fivat tzcrinden
defierlenecektir. Kurucu risk ySnetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat.
Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.maddesinde yver alan esaslara géire hulunan
dayanak varhk spot deferleri, degerleme ginil ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamlmak
surctivle hesaplanmaktadir.

Swap islemler:

Tezgahtstil piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl) form
alunda yapilabilecefiinden genel olarak bu iglemlerin yerel laiz yabanci para
cinsinden faiz. d6viz kurlan ya da diger degerleme faktdrleri hakkinda bilgiler
milmkiin oldugu di¢tilerde belgelendirilecektir. Degerleme agsindan avmi sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yéntemi gerekse de FRA (Forward Rare
Agreement) yintemi bugiinkil deper hesaplama ytintemleri kullantlabilecektir.

Yapilandinlmiy Yatinm Araglarina iliskin degerleme:

Deferlemede borsada ilan edilen fivatin kullamimasi esastir. Degerleme giinii
borsada iglem pe¢memesi hakinde borsada islem gérdiigh son fiyat (borsada hic
iglem grmemesi durumunda ihrag fiyat) kuHanibr. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dafiim Kanallari (Bloomberg-Reuters) aracih@ ile fiyati ilan edilen
yapilandinlmis yatinm araglan i¢in degerlemede glincel alig fivau kullanilir,

YENi SEKIL

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak. Finansat Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

« T.C. Merkez Bankasimn (TCMB}) ilan ettigi para birimleri tzerinden ihrag edilmis

yabanci para ve sermaye araglan, TCMB tarafindan ilgili para birimi igin belirlenen
déviz abs kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgj,lqi;"'_l;ﬁn\
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Bloomberg'in ilgili sayfalannda saat 16:45°de alinan déviz alis fiyatlan kullanilsr;
bu tlir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalanna iligkin degerleme

Lurobondlarin ve Yuabanc: kira sertifikalarimin depierlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TST 16:15 — 16:4S arzsinda alinan ahs ve sahs fiyat
ketasyonlarimn ortalamasina (temiz fiyan). fon fiyats hesaplanacak gtin itiban ile
hirikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanihr. Bu
hesaplama tam ig giinG olmayan giinlerde. TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig
ve sahg fiyal kotasyonlannm ortalamasi (temiz tiyat} kullamiarak vapihr. Ahg yada
satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fivat.
bir dnceki giindn kirli fivaunin entesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yabanct Ortaklik Paylar ve Yabane: Borsa Yatinm Fonlanna iligkin defierleme :
Yurtdigi borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede. Bloomberg ekranlarindan
alman borsa kapams fivatlan kullamlacakiir. Degerleme giintt borsada iglem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapamy fivati kullamlacaktr,

Yahanc1 Tahvillere iligkin degerleme :

Yabhanct tahviller, Reuters veri dagium ekranlarinin TSI 16:15-16:45 arasinda
alinan agirlikli ortalema fivatlarina. fon fiyat: hesaplanacak giin itibar ile birikmis
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama
tam is plnil olmayan glinlerde. TSI 12:00 ~ 12:30 arasinda ahinan ahs ve satiy fiyat
kotasyonlarinin ortalamast (temiz fiyal) kullamlarak vapihir. Als vada satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
dneeki punitn Kirli fiyatinin ertesi i giniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa digi Tiirev Ara¢ Stzlegmelerine iligkin degerleme:

Portfiiye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap s6zlegmesinin degerlemesinde
glncel fivat kullamlr.

Borsa disinda yapilan opsiyon stzleymesinin. fon fivat agiklama donemlerinde
karg: tarafindan alian fiyatin dofrulamasi Kurucu nczdindeki bafimsiz Risk
Ydnetim Birimi tarafindan varsa giincel pivasa fiyaunin defierlemede esas alimmas)
suretiyle. piincel piyasa fiyati voksa genel kabul g6rmiis Black&Scholes yontemi
ile veya bu yéintem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ilc teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagtlan fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyal arasinda olusmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi., risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyaun %20°si olarak belirienmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %20 seviyesini asmasi halinde. fiyat
ivilegtirilmesi igin yeniden kars: kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alman fiyat
iyilegtirmesine ramen fark kabul edilebilir seviyenin Gzerinde olmaya devam
ederse karyi kurumun kullandigs hesaplama parametrelerinin agiklanmasi -1alep

edilir. Karst kurumdan alinan son fivatin da belirlenen limitin 935??1(1?:@;%1
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durumunda Yd#netim Kurulunun yazili ve gerekeeli karar ile alinan son fivat
Uzerinden islem gerceklestirilir.

Forward iglemler:

Tezgahtisill piyasalarda yapilan forward islemi glincel pivasa fiyatinin degerlemede
csas alinmasi suretiyle. glincel piyasa fiyatimn bulunmadigs durumlarda ise
dayanak varhfin spot fiyali baz alnarak hesaplanan teorik fiyal tizerinden
degerlenceektir. Kurucu risk y6netim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyan,
Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.maddesindc ver alan esaslara gore bulunan
dayanak varlik spol deperleri. defierleme giinii ite forward iglemin vade tarihi
arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlan kullanilmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap islemier:

Tezpahtistil piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agismdan pek ¢ok farkh form
alunda yapilahileccinden genel olarak bu iglemlerin yerel faiz yabanc para
cinsinden faiz. doviz kurlan ya da diger deperleme fakidrleri hakkinda bilgiler
miinikin oldufiu Slgtilerde belgelendirilecektir.. Degerleme agsindan aym sonucu
verecek olan gerek tahvil fivatlamasi vbntemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) y6ntemi bugiinkl defer hesaplama véntemleri kullamlabilecektir.

* Yapilandmimus Yatimm Araglarina iliskin deperieme:
Degerlemede borsada ilan edilen fivaun kullamimasi esasur. Deperleme giintl
borsada iglem gegmemesi hakinde borsada iglem gordilgii son fiyat (borsada hig
iglem ghrmemesi durumunda ihrag fiyati) kullanshr. Borsada islem gdrmeyen ancak
veri dagmim  kanallan (Bloomberg-Reuters) aracihfr ile fivatr ilan edilen
yapilandinimig-yatnm araglari i¢in degerlemede giincel ahs fivat kullamiir,

¢ Ters repo ve repo ile yurti¢i organize para pivasas: iglemlerine iliskin
degerleme :
Ters repo ve repo ile yurtici organize para pivasasi islemleri ise vade sonuna
kadar isleme ait i¢ verim oran: ile degerlenir.

ESKI SEKIL,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s8zlegmelere iliskin olarak asafidaki esasltara uyulur:

a) Kurucu'nun Risk Yionetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arac sézlesmelerinin “udil
bir fiyat” icerip icermedigi: opsiyonlar igin Black-Scholes véntemi; Forward sbzlesmeler i¢in
“Tagima Maliyeli” ve Swap sbzlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger™ hesaplama yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda kargilagtirma
vapilarak kontrol edilir.

Risk Ydnetimi tarafindan borsa digi tiirev araq sozlesmelerinin —adil bir fivat™ igerip
icermedigi:

Opsiyonlar igin; tncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadif kontrol edilir. $6z konusu
fiyat opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig fiyat ile birlikie degerlendirilir. Bu fivatin makul ve
adil bir fival olmasi. Kurucu'nun Risk Yénetim Prosedtiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf
Olunan Tiirev Araglarmin Defierleme Prosedlrlinde™ belirlenen esaslara uyularak‘,saﬁfn’tf :
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Portfiye borsa digindan ahnan opsiyon sdzlesmesinin. fon fivat agiklama dénemlcrinde
kars: faraftan abinan fiyatin dogrutamas: bafimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatnm defierlemede esas alinmas: suretiyle. giince] piyasa fiyati yoksa genel kabul
girmily bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli. Binomial model veya Monte-Carlo
similasyonu) kullanlarak tevit edilir.

Dogrutama sonucu ulagilan fiya ile karg: tarafin verdifii fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %20°si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %20 seviyesinin asilmasi
halinde, Fivat iyilegtirilmesi icin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan ahinan fivat
iyilestirilmesine rafmen fark kabul edilebitir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa. karg
kurumun kullandifs hesaplama parametreleri talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fivatin da
belirlenen limitin diginda olmasi durumunda. Yé&netim Kurulunun yazil ve gerekeeli karan ile
alinan son fivat {izerinden iglem gergeklestirilir.

Forward stzlesmeler igin; Tezgah Ustt pivasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasn
fivatmm deerlemede esas alinmasi surctiyle, gtincel piyasa fivatinin bulunmadsg durumlarda ise
dayanak varhgin spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik fivat fizerinden degierlenecektir. Risk
Yiinetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
ver alan esaslara gtire bulunan dayanak varhk spot defierleri. degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlant kullaniimak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap slemleri Igin: Tezpah tsio pivasalarda yapilan forward jslemleri nitelik agi1sindan
pek ¢ok farkh form altinda vapilabileceginden, genel olarak bu iglemleri yere] faiz. vabanci para
cinsinden [uiz. ddviz kurlan yada diger defierleme fakidrleri hakkinda bilgiler mtimkiin oldufu
dlgide- deferlendirilecektir. Degerleme agismdan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fivatlamas: gerekse de FRA (Forward Rate Agrecment) yontemi gibi bugOnkii deger hesaplama
yontemleri kullamilarak hesaplanan teorik fivat ile degierlemede kullailacak fivar arasinda
karyilagurma yapitarak kontrol edilir.

b) Borsa digt repo-ters repo siizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
ohjektif kogullarda vapilmas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Borsa di§1 repo-ters repo
sbzlesmeleri. piyasa fiyatmi en dogiru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla hirlikte
Kurueu'nun  sorumbulugu devam  etmektedir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo
sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etki lenmeyecek sekilde abjektif kosullarda vaptimasinin ve
adil bir fivat icermesinin saplanmas: icin bu islemler BIST Borglanma Araglar Repo-Ters Repo
Pazan’nda ayni giin ilgili vadede gerceklesen urtalama faiz oran ile yapilir. ilgili vadede BIST de
islem gegmemmis olmasi durumunda bir malj kurulustan fiyat tcklifler alinarak. orlalamas; ile
degierleme yapulir ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklamr. Bu teklifler islemlerin,
dogru. hizli, sorunsuz yapilmas: ile kars: tarafla tletigim. caligma kolayhigs hususlari da gz &nilne
almarak. y8netici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklegtirilir,

YENi SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin alarak agafidaki esaslara uyulur.

hl

et T

A

. 1
) ég,’éﬂ
o . . B

-

£ =
LI iy

*

Py

i



a) Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa diss tiirev arag stizlesmelerinin “adil bir fiyat”
icerip icermedii; opsiyonlar i¢in Black-Scholes yontemi; Forward stzlesmeler icin “Tagima
Maliyeti” ve Swap stzlesmeleri igin “Net Bugtinkti Deger” hesaplama yéntemleri kullamlarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yamilarak kontrol
edilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa disi titrev arag stzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi:

Opsiyonlar igin; éncelikle Gyaun adil ve makul olup olmadig kontrol edilir, Portfiye borsa
digindan alman opsiyon stzlesmesinin. fon fivat agiklama dénemierinde kargt taraftan alnan
fivatin dogrulamas: bafimsiz Risk Yénciim Birimi tarafindan varsa giincel pivasa fivatinin
degerlemede esas alinmasi suretiyle, glincel pivasa fivat yoksa gencl kabul gérmiis bir fivatlama
modeli (Black&Scholes modeli. Binomial model veva Monte-Carlo simillasyonu) kullanilarak
teyit edilir.

Forward stzlesmeler igin: Tezgah ilstii pivasalarda yapilan forward islemi glincel pivasa
fiyatinin degerlemede esas alinmas sureiyle. giincel piyasa fiyatimin bulunmach durumiarda ise
dayanak varhgin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan 1corik fiyat #izerinden degerlenecckiir. Risk
Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat. Finansal Raportama Tebliginin 9. maddesinde
ver alan esaslara gdre bulunan davanak varlik spot dejicrleri, degerleme ginit ile forward iglemin
vade larihi arasmdaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamimak
suretiyle hesaplanmaktadr.

Swap lglemleri igin: Tezgah Gstii pivasalarda yapilan forward iglemleri nitelik agisindan
pek ¢ok farkh form altinda yapilabileceginden. genel olarak bu iglemleri yerel faiz, vabanc: para
cinsinden faiz. doviz kurlar yada diger degerleme faktéirleri hakkinda bilgiler miimktn oldugu
Glcide defierlendirilecektir. Degerleme aqisindan aym sonucu verccek olan gerek tahvil
fiyatlamas: gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yiintemi gibi buglinktt deger hesaplama
vantemleri kullantlarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda
kargilogtirma vapilarak kontrol edilir.

b) Borsa digi repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyceek sekilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil hir fiyat igermesi zoruriludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sbzlesmeleri. piyasa fiyati en dogru yansitacak sekilde pitvenilir ve dogrulanabilir bir vintemie
vade sonuna  Kkadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.Bu hususa iligkin kontroller fon
hizme1 birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa
disinda taraf olunan repo-ters repo s8zlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda vapilmasimin ve adil bir fiyal igermesinin saglanmas: igin bu islemler BIST
Borglanma Araglan Repo-Ters Repo Pazari'nda ayn: giin ilgili vadede gercekleyen ortalama faiz
orani ile yapilir. 1lgili vadede BIST de islem gegmemmis olmasi durumunda bir mali kurulugtan
fiyat teklifleri ahnarak, ortalamas: ile vade sonuna kadar isleme ait ic verim orani ile degerleme
yapihir ve bu tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin. dofiru,
hizh, sorunsuz vapilmas: ile kars: tarafla iletigim. galisma kolayh@ hususlari da goz Gniing
alinarak, y&inetici tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklestirilir. i ff.:-‘ N
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ESKi SEKiL

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLAR!

Fon katilma paylan A grubu ve B grubu olmak iizere iki gruba ayrilmstir. Pay
gruplanna iligkin detayh bilgiler izahnamenin (6.5) nolu maddesinde ver almaktadar.

Fon satiy baglungic tarihinde, bir adet B Grubu pavin nominal fiyati (birim pay
degeri) 1 Amcerikan Dolary (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay deperi)
ise bir Snceki i§ giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar: (USD) dbviz abs
kuru esas abnarak hesaplanacak 1 USD kargih@ TL dir.

Takip eden giinlerde fonun hirim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarimin
sayisina b8linmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yokarida belirlenen pay gruplan
gercevesinde, Tiirk Liras: ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B
Grubu paylarm paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin-
hesaplanmasinda; figili gin icin TCMB tarafindan saat 15:30 da ilan edilen giisterge
nitelifindeki Amerikan Dolari (USD) ddviz ahs kuru esas alinarak B Grubu pavlarinin birim
pay dederi tespit edilir. Fon'un birim pay deperi, Fonun fivat hesaplama giintl (deZerieme
giinil) olan her ayin son iy giindl hesaplamir ve flan edilir. Dbviz cinsinden alinan paylar diiviz

cinsinden nakde ¢evrilirken Tiirk Liras: olarsk ahnan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde
cevrilir.

Fon kanlma paylari sermaye piyasas: mevzuat sergevesinde mitelikli vatirima
niteligini haiz yatirnmenlara sunuolur.,

Fonun satiy baslangs tarihi 01/11/2017'dir.

YENT SEKIL.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kahlma paylan sermaye pivasasi mevzaat cercevesinde nitelikli yatirimel
niteligini haiz yatirmerlara sunolur.

Fonun satig baglangig tarihi 61/11/2017'dir,

Fonun déniigim sonrasi satiy baglangyg tarhi ...../...../........"dir.

ESKI SEKIL P et

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:




Yatinmailann her ayin son i§ giintinden bir énceki is glindl saat 17:00"2 kadar ilettikleri
katlma pay: alim talimatlan: talimatin verilmesini takip eden ilk deferleme giiniinde bulunacak
pay fiyat Ozerinden gergeklestirilir.

Yatinmcilarin her aym son is giinlinden bir 8nceki is giinil saat 17;00"dan sonra ilettikleri
katilma pays ahm talimatlan ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve izleyen
deperlemede bulunan pay fivat Uzerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Yatinmellarn BIST Pay Piyasas’min agik oldugn giinlerde saat 13:30'a kadar
verdikleri katilma pay1 uhm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu gitnlerde
saat 13:30°dan sonra iletilen alimatlar isc, ilk pay fivat: hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulupan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.
BIST Pay Piyasasi’nda yarmn giin islem yapilan giinlerde fetilen talimatlar, izleyen i1k
jsglinti yapilacak ilk hesaplamada hulunacak pay fivati izerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKIL
6.3. Katlma Payi Satim Fsaslar

Yaurimenlann her aym son ig giininden nceki onuncy i§ giinii saat 14:30"a kadar ilettikleri
Katima pay: satim talimatlan talimatin verilmesini 1akip eden ilk degerleme giintinde bulunacak
pay fivat Gzerinden gergeklestirilir.

Yatinmeilann her ayin son i glniinden dnceki onuncu i giinG saat 14:30°dan sonra
ilettikleri katilma pay) satim 1alimatlan ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve
izleven degierlemede bulunan pay fivati fizerinden gerceklestirilir.

YENI SEKIL

6.3. Katilma Pay) Satum Esasiar

Yatmmetlanin BIST Pay Piyasas©’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar
verdikleri katlma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getiritir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldupu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis alarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine petirilis-=BIST Pay

P e
‘] ¥ XA
= ["'JVJ‘ . Ji= .f 2 TR
/ | :){V o) . . ':‘ '."_"'.ﬂ
_-.-*" e t &



Piyasasi’nda yarim giin iglem yapilan glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgfinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gerceklegtirilir.

ESKI SEKIL
6.4.8atim Bedellerinin ()denme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatuyn. her ayim son ig gliniinden 8nceki onuncu iy giinil
saut 14:30°a kadar verilmesi halinde. talimaun verilmesini takip eden ilk degerleme giintinde
bulunacak pay fiyats fizerinden takip eden birinc iy giinlinde. jade talimatmin her ayin son ig
gininden dnceki onuncu is pinl saat 14:30°dan sonra verilmesi hutinde ise, talimaun ilk
degerleme tarihinden sonra verildigi kabul edilir ve izleven degerlemede buluman pay fivau
Uzerinden takip eden birinci 15 giintinde yaurnmeilara ddenir.

YENI SEKIL

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katiima payy bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nim agik oldugu giinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem glinfinde,
iade talimatinm BIST Pay Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ficiincii is giniinde yatirmcilara denir.
Katidma payi bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi'nda yarsm giin iglem yapilan
giinlerde verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figiinci is giinlinde
yatirimcilara ddenir.

CIKARILAN MADDE
6.6. Pay Gruplar

Fon katilma paylar A grubu ve B grubu olarak iki gruba ayrilmugttr. A Grubu
paylar, fivat TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden Sdeme yapilarak aimip satilan paylars,
B grubu paylar ise fiyatt Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
cinsinden 8deme yapilarak alimp satitan pavlari ifade eder.

Pay Gruplan arasinda gegiy yapilamaz. TL veya USD ddenerek satin ahnan fon
payinimn, fona iade cedilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapihr.

Pay gruplarna uygulanan yénetim ficreti oraninda farkhiltk bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL : S



7.L1. Fon Yinetim Ocreti Qram; Kurucu'ya fon 1oplam degerinin giinlak ¢ 0.002740
‘inden (yiizbindeikivirgilyediytizkirk) [yillik yaklagik % 1,00 (ylizdebir)] olusan bir ydnetim
Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Kurucu'ya 6denir.

YENI SEKiL

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Gram: Kurucu'va fon toplam degerinin giinlik % 0,006849
"undan (_vl'izbindcaIhvirgiilsckizyiizklrkdnkuz) (wlhk yaklamk % 2,50 (vilzdeikibucuk))
olugan bir ydnetim ticreti 1ahakkuk ettisilir ve bu tieret her ay sonunu izleven bir hafla iginde
Kurucu“va ddenir.

ESKI SERIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Jslemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfsyiinde yer alan varliklarnn abm satimma Is Yatirim Menkul Deperler A.S aracilik
etmektedir. 86z konusu araciik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida (i
almakiladir:

BIST Hisse Senedi Ahm Saum Aracilik Komisyonu: % 0,025 (Onbindeikivirghlelli)

3 BIST Hisse Senedi Agtga Satug Aracilik Komisyonu: % 0.05 (Onbindebes)

3- VIOP Endeks Kontratlan Alim Satim Aracilik Komisyonu 90,0225
{Onbindeikivirgilyimibes)

4- VIOP Ddviz Kontratlan Alim Satim Aracilik NKomisvonu  :%40,0225
{Onbindeikivirgiilyirmibes)

s VIOP Opsiyon Kontratlan Alim Satim Aracilik Komisyonu: % 0.5 (Bindebes)

6- DIBS ve OST Alim Satim Aracilik Komisyonu % 0,005 (Y iizbindebes)

7- Yurtigi Tahvil Bono lhale iglemleri : Ahnmamakiadir

% BIST Repo-Ters Repo (7 gilnden kisa silreli) % 0.001125
(Y Uzbindebirvirgiilylizyirmibes)

- BIST Repo-Ters Repo (7 giinden uzun siireli) . :%0,0045
(Yizbindedbrivirglilbes)

10- Takasbank Para Piyasasi 1 %0,002952

(Yiizbindeikivirgiildokuzyiizetliki)
11- Yuridisi pay senetleri, Borsa Yatiim Fonlan ve difier sermaye pivasas: araglan (ls Yatinm
A.S§. Uzerinden): %40,25 (Onbinde 25)

YENI SEKiL

7.1.2. For Portfyiindeki Varliklarimn Ahm Satimina Arzcilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri f¢in Odenen Komisyoniar ey
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Fon portfdylinde ver alan varliklann alim sattmina OYAK Yatirim Menkul Degerler

A.§ aracthk etmektedir. 56z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida
ver almaktadir;

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasas: iglemleri Komisyonu:
# Pay Senedi Ahm Saum Iglem Komisyonu: (s 147 - BSMV

2 Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Pnyaq.m Islem knnm\nnu Yiizhinde 2,50 - BSMV
» Hazine ihalesi Iglem Komisvonu: (

Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 giin aras: vadeli) islem Komisyonu: Yiizbinde 2.20 - BSMV

# BPP (7 glinden uzun vadeli) lslem Komisvonu: Yiizbinde 2,20/7*Gin Savisi
BSMV

4 Repo Ters Repo Pazan iglem Komisyonu;
» Ters Repo Iglem Komisyonu: Milyonda 8*Giin Sayis1 - BSMV

5. VIOP Piyvasas: islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlan Istem Komisyonu: Onbinde 1 - BSMV
= Opsivon S#zlesmeleri fslem Komisyonu : Onbinde | + BSMV

Yabanci para ve sermaye pivasas: araglan igin solem vopilun dlke ve arac) kuruma g gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

ESKi SEKIL

7.1.5. Kargythk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asapidaki tabloda ver alan dicret. gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
ver alan tutarlar Fon'un toplam gider sinin kapsamunda bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil
edilmektedir.

A) Fon’dam  kargtlanan 3‘4%)
giderier
Yonetim Gereti (yaklagik 1,00

{/ 7

;.jo,/#?




itk
[Yinetim Deren
faylngibmayacabir )

[ (viizdebin) |

Saklama veren (0,06 {orbinddaliy |

Diger piderlor (arscihik. [ 150

hagimste denetin acrett, KA (ylizdebirvirgilelli)
Tizmes BTl Bourid] fd)

thi

YENI SEKIL

7.1.5. Kargihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Agafndaki wabloda yer alan ficret. gider ve komisvonlar Fon‘un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar Fon'un toplam pider simn kapsammda bir hesap donemi boyunca Fon“dan tahsil
edilmektedir,

By Fon'dun kamiuﬁ %a
giderler

Yanetim Geret yaklagik yilliky 250

(Y ematit teret (vitedeikivirgatelti)
pavkestmayacaktiz |

Saklama verer T
fonbindeddn )
I Diger giderler faraalil | i
baamsiz denetim veretis AT (yiizdebirvirgilelli)

hermvet Bedeh, Koral Géreri vh)

ESKI SEKiL

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlgrin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uvarinca Sermaye Pivasas) Kanununa ptre
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlaninin katilma paylanimmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatma tabidir. K VK mn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermave piyasast araci getirileri ile deger artigs
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faali}"gge- buJunan
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mUkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatimm fonlan ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifunca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr, M

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma
paylanmin déviz cinsinden anapara kur farka gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye
Bakanhi'nin ilgili diizenlemeicri dikkate alinir.

Strekli olarak porifiyiiniin en az %51'i BIST te iylem gbren paviardan ¢lusan
yatirnm fonlarimn bir yildan fazla siirevie elde tutulan katilma paylarmin clden
gikariimasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katitma paylarmm fona iadesinden clde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedenlyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarl isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uvarimea dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
i verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinmi yvapilmig kazanglan ile .bu
kurumlarm tam mokellef kurumlara ait olup BIST 1a islem gren ve bir yildan fazla streyle elde
tutulan pay senetlerinin clden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasiin altinc) paragrafi kapsaminda verpi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlann daimi temsilcileri aracihipivia eide enikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik 1 ev/1 7s¢] bevanname verilmez.

I Ayrintih bilgi igin bkz. ~r oo
YENI SEKIL

8.2. Katlma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu“nun gegici 67, maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetier yatmm fonlanmin katlma pavlarinim itgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK 'nin ikinci maddesinin birinei fikrast kapsamindaki
mukellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: arac1 getirileri ile defier artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amecivla faalivetie bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yaunm fonlan ve yatinmm onakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulamr, M

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Tarkiye'deki
i§ yerlerine atfedilmeyen veyva daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilmis kazanclan ile bu
kurumlann tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem péren ve bir yildan fazla siireyle elde
wiulan pay senetlerinin elden gikanimasindan saflanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral)

fikrasimin aluner paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tdbi tutulmavan kazanglan ve bu
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kurumlarmn daimi temsilcileri aracthfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsammda
vergi kesintisine 18bi tutulmug kazanclan igin yilhk veya 8zel beyanname verilmexz.

1 Ayrintili bilgi icin ke Wirve il gy
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9.7. Yatinmeilann yatirim vapma Kkaranm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LLLULL2L L NLV 5.5, V.5.6.. VL (6.5,
maddesi hari¢) VI1.7.).1. nolu bélimlerindeki defigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
vt vapilacak izahname degigiklikleri yriirlige girig tarihinden en az 30 glin &nce kaulma pay1
sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir, lzahnamenin diger b8litmlerinde vaptlacak
degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin kurueu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurueu'nun
resmi internct sitesinde ilan edilir ve yopilan degisikiikler her takvim wih sonunu izleyen alty iy
gunii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YEKR! SEKIL

9.7, Yaurimcilanm vaunm yapma kararim etkileyebilecek ve @nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1.. 1.1.2.1.. 11 111..V.5.5.. V.5.6.. V1. (6.5.
maddesi hari¢) ViL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki
degigiklikler Kurul 1arafindan incelenerck onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri katilma
pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. lzahnamenin diger bélimicrinde
vapilacak depisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP1a ve
Kurueu'nun resmi intenet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil: sonunu
izleven alty i§ plinG icinde toplu olarak Kurula bildirilir.
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