IS PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY BIST 100 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI{
YOGUN FONY'NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
1ZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 saylh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen {3 Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izabname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak iy Portfoy BIST100 Disi
Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarmm ihracma iliskin
bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindang6,{{.2020tarihinde onaylanmugtir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca
tekeffiilil anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylanna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portféy Yonetimi A.S’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformn (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimes bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname katima paylarimun ahm satiminin yapildifs ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifii ve yatinme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirmmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayili Yattm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Is Portfoy BIST 100 Dig1 Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Is Portfoy Yoénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayih Portféy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi IN-56.1 sayith Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig IM-52.1 sayts Yatiim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alxm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiitkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portf6yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisilii bulunmayan mal varhgidur.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Is Portfoy BIST 100 Dis1 Sirketler Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | I Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu
 Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Stiresi: A T Siiresizdir.
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfdy Yoneticiligi ve Yatnm Damgmanhg
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfdy Saklayrcisi’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iligkin | 17.07.2014 tarih, 22/709 sayih karar

Kuru] Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Hetigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

I3 Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isportfov.com.tr

Telefon numarasi;

0212 386 29 00

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast

A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.ishank.com.ir

Telefon numarasi;

0212 316 00 00
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve Kurucu’nun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi Soyads Giirevi Son § Yilda Yaptip Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
zcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 34 Yil
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Bagkam A.S. - Genel Miidiir
Izlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Iktisadi | 29 Y1l
Kurulu Aragtirmalar Bolimd - Bolim Miidirii ve
Bagkan Vk. | Bagekonomist
Soner BENL] Yénetim (2020-Devam)- Tiirkiye Is Bankas) A.S. Parekende | 25 Y1l
Kurulu Krediler Tahsis Boliim Miidiirii
Uyesi (2012-2020) - Tiirkiye I3 Bankas: A.S. Bireysel
Krediler Tahsis Bliim Miidirii
Ali Erdal ARAL | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 30 Y1l
Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkani
Rahmi  Agkin | Yénetim (2020-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. Yénetim | 30 Yl
Tiireli Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) — Tiirkiye I3 Bankasi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) — TBMM Milletvekili
Murat COSKUN | Yonetim (2013-Devam) - Is Yatinm Menkul Degerler A.S. - | 23 Y1l
Kurulu Finansal Raporlama Miidiirltigii - Miidiir
Uyesi
Cansel Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankas: A.S. - Istirakler | 21 Y1l
AKSOY Kurulu Bolimii-Miidiir Yardimcisi
Uyesi-I¢
Kontrolden
Sorumlu
Ulag Yonetim (2017-Devam) - Is Portfsy Yonetimi A.S, - |14 Yil
MOGULTAY | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye 15 Bankas A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2020-Devam) - Tiirkiye I Bankas1 A.S. - Insaat ve | 23 Y1l
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Boltimi-ingaat Birimi -
Uyesi Bélim Miidiirii
(2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yoénetimi Boliimil-Ingaat Birimi -
Birim Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankas: A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi B®limii-ingaat Birimi-
Mildiir Yardimcisi
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yl
ERASLAN" | Midiir Miidiir .
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Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - 15 Portfoy Yénetimi A.S. - Genel | 19 Y1l

YUCEL Miidiir Miidiir Yardimeis
Yardimeis

Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - 1Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y1
Miidiir Miidiir Yardimeis:

Yardimcis1 | (2015-2017) - Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiir Yardimcis:

Niliifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 14 Yil
Miidiir Mildiir Yardimeis:
Yardimeis1 | (2015-2020) - I5 Portfdy Yonetimi AS. -
Basekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye I5 Bankasi A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiirtine iligkin bilgiler agafidaki gibidir.

Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y -Sirket-Girev) Tecriibesi
Aydin Fon (2019 - Devam) Tiirkiye I Bankas1 A.S. Sermaye | 22 Y1l
Celikdelen Miidiirii Piyasalan Boliimii — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Miidiirii

(2014-2019) Tirkiye ls Bankasi A.§. Sermaye
Piyasalan Bolimii - Fon Hizmetleri - Miidiir
Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatinme: gikarini gézetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan ger¢evesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon porifoyiiniin yonetimi icin gorevlendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S.
i¢ kontrol sistemi Is Portfy Yénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Is Portfy Yénetimi A.S.
Teftis birimi Is Portfy Yonetimi A.S.
;”mﬁ}m birimi Is Portfoy Yonetimi AS. -
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Fon’un finansal raporlanimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadur.

1.7. Kurucu’nun Acentesi ve iletisim Bilgileri

Acente Iletigim Bilgileri

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. | 0212 316 34 00

I. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi {LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldumaz.

2.2. Fon portftyil, kolektif portfoy y&neticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak XTUMY endeksine dahil yerli
ortaklik paylarina ve bu paylardan olugan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlari
katilma paylanna yatinilr. XTUMY iglem kodu ile gosterilen BIST Tiim - 100 Endeksi, BIST Tiim
Endeksi’'ne dahil olup, BIST 100 Endeksinde yer almayan hisse senetlerinden olusur. BIST 100
endeksi Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem goren girketler arasindan segilen 100 hisse senedinden
olusan endekstir. BIST Tiim endeksi ise Borsa Istanbul Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar'da
iglem goren hisse senetlerinin dahil oldugu endekstir.

Aynica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmas nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°i
devambh olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar: paylan hari¢ olmak iizere BIAS’ta iglem goren
(XTUMY endeksine dahil) ihragg: paylart ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere
kurulan borsa yatirim fonlar: katilma paylanna ihraggi paylanna ve ihragg1 pay: endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlan, ihragct paylarina ve pay endekslerine
dayall opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem gdren ihragg1 paylanna ve pay
endekslerine dayal: arac: kurulug varantlanna yatinlir.

Yaunm yapilacak sermaye piyasasi araglanmin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniigiimii géreceli kolay olanlar tercih edilir. Fon portfdyiine
yabanc1 sermaye piyasasi araglart da dahil edilebilir.

Fon, piyasa kogullanin: ve karsilagtirma olgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimum, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfsyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alimr.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
vg;hk_"i{g fs‘ienl_!pr igin belirlenmis asgari ve azami siwrlamalar agagidaki tabl gosterilmistir,




VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
XTUMY Endeksine Dahil Yerli Ortaklik Paylan ve 80 100
u Ortaklik Paylanindan Olusan Endeksleri Takip
tmek Uzere Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katilma
aylan
amw/Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
ers Repo Islemleri 0 20
ira Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasas: Islemleri
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatirtm Fonu 0 20
atilma Paylan (XTUMY Endeksine Dahil Ortaklik;
aylarindan Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere
urulan Borsa Yatinm Fonu Katlma Payl
digindakiler), Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilm
Paylar, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilm
Paylar
Gayrimenkul Sertifikalan 0 10
Ipotegie ve Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10
Yabanci Ortaklik Paylan 0 10
Yabanci Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araclan 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere 0 5
Dayal: Sermaye Piyasasi Araclari
Arac1 Kurulus ve Ortaklhik Varantlan, Sertifikalar 0 10
Yapilandinkmug Yatirim Araclan 0 10

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasas: araglarim 6diing verebilir, Fon portfdyiinden 6dting verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglannin en az %100’ karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklanin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatnm tutan fon toplam degerinin
%10'unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylanina yapilan yatinm tutan
ise fon toplam degerinin %20’sini gegemesz.

2.5. Fonun kargilagtirma 6lgiitii %95 BIST Tiim-100 Getiri Endeksi + %35 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kiymetli madenler, d6viz, faiz, pay,
pay endeksi, iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portfoyiine alinan
3.3. maddesinde tammlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatinm stratejisine uygun
olmas: zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “fon
tiirlerine iligkin kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

.m=viduds Portfiye borsa dig1 forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sdzlesmeler
ﬁ@ggatlnm tratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlegmelerin kars: taraflarinin
’ 84 labHir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sullarda yapiimas ve adil bir fiyat icermesi vefonun § @ agiklama d6nemlerinde




gercege uygun degeri {izerinden nakde doniistiirilebilir olmasi zorunludur. Aynica, borsa ds1 tiirev
arag ve swap sizlesmelerinin karg tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”” ve “dogrulanabilir” bir
ybntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek lizere, fon hesabmna kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kuruia bildirilir.

2.9. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklanin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada repo yapilabilir.

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglann tamtic: genel bilgiler: Fon'a yabanci
devlet, kamu ve bzel sektor borglanma araglan ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlegik
Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre,
Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna,
Uruguay, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar
alinabilir. Fon, ayrica bu iilkelerin borsalarinda islem goren ortakhk paylarina da yatiim yapabilir,

2.11. Fon portféyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapulandinlmiy yatinm/borglanma araglant dahil edilebilir. Yaprlandinlmig  yatunm/borglanma
araglaninin  borsada islem gormesi, ibraggisinin ve/veya yatim aracimn, Teblig’'in 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmig yatirim/borglanma araclan tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanr.

Tiirkiye’de ihrag edilmi§ yapilandinlmis yatinm araglarma iligkin olarak borsada islem
gorme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Titrkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmg yatinm/borglanma
araglanmnn ihrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar; aracihfiyla
ilan edilmesj, fonun fiyat agitklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dntistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Aynca, yurt i¢inde ihrag edilen yapilandinlmig yatirmm/borglanma araglanindan, Kurul’un
borglanma araglarina jligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borclanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinmc tarafindan odenen bedelin tamamnin geri
ddenecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki borglanma araglan fon portféyiine dahit edilebilecektir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceg§i temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olast diigtislere bagl olarak yatirtmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatrimcilar g0z Oniinde bulundurmalidir.

o2 22-3+1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

b )] ﬁxasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik

; ,-“-:f Wlw}qm rdiger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli araglara dayal tiirev
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sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve d6viz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfsyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfsyiine yabanc para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasithgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasiliftn ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatunm yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas) araglaninm fon portféyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdytin deger kaybetme olasih@im ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde oOrtaya gikan zarar olasthgidur,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, forward ve swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmy ile baslangi¢ yatirimunin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile Fon'un baglangi¢ yatirimundan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligr kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olastyini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidyr,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmas; ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini afade ¢der.

10




8) Yasal Risk: Fon'un katulma paylarinin satilmaya bagladig1 donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) fhraga Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara upratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaniun cari degeri ile konu olan iigili finansal enstriiman
spot fiyatumn aldif: deger arasindaki fiyat farkhh@ degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
ierisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yaplan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deperleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili clumsuzluklarm bulunmasi olasihigimin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal diriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhifn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik énem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

14) Yapilandirilmugy  Yatinm/Borglanma  Araclari  Riskleri:  Yapilandinlms
Yatinm/Borglanma Araglannin degeri ve donem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak
varhiin piyasa performansina baglhdir. Yapilandinlmig Yatirnm/Borglanma Araglannin dayanak
varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas) halinde, yatinme:
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatuim/Borglanma Araglanmin giinlitk fiyat olugumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis
Yatinm/Borglanma Araglanimin giinlilk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig Yatinm/Borg¢lanma
Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapllandu;L Yatinm/Borglanma Araglan yatinmi yapiimas: halinde karsi taraf riski de
mevc r.., Karsl araf riski, ihraggi kurumun Yatnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikif er‘m yc ne getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf rigkini minimum seviyede

ve/veya
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varsa yatuim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aranir.

3.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir;

Fon’un yatnm stratejisi ile yatirim yapilan varhiklanin yamsina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olugturulmustur.

Risklerin &lglilmesinde uluslararas: kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmig
istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahmininj icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtinilarak giinlitk olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigs piyasa riski, giinlitk olarak “Riske Maruz Deger
(RMD)” ybntemiyle dlciilmektedir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dsnem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar: belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik ydntem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi
varsayimu altinda hesaplama yapalir. Hesaplamada en az 250 is gitniinii kapsayacak gekilde gézlem
siiresi belirlenir, Ancak olagan dis1 piyasa kogullarinin varlig halinde g6zlem siiresi kisaltilir, RMD
hesaplamalarina fon portfSyiinde yer alan tiim varhk ve iglemler dahil edilir. Tiirey araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Karg: Taraf Riski: Fon’da girketlerin ihrag ettikleri borglanma araglanna yatinm yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Sl¢iimiinde ihract gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarim ihrag edecek
sirketler igin nicel kriterler, girketin kérhlhgi, borgluluk oram, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki
pazar pay: gibi Sl¢iilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanmin kurumsal yOnetisimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgiilebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir, iigili sirketlere Yatinm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahijlinde
yatinm yapilabilir,

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlesmelerinin Yatirim Fonlarina lliskin Rehber’in

.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlan saglamasi zorunludur. Ayrica karg: tarafin derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarin derecelendirme sistemine
gore yatirim yapulabilir seviyede oldugu kontro! edilir.

Portféye riskten korunma amactyla sinirli olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tiirev arag
ve swap stizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to
market) yontemiyle hesaplanir ve fon toplam degerinin %10'unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhklarin belirli bir dénemdek; ortalama
hacimleri, piyasamin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis
elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varhiklann likidite katsayilar1 ve

___._qgu';ji_ﬁl'ﬁi‘kgllamlarak hesaplanir. Stres dénemlerinde Fon’daki varliklarin likidite analizi yapilarak

- olpmsug, Ppiyasa kosullarimin yasandig: dSnemlerde Yasanabilecek likidj
yKumliyRi’;k’quitesi bilgilendirilmektedir.
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Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmus ve yaratmasi
beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynca riskin meydana gelmemesi igin alinmas:
gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara
karg1 devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsarmnda, Sirket giderlerine yansiyan hatal
islemlere ait veri tabam da tutulmaktadir.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamas) bakimindan yatinm kisitlannin ilgili mevzuat,
tebligler, szlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatinm Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikast ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gtzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon’un kaldirag limitine uyguniugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyumn haftalik bazda raporlamr.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler: Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; altin ve diger
kiymetli madenler, ddviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal tiirev arac (vadeli igslem ve opsiyon
sOzlegmeleri), sakl: tiirev arag, forward - swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono
ve kiymetli maden alim iglemleri ve difer herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde “Goreli RMD” yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin RMD’si, referans
alinan karsilagtirma olgiitiiniin RMD’sinin iki katim1 agamaz.,

3.5. RMD hesaplamalannda referans portfy olarak karstlagtirma 6l¢iitii kullanilir, Referans
portfoy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakl: tiirev araglan icermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirac” denir. Fon’un kaldirag limiti %5 100°diir.

3.7. Fon portftyiine alinan yapilandinlnug yatinim araglarimin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasumadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicis’nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlanin de@erleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimliiliik ve

devam, eder.
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4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarh@indan aynidir.
Fon’un malvarh), Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’mn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Porifdy Saklayicisi; Fon’a ait finansal varliklann saklanmas ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portféy Saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yaunm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligl,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmastm,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satinlarimin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yilkiimliidiir.

4.5. Portfy Saklay:cist;

a) Fon’a ait varhklann ayn ayn, Fon’a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklars, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisi’ndan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ih14li
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicist’na dava agma hakk: sakhdr.

b) Portfdy Saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay: sahiplerine karsi
sorumludaur.

..f':,'z;;:'_'udt.?.\"Ponfﬁy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger

-

higinetlerden® ayngtinlmasi, potansiyel gikar gatismalannin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
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kaydiyla Fon'a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurul’ca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy Saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar.

4.9. Portféy Saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
gatigmalarinin tanimlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiincii kisilere olan borglan ve yiiktimlilikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portf6y saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludus.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisi’na dava agma hakk:
saklidur,

4.13. Portfoy Sakiayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynakianan yiikiimliililklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfty saklama sozlesmesinde Portfoy Saklayicisi’mn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltics hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFQOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porif6y Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agtklama
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5.5. Borsa diginda taraf oluman tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, Yapilandirilmsg
yatnm/borglanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir;

Borsa Dis1 Repo Ters Repo Sozlesmelerinin Degerlemesi: Borsa dig1 repo - ters repo
sézlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap Siizlesmelerine fligkin Degerleme Esaslari:

Portféye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanlir.

Forward ve swap sézlesmelerinde portféye alim agamasinda giincel fiyat kars1 taraftan alinan
fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sOzlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig: durumlarda ve,

- Karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Forward sézlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerlerine degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri
ile (dayanak varhgin dSviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir, Farkl dayanak varligin kullanilmas:
durumunda ise piyasa fiyatin en iyi yansitacak y8ntemler kullantir.,

Swap stzlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkl: form altinda
yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap s6zlegsmelerinin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlar ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gore borglanma araci
fiyatlamasi yéntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger
hesaplama ytntemleri ile sbzlegmenin niteligine uygun diger genel kabul gormiig teorik fiyatlama
yontemleri kullamlacaktir,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde, alig1 yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan
-+ edifér-TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise,
'5:"'g“;éfege,r;’?n}?\"gijnﬁndekj TCMB dbviz kuru (iglemin yoniine gére ahy veya satis) esas alinarak

. ww ﬁ@rﬂ'ﬁpfg ,'lFRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig fiyatinin degerleme

LG y )

B Ny FOY v N .
NS ow



gliniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ybniine gére alig veya satig kuru) "swap
point" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak vyiiriitillen degerleme fiyat ile hesaplanir.

Portféye dahil edilecek yabanci varlikiar igin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonra ise
TCMB alig kuru kullamilir,

» Yapilandinimg Yatinm/Borclanma Araglari:

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglanntn
seciminde genel} olarak borsada islem gorme sarti aranur. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandirilmig yatinm/borglanma araglan icin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambr. Hgili kaymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kuliamiir. Borsada iglem gbrmeyen ancak
veri dagitim kanallan aracilifiyla fiyatt ilan edilen yapilandinlmug yatinm araglan igin
degerlemede giincel fiyat kullamiir.

Kredi temerriidiine dayal: bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglan igin
borsada iglem gorme sart: aranur. ligili varhiklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas halinde veri dagitim kanallar: araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanihr.

e Yabanc: Hisse Senedi, Yabanci1 Yatirirm Fonu Katilma Paylar: ve Borsa Yatirnm Fonu
Katilma Paylari;

Yabanc! hisse senedi, yatinum fonu katilma paylan, yabanc: piyasalarda iglem goren; borsa
yatinnm fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklarimn paylarinin deferlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin
ortalamas1 kullanifir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem
tarihindeki degerleme fiyati kullamlacaktir. Tam ig giinii olmayan giinlerde bir onceki
degerleme fiyati1 kullamlmaktadir.

e Yabanc Borclanma Araci, Eurobond ve Borsa Dhgi Kira Sertfikalan,

Yukarida yer verilen varliklann degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlaninin ortalamasina (temiz fiyat),
fon fiyat1 hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam i§ giinii olmayan giinlerde sz konusu kiymetin iglem
gordiigii son iglem giiniine ait kapams fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Kotasyon
#===hulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli

i on .. . . . . . .
¢ 'c;_,-? a, ﬁ):‘ tinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.
. 7 W,

1:




a) lleri valorlii alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
deperi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii stzlesmenin degeri alig ve sati§ iglemlerinde ayn: ysntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym
valtrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfiy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gére yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(#/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayn1 giin valorii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordiigii giindeki aym giin valorli iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramidir.

Hleri Valorlii Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslar

Ileri valorlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinliik
biiltenindeki fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadigs takdirde, T+1 giinlinde iglem yapilan giinkii islemn
fiyan ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikl: ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri
valorlil islem yapilmas: halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valor
tarihinden daha yakin valdrdeki bitlten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapalir,

5.6. Kurucu nezdinde yer alan ve fon portféy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yonetimi Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklarin “adil bir fiyat” igerip igcermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward s6zlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyat1 baz
alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri igin ise sozlesmenin
konusuna gore borglanma arac: fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
<yéntemni kullantlarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile

P -'lf:.degerlc}iibde kullamilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.
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Fon satg baglangi tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmn sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

lleri fiyath fon alim talimatimn karsihfinda tahsil edilen tutar, fon alun talimatinmn
gerceklesecegi giinden onceki i giiniinde saat 13.30°dan sonra para piyasasi fonunda
nemalandinlmak suretiyle bu jzahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payr aliminda
kullamlir. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan gergeklestirilecek alimlar icin
gegerlidir. TEFAS'ta gergeklesen islemlerde dagitics tarafindan belirlenecek olan yatinm araci
nemalandirmada kullanulacaktir. Kurucu ile aktif pazarlama ve dagmtim sozlesmesi imzalamg
bankalar tarafindan yiiriitiilen mevduat kampanyasi kapsaminda yatiimciya mevduatin yam sira
fonun da satldi3: hallerde bu maddede belirtilen alim satum esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’nin acik oldupu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agtk olduju giinlerde saat 13.30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinti
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak
tahsil edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat: agaklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatian pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
sat1s fiyatina TEFAS’ta belirlenen marj: uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini
iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara €
deZer kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj diisitlerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayis1 TEFAS'ta eslestirilir. Nihai katilma pay! adedi fon fiyat agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal
edilir.

Alm talimatinin kargilipinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katiima pay: aliminda kullanilir,
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Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik olduu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
fizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasas’’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iy giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min acik oldugu giinlerde saat
13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giliniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem giiniinde yatinmeilara &denir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Abm Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve saumt Kurucu’'nun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kurvluglart aracilifiyla da yapihir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

http://svww takasbank.com. u/tr/Savfatar/ TEFAS-Uveler.uspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamus olan kurumlarin unvam ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Iletigim Bilgileri

Ttrkiye I3 Bankas1 A.S. Is Kuleleri 34330 Levent Besiktag-Istanbul 0850
724 0 724 www isbank.com.tr

Is Yatinm Menkul Degerler AS. Levent Mahallesi, Melterm Sokak Is Kuleleri Kule 2
Kat:13 No:10/14 34330 Begiktag ISTANBUL Tel:
02123502222 www.isvatirim.com.ir

Alternatif Yatinm Menkul Degerler | Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

AS. 34485 Sanyer/istanbul Tel: 0212 315 58 00
\\'W\\'.Q]ﬂna[if\’u[iril_&com.tr
Alternatifbank A.S. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 65 00
www.alternatifbank.com.tr
Turkish Yatinm Menkul Degerler | Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

AS. No:1A/52 Kat:4 34394 Levent-Sigli / Istanbul
hitps://www. twrkishvatirim.com/
Turkish Bank A.S. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

1A/52 34394 Levent-Sigli/Istanbul
www.turkishbank.com.tr
Odea Bank A.S. Levent 199, Bliyiikdere Caddesi No:199 34394
Sisli/Istanbul Tel: 444 8 444

R i hups:/fwww.odeabank.com.tr

| Burgan Bank A S, Merkez adresi ve internet sitesi:

i TN ALY Burgan Bank A.S. Maslak M ki Biiyiikdere
R Cad. No:13 PK:34485 Sanyer/Iganbpl Tiirkiye ,
N 20 7
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7.1.3. Fon Portftyiindeki Varbklarm Alm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklanin alim satimina Tiirkiye I5 Bankas: A.S. (Borglanma
Araclart, kiymetli madenler ve para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yatnm Menkul
Degerler A.§. (Pay senedi, yurt igi/yurt dist borglanma araglart, VIOP islemleri) aracilik etmektedir.
Yurt dig1 pay senetleri ve diger sermaye piyasas: araglan igin Bloomberg Tradebook LLC
araciligiyla iglem yapilir ve islem yapilan iilke ve arac1 kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,
36z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir.

Pay Senedi Alim Satum Komisyonu : Onbinde 44BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras: iglemler) :Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin say1si+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 aras1 iglemler) : Yiizbinde 1,1*Giin sayisi+BSMV
Tahvil-Bono Piyasasi : Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasast (Seans dig1 islemler) : Yiizbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayisi +BSMV
Borsa Para Piyasas1 (1-7 giin aras: vadeli) : Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratian:Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymethi Taglar Piyasasi Alm-Satim Komisyonu :Onbinde
3+BSMV(Satig iglemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti ddenir.)

BIST Hisse Odiing Islemleri: Giinliik azami ylizbinde 7,5 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yth esas alinarak, iiger aylik dSnemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kuru) Ucreti
fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler $emsiye Fon’a bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlann portféylerinden karsilanr.

7.1.6. Karsihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin gincel bilgilere yatuime: bilgi
formundan ulasilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler Kurucu tarafindan
kargilanacaktir.
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VII. FON MALVA_BLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfsyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
3) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagamsiz denetim kuruluglanina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma olgiitii giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarn nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15)Tiize!l Kisi Kimlik Kodu Giderler,

16} Kurul’ca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin iist sinin yillik %3,65dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yiilik fon toplam gideri
orarunun ilgili ddneme denk gelen kismunin agilip agllmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarn ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
Fon’a jade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden donemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oran1 limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yiénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlitk %0,0092'sinden (yiiz binde dokuz virgiil iki) [yillhik yaklagik %3,36 (yiizde iig
virgiil otuz alt)]olusan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta

s-aginde, Kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim
r‘f s:‘."'e!‘hslanng gore Kurucu’ya ve dagiticilara Fon’dan &denecektir.
ff Oyt —."7Dgliticilar ile Kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumfonda Kurul tarafindan
: 3

( eBtlerprt:“benel komisyon orani” uygulanir,
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VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESH:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul
kiymet yatinm fonlariun portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0
oramunda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére
kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarimn hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlann katulma
belgelerinin ilgili oldugy fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikaft: uygulanir, Tebligin 24
iincit maddesinin beginci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydyla, bir fonun, hisse senedi yopun fon
olarak simflandinlabilmesi igin giinlitk olarak gerekli olan sartlan saglamamas: halinde,
saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimeilann ve/veya yatinm fonu katilma payi alim satimim
yapan kuruluglann tabi olacag tiim yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur. I KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr, (2!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar} igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki i§
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunw’nun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67’nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altine:
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLi

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.
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9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimie ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolann, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfiy
dajphm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve Fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, Fon’'un gecmis performansina, Fon’un portféy dagihmmna, Fon’un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar alinda tahsil edilecek iicret
ve komisyon bilgilerine yatirima: bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.,

9.5. Portfy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti ig giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde Kurucu’ya ulagsmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu karanna
baglandig tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil silreyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma pay1
satigt yapilan yerlerde, yatinmecilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilann yatirim yapma karann; etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1,, I, ITI., V.5.5., V.5.6., VI. (6.5 maddesi harig),
VIL7.1.(aracilik komisyonlanina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’'un onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil
sonunu izleyen alt: i§ glinii iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portféye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel &zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta aciklanir.
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- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas:i ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminin yatinmcilann yararina olmayacagimn Kurul’ca tespit edilmig olmas:
hallerinde sona erer.
Fon’un sona ermesi halinde fon portfGyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
kaulma paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
sauglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimu yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yaunmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbrillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay) ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun grecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligini Kuru}
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514’tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in Fon’da olusan kardan paylarmi almug olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitim sdz konusu degildir,

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuru .dan veya alim sattma aracihk eden yatinm kuruluglanndan hesap durumlan hakkinda her

R zaqnan blrg\{alep edebilirler.
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12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP’ta yayimum takiben
formda belirtilen satig baslangg tarihinden itibaren, izahname ve yatinmct bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsilig: yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gercevesinde
onaylanz. 25/11/2020

IS PORTFOY YON’E’ AS.
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