Arzum Elektrikli Ev Aletleri 14 Aralik 2020

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporuna iliskin Goriis

Halka Arza iligskin Genel Bilgiler

Talep Toplama Tarihi 17-18 Aralk 2020

Mevcut Odenmis Sermaye 32.210.000 TL
Halka Arz Orani 41.3%
Halka Arz Metodu Ortak Satigi
Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 13.306.475 TL Ortak Satisi
Satigsa Hazr Bekletilen Paylar (Nominal Deger) 1.995.971 TL
Satmama Taahhidu 180 giin boyunca bedelli sermaye arttirmi yapmama*
Satmama Taahhidu 180 guin boyunca halka arz edilen paylar diginda kalan paylarin dolasimdaki paylarin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeme
Fiyat 15.5-17 TL
Halka Arz Buyikligi 206.250.363 - 226.210.075 TL

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm Fiyat Tespit Raporu, lzahname *Satisa hazir bekletilen paylar harig

Sirket paylari A ve B grubu olmak iizere iki pay grubundan olusmaktadir. Ihragginin paylarinin %51’i A grubu pay sahiplerini olusturan gergek kigiler
olan, Kolbagi Ailesi mensuplari Talip Murat Kolbagi, Zeynep Figen Peker, Yasemin Rezan Kolbasi, Aliye Kolbasi, Ali Osman Kolbagi, Oktay Kolbagsi
ve Rengin Yagan’in miilkiyetinde bulunmaktadir. A grubu paylarin Tiirk Ticaret Kanunu madde 360 tahtinda Yénetim Kurulu'na aday gdsterme
imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarub herhangi bir imtiyazi yoktur.

Ortak satisi yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri 13.306.475 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani
%41.3'tir.

Ek satig kapsaminda ortak satisi yoluyla halka arz edilecek paylarin nominal degeri 1.995.971 TL olup, ek pay satigi éncesi halka arz edilen paylara
orani %15, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %6,2 olmaktadir. Ek pay satisinda ortak satisi yoluyla halka arz edilecek azami
1.995.971 TL nominal degerli paylar B grubu paydir.

Ek satigin tamaminin gergeklesmesi hélinde halka arz edilecek B grubu paylarin nominal degeri toplam 15.302.446 TL, halka arz sonrasi ¢ikariimig
sermayeye orani %47,5 olmaktadir. (Kaynak: Izahname)

Lutfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.



Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret AS (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

ARZ ONCESI ARZ SONRASI

Pay (%) Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL)
SDA International* 47.51 15.302.446 6.20 1.995.971
Talip Murat Kolbagi 10.71 3.449.692 10.71 3.449.692
Ali Osman Kolbasi 9.52 3.066.392 9.52 3.066.392
Yasemin Rezan

8.42 2.710.472 8.42 2.710.472

Kolbasi
Zeynep Figen Peker 8.42 2.710.472 8.42 2.710.472
Aliye Kolbasi 6.12 1.971.250 6.12 1.971.250
Oktay Kolbasi 3.91 1.259.411 3.91 1.259.411
Rengin Yagan 3.91 1.259.411 3.91 1.259.411
Murat Erkurt 0.65 209.135 0.65 209.135
Ahmet Faralyall 0.63 201.550 0.63 201.550
Orhan Ayanlar 0.08 25.402 0.08 25.402
Cenk Coskunturk 0.08 .225.402 0.08 .225.402
Halit Gérkem Oktay 0.06 18.965 0.06 18.965
Halka Agik* - - 41.31 13.306.475
TOPLAM 100.00 32.210.000 100.00 32.210.000

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm, *ek talep olmasi halinde SDA Interational kalan paylarini da satacaktir

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi:

Sirketin temelleri 1950’li yillarin baslarinda Kazim Kolbasi, Kemal Kolbagi ve ibrahim Kolbasi tarafindan kurulan bir sahis
sirketine dayanmaktadir. 1966 yillinda “Arzum” markasi kullaniimaya baslanmistir. Sirket 1977 yilinda “’Giiney Ithalat A.S”
adiyla kurulmus ve faaliyetlerini bu tizel kisilik altinda yiritmeye baglamistir. 1993 yilinda “Arzum” Grinlerini pazarlamak
amaciyla Arzum Dis Ticaret A.S. kurulmustur. 2007 yilinda unvan degisikligi yapilarak sirketin ismi Arzum Elektrikli Ev Aletleri
Sanayi ve Ticaret A.S. olarak tescil edilmistir.

“Arzum” markasi kuguk ev aletleri sektortinde Turkiye’nin koklu ve bilinirligi en yliksek markalardan bir tanesidir. .Sirket, farkli
kategorilerde kiguk ev aletleri tasarlamakta, gelistirmekte, yerli ve uluslararasi Uretim firmalari ile igbirligi icerisinde Uretim
yaptirmakta, gucli tedarik zinciri ve satis agi ile Turkiye’'de ve ihracat pazarlarinda satis yapmakta ve satis sonrasi servis agi
ile musterilerine hizmet vermektedir.

30 Eylul 2020 itibari ile Arzum 200’Un Uzerinde Urln, 20 binin Gzerinde satis noktasina ulastiran satis ve dagitim agi, 500’tn
Uzerinde musterisi ve 400’Un Uzerinde yetkili servisi ile Turkiye kiiglk ev aletleri sektoriiniin dncli oyuncularindandir.
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Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret AS (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.$ Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériis)

Uriinler

Sirket kiigUk ev aletleri sektoriindeki faaliyetlerini (¢ ana Griin kategorisi ve alti alti Grlin kategorisinde surdirmektedir. Bu Griin
kategorileri asadida belirtiimektedir:

1. Mutfak Aletleri
Sirket mutfak aletleri kategorisinde 131 farkli Grtin ve 470’in Uzerinde stok birim Granldk Grin gamina sahiptir.

1.1 Gida Hazirlama
Gida hazirlama kategorisi Sirketin rekabetteki konumu agisindan en gugli oldugu kategorilerden biridir. Sirket GfK raporlarina
go6re 2019 yilinda bu kategoride adette ve ciroda en ylksek Pazar payina sahip 3 markadan biridir. Arzum’un bu kategoride
pazardan aldigi pay ciro ve adet olarak sirasiyla %19 ve %22.6 seviyelerindedir. Temel olarak, mutfak robotlari, mikserler, en
blenderleri, dograyicilar, meyve sikacaklari gibi Grtinlerden olugsmaktadir.

Gida Hazirlama kategorisinin sirketin net satislarindaki pay1 2017, 2018, 2019 ve 2020 ilk 9 aylik ddnem igin sirasiyla %20.6,
%19.6, %21.9 ve %26.2'dir.

1.2 Pisirme ve Kizartma
Pisirme ve Kizartma kategorisi de Sirketin rekabetteki konumu agisindan en gugli oldugu kategorilerden biridir. Sirket GfK
raporlarina gére 2019 yilinda bu kategoride adette ve ciroda en ylksek Pazar payina sahip 3 markadan biridir. Arzum’un bu
kategoride pazardan aldidi pay ciro ve adet olarak sirasiyla %16.2 ve %14.8 seviyelerindedir. Temel olarak, tost makineleri,
ekmek kizartma makineleri, mini firinlar, elektrikli pisiriciler ve ekmek yapma makineleri gibi Grtinlerden olusmaktadir.

Pisirme ve Kizartma kategorisinin sirketin net satiglarindaki payr 2017, 2018, 2019 ve 2020 ilk 9 aylik dénem igin sirasiyla
%14, %12, %13.7 ve %13.8dir.

1.3 Sicak igecek Hazirlama

Sicak igcecek hazirlama kategorisi de Sirketin rekabetteki konumu agisindan en gugli oldugu kategorilerden biridir. Sirket GfK
raporlarina gére 2019 yilinda bu kategoride adette ve ciroda en ylksek Pazar payina sahip 3 markadan biridir. Arzum’un bu
kategoride pazardan aldidi pay ciro ve adet olarak sirasiyla %12.7 ve %10.6 seviyelerindedir. Temel olarak, Tiurk kahvesi
makineleri, cay makineleri, su isiticilari gibi Uriinlerden olusmaktadir.

Sicak igecek hazirlama kategorisinin sirketin net satiglarindaki payi 2017, 2018, 2019 ve 2020 ilk 9 aylik dénem icin sirasiyla
%23.3, %26.2, %26.7 ve %27.7'dir.

2. Kisisel Bakim

Sirket kisisel bakim kategorisinde 34 farkl Grin ve 80 stok birim trinlik Griin gamina sahiptir. Sirketin net satislarindaki payi
2017, 2018, 2019 ve 2020 ilk 9 aylik dénem i¢in sirasiyla %15.1,%14.1,%13.7 ve %12.6'dIr.

2.1 Sag¢ Kurutucular
Sac Kurutucular kategorisi Sirketin rekabetteki konumu agisindan en gugli oldugu kategorilerden biridir. Sirket GfK raporlarina
gbre 2019 yilinda bu kategoride adette ve ciroda en yiksek Pazar payina sahip 3 markadan biridir. Arzum’un bu kategoride
pazardan aldigi pay ciro ve adet olarak sirasiyla %19.1 ve %19.9 seviyelerindedir.

2.2 Sag Sekillendiriciler

Sac Sekillendiriciler kategorisi Sirketin rekabetteki konumu agisindan en gicli oldugu kategorilerden biridir. Sirket GfK
raporlarina gére 2019 yilinda bu kategoride adette ve ciroda en ylksek Pazar payina sahip 3 markadan biridir. Arzum’un bu
kategoride pazardan aldigi pay ciro ve adet olarak sirasiyla %21.1 ve %27.3 seviyelerindedir. Temel olarak sa¢ duzlestiriciler
ve sag sekillendiriciler gibi Grtinlerden olusmaktadir.

2.3 Epilasyon Cihazlan ve Tirag Makineleri
Epilasyon cihazlari ve tiras makineleri kategorisinde sirket GfK raporlarina gére 2019 yilinda bu kategoride adette ve ciroda
en yuksek Pazar payina sahip 10 markadan biridir. Arzum’un bu kategoride pazardan aldigi pay ciro ve adet olarak sirasiyla
%1.9 ve %2.1 seviyelerindedir. Temel olarak epilasyon cihazlari ve erkek bakim setleri gibi Griinlerden olusmaktadir.

3. Elektrikli Ev Aletleri
Sirket Elektrikli Ev Aletleri kategorisinde 45 farkl Griin ve 94 stok birim GrinlUk Griin gamina sahiptir.

3.1 Utii
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Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A$ (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.$ Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériis)

Utl kategorisinde Sirket GfK raporlarina gére 2019 yilinda bu kategoride adette ve ciroda en yiiksek Pazar payina sahip 5
markadan biridir. Arzum’un bu kategoride pazardan aldidi pay ciro ve adet olarak sirasiyla %4.4 ve %12.9 seviyelerindedir.
Temel olarak, buharli Gtller, buhar kazanl Gtller ve seyahat ttleri gibi Griinlerden olusmaktadir.

Utl kategorisinin sirketin net satislarindaki payi 2017, 2018, 2019 ve 2020 ilk 9 aylik dénem igin sirasiyla %5.9, %7.5, %8.5
ve %6.5'tir.

3.2 Elektrikli Stipiirge

Elektrikli SUpurge kategorisinde Sirket GfK raporlarina gére 2019 yilinda bu kategoride adette ve ciroda en ylksek Pazar
payina sahip 10 markadan biridir. Arzum’un bu kategoride pazardan aldi§i pay ciro ve adet olarak sirasiyla %4.6 ve %6.5
seviyelerindedir. Temel olarak, toz torbasiz stiplrgeler, kablolu el slpurgeleri, kablosuz sarjli el stpurgeleri gibi Urtinlerden
olusmaktadir.

Elektrikli SUpurge kategorisinin sirketin net satislarindaki payi1 2017, 2018, 2019 ve 2020 ilk 9 aylik dénem igin sirasiyla %16.7,
%15.8, %12.8 ve %10.5tir.

Elektrikli stplrge kategorisi, dinyada ve Turkiye'de klglk ev aletleri sektdrl igerisindeki en blyuk Urin kategorisidir.
Rekabetin ylksek oldugu bu alan Sirket icin de blyime potansiyeli arz etmektedir.

3.3 Diger

Sirketin yukarida belirtilenlerin haricinde, toplam satiglari igerisinde az agirhdi olan isitici-sogutucu, sofben, aksesuar gibi
baska elektrikli ev aletleri de vardir. Bu kategoride 15 farkli Griinden olusan 36 stok birim Grini bulunmaktadir.

Sirketin net satislarindaki pay1 2017, 2018, 2019 ve 2020 ilk 9 aylik ddnem igin sirasiyla %4.4, %4.8,%2.8 ve %2.7°dir. (Kaynak:
Izahname)

Uriin Kategorilerinin Cirodaki Paylari

2017 2018 2019 9A20
Mutfak Aletleri 57.9% 57.8% 62.3% 67.7%
Elektrikli Ev Aletleri 27.0% 28.1% 24.1% 19.7%
Kisisel Bakim Uriinleri 15.1% 14.1% 13.7% 12.6%
Toplam 100.0% 100.0% 100.1% 100.0%

Kaynak: Yapi Kredi Yatirim Fiyat Tespit Raporu, [zahname
Satis Kanallari

Sirket modern kanal, geleneksel kanal ve ihracat olmak Uzere 3 ana kanaldan satislarini gergeklestirmektedir. Modern kanalda
1) Mediamarkt, 2) Teknosa ve 3) Vatan Bilgisayar gibi teknoloji magazalari; 1) Migros, 2) CarrefourSA, 3) Tekzen ve 4) Ozdilek
Alisveris Merkezleri gibi stpermarketler; 1) A101, 2) BIM ve 3) SOK gibi indirim marketleri ve 1) www.arzum.com.tr, 2)
Hepsiburada, 3) Trendyol, 4) Gittigidiyor, 5) Amazon, 6) N11 gibi internet siteleri vardir.

Geleneksel kanalda ise Evkur, EvShop, Evdiz ve Yon AVM gibi magazalar bulunmaktadir.

Satis Kanali Bazinda Satislarin Kirilimi

2017 2018 2019 9A20
Geleneksel 49.5% 40.7% 34.2% 27.9%
Modern 38.5% 46.3% 51.8% 57.0%
ihracat 7.1% 8.2% 10.2% 11.6%
Diger 4.9% 4.8% 3.9% 3.6%
Toplam 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: Yapi Kredi Yatirim Fiyat Tespit Raporu, [zahname
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Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret AS (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.$ Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériis)

Sirketin faaliyetleri ve icinde bulundugu sektoére iligkin riskler

Sirket, satisini yaptigi drinlerin tamamini Giglinci kisilere trettirmektedir. Urlinlerin zamaninda ulastirilamamasi ya da
dranlerin Sirket’in talimatlarina uygun sekilde Uretiimemesi veya uyulmasi zorunlu yasal diizenlemelere uyulmamig
olmasi Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket Urdnlerinin dnemli bir kismi belirli tedarikgiler tarafindan tretilmektedir. Sirketin tedarikgileri ile iligkilerini devam
ettirememesi veya bu tedarikgilerin hizmetlerinde kesintiler olusmasi veya hizmetlerinin tamamen durmasi Sirket
faaliyetlerine zarar verebilir.

Sirket’ hasilatinin yariya yakin bir kismini en blytk 10 musteriden elde etmekte olup by musterilerden bazilarini
kaybettigi takdirde Sirketin faaliyetleri 5nemli él¢lide olumsuz etkilenebilir.

Sirket yurt disi satiglarinda Ugtinctu kisilere baglhidir. Distribitérleri ile olan is birliginin aksamasi veya sona ermesi
halinde Sirketin ilgili pazarlardaki konumu ve satislari dnemli élglide zarar gorebilir.

Mousterilerin bor¢larini 6demede temerride dismesi Sirketin faaliyetlerini, beklentilerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini énemli élglide olumsuz etkileyebilir.

Sirketin faaliyetlerinde fikri ve sinai mulkiyet haklari buyik 6nem arz etmektedir. Sirketin fikri ve sinai mulkiyet haklarini
korumada bagarisiz olmasi Sirketin faaliyetlerini, beklentilerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini dnemli dl¢clide
olumsuz etkileyehilir.

Sirket net isletme sermayesini etkin bir bicimde yonetemeyebilir, net isletme sermayesi ve/veya blytume firsatlari igin
gerekli finansmani elverigli kosullarda elde edemeyebilir.

Sirketin hasilatinin ve karliiginin son dénemlerde artmis olmasi gelecekte de artacadinin gostergesi olmayabilir.

Ust diizey pozisyonlarda bulunan galiganlarin Sirket ile galismasini saglayamamak ya da Sirket ile olan is iligkilerini
muhafaza edememek ya da bunlarin yerine yeni ¢alisan alimi ve gecis surecini etkili bir sekilde yonetememek,
faaliyetler Uzerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in  sahip oldugu sigorta, sigortanin sagladigi korumanin yetersiz kalmasi veya sigorta sirketlerinin
yukumlultklerini yerine getirmemesi halinde Sirket’in kargilastigi riskler azalmayabilir.

Kuguk ev aletleri sektori birgok firmanin faaliyet gosterdigi konsolide olmayan bir sektordir. Sirketin Pazar payi arttikga
rekabet hukuku dizenlemelerini ihlal riski artabilir veya hakkinda Rekabet Kurumu tarafindan baslatilabilecek
sorusturmalar Sirketi olumsuz olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

Sirketin yurt disi Gretiminin buydk kismi Cin’de yapilmaktadir. Cin’e yonelik alinabilecek ekonomik ve politik yaptirimlar
Sirketin tedarik zincirini veya maliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirketin iginde bulundugu rekabet ortami Sirketin faaliyetlerini nemli élglide olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirketin Urtnleri ve faaliyetleri faaliyet gosterdidi Ulkelerin diizenlemelerine tabidir. Sirketin faaliyetleri yurarltlUkteki
kanuni diizenlemelerde meydana gelebilecek degisiklikler sebebi ile olumsuz yonde etkilenebilir.

Yerel ve kuresel ekonomik kosullar ve bunlarin tliketici harcama aligkanliklari Gzerindeki etkileri Sirketin faaliyetlini ve
performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Tlrkiye ve Sirketin faaliyet gostermekte oldugu sektor ve Sirketin faaliyetleri COVID-19 sebebi ile olusan kuresel
makroekonomik kosullardan olumsuz etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edebilir. (Kaynak: izahname)

ihrag edilecek paylara iliskin riskler

Halka arz edilen paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arz edilen paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin gelecekte blylk miktarlarda satiimasi
veya bu tir satiglarin gergeklesebilme olasilidi, halka arz edilen paylarin piyasa fiyati Gzerinde olumsuz etkiye neden
olabilir.

§irket pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kar payi dagitamayabilir.

Ihragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kétilesmesi

durumunda ihragginin paylarinin fiyati diisebilir. Yatinmcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirm karari almalidir.
(Kaynak: Izahname)

Halka arz gerekgeleri

ihragginin halka acilma gerekgesi, SDA International Sarl'nin Sirkette sahip oldugu %47.51’lik hissesinin halka arz yoluyla satisini
gerceklestirmek istemesidir. (Kaynak: izahname)
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Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A$ (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.$ Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériis)

Halka arzdan gelecek kaynaklarin kullanimi

Halka arz sadece ortak satis yolu ile yapilacaktir. Sirket halka arzdan herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Halka arzdan
elde edilecek gelir Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin tasarrufunda olacaktir.

(Kaynak: izahname)

Finansal Tablolar

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Bilango

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2020
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 184.594 240.645 288.861 411.471
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.043 4.628 8.202 29.788
Ticari Alacaklar 141.481 172.171 221.802 279.142
Diger Alacaklar 0.060 0.126 0.136 0.146
Stoklar 34.041 52.341 45,778 81.105
Pesin Odenmis Giderler 3.878 7.035 9.364 18.849
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 2.064 4.339 3.578 0.000
Diger Doénen Varliklar 0.027 0.005 0.000 0.000
Tirev Araglar 0.000 0.000 0.000 2.440
Duran Varliklar 17.116 20.692 29.297 50.356
Ticari Alacaklar 3.707 0.000 0.000 0.866
Maddi Duran Varliklar 8.377 12.567 18.422 22.039
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.985 3.204 3.598 4.184
Yatirm Amagh Gayrimenkuller 0.336 0.684 0.480 0.154
Kullanim Hakki Varliklari 0.000 0.000 3.705 7.765
Pesin Odenmis Giderler 0.729 0.784 0.527 2.695
Ertelenmig Vergi Varliklari 1.983 3.452 2.564 12.653
TOPLAM VARLIKLAR 201.710 261.337 318.158 461.826
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiimlilikler 94.809 165.399 213.047 309.790
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 17.606 25.429 63.848 83.323
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimklari 0.526 25.748 0.000 0.000
Kiralama Islemlerinden Borglar 0.000 0.000 1.982 3.165
Ticari Borglar 55.761 78.165 119.252 157.447
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 0.950 0.747 0.880 4.978
Diger Borglar 0.078 0.054 0.236 0.016
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Y ikumlulikler 7.200 15.220 14.593 37.468
Doénem Kari Vergi YUukumlalugi 0.000 0.000 0.147 9.238
Kisa Vadeli Karsiliklar 6.328 8.741 6.286 7.431
Ertelenmis Gelirler 4.663 5.657 4.313 3.110
Tarev Finansal Yukumlulikler 0.130 3.891 0.064 0.000
Diger Kisa Vadeli YukumlGltkler 1.567 1.748 1.447 3.615
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler 28.196 3.125 6.390 11.760
Uzun Vadeli Borglanmalar 25.000 0.000 0.000 0.000
Kiralama Islemlerinden Borglar 0.000 0.000 1.888 4,911
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.196 3.125 4.502 6.849
Ozkaynaklar 78.706 83.722 98.721 140.276
Odenmis Sermaye 32.210 32.210 32.210 32.210
Sermaye Diizeltmesi Farklari 0.148 0.148 0.148 0.148
Tanimlanmig fayda planlari -0.898 -1.009 -1.713 -1.988
Hisse Senedi Ihrag Primleri 18.635 18.635 18.635 18.635
Yabanci Para Cewim Farklar 0.101 0.518 0.739 1.928
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.735 4.557 5.331 6.401
Gegmis Yillar Kari / Zarar 11.993 13.562 27.978 38.484
Net Dénem Kari / Zarari 13.781 15.100 15.393 44.458
TOPLAM KAYNAKLAR 201.710 252.246 318.158 461.826

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm
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Finansal Tablolar

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Gelir Tablosu

31.12.2017  31.12.2018  31.12.2019

Hasilat 287.868 359.096 447.996 316.132 435.345
Satiglarin Maliyeti -197.829 -241.341 -309.426  -219.138 -295.429
Briit Kar 90.039 117.755 138.570 96.994 139.915
Satis, Pazarlama ve Dagitim Giderleri -47.671 -61.982 -74.783 -54.282 -63.620
Genel Yonetim Giderleri -15.696 -20.022 -21.233 -15.809 -18.744
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.082 8.117 2.304 1.996 9.853
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -3.613 -6.985 -3.036 -3.186 -1.059
Faaliyet Kari Zaran 27.142 36.883 41.822 25.712 66.345
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Ozkaynak Yoén. Deg. Yat. Kar/Zarar Paylar 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Finanman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / Zarari 27.142 36.883 41.822 25.712 66.345
Finanman Gelirleri 0.371 1.706 2.247 1.175 2.036
Finanman Giderleri -10.302 -18.155 -23.399 -18.511 -11.031
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari Zarari 17.210 20.434 20.669 8.376 57.350
Sirdiirilen Faaiyetler Vergi Gelir Gideri -3.430 -5.334 -5.277 -1.978 -12.892
Dénem Vergi Gideri -3.668 -6.775 -4.214 -7.820 -22.912
Ertelenen Vergi Geliri/Gideri 0.239 1.441 -1.063 5.842 10.020
Sirdirilen Faaliyetler Donem Kari / Zararni 13.781 15.100 15.393 6.399 44.458
Azinlik Paylari 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Ana Ortaklik Paylan 13.781 15.100 15.393 6.399 44,458

Kaynak: Yapi Kredi Yatirm

FVOK 26.673 35.750 42.554 26.902 57.551
FVOK marji 9.3% 10.0% 9.5% 8.5% 13.2%
FVOK (Diger Gelir/Gider dahil) 27.142 36.883 41.822 25.712 66.345
FVOK marji (Diger Gelir/Gider dahil) 9.4% 10.3% 9.3% 8.1% 15.2%
Amortisman ve Itfa Paylari 1.913 2.650 6.008 4.476 5.852
FAVOK 28.586 38.401 48.562 31.378 63.404
FAVOK marji 9.9% 10.7% 10.8% 9.9% 14.6%
FAVOK (Diger Gelir/Gider danhil) 29.055 39.533 47.829 30.188 72.197
FAVOK marji (Diger Gelir/Gider dahil) 10.1% 11.0% 10.7% 9.5% 16.6%

Kaynak: Yapi Kredi Yatirm

Degerlemede Kullanilan Yontemler

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ortak satisi yolu ile halka arzi igin, Yapi Kredi Yatirm tarafindan
hazirlanilan 27 Kasim 2020 tarihli fiyat tespit raporunda birim fiyat tespitinde iki temel yontem kullanilarak fiyat tespiti
yapilmistir.

1) Pazar Yaklasimi Yontemi (“Carpan Analizi”)

2) Gelir Yaklagimi Yéntemi (“indirgenmis Nakit Akimlari Analizi”)
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Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret AS (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

1) Pazar Yaklasimi Yontemi (“Carpan Analizi”)

“Pazar Yaklagimi” ydntemi ile yapilan piyasa dederi hesaplamasinda,

1) “Firma Degeri / Net Satiglar” (FD/Satiglar)
2) “Firma Degeri / FAVOK” (FD / FAVOK)

oranlarina yer verilmistir.
Degerleme galismasinda ¢arpanlarin ortalamasinda medyan kullaniimigtir.

Sirketin son 12 aylik gerceklesen verileri (2019 yili son geyregi ve 2020 ilk 9 ay) ve 2020 tahmini FAVOK rakamlari ile
dzsermaye degeri hesaplanmistir. Hesaplanan FAVOK tutari esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler hesaplarini
icermemektedir.

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Konsolide Finansal Veriler

mnTL 9A20 Yiliklandiriimig 2020 Tahmini
FAVOK 81 82

Net Borg 62

Net Borg/FAVOK 1.3

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm Fiyat Tespit Raporu, [zahname

o FD/Satiglar Carpani Yontemi

FD/Satiglar carpani, halka agik benzer sirketlerin giincel firma degerlerinin ilgili sirketlerin 30.09.2020-30.09-2019 tarihleri
arasinda hesaplanan son 12 aylik déneme air ve 2020 tahmini “Net Satislar’ degerlerine bélinmesi ile hesaplanmaktadir. Bu
degerleme yonteminde Arzum’un son 12 aylik déneme air ve 2020 tahmini Net Satiglar verisi kullaniimistir. Halka agik benzer
sirketler icin FD/Satislar ¢arpanlari asagida 6zetlenmistir.

Benzer Sirketler FD/Satiglar Carpani

Son 12 Ay 2020T

SEB 14 1.4
Coway 1.8 1.8
De'longhi 1.8 1.7
Joyoung 2.6 2.5
Breville 3.5 3.5
Zojirushi 15 15
Lifetime Brands 0.9 0.8
ihlas Ev Aletleri 1.9 -

Midea Group 2.5 2.4
Whirlpool 0.9 0.9
Haier Electronics 11 1.0
Electrolux 0.6 0.6
Hisense 0.5 0.5
Argelik 0.7 0.7
Vestel Beyaz Esya 1.0 1.0
Amica 04 0.4
Medyan 1.2 1.0

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm Fiyat Tespit Raporu, zahname
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Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret AS (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

iki farkli donemden gelen 6zsermaye degerlerinin aritmetik ortalamasi alinarak Arzum’un firma degeri ve 6zsermaye degeri
asagidaki tabloda hesaplanmistir.

FD/Satiglar Carpanina Gére Ozsermaye Degeri

mnTL Son 12 Ay 2020T
Satislar 567 604
Benzer Sirketler FD/Satiglar Medyani 1.2 x 1.0 x
Hesaplanan Firma Degeri 703 590
Net Borg 62 62
Ozsermaye Degeri 641 529
Ortalama Ozsermaye Degeri 585

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm Fiyat Tespit Raporu, zahname

e FD/FAVOK Garpani Yontemi

FD/FAVOK carpani, halka agik benzer sirketlerin giincel firma degerlerinin ilgili sirketlerin 30.09.2020-30.09-2019 tarihleri
arasinda hesaplanan son 12 aylik déneme air ve 2020 tahmini “FAVOK” degerlerine bolinmesi ile hesaplanmaktadir. Bu
degerleme yénteminde Arzum’un son 12 aylik déneme dair ve 2020 tahmini FAVOK verisi kullaniimistir. Halka agik benzer
sirketler icin FD/FAVOK carpanlari agagida 6zetlenmistir.

Benzer Sirketler FD/FAVOK Garpani
Son 12 Ay 2020T

SEB 12.9 12.4
Coway 5.8 59
De'longhi 11.9 11.6
Joyoung - 25.0
Zojirushi 14.6 15.2
Lifetime Brands 22.6 6.9
ihlas Ev Aletleri 11.0 -

Midea Group - 21.0
Whirlpool 8.8 7.8
Haier Electronics 16.9 17.1
Electrolux 7.1 6.5
Hisense - 9.1
Arcelik 6.0 6.0
Zhejiang Meida - 15.7
Vestel Beyaz Egya 5.8 6.7
Amica 5.6 5.9
Medyan 9.9 9.1

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm Fiyat Tespit Raporu, [zahname

%Ata Yatirm 9



Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret AS (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

FD/FAVOK Garpanina Gére Ozsermaye Degeri

mnTL Son 12 Ay 2020T
FAVOK 81 82
Benzer Sirketler FD/FAVOK Medyani 9.9 x 9.1x
Hesaplanan Firma Degeri 798 738
Net Borg 62 62
Ozsermaye Degeri 737 676
Ortalama Ozsermaye Degeri 706

Kaynak: Yapi Kredi Yatirim Fiyat Tespit Raporu, [zahname

iki ydntemden elde edilen 6zsermaye degerlerine esit agirlik verilmis ve analiz sonucunda 645.586.898 TL ézsermaye degerine
ulagiimistir. (Kaynak: izahname)

Piyasa Garpanlan Analizi Ozeti (mnTL)

Degerleme Yontemi Ozsermaye Degeri Agirhik Ozsermaye Degeri
Benzer Sirketler FD/Satislar Yontemi 585 50% 292
Benzer Sirketler FD/FAVOK Yontemi 706 50% 353
Ozsermaye Degeri 646

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm Fiyat Tespit Raporu, izahname

2) Gelir Yaklagimi Yontemi (“indirgenmis Nakit Akimlari Analizi”)

INA metodunda kullanilan temel varsayimlar asagidaki gibidir;

e Projeksiyon stresi 10 yil olup, 2021-2030 yillari i¢in projekte edilmigtir.

e Sermaye maliyeti hesabinda, risksiz faiz orani %12.5, hisse senedi pazari risk primi %5.5 ve beta 1 kabul edilmistir.
Sirketin finansal borglarin, finansal borglar ve 6zkaynak toplamina orani uzun vadeli olarak %35 tahmin edilmigtir.
Boylece, agirlikli ortalama sermaye maliyeti (“AOSM”) %16.2 olarak hesaplanmistir.

e Terminal buyime orani %6 olarak kabul edilmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari (mnTL) 2021T 20221 2023T 20247 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Net Satislar 712.0 864.0 1043.0 1246.0 1477.0 1714.0 1957.0 2199.0 2432.0 2653.0
Satiglardaki Biyime 17.9% 21.3% 20.7% 19.5% 18.5% 16.0% 14.2% 12.4% 10.6% 9.1%
FVOK 73.0 92.0 110.0 131.0 157.0 185.0 213.0 240.0 265.0 289.0
FVOK Marji 10.3% 10.6% 10.5% 10.5% 10.6% 10.8% 10.9% 10.9% 10.9% 10.9%
Vergi -15.0 -18.0 -22.0 -26.0 -31.0 -37.0 -43.0 -48.0 -53.0 -58.0
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 59 73 88 105 125 148 171 192 212 231
Amortisman 12.0 17.0 24.0 31.0 37.0 41.0 45.0 51.0 56.0 61.0
A Igletme Sermayesi -33.0 -47.0 -58.0 -66.0 -75.0 -77.0 -79.0 -79.0 -76.0 -72.0
Yatinm Harcamalari -18.0 -22.0 -26.0 -31.0 -37.0 -41.0 -45.0 -51.0 -56.0 -61.0
Serbest Nakit Akisi (SNA) 20.0 22.0 27.0 38.0 50.0 71.0 91.0 113.0 136.0 160.0
Indirgeme Orani (AOSM) 16.2% 16.2% 16.2% 16.2% 16.2% 16.2% 16.2% 16.2% 16.2% 16.2%
Terminal Bliyime 6%

SNA bugunki deger 261

indirgenmis Devam Eden Sirket Degeri 371

Firma Degeri 632

Net Borg* 62

Tahmini Gergege Uygun Deger 570

Kaynak: Yapi Kredi Yatinm,*30.09.2020 itibari ile

Indirgenmis Nakit Akimi ydntemine gore hesaplanan piyasa degeri 570.197.491 TL seviyesindedir.
’%\A AtaYatinm 10



Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret AS (Arzum Elk. Ev Alet. Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

Sonug¢
Arzum Elektrikli Ev Aletleri Degerleme Sonucu
iINA 570 50% 285
Piyasa Carpan Analizi 646 50% 323
FD/Satiglar Yéntemi 585
FD/FAVOK Yéntemi 706

Toplam 100% 608

Yapi Kredi Yatirim tarafindan yapilan degerleme calismasinda iNA ve Piyasa Carpan Analizi %50-%50 agirliklandirilarak nihai
deger tespit edilmistir. Piyasa Carpan Analizi igerisinde FD/Satislar ve FD/FAVOK carpanlari esit agirhiklandiriimistir.Bu
analizler sonucunda 607 milyon TL sirket degerine ulasilmistir. Bulunan hedef piyasa degerine %17.9 iskonto
uygulandiginda hisse basina piyasa degeri 15.50 TL, %9.9 iskonto uygulandiginda da 17.00 TL olarak bulunmustur.
Bu dogrultuda birim hisse fiyati araligi 15.50-17.00 TL olarak hesaplanmistir.

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Degerleme Sonucu

Halka Arz Oncesi Deger iskonto Hesabi (TL) Taban Tavan
Hedef Piyasa Degeri 499 548
iskonto Orani -17.9% -9.9%
Nominal Sermaye 32 32
Halka Arz Fiyati 15.50 17.00
Kaynak: Yapi Kredi Yatinm
Gorls
o Fiyat tespit raporunda Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S. hakkinda detayli bir sekilde bilgilendiriime
yapilmistir.
e Piyasa carpanlari yonteminde hesaplan carpan i¢in medyan ortalamasinin kullaniimasinin  makul oldugu
g6risindeyiz.

e Indirgenmis nakit akimlari analizinin sirketin varsayimlarina gére genel olarak makul oldugu gériisiindeyiz.

e Yap! Kredi Yatinm’in sirkete iliskin ileriye donuik, blylime 6éngoruleri gegmis yillardaki performansina goére oldukca
makul goériinse de marj éngorileri gecmis yillardaki performansina goére oldukca iyimser gézikmektedir. Yapi Kredi
Yatinm tarafindan paylasilan fiyat tespit raporundaki varsayimlar Gzerinden bakildiginda, halka arz iskontosu
sonucunda ulasilan 15.50-17.00 TL hisse basi fiyati makul bulmaktayiz. Degerlemede kullanilan varsayimlarda
olusabilecek sapmalari, sirketin dederlemesi acisindan dnemli bir risk olarak sayabiliriz.

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden ATA Yatinm Menkul Dederler A.S. (“ATA Yatirnm’)
tarafindan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Yapi Kredi Yatirim”) lider araci kurum oldugu Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Yapi Kredi Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek
amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatinmcilar, halka arza

iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr ATA Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S. ve galisanlari higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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