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sayrh kararr ile onaylaruugtrr.
Ancak, bu belgenin onaylanmasr, bu belgede yet alan bilgilerin dogu oldLrfunun Kurulca

tekeffi.ihi anlamtna gelmcyeceli gibi, ilgili fon katrlma paylarura iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katrlma paylarr; igtiiziik, ihraE belgesi ve varsa yaturmcr bilgi folmundaki esaslar
gergevesinde satrg baglangrE tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, igbu ihrag
belgcsinde ilan edilen da[itun kanallarr aracrhfryla nitelikli yatrnmcrlara sunulacaktu,

Fon kurucusuna ve igbu ihraE belgesine konu fbn katrlma paylarura iliqkin bilgiler a9afrda
yel almaktadrr.

Kurucu ile katllma payr sahipleri arasrndaki iliqkilerde igtiiziik ve igbu ihrag bclgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kanuntr, III-52.4 sayrh Giriqim Sermayesi Yafirrm Fonlarrna
itigtin Esaslar Teblifi (Tehlifi)ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatrrrmcr
siizleqmesi hiikiimleri ile Rorglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimferi uygulamr.

Fon kurucusunun ticaret unvanl
ve adresi

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.$.
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4'
On akcjy 34347 BcsiktasAstzLnbul

Ihraca ilitkin yetkili organ
kararr/karar tarihi

Ycinetirn Kurulu'nun 06 Aeustos 2018 tarih 448 nolu karan

Katrlna paylannn pazarlama
vc dafirtrmuu gcrgeklegtirecek
kulucu ve viusa poftfdy
yonetim girketleri ile katrlma
paylalmm altm satlnma
aracilrk edecek yatrtm
kuruluslarmtn ticarct Lrnvanl

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. (Kurucu)

Satrg Yontemi Yurliginde nitelikli yatrlmclya satrg/ yurldr$rnda nitelikli
VatfrmclVa satrs

Katihna payrna iligkin asgari

islern lirnitleri (varsa)
Yoktur.

Fon unvanr Istanbul Portfdy Ycjnetimi A.$. SGF Sa$1ft Turizm ve
Sanayisi Girigim Sermayesi Yaturm Fonu

Fon tiifli Gilisim Sermavcsi Yaturm Fonu
F-onun siiresi Fon'rur siiresi, tasfiye donemi dahil 10 (on) yldr. Bu siire

ilk katrlma payr sahgrndan itibaren baqlar. Fon siircsinin
son 3 (iig) yrlt Tasfiye Donemidir.

Fon siiresi, iqtiiztifiiin fon siiresine ili;kin maddesilin
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oyu ile bu dogrultuda karar almmasr zorunludur.
l'ontun yatrrrm diinemi ise ilk katrlma payr satrqlndan
itibaren 5 (bes) yrldrr,

Fon ycineticisinh unvanl vo
adresi

lstanbdl Portftiy Ydnetimi A.g.
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
Ortakoy 3 43 47 B eSikta/i,stmtrul

Portfdy saklayrcrsrrun unvanl
ve adresi

Ttirkiyc 19 Bankasr A.li
Ig Kuleleri 34330 4.Levent / Bcqiktag/istanbul

Fon kumcusunun ycinctim
kurulu iiyelerine iligkin bilgi

Hasan Turgay Ozaner -
Trrfan Deriner (Dtizey 3- Ttirev)- Y<inetim Kurulu Uyesi
Alpaslan Enseri (Diizey 3 - Tiirev)- yrjnetim Kurulu
Bagkan Yardrmcrsr
Attf CezairLi (CFA 3)- Ycinetim Kurulu Uyesi
Mehmet Fevzi Qelebi - Yrjnetim Kurulu Uyesi
Uyelerin <izgeqmiqlerine Ek- 1' de ver verilmj-sfr,

Yatrrm komitesinc iligkin bilgi Fon'un girigim sermayesi portfciyiinti yonetmek iizere larmcu
biinyesinde olugturulan yat(rm komitesindc gcirev alan
kigilere dair bilgiler agagrdaki gibidir:
l.Alpaslan ENSARI (Diizey 3 - Tiirev)
2.Burak USTAY (Dtizey 3 - Ttirev)
3.Memet Yazrcr
4.Murat Ender Gelen
Uyelerin <izgeEmi g lerine Ek- 1' de yer veri I mj.stjr

Portfriy ycineticilerine iligkin
bilgi

Fon portfciyiiniin girigim sermayesi yaturmlanndan olugan
bcjliimii, yatnm komites i talafind an ycinetilecektir.
Fon portfdyiintin girigim sermayesi yatrmrlarr drgurdaki
varhklarLndan oluqan btjliimri ise Tuncay SUBA$I
tarafindan yonetilecektir.

Fonu temsil etmek .jzerc

drqandan atanan vekil hakkrnda
bilgileyfon"n girisim set.mayesi
yattnmlanna iliskin TTK'da belirtiLen
o rtalclLk lta klq rLnt ve 7'eb Lig' de be Lirtilen
pay sahipli[i sdzLeSmelerinden
kaynaklanan ydnetimsel haklannt
kullannnk iizere, kurucunu.n ydnetim
kuruLu karart ile kurucunun personeLi
olmayan iigiincii kisiLer de vekil olarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi
kurucunun mevzuaUail, igttiztikten ve
ihrag belgesinden dolan s'orttmlulufiu
devatn eder.)

l,Alpaslan Ensui
2. Tufan Deriner
3. Memet Yazrct (Girigim Serrnayesi yatrrm Fonlarna
Iliqkin Esaslar Tcblifi'nin (III-52.4) 10.2 maddesinde
belirtilen krsrtlar dahilinde yetkili olmak kogulu ile)

Fonun yatrrm stratejisine ve
amaclna iliskin esaslar

Fon'un yatrlm stratejisi temel olar.ak erken veyahut iaaliyet
agamasmdaki ticiui olarak karhhk tiretehl lme potansiyeline
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GSYF-IHRAC BELGESI

sahip, sa$hk konusu iEermek t ile tulizm, yagh, engelli
veya palyatif bakrm, rehabilitasyon, medikal cihaz, hastalft
tedavi, ulagrm, egitim, organizasyon, konaklama, safhkh
beslenme tasaumr, saflrkh gxla, organik tarun, iiretim,
teknoloji, spor, pazarlama, gayrimenkul geli;;tirme
projelerine ve iyi uygulama iirneklerine uygun olarak
yukarrdaki alanlara yaturm yapan giriqim girketlerine,
Teblifi'de tanrmlanan girigim sermayesi yaturmlarr
kapsammda yatrlm yaprnak ve baqalh bil Erkrg ile fon
yatrrmcrlatrnm kazanglarmr mtrksimize etmektir.

Yaturmlardan Erkrg stratejileri de halka arz (yurtigi veya
yurtdrgr), kurucu orta[a satl$ ve stratejik orta$a (yurtdrgr
veya yurtigi) satrg olacaktr.

Fonun yatrlm dcineminden sorlra yeni yatmm
yaprlmayacaktr, ancak mevcut yatrrmlara ilave kaynak
aktar rlmas r miimkiindtir.

Girigim Sermayesi Yatrrrmlan

Teblif uyannca agalrda sayrlanlar girigim sermayesi yatrnmr
niteli$indedir.

a) Girigim girketlerine do$rudan veya Tebli[de tanrmlanan
yurt iqinde kurulu cizel amagh anonim girketler ve yurt
drgmda kurulu kolektif yatnm kuruluqlarr vasrtasryla
dolaylr olarak sermaye aktanmr veyapay devri yoluyla ortak
olunmasr veya girigim girketlerinin kurucusu olunmasr,

b) Girigim girketlerinin ihrag ettipi borElanma araglarrna
yapilan yatrrmlar.

c) Yatrrmlardan kaynaklanan riskin yatrrma ydnlendirilen
anapara miktan ile srmrh olmasr kaydryla sadece Teblifide
tanrmlanan girigim girketlerine sermaye yatrlmr yapmak
i.izere yurt drgmda kolektif yatnm amacryla kululan
kuruluglara dop-rudan yaprlan yaturmlar,

g) Girigim sennayesi yaturm ortakhklan tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasr araglanna ve di$er girigim
sermayesi yatillm fonlarmrn katilma paylanna yaprlan
yatnmlar,

Ietmeler Pivasasmda
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GSYF-IHRAq BELGESI

e) Repo ve ters repo iglemleri,
f) Varantlar ile sertifikalar,
g) Kira sertifikalarr ve gayrimenkul sertifikalarr,
h) Takasbank pala piyasast iglemleri vc Yurtigi

Organize Para Piyasasr iglemleri,
i) Tiirev arag iqlemlerinin nakit teminatlan ve primleri,
j) Kurulca uygun gdliilen cizel tasarlanmrg yabancr

yatrrm araglanve r}uaz igtirak senetleri,
k) Kurulca uygun gdriilen difier yatnm araglarr.

4. Fon, girigim qirketi nitelifindeki limited girketlere yatnm
yapabilir. Yatrnm tarihi itibari ile limited girker olan girigirn
girketlerinin, ilk yaturm tarihini takip eden bir yrl iEinde
anonim girkete d<iniigiim iglemlerinin tamamlanmasr
zorunludur.

5. Yatrnm smulamalarlna uFrmun fonun hesap dcjnemi
sonundaki toplam defer tablosu itibari ile saglanmasr
zorunludur. $u kadar ki fona verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasrm takip eden azami bir (1) yrl iqinde
yatrlma ydnlendirilmesi zorunlu olup, yaturm
srurlamalanna uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatnma yrinlendirilmesinin tamamlandr$r hesap dcineminin
sonunda saflanmasr gerekmektedir. Fonun Tebli$'de
belirlenen asgari ve azami yattrtm srnrlamalarrna uyum
sa$lamamasr halinde, yatnm smrlamalanna yeniden uyum
saplanmasr igin ek sr.ire verilmesi talebiyle kurucunun
Kurul' a baqvuruda bulunmasr rniimkiindiir.

6. Fonun girigin grketlerine yapaca$t ortakhk hakkr veren
giriqim sermayesi yaturmlan, f<rn ile girigim gitketlerinin
ycinetim kontroltine sahip movcut orlaklan arasrnda
imzd.utacak bir pay sahipliii scizlegmesi gergevesinde
gergeklcatirilir. Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylann tamamrmn iktisap edilmesi veya girigim
girketinin yrinetim kontroliini.in sa$anmasr halinde ise satm
alLma iligkin imzalanacak bir pay devri scizlegmesi Kurul'a
iletilir.

Fon portftiyiinde yer alan girigirn sermaycsi yatrnmlan
drqrndaki yatrnmlann yiinetiminde agafrdaki yatrrrm
srnrrlamalarrna uyulur:

1" Fon, altrna, difier krymetli madenlere, di$er emtia ve
bunlara dayah vadeli iglem scizlegmelerine yaffrm yapamaz

I
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GSYF-IHRAC BELGESi

2. Fon, sermaye piyasasr ar agr$a satamaz, kredili
ve sermaye piyasasrmenkul krymet iglemi yapamaz

araglannr cidiing alamaz.

3. Ttirev araglara sadece portfciylerini d6viz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kargr korumak amacryla taraf olabilir.
Trirev araglar nedeniyle m:aruz kalnan aErk pozisyon tutan
Fon'Ioplam Defieri'nin Vo20 (yizde yirmi)'sini agamaz. Bn
madde kapsamrnda yapllacak deferlendirmelerde
yatrrmcilara en son bildirilen fon toplam deleri esas alurr.
Vadeli Iqlem ve Opsiyon Piyasasr'nda gcrgeklegtirilen
iqlernlerin nakit teminatlan da fon portfriyiine d6hil cdilir.

4. Fon, giriqim sermayesi yatntmlarr drgrndzrki yatrrrmlatda
paylaunr satrn aldrfr ortakhklarrn herhangi bir gekilde
ycinetimlerine katrlma amacr giidemez ve ycinetimde temsil
edilemez.

5. Kurucu'nun ve ydneticinin paylarr, fon portfciytine dffhil
edilemez.

Fon'un opelasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite
ihtiyacrnrn kargrlanmasr amacryla nakit tutulabilir.

Finansman riski : Finansman riski, ilk agamada Fon' un satrn
alacafr bir giriqim gilketi veya difier varhfm bedelini ijdeme
kabiliyetini ilade etmektedir. ikinci agamada ise yatumr
yaptlan bir girigim girketinin soruadan ihtiyag duyacafr
fonlama veya sermaye artrgrrun fon tarafindan
karqrlanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon'un nakit grkrglarmr tam olarak ve
zamarunda kargrlayacak dtizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasr nedeniyle
maruz kalabilecefi zarar ihtimalidir,

Faiz oranr riski: Faiz orant riski Fon portf<iyrinde yer alan
Ttrk lirasr ve yabancr para cinsli faize duyarh finansal
varhklann ilgili faiz oranleurndaki olasr hareketler nedeni ile
net varLk deferinin olutnsuz etkilenmesi sonucu maruz
kahnabilecek zarar ihtimalini ifade eder'.

Diiviz kuru riski: Fon'daki vabancr oara cinsinden finansal
enstriimanlenm varhklar (alacak haklar) ve mliiLiikler
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bazrnda yabancr para birirnlerinin birbirlerine velveya Tiirk
lirasma karqr de[er kazanma ve kaybetme]eri sonucunda
ortaya gtkan zarar ihtimalini ifade eder. Sciz konusu driviz
kuru riski, girigim sermayesi yatrrmlarr b<iltimiindeki varhk,
alacak ve haklar ile de ilgili olacaktu.

Piyasa riski: Piyasa riski faktcilleri olan faiz oranr, drjviz
kuru orlaklk payr fiyatlarrndan meydana gelebilecek
degiqimin portfOyiin defierini azaltrnariskidir'.

Kredi riski: Fon'un iqlem yaptr$r kargr tarafin sozlegme
gereklcrine uymayarak yiiktimlii$i.inii krsmen ya da tamamen
zatnanrnda yerine getirememesindcn dolayr zarata u$.ama
ihtimalidir.

Kaldrrag yaratan iglem riski: Koruma amagh olarak Fon
portfciyiine ddhil edilen tiirev araElar ile ileri valcjrlii
tahvil/bono iglemlerinde bulunulmasr halinde meydana
gelebilecck zarar olasrhprl ifade cder.

Kargr taraf riski: Kargr tarafin stizlegmeden kaynaklanan
yiikiimli.iltiklerini yerine i velveya yerine

meydana gelebilecck zarar olasrhfmr ifade eder.

Mali riskler: Yatnm yaprlan girketin mali ltikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Defierleme riski: Yatrrm yaprlan gilketleri yatrnm sr.iresi
boyunca deferlerinin makul vc doflu bir gekilde tespit
edilmesiyle il gili riskleri kapsar.

Opers{yonel riskler: Yetersiz veya iglemeyen ig si.iregler,

, sistemler ya da drg etkenler nedeniyle ortaya
q,* fu6ytP riskidir.

Hukuksal risk: Yaturm yaprlan qirketlerin, pay sahiplerinin
ve ydnetim kadrolarmn kanun nezdinde yLiktimhili.iklerini
getirememesiyle ilgili risklerc igaret eder. Bu riskler,
girketin iilkemizde ve yurtdrgrndaki brittin kanunlara kargr
yrikiimhiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiltikleri de bu
kapsamm iEerisindedir'.
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Asgari kaynak taahhi.idii tutan 5.000.000,00 TL olup sadece na

Odeme gafrrlannrn ne zaman vc ne gekilde yaprlaca$rna
iligkin esaslara yatrlmcl srizlegmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiidii tutannrn, tahsil edildikten soffa en geg 1

(bir) yil igerisinde yatrrma yrinlenclirilmesi zorunludur

Girigim sermayesi
yatnmlarma iligkin ahnan
hizmetlere (de[erleme, hukuki
darugmanhk vb.) iligkin bilgi

Fon, agagda belirti
hizmetlerini Kurucunun ydnetim kurulu karanna istinadcn
alabilir.

a) yapmayr
Pla lanmasma
ilig cincesinde

stiresince hazulanmasm kaos ar.

b<ilgeye yogun yatrlm yaprlmasr sonucu, Fon portfciyiini.in
bu valhklann iqerdigi risklere marvz kalmasrdrr.

l'aaliyet Ortamr ve sektiirel risk: Bu kapsamdaki riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
defigikleri, sektcirdeki arz talep durumu gibi drgsal
faktcirlerdir.

Yasal Risk: Fon'un kahlma paylannur satrldrfir drinemclen
soffa mevzuafta ve diizenleyici otoritelerin

eydana gelebilecek dcfigiklerden
halinde meydana gelebilecek zarar

ihraggr grsrnrn
yriki"iml verincgetirem i ifua"
eder.

Yaturm girketinin ycinetsel
velveya sorunlar nedenivle
doIabile

ofunlaqma Yofunlagma riski, belli bir sektcire ve

l!5
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b) Hukuk Danqmanhfir: Yaturm yapilacak girigim
qirketinde pay devrahnmasr ile ilgili hrikrim ve kogullarr
diizenleyel pay devralma sdzle$mesi, gitigim girketinin

hizmetlerini kapsar.

Iz

marka ve patent haklarrrun, faaliyeti iEin krrllandrfr rnal
varhfr tizcrinde kira scizlegmesi veya bagkaca bir sur.ette
yasal hak sahibi olup olmadr$mrn, sahip oldulu malvarh[r
tizcrinde iigrincti kigiler lehine herhangi rehin, ipotek,
teminat veya bagkaca bir ayni hak ya da takyidat bulunup
bulunmadr[rmn tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyugmazhklanmn tespiti, yasal mevzuata aykrrhk
bulunup bulunmadr[mrn tespiti, ig mevzuatr ite ilgili
ytikiimli.ihiklcrinin tespiti, ycinetim ve gahgan
scizlegmelerinin incelenmesi, Eevresel mevzuata
aykrrhklarrn bulunup bulunmadr[rnrl ve yiikiirnliiliiklerinin
tespiti gerEeklegtililir.

c) Finansal I)anrgrnanhk Hizmetleri: Yatmm yaprlacak
giriqim girketinin finansal raporlarmm qirketin gerEek
durumunu yansltlp yansrtmadrfrnm tespiti konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal ayrrntilr
inceleme kap s amnda, gili g i m girketinin varhklarrun tespiti,
alacak hesaplarmrn gtivenli aralftta mutabakatr, detayh stok
sayrml yaprlr. Bunun yanl s[a, raporlama, muhasebe ve ig
kontrol sistemlerinin yeterlili[i incelemesi gerqeklegtirilir,

d) Vergi Damgmanhfr Hizmetlcri: Yatnrm yaprlmasr
planlanan girigim girketinin ttim iglemlerinin vergi kanunlarr
agtsmdan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularrna iligkin ayrrntrh incelemcde, belge diizeninin velgi
mevzuatna uygunlulunun, beyannamelerin ve cidemelerin
mevntatta <ingcirtilen ilgili stireleri iginde ve bigimde
yapildr$rmn, vergi kayrtlanyla borElann mutabakatrnm,
bordro ve sosyal giivenlik odemelerinin ve borg bulunup
bulunmadri,rnrn incelemesi ililir.

GSYF-IHRAC BELGESi
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csyF-iHMe BELGESi

Damgmanhfir HizmeUeri:
girketinin operasyonlannr4
sekt<irdeki en iyi uygulama
nmesi ve biligim sistemirdn

deferlendirilmesini kapsar. Bu ayrmtilr incelemede,
riin en iyi uygulama kr.iterlerine scire
rapor hazrlanu. Bu raporda uylr"u,

ar konumu, rekabetgilik gibi dzellikleri
bakrmmdan gir.igim

tkin ve verimli olun

fr Ricr. .,^ i-+:r-r-^-^a ^- , 

leribelirrilir'

It

g:reKen adlmlara ycinelik he.r tiirti gevresel damgmanhk
hizmetlerini k_apsar,

t0



Fon birim pay fiyal agftlama
d<jnemine iliqkin esaslar konusu fiyat iizerinden gtinliik olarak katrhna payr ahm ve

satm iglemi gergeklegirilmoz,

Kurul, Fon Birim Pay Deferi'nin hesaplanma srkhprna ve
agklanmasrna iligkin olarak Teblip'de belirtilen haller

Birim Pay Fiyatr, giinliik olarak hesaplanr. Ancak, sciz

rnda da farkh esaslar belirlevebilir.
valllklann

de$erlemesi hakkrnda bilgiler
ydeki varhklarm Fon Finansal

Raporlama Teblifi'nde yer alan diizenlemeler ve igbu ihraq
belgesinde belidenen e.saslar Eergevesinde bulunan
de$erlerinin toplamrdr.

"Fon toplam de$eri" Fon portfciyiindeki varhklarm Kurul,un
iJ gili dtizenlemeleri gergevesinde de$erlenmesi neticesinde
bulunan Fon porlfriy de[erine varsa di$er varhklarm ve
alacaklann eklcnmesi ve borElann dtigrilmesi suretiylc
ulaqtlan deferdir,

Kattlma paylarrnrn itibari deferi yoktur. Fon birim pay
de$eri, Fon toplam deperinin katrlma paylanmn say$ma
bdliinrnesiyle el de edilir.

Girigim selmayesi yatnmlarmn deferlemesinin asgari
olarak her takvim yrh sonu itibari ile Kurulca uygun gdrtilen
deperleme kuruluglar ma yapturlr.

Kaynak taahhiidii odemelerinin gergeklegtirilecefii
d<jnemlerde katrlma payr ahmma esas tegkil edecek Fon
Birim Pay Fiyatrrun hesaplanmasr amacryla dzel <le[erleme
raporlan da hazrlatrlabilir.

Katrlma paylan nakdin yaru sra igtirak paylan kargrh$rnda
da ihraE edilebilir'. Bu durumda ihragtan cince igtirak
paylannrn de$erlemesinin Kurulca uygun gdriilen
kuruluglarca yapilmasr ve katrlma paylanrun bu defierdcn
yukan olmamak iizere belirlenecek fiyattan ihrag edilmesi
zorunludur.

GSYF-IHRAC BELGESi
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Giriqim .*.ffin"rltegkil eden bilgi ve bergeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bel) yrl boyunca Kulucu nezdinde
saklanr.

Fon_ portfdyiinde yer alan diger varhklann de[erleme
esaslarrna iligkin olarak, Fon Finansal Raporlama
Teblifi'nde yer alan de[erlemeye iligkin esaslara uyulur.

s aklannusr hakkrnda bilsiler
Fon portfciyiindeki varhklar

tclsr nezdindp frrfu!g]:.

ponfciy saklama cliizenlemelerine gcire saklama
scizleqmesinde belirtilen esaslar g"rg"lr"riid" saklanmasr
zorunludur'.

Fiziken veya kayden saklanmasr mrimktin olmavan

yaprlabilecek harcamalara
iligkin esaslar

Fon -rnatvaiiiprnoan-----=_

toplamt igbu ihrag belgesinde yrlhk olarak
toplam gider oranlarmr aqmayacaklrr.

Y_cinetim ticreti yrltrk olarak Fon Toplam Deperinin To2,00, si(Yillrk 200baz puan) olarak belirlenmigtir.

Bu tutarlar, her ay 10 (on) iqgtinii igerisindc fon toplam
deferi rizerinden Kurucu, ya odenecektir.

Fon malvarhlrndan kargrlanabilecek harcamalar:

a) zorunlu tescil ve ilan giderleri,b) iligkin giderler dahil olmak

varl*l ann s i gorta i.icretleri,

Fona iligkrn

A^$.
:4t2

,+ol$
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d) Portfoydcki varl veya bunlan temsil eden

belgelerin nakil veya nakile bafh sigorta iicretleri,
e) Portfdydeki varhklara iligkiu saklama ve de[etleme

hizmetleri igin ddenen her tiirlii iicretler,

f) Varhklarrn nakde Eevrilmesi vc transferinde ddenen ve
bunun drgrnda Fon'un rniikcllefi oldu[u her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyotr, masraf ve kur
farklan,

h) Portf'riye ahmlzrda ve portfiiyden sattmlzu'da cidenen

kuttajlar, (yabancr para cinsinden yaprlan giderler TCMB
dciviz satrg kuru tizerinden Tiirk Lirasna Eevrilerek
kaydolunur.)

i) Portfciy ycinetim iicreti,
j) Fonun bu belgenin ilgili krsmrnda belirtilmig olan ve

mevzuat gere$i satrn alabilecefii, hukuki, finansal,
vcrgisel, operasyon ve biligim, risk, istihbarat, insan
kaynaklarr, sektcirel, teknik ve gevresel danrgmanhk
hizmetlerinin i.icretleri,

k) Katrlma paylarr ile ilgili har-camalar,

l) Alacr kurum komisyon iicreti ve masLaflart,

m) Fon adrna yapilan stizlcgmelere iligkin ilipkin her tiirlii
gider ve masraf, harE ve noter iicrctleri

n) MKK ve Takasbank'a cidenen ticret, komisyon vc
masraflar,

o) Fon portfciyiindeki varhklarrn pazarlanmast ve satrgr igin
katlanrlan pazarlama, satlS ve dafrtrm giderleri,

p) Kurulca uygun gcirtilen di$er harcamalar.

Mevzuat gerefi yapilmast zorturlu ilan giderleri ve di$er
harcamalar.

a) Fon'un mtikellefi oldugu vergi ve "Vergi Usul Kanunu"
gerefi yaprlan mali mtigavirlik giderleri,

b) Ba[rmsrz denetim, selbest muhasebeci mali miigavir ve

yeminli mali miigavirlik ve di$el hizmet alnnlarrndan
dofan iicretler,

c) Takvim yilr esas ahnarak iiger ayhk diinemlerin son i9

giiniinde fon toplam deferinin yiiz binde begi orannda
kurucu tarafindan hesaplanan vc porlfoy saklaytctst
tarafindan onaylanarak Kurula cidenett Kurul iicreti

d) Mevzuat gerefi yaprlmasr zorunlu ilan ve difier giderler'.

Fonda olugan kar, katrlma paylzrrnrn Fon igtiiziigiinde ve

igbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gdre tespit edilen
gelir gider farknm katrlma

payr sahiplerine aktartlmasrna
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paylarmm kar paylarr, kar payr da[rtrm tarihinin baglangrg
giiniinde tahsil edilmesine bakrlmaksrzm muhasebeleEtirilir.

Katrlma payl sahipled, paylarnr igbu ihrag belgesinde

belirlenen siirelerde Fon'a geri sattrklarrnda, iglerne esas

fiyattn ige.rdifi Fon'da olugan kardan paylannr almrg olurlar'.

Aynca, Fon,.bu ihrag belgesinin "Kar Payr Da$rtrml ve
Performans Ucretlendirmes ine iligkin Es asl ar" maddes inde
belirtiIen esaslar Eergevesinde kar da$rtrmr yapabilir.

Fona katrlma ve fondan
aynlmaya iligkin esaslar

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yaturmcrlardan
toplanan nakit ve igtirak paylan kargrhfrnda katrlma payt
ihrag cder.

Fon kattlma paylalr sadece nitelikli yatrrmcrlara satrlabilir-.
Kurucu tarafindan katrlma paylzurnrn Kanunun l3'iincii
maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
baanda izlenmes i zorunludur.

Kurucu'nun kendi adrna yapacapr iglemler de dAhil aLnan
tiim katrlma payr ahm satrm talimatku'ma ahm ve satrm
talimatlan igin ayrr alrn olmak tizere miiteselsil sra numarasr
vcrilir ve iglemler bu cjncelik srasrla gcire gergeklegtirilir.

Kurucu tarafindan katrlma paylarurn fon adna ahm satrmr
esastu. Katrlma paylan, fonun katrlma payr saystntt o/o2o

(yi.izde yirmi)'sini agmayacak gekilde kurucu tarafindan
kendi porlfciyrine ahnabilir.

Kaynak Taahhiidii:

Yaturmcrlar ilk kahlma payr satrgrndan itibaren 36 (otuzaltr)
aylrk srilenin sonuna kadar kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle fona katrlabilirler. Sciz konusu 36 ayhk siire
igerisinde yeni yatnmcr kabulti, Kurucu'nun onayr vc
yaturm komitesinin 6n onayrna tabidir. Bu siirenin sonundan
itibaren fona yeni yattrmcr kabul edilmeyecektir.

Fona yeni yatrmcr ahnmasrna iligkin esaslara yatnmcl
scizlegmesinde yer verilir.

aturmcrlar. fonun vaturm do lan5 )yrllft
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siire boyunca, daha ii'ce bi,l*@
ek olarak yeni kaynak taahhtidiinje/taahhiirlerinde
bulunabilirler.

!!
0tleme Qafinsr:

Katrhna Payr Ahmlan:

Fon, sadece kaynak taahhiidrinde bulunan yatnmcrlarclan

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gcikmesi,
sermaye piyasasr araglannm ilgili fldufiu piyasarun

\tl
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kapanmasr, bilgisayar sistemlerinde meydana gelcbilecek
u:zalu gibi ola$aniistii olaylann ortaya grkmasr
durumlannda, Kurulca uygun gciriilmesi halinde, fon birim
pay defieri hesaplanmayabilir ve katrlma paylanmn ahm
satlml durduulabilir.

Katrlma Paylarrrun Devri:

Katrlma paylarmm nitelikli yaturmcilar arasmda devri de
devralan kigi velveya kuruluglann nitelikli yatrlmcl
vasrflartnr haiz oldufiuna iligkin bilgi ve belgelerin
Kurucu'ya iletilmesi, yatrun komitesi ve Kurucu'nun
onaymrn ahnmasr zorunludur" Katilma paylannrn devrine
iligkin esaslara yatrrrmcr sijzlegmesinde yer vcrilir.

Kurucu sriz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlarr
Fon si.iresince ve asgari olarak 5 (beg) yrl boyunca muhafaza
etmek zorundadu. Nitelikli yatrrmcilar arasrndaki katrlma
payr devirleri, katilma paylannrn hak sahibi yatnmcrlar
aras nda aktanlmasr ile tamarnlanr. Katilma payr devirlerine
iliqkin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden Kurucu
sorumludur'. Bu madde kapsammda, Kurucu da sahip oldufiu
katrlma paylarrru di[er nitelikli yatrrmcrlara devredebilir.

Satrm Talimatlan

Katllma paylan tasfiye donemi harig olmak izere yalnrzca
Fon siiresinin somrnda fona iade edilebilir. Bu durumda
aynca satrm talimatr verilmesine gerek bulunmayrp, katilma
paylannrnbedeli fon si.iresinin sonundan itibaren I ay iginde
igtiizri[iin I 6. maddesi gergevesinde yatnmc ilara ddenir.

Katilma paylarrnrn sat$r ve fona iadesinde girig grkrq

komisyonu uygulanmaz.

Fon igtiiztifii ile finansal
raporlatn temin edilebilecefi
yerler

Fon igtiiziifii ve finansal raporlan Kurucu'dan temin
edilecektir. Fona iliqkin yrlhk finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmrg) gtin; altr ayhk ara

d6nem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden
30 (otuz) giin iEinde Kurula gdnderilir. Soz konusu raporlar
aynca, Kurula yaprlacak bildirimi mtiteakip 10 (on) ig gi.inii
igerisinde katrlma payr sahiplerine en uygun haberlegme
vasttasryla iletilir.

Fonun denetimini yapacak

kurulus
PwC Ba$rmsz Denetim ve Serbest Muhascbcci Mali
Mrisavirlik A.S,

--).
l6
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Kar payr dafitrmr ve
performans iicretlendirmesine
iligkin esaslar

Fon toplam gider olanr
(Delerleme ve dantsmanhk
giderleri dahil olmak iizere
fonun tiim giderlerinin toplam
de{erine orantnt ifade eder.)

Kar Dafrtrmrna [liqkin Esas6;

Dagrhmlar yaturm komitesi kararrnr miiteakip 5 (beg) i9
giinti iginde yerine getirilir.

Katrlma payr sahiplerinin paylanna denk gelen kar payr
tutarlarr, bireysel saklama hizrneli veren tnrrutuitali
hesaplanna yatnhr. Dafrtrmlar banka ar.acrhfiryla yaprlir.

tarrhleri dikkate almmakszut egit olarak dafirtrlrr.

Performans Ucretine itiEt<in Esaslar
Gil'igim Sermayesi Yatuun Fonlarma iligtcin Esaslar Tebligi
(III-52.4)'nin "Perfbrmans iicreti ve fon toplam giderlerine
iligkin esaslar" baphkh 24. maddesi htikrimleri geigevesinde
yatrrmcilardan uygun performans ticreti tahsil edilecektir.
Performan.s Ucretine itiqkin Esaslar Ek-2' deayrrntrh gekilde
yer almaktadr.

Performans iicreti, katrlma payr sahibi ile imzalznan
yat'mcl scizleqmesinde belirtilen esaslar gergevesinde tahsil
edilecektir.
Fon ycinetim ticreti dahil ttim giderlel.i" topGml

. Fon siiresinin ilk 2 (ikD takvim yrhnda Fon Toplam
Defieri'nin y:IrlkVol5 (yiizde on beg),ini,

o Fon sriresinin 3. (iigiincU) yilr ve sonrasrnda Fon
Toplam Deferi'nin yiltk Vol\ (yiizde on), unu

wAOr
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a$mayacaktil.

edilir. Yukarrda bclirlenen oranlarm agrldr$rnrn tespiti
halinde agan tutar. yilrn son ig giinii itibariyle Kurucu
tarafindan fona iade edilmek lizere fona tahakkuk ettirilir ve
5 (beg) i9 giini.i iginde kurucu tarafindan fona iade eclilir. iade
edilen tutar, ilgili yrl iginde takip eden dcinemlerin toplarn
gider oram he s aplamas rnda toplam giderlerden diig ritiir.

Fon kurulugu iqin yaprlan yasal giderler ve difer
harcamalanrun oranr toplam kaynak taahhi.idii miktarrnur %5
Qnzdebep)'ini a$amaz.

Kredi ahnmasr dngciriitiiyorsa,
konuya iligkin bilgi

Koruma amagh tiiiev arag
iglemleri yapilmasr
ringririiliiyorsa, konuya iligkin
bilsi

iglemlerin nakit teminatlzur da fon portfdyiine dahil edilir.

Katrlma paylalrnrr satrgrndT
kullamlacak daEtrrn kanallan

lstanbul Portfciy Yonetimi A.$,

Katilma paylannrr igtirak
paylan kargrhfrnda
satrhp/satrlmayacapr hakkrnda
bilsi.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatnmcrlardaf
toplanan nakit ve igtirak paylan kargrhfrnda katrlma payr
ihrag eder.

Nitelikli katrlma payr itu.ag
edilip edilmeyecefli hakkurda
bilgi

Nitelikli katflma payr i.hrag edihneyecektir.

Fon katrlma paylannrn
defierlerinin yatrrmcilara
bildirim csas ve usulleri

Fon'unyatlnmcrsrotan-emetiiltit<yattrmf ontann.agtirrtrit
olarak, difer nilelildi yatrrmcilara ise taleplerine istinaden
ve hel durumda bir tanesi yrl sonu de leme dcineminde

*
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olmak izere IiyaL raporu, yrlda en az 7 (ikt) defa elektr.onik
posta yolu da ddhil olmak tizere en uygun haberlegme
vasrtasryla iletilecektir.

Katrlma paylarmrn satrgr ve
lbna iadesine iligkin esas ve
usuller

Katrlma payl arrrun safl gq

katrlma paylarmm igbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara
g6re gqgeklegtililir.

Katrlma paylarmrn satrgr ve
fona iadesinde girig Erkr$
komisyonu
uyg ul anrp/uygu I anmayacafir
hakkurda bilgi.

Katrlmapaylarrnrn satrqmda veya foir siiresinin sonundaki vd
tasfiye dcinemindeki katrlma payr iadesinde hcrhangi bir
komisyon uygulanmaz.

Kafllma paylarmm sadece fon
siir:esinin sonunda nakde
dtiniiqtiiniliip/ddntig t iiriilmeyec
egine iliqkin bilgi.

Katrlma paylarr tasfiye dcinemi harig olmak iizere sadece fon
stiresinin sonunda nakde dciniigtiiriilebilir.

Kaynak taahhiidti tutannrn,
tahsil edilmesini miiteakip
yatrnma ycinlendirilme stiresi

1 yrl

Kaynak taahhiidii
ddemelerindcn cince girigim
sermayesi portfoyrine iligkin
ozel de[er'leme raporu
h azrlatrhp/hazulatrlmayaca!rn
a iligkin bilgi.

Haznlatrlmasr durumunda.
deferlerne raporunun bedelinin
cidenme esaslan hakkrnda bilsi.

Fon'un risk yrinctim sistemi
hakkrnda bilgiler

Kurucu tarafindan Portfciy Ycinetim Teblifii'nin Girigim
Sermayesi Fonu'na iligkin finansman riski ve likidite riski ile
di$er muhtemelen risklerin ycinetimini de igerecek gekilde
risk yonetim sistemi olugturulur. Risk ycinetim sistemi, fon

agrhp agrlmadrfrmn hangi periyotlar ile gcizden gegirilecefii
Kurucu'nrn ycinetim kumlu kararr ile verilir.

Kurucu'nun Y<inetim Kurulu'nun karan ile kabul edilen
Risk Ycinetim Prosediirii'nde riskler tanrmlanmrq ve bu
risklerin cilgiimiine iligkin kiter ve limitler belirlerunigtir.

,1
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Kurucu'nun Risk Ycinetim Prosediirii'nde zncak yrinetim
Kurulu karan ile de[igiklik yaprlabilir.

Risk yOnetim sistemi, yonotilen portfdy[n maruz
kalabilecefi temel risklerin tanrmlanmasmr, risk
tanrmlamalalmrn diizenli olarak gozden geqirilmcsini ve
cinemli geligmelere paralel olarak giincellenmesini ve naruz
kalman risklerin tutarh bir gekilde de$erlendirilnesi,
tespitini, dlgiimiinii ve kontroliin[ igeren bir risk cilqiim
mekanizrnasnm olugturulmasrnr iqerir.

Risk ydnetim sistemi, ycinetilen poftftiyiin yatillm str.atejisi
ile yatrnm yapllan varhklarm yaprsna ve risk diizeyinc
uygun olarak olugturulur ve girketin iq kontrol sistemi ile
biitrinltik aruedet.

Portfriyiin para ve sermaye piyasasr araE ve iqlemlerinden
olugan briliimii iqin yatnm fonlanna iligkin Kurul
dtizcnlemelerine uvulur.

bilgiler

bir yatrrm yaptlamaz, uygun piyasa kogullan olugtukEa
Fon'un varhklan satrlarak nakde gevrilir, alacaklarr tahsil
edilir ve borglan cidenir" Bakiye tutar.lar. iqbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara grire pay sahiplerine da[rtrlr
ve tiim katilma paylarr iade ahnr. Tedavtildeki katrlma
paylarrmn iade almmasr sonrasrnda, tasfiye igin Kurul'a
yaprlacak bagvumdan cince Yatrnm Komitesi ve Kurucu
Yrjnetim Kurulu'nun (sciz konusu karar en az 3 er kiqinin
olumlu oyu/onayr ile ahnabilecektir) bu dogrultuda kararr
almasm miiteakiben Kurul'a bagvurularak Kurul'dan
gerekli izin ahndrktan soffa tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerinde Fon adrmn Ticzuet
Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili'ne yaprlan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler altr
iE gi.imi iginde Kurul'a gonderilir,

Tasfiye dcineminde pay sahipleri katrlma payr ahm veya
satrm talebinde bulunamaz. Fon'un varlrtlanmn satrqr,
alacaklarrrun tahsili vc borElarmm ridenmesi sonucu nakit

oluqan nakit fazlasr sahiplerine

A$.
ffi{
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Fon'daki nakit
pay sahiplerine dafrtrlacak

katrlma paylarr nispetinde her
eken tutarl belirler, Tiim pay
enmig olan tutar kadar satrm
ay sahipleri ve pay sahiplerine
n kruuluglar, belirlenen tutarr
gelen miktarda katrlma payml

kaybetmesi, mali durumunun
taalrhiitlerini kargrlayamayacak kadar zayrflamasl, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi veya baqka bir sebeple girigim
sermayesi yatulm fonu kurucusu olma yetkisini kaybetmesi
durumunda, Kurul fonu uygun gcirecefi bir kuruluga tasfiye
amacryla devreder. Portftiy saklayrcrsmm mali durumunun
taatrhritlerini kargrlayamayacak kadar zayrflamasr, iflasr
veya tasfiyesi halinde, Kurucu fon varh$rm Kurulca uygun
gdrtilecek bagka bir portfiiy saklayrcrs ma devredebilir..

Fon baqka bir fonla birlegtirilemez yeya bagka bir fona
dcintigtlinilemez. 

i

Mevzuatta cingdriilen tasfiy
Fon, mevzuatta yer verilen es

tasfiye edilir'. Fon'un tasfiye
sayrl Girigim Sermayesi Yat
Tebli[i'nde, fon iEttiziisiinde
bulunmayan konularda,,Ifi-5

KUm
Fon'un ve fon yaturmcilanmn
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Ekte yer verilmekte olup, aynca www.gib.gowr adresinffi
de ulagrlabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklafimrz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergefe uygun oldufunu ve ihraE belgesindi bu uitgiterln anlamrm
degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadrErnr beyan ederiz.

A$

lstanbul Porrfciy yrinetimi A.$. SAGLIK TURIZM VE SANAyiSi
Girigim Sennayesi Yatrrm Fonu'nun

Temsilcisi olan kurucu istanbul Portfciy ydnetimi A.$.
Yetkili si/Yetkilileri

Turgay OZANER, Yonetim KuruIu Bagkanr
Tufan DERINER, Yrinetim Kurulu Uvesi

fr|not
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Turgay OZANER
Ortak, Y0nctin Kurulu
BagkrLnr

1990 yrhnda Bo
ozaner, 1990-1993 yillan arasrmla Marbaq Me'kul Degerler A.$'de Borsa Temsilcisi

Alpastan ENSAR|
Ortak, Ycinelim Krrrulu
Baqkan Yardrrncrsr

Ortak, Ycinetim Kurulu
Uyesi

AhTCEZAIRLI
Ortak, YcineLim Kruul Lr

Uyesi

tt
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Plehmet l'evzi QELEBI
Ortak, Ycinetinl Kurul Lr

Uyesi

Burak USTAY
$sr*el*{

Nlerrred Y LZICI
Yatnm Komil.esi

Bofazigi Univers
pazarlama ve fina
2004 yrllarr aras yatrtm, pazarlama ve stratejik planlama
birimlerinde gorev yaptrktan sorua, 2004

tizere toplam 25 yrlhk tccriibesi bulururakt

uulu Maden M0hendislifii Bcihirnii mezunudur. Km
Enstitiisii'nde baqlamrg, 2004 yrtrndan
ortaklkla kurucu ortak ve CEO olarak
ortak ve I9 Geligtirme Direktorii'diir.
akrgiar
proje f
verrne

Yatrrln Konritesi

Performans pr.imi oranr %20 olank tespit edilni$til..

Egik deger olzuak yrlhk TuFE (TUIK Ttikerici Fiyat Endeksi
belirlenmistil.

Degigim Oranr 2003=100)

A9
Xd:4

"71 l523
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Kuruclt, ydnetim r.icretinin yaru sra agafrdaki kogullann gergeklegrnesi halinde fon
yatutmctlarurdan farkh dcinernlerde yaptklan her bir yatnm igin ayn ayrr hesaplarunak kaydryla,
"Performans Ucreti" tahsil edebilir.

Kurucu, tasfiye dcinerninde katrlma paylan iade alrnarak veya nakit kar payr olarak folda olugan
nakdtn dafirtrmmur yaprldr$r dtjnemlerde performans iicretini yatnm-rlardan tahsil eder-. Bu
dut'umda, ilgili yaturmcmur, fon katrlma paylarmr elde tutma siiresi boyunca hesaplanacak olan,
mihhasran Girigim $irketleri'nden elde edilen kAr paylan, faiz riclemeleri ve Girigim $irketlerinin
fon portfbyiinden sattgmdan elde edilen satrq geliri ile, yatlrmcr scizlegrnesinde belirlenen esaslar
Eergevede yat[lmcmrn fona her bir girig maliyeti hesaplanarak ulaqrlan tutar ar.asmdaki fark
r,izerinden, farkrn o/o2o'si oramnda performans iicreti tahsil edilir.

tutart kar yatfflmcl sdzlegmesincle belir'lenecek esaslardahilinde olamnda performans ricreti tahsil edilir.

Performans iicreti, Fon'un kumcusu ve portfciy yiineticisi srfatryla istanbul portfciy tarafindan
tethsil edilecektir, Pcltbrmans iicreti ve bununla ilgili BSMV katrlma payr sahipleii tarafindan
karqrlann.

24


