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GSYF-IHRAC BELGES]

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.$.’NiN KURUCUSU OLDUGU
SGF SAGLIK TURIZM VE SANAYISi GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
[HRAC BELGESIDIR

fsbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun Mm(arih ve ---éf-ﬁ--‘:-i-‘ 2—3

sayili karar1 ile onaylanmistr,

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilil anlamma gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylary; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen msssmsmmamemenmenen tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitum kanallart araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir,

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarma iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir,

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlaria
iliskin Esaslar Tebligi (Teblig)ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimen
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

“Fon kurucusunun ticaret unvani | : | ISTANBUL PORTFOY Y6NETTMTAI.=§'
ve adresi Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4

' Ortakiy 34347 Besiktag/Istanbul

lhraca iligkin yetkili organ | : | Yonetim Kurulu’nun 06 Agustos 2018 tarih 448 nolu karari
karary/karar tarihi

Katilma paylarmn pazarlama | ;| ISTANBUL PORTEOY YONETIMI A.S. (Kurucu)
ve dagitimmi gergeklestirecek
kurucu  ve varsa  portfdy
yonetim girketleri ile katilma
paylarmun  alim  satmuna
aracilik edecek yatirim |
kurnluglarinin ticaret unvani ) )l
Satis Yontemi - | Yurticinde nitelikli yatirimciya satig/ yurtdiginda nitelikli
| yatirimciya satig

Katilma payma iliskin asgari | ; | Yoktur.
islem limitleri (varsa) o B ) _
Fon unvani . | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. SGF Saglik Turizm ve
Sanayisi Girisim Sermayesi Yatwrim Fonu

“Fon tu1u o . | Girisim Scrmavc31 Yatwrim Fonu
| Fonun siiresi : | Fon’un siresi, lasflye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire
ilk katilma pay: satisindan itibaren baglar. Fon siiresinin
son 3 (ii¢) yilt Tasfiye Donemidir.

| Fon siiresi, ictiiziiiin fon siiresine iliskin maddesinin
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depigtivilmesi arts fle degigtirilebilir, Igtiizign fon stiresine

ey

iligkin maddesinin degigtirilmesi igin Kurul’z vapilacak
bagvurudan Gnee dolagimdaki tiim katilma paylari temsil
eden yatmmerlarm %([51nin haze bulundugu toplanuda,
toplantida hazir bulunan yatmmerdarm %[51) inin olumly
oyu ile bu dogrultuda karar alinmasi zorunludur.

Fon’un yatirim dénemi ise ilk katilma pay: satisindan
itibaren 5 (beg) yildir.

Fon yoneticisinin unvam ve
adresi

istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
Ortakdy 34347 Besiktag/istanbul

Portfoy saklayicisinin unvan
ve adresi

: | Ttirkiye 1 Bankas: A.S

Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktas/istanbul

Fon kurucusunun yonetim
kurulu iiyelerine iligkin bilgi

Hasan Turgay Ozaner - Yonetim Kurulu Bagkant

Tufan Deriner (Diizey 3- Tiirev)- Yonetim Kurulu Uyesi
Alpaslan Ensari (Diizey 3 — Tiirev)- Y6netim Kurulu
Bagkan Yardimcisi

Atf Cezairli (CFA 3)- Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Fevzi Celebi - Yonetim Kurulu Uyesi

Uyelerin dzgecmislerine Ek-1’de yer verilmigtir,

| Yatrum komitesine iliskin bilgi

__f_Jyelerin dzgeemiglerine Ek-1"de yer verilmistir,

Fon'un girisim sermayesi portfoyiinii ydnetmek iizere kurucu
biinyesinde olusturulan yatwim komitesinde gérev alan
kigilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

1.Alpaslan ENSARI (Diizey 3 - Tiirev)

2.Burak USTAY (Diizey 3 — Tiirev)

3.Memet Yazic1

4 Murat Ender Gelen

bilgi

Portfoy  yoneticilerine  iliskin | -

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatimlarindan olusan |
bolimi, yatirim komitesi tarafmdan yonetilecektir,

Fon portfSyiiniin girisim sermayesi yatirimlar1 dismdaki
varliklarindan  olusan béliimii ise Tuncay SUBASI
tarafindan yonetilecektir,

Fonu temsil etmek tizere
1 disaridan atanan vekil hakkinda
E]Z)ilgﬂel'(}”'onun girisim  sermayesi
| yatirimlarnina iliskin TTK’da  belirtilen
| ortakiik haklarn ve Teblig'de belirtilen
| pay sahipligi sozlesmelerinden
. kaynaklanan Yonetimsel haklartn
kullanmak iizere, kurucunun yonetim
kurulu karari ile kurucunun personeli
| otmayan liciincii kigiler de vekil olarak
belirlenebilir.  Bu  dwrumda  dahi
kurucunun  mevzuattan, ictiiziikten ve
thrag belgesinden dogan sorumlulugy
devameder.)

: | 1.Alpaslan Ensari

S e T = - e

2. Tufan Deriner

3. Memet Yazic1 (Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Niskin Esaslar  Tebligi’nin (IM-52.4) 10.2 maddesinde
belirtilen kisitlar dahilinde yetkili olmak kosulu ile)

Fonun yatiim stratejisine ve
| amacma iligkin esaslar

“Fon'un yatirim stratejisi temel olarak erken veyahut faaliyet

asamasindaki ticari olarak karliik iire?lme potansiyeline
. = i i
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sahip, saglik konusu icermek kayd ile turizm, yagly, engelli
veya palyatif bakim, rehabilitasyon, medikal cihaz, hastalik
tedavi, ulagim, egitim, organizasyon, konaklama, saglikli
beslenme tasarimi, saliklt gida, organik tarim, retim,
teknoloji, spor, pazarlama, gaytimenkul gelistirme
projelerine ve iyi uygulama o6rneklerine uygun olarak
yukaridaki alanlara yatmm yapan girisim sirketlerine,
Teblig’de tanimlanan girigim  sermayesi  yatirimlar)
kapsaminda yatwim yapmak ve basarili bir c¢ikis ile fon
yatinmeilarinm kazanglarim maksimize etmektir.

Yatirmlardan ¢ikig stratejileri de halka arz (yurtici veya
yurtdisr), kurucu ortaga satiy ve stratejik ortaga (yurtdigi
veya yurtici) satis olacaktir.

Fonun yatiim  doneminden sonra yeni yatirim
yapmayacaktr, ancak mevcut yatirimlara ilave kaynak
aktariimasi miimkiinddir.

Girisim Sermayesi Yatirnmlari

Teblig uyarinca asagida sayilanlar girisim sermayesi yatirimi
niteligindedir,

a) Girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan
yurt icinde kurulu &zel amagh anonim sirketler ve yurt
disinda kurulu kolektif yatirm kuruluglar vasitasiyla
dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olunmas1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olunmasi,

b) Girisim sirketlerinin ihra¢ ettii bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar.

¢) Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatiruma yonlendirilen
anapara miktar: ile smirli olmasi kaydiyla sadece Tebligde
tanumlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak |
lizere yurt disinda kolektif yatiim amaciyla kurulan
kuruluslara dogrudan yapilan yatirimlar,

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araclarmma ve diger girisim
sermayesi yatwim fonlarmin katilma paylarmna yapilan
yatwrunlar,

d) BIAS Geligen Isletmeler Piyasasinda islem gisren

\
l
|
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girketlerin paylarina yapilan yatirimlar,

¢) Girigim sirketi nitelifindeki halka agik sirketlerin borsada
iglem gérmeyen paylarma yapilan yatmlar,

f) Girigim girketlerine borg ve sermaye finansmanin karmasi
olarak yaplandindmis finansman nitelifinde saflanan
finansman,

g) Esas sbzlegmelerinde belirlenen faaliyet alanlar
miinhasiran Teblif’de tammlanan girigim  girketlerine
yatrim yapma amact ile sinlandinilnug olan yurt icinde
kurulu 6zel amagh anonim sirketlere onak olunmas,

Fonun yatiim smirlamalar: ve
risklerine iliskin esaslar

: | Simirlamalar ve Riskler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatwamlarsun  yonefiminde  asagudaki  yatinm
stmrlamalarma uyulur:

L. Fon’un toplam degerinin en az %80"i (ylizde scksen) bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatrmindan
olugacaklyr, %80 orans fonun Teblig'de belirlenen asgari
girisim sermayesi yatwm suirlamasidir,

2, Fonun, bir hesap donemi u,:mde‘ Teblig’de belirtilen
KOBI niteligiini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptifn yatmmlarmn, fon toplam degerinin %10 unu (yiizde
on) gegmesi halinde girigim sermayesi yatirim siary asgari
%51 (yiizde elli bir) olarak uygulanr,

3, Fon portf6yiiniin, girisim sermayesi yatiimlan diginda
kalan kismy igin asafidaki varlik ve iglemler fon portféyiine
dahil edilebilis.

a) Ozellestivme kapsamina almanlar dabil Tirkiye'de
kurulan anonim ontakliklara ait paylar, zel sekidr ve
kamu borglanma araglars,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayils Bakanlar Kurulu
Karar ile yiiriirliige giren Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikGimleri
corgevesinde abm satiou yapilabilen, yabane: dzel
sekir ve kamu borglanma araclart ve anonim
ortaklik paylar,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab

d) Yatuum fonu katilma paylary,
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| 1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtia ve

e) Repo ve ters repo islemleri, ]

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasast iglemleri ve Yurtigi |
Organize Para Piyasas: islemlert,

i) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

j) Kurulca uygun gériilen 6zel tasarlanmis yabanci
yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girigim girketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde
anonim sitkete doniisim islemlerinin  tamamlanmas:

zorunludur. !

5. Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki fona verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir (1) yil iginde
yatirnma  yonlendirilmesi  zorunlu  olup,  yatiim
sinrlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatirima yonlendirilmesinin tamamlandig1 hesap déneminin
sonunda saglanmas: gerekmektedir. Fonun Teblig’de |
belirlenen asgari ve azami yatiim simirlamalarma uyum
saglamamas1 halinde, yatuim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun
Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

6. Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren |
girisim sermayesi yatuimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yOnetim kontroliine sahip mevcut ortaklart arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi g¢ergevesinde
gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarm tamaminin iktisap edilmesi veya girisim

| sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin

alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a

iletilir. !

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirmmlar
disindaki yatirnmlarm yonetiminde agagidaki yatorim

|
smirlamalarina wyulur:

bunlara dayali vadeli islem stzlesmelerine yatirim yapamaz.
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[ : 2. Fon, sermaye piyasasi araclarini aciga satamaz, kredili|
menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 0diing alamaz.

3. Tiirev araglara sadece portfGylerini d6viz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart
Fon Toplam Degeri’'nin %20 (yiizde yirmi)’sini agamaz. Bu
madde  kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatirimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portféyiine dahil edilir.

4. Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarda

paylartni satin aldigr ortakliklarin herhangi bir sekilde

yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

5. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil
edilemesz.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinmn kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Finansman riski: Finansman riski, ik asamada Fon’un satin
alacag bir girisim girketi veya diger varhiin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. Jkinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiva¢ duyacapi
fonlama veya sermaye artisgmn  fon  tarafmdan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon'un nakit ¢ikislarinn tam olarak ve
zamaninda karstlayacak diizeyde ve nitelikte mnakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir,

Faiz oram riski: Faiz orant riski Fon portfoyiinde yer alan
Tiirk lirast ve yabanci para cinsli faize duyarli finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarmndaki olasi hareketler nedeni ile |
net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalimnabilccek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal
J_%trﬁmg_r}l_arm _v_grkklar (alz_lgak _haklar) ve yﬁkﬁmlﬂl@lfl_e_r
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| Kredi riski: Fon’un islem yaptig1 karsi tarafin sézlesme
| gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen

| Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatmrim siiresi

| sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars: |

bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk |
lirasina kars1 defer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu déviz
kuru riski, girisim sermayesi yatirumlar: boliimiindeki varlik,
alacak ve haklar ile de ilgili olacaktur.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, déviz
kuru ortaklik payr fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

zamaninda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amach olarak Fon
portfoyiine déhil edilen tirev araglar ile ileri valérlii
tahvil/bono islemlerinde bulunulmas: halinde meydana
gelebilecck zarar olasilimi ifade eder.

Kargi taraf riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
ylikiimliiliklerini yerine getinmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi  veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda Hdemenin yapslamamas: halinde
meydana gelebilecck zarar olasiligini ifade eder.

Mali riskler: Yatwrim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler,
insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
gskabilecek kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatirtm yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin
ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler,

ylkilimltliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamimn icerisindedir.
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(TL)

"Asgari kaynak taahhiidii tutars

Girisim
yatirimlarina

Yogunlagma riski: Yogunlasma riski, belli bir sektdre ve
bdlgeye yogun yatirim yapilmast sonucu, Fon portféyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

Faaliyet Ortamu ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, scktordeki arz talep durumu gibi digsal
faktorlerdir,

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarimn satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemclerinde meydana  gelebilecek degigiklerden
olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar

| olasiligm ifade eder.

Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yuktimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getitememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligim ifade
eder.

Yatinm Riski: Yatrim yapilan girisim sirketinin yonetsel

| ve/veya mali yapisinda olusabilecck sorunlar nedeniyle

dogabilecek zarar olasih@ini ifade eder,

5.000.000,00 TL olup sadece nakden odenebilecekiir.

itk katihma pays satis tarihinden itibaren 1 (bir) il iginde
asgari 5.000.000,00.- (bes milyon) TL &deme gagriss
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkl tariblerde
Odenmek iizere 1ahsil edilir,

Odeme ¢agrlarmin ne zaman ve ne sekilde yapilacagina
iligkin esaslara yatirime sozlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiidii tutarinun, tahsil edildikten sonra en geg 1
(bir) y1l igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur

sermayesi

iliskin  alinan

hizmetlere (degerleme, hukuki
damigmanlik vb.) iligkin bilgi

an

“Fon, asagida  belirtilen damgmanhk  ve degerleme |

hizmetlerini Kurucunun ynetim kurulu kararina istinaden
alabilir.

a) Degerleme Hizmetleri: Fonun  yatmm  yapmay:
planfadigs girigim girketinin pay degerinin hesaplanmasina
iliskin degerleme raporlanmm 56z konusu yatsrim oncesinde

ve yatirim siiresince hazilanmasin kapsar.

e
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b) Hukuk Damgmanhg: Yatrim yapilacak girigim
sirketinde pay devralinmasi ile ilgili hiikiim ve kosullari
diizenleyen pay devralma sdzlesmesi, girisim sirketinin
diger pay sahipleriyle imzalanacak olan pay sahipleri
sizlegmesi ve pay devralmmasi ile ilgili belgelerin
hozsrtanmasima  iligkin  hokok  danigmanhi@s ile  yatirm
yapilacak girigim girketi ile ilgili ayomul hukuki inceleme
hizmetlerini kapsar.

Ayrmtih hukuki inceleme kapsaminda yatwum yapidmas
planlanan girigim girketinin ttim hukuksal risklerinin tespiti
icin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve belgelerinin,
hukuki - wysgmazik  ve  davalarmm, taral  oldufu
sdzlegmelerinin ve benzeri yiikiimliiliik iceren belgelerin,
marka ve patent haklarmn, faaliyeti i¢in kullandigi mal
varhifn tizerinde kira s6zlesimesi veya baskaca bir surette
yasal hak sahibi olup olmadigmin, sahip oldugu malvarlig
lizerinde {iglincli kisiler lehine herhangi rehin, ipotek,
teminat veya bagkaca bir ayni hak ya da takyidat bulunup
bulunmadigmin tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyusmazliklarinm tespiti, yasal mevzuata aykirilik
bulunup bulunmadifinm tespiti, is mevzuati ile ilgili
ylikiimliiliklerinin ~ tespiti,  yOnetim  ve  ¢alisan
sbzlesmelerinin incelenmesi, cevresel mevzuata
aykiriliklarin bulunup bulunmadiginin ve yiikiimliilitklerinin
tespiti gergeklestirilir,

¢) Finansal Damismanbk Hizmetleri: Yatirim yapilacak
girigim  sirketinin finansal raporlarinin sirketin gergek
durumunu yansittp  yansitmadifiun  tespiti  konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal ayrintih
inceleme kapsaminda, girisim girketinin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplarmmuin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi yapilir. Bunun yani sira, raporlama, muhasebe ve ig
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi gerceklestirilir,

| d) Vergi Damgmanhft Hizmetleri: Yatwim yapilmas

planlanan girisim sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlar:
agisindan  durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularina iligkin ayrintili incelemede, belge diizeninin vergi
mevzuatina uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin
mevzuafta Ongoriilen ilgili siireleri icinde ve bigimde
yapidigiin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinmn,
bordro ve sosyal glivenlik 6demelerinin ve bor¢ bulunup
bulunmadifinin incelemesi gergeklestirilir. |
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) Operasyonlar ve Biligim Damgmanhgr Hizmetleri:
Yatnim  yapilacak girigim  sirketinin operasyonlarinin

defierlendirilmesi, bulundugy sektordeki en iyl uygulama
kriterlerine uyumunun belidenmesi ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu ayrintili  incelemede,
operasyonlarn sektériin en iyi uygulama kriterlerine gore
farklarny igeren bir rapor hazrlanir, Bu raporda ayrica,
girigim girketinin Pazar konumu, rekabetcilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir, Biligim sistemleri bakumindan girigim
sitketindeki biligim sistemlerinin etkin ve veriml; olup
olmadig: ve geligtirilmesi gerekli yomleri belirtilir.

f) Risk ve Istihbarat Damgmanhi: Yatnm yapilmas:
planlanan girisim sirketi hakkinda pivasa ve finansal
bilgilerinin  aragtirilarak raporlanmasint kapsar. Ayrica,
yatmim yapilacak girigim girketinin sigorta poligeleri ve
riskleri ile ilgili olarak da risk raporu bazsrdanmasi
gergeklegtirilebilir,

) Insan Kaynaklan Damgmanhigy: Givigim  girketinin
organizasyon yapisunn incelenmesini ve (st yonetim igin
ileride  faydalanslabilecek adaylanin tespitini ve insan
kaynaklary ile ilgili konularda ayrmtili inceleme yapilmasim
ve raporlanmasing kapsar,

Sektor Dangmantify: Yatyrun yapihmasi planlanan girigim
sirketinin igerisinde  bulundugy  sekidrdeki durumu,
sektrdeki en iyi uygulamalara gore kargilagtirma raporunun
olugturulmass, daha  etkin yonetim  igin  performans
keiterlerinin belidenmesi ve sekior oyuncularmn tanmarak
rekabet analizinin yapsimasun kapsar,

Teknik Danymanhik: Yatirim yapihmasi planlanan ve/veya
yaurim yapimig olan girigim sirketinin sekirel, gevresel,
liretim, rezerv, makine ve ckipman konulars dahil teknik
olarak kargilagilabilecek risklerin analiz edilmesi, gerekli
Onlemlerin - alwmast  ile  performans ve verimlilik
arttishmasma  ybnelik her it teknik dansgmaniik
hizmetlerini kapsar,

Cevresel Damgmanhk: Yatirm yapiimas:  planlanan
vefveya yaunm yapilmis olan girigim girketinin gevresel
konuwlarda mevzuata uygunlu@u ve bu alanda anlmas:
gereken adimlara yonelik her tiirli cevresel danismanlik
hizmetlerini kapsar,
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Fon birim pay fiyai agiklama | ; | Fon Birim Pay Fiyati, giinliik olarak hesaplanir, Ancak, s6z |
donemine iliskin esaslar konusu fiyat iizerinden giinliik olarak katilma payi alim ve
satim iglemi gergeklestirilmesz.

Katilma payr alunma esas tegkil edecek fon birim pay fiyat,
kaynak  taahbiidii  Odemelerinin  gergeklestirilecegi
donemlerde, tasfiye doneminde kaulma paylannm jade
almacags dinemlerde ve her durumda asgari yilda 1 (bir)
defa agiklanacaktir,

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanma sikligina ve
agiklanmasma iligkin olarak Teblig’de belirtilen haller
~ o a ciginda da farkl esaslar belirleyebilir.

Port(Gydeki varliklarm | ; | "Fon Portf6y Degeri”, portfoydeki varliklarn Fon Finansal
degerlemesi hakkinda bilgiler Raporlama Tebligi’nde yer alan diizenlemeler ve isbu ihrac
belgesinde belirlenen esaslar  gercevesinde  bulunan
degerlerinin toplarmdir.

"Fon toplam degeri" Fon portfyiindeki varliklarin Kurul’un
ilgili diizenlemeleri gergevesinde degerlenmesi neticesinde
bulunan Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarm eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle
ulagilan degerdir,

Katilma paylarmin itibari degeri yoktur. Fon birim pay
degeri, Fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisma
boliinmesiyle elde edilir.

Girigim sermayesi yatuimlarinin  degerlemesinin asgari
olarak her takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun gériilen
degerleme kuruluglarina yaptirilar.

Kaynak  taahhiidii  Odemelerinin  gergeklestirilecegi
dénemlerde katilma pay1 alimma esas teskil edecek Fon
Birim Pay Fiyatinin hesaplanmas1 amaciyla 6zel degerleme
raporlar1 da hazirlatilabilir.

Katilma paylari nakdin yan: sira istirak paylar karsiliginda
da ihra¢ edilebilir. Bu durumda ihragtan 6nce istirak
paylarmin  degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmast ve katilma paylarmm bu degerden
yukart olmamak iizere belirlenecek fiyattan ihrag edilmesi
zorunludur.
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Girisim sermayesi yatirimlarinim  degerlemesine dayanak |
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu slirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Fon portféyiinde yer alan difer varliklarm deperleme
esaslarma iliskin  olarak, Fon Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur,

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
GOkmesi, portfydeki variklarn ilgili oldugu  pazarm,
piyasann, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde
meydana  gelebilecek  arzalar, Fon toplam  degerini
etkileyebilecek Gnemli bir bilginin oraya cikmasi gibi
olagan(istli durumiarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslaninin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda deferleme esaslaninin gerekeeli
olarak karar defterine yazlarak, Kwul’a ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur, Aynea s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilhir,

 Portfoydeki varliklarin
saklanmas1 hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarn, Sermaye Piyasast Kurulu’nun |
portfdy  saklama  diizenlemelerine gbre  saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar cercevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin  olmayan
varliklarin meveudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kaystlar da portfoy saklayicist nezdinde tutnlur,

Fon
| yapilabilecek
iliskin esaslar

malvarligindan
harcamalara

Fona iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilansr, Fon’dan
kargilanan, Fon yénetim ficreti dahil tiim giderlerin yillik
toplami igbu ihra¢ belgesinde yillik olarak belirlenen Fon
toplam gider oranlarini agmayacaktir,

Yonetim ticreti yallik olarak Fon Toplam Degerinin %2,00’si
(Yulik 200 baz puan) olarak belirlenmistir.

Bu tutarlar, her ay 10 (on) igglindi igerisinde fon toplam
degeri {izerinden Kurucu’ya 6denecektir.

Fon malvarhgindan karsilanabilecek harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmas zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter ticretleri,

¢) Portféydeki varliklarin sigorta iicretleri,
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ﬂl:ucﬁ__g;jn_ gider farkinin katilma I
payt sahiplerine aktarilmasma |
iligkin esaslar

Ta Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden

belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta licretleri,

¢) Portfoydeki varhiklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunan disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alumlarda ve portfoyden satimlarda ddenen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru {izerinden Tiirk Lirasma cevrilerek
kaydolunur.)

i) Portfoy yOnetim iicreti,

j) Fonun bu belgenin ilgili kisminda belirtilmis olan ve
mevzuat geregi satin alabilecegi, hukuki, finansal,
vergisel, operasyon ve bilisim, risk, istihbarat, insan
kaynaklari, sektorel, teknik ve cevresel danigsmanlik
hizmetlerinin ticretleri,

K) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

1) Aract kurum komisyon licreti ve masraflar,

m) Fon adma yapilan stzlesmelere iliskin iliskin ber tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter licretleri

n) MKK ve Takasbank’a d&denen iicret, komisyon ve
masraflar,

o) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satig1 igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

| a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”

geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve
yeminli mali miigavirlik ve diger hizmet alimlarmdan
dogan iicretler,

¢) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fonda olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziigi_ihd—e ve |
isbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen

| fiyatlarma _yansir. Fon porifdylinde bulunan ortakhik
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ayrilmaya iligkin esaslar

Fona katima ve fondan | -

| Yatirimcilar itk katilma pay1 satisindan itibaren 36 (otuzalt1)

giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma payr sahipleri, paylarini isbu ibrag belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarmi almis olurlar.

Ayrica, Fon, bu ihrag belgesinin “Kar Payr Dagitim ve
Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar cergevesinde kar dagitlimi yapabilir.

Genel Esaslar:

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit ve istirak paylart karsilifinda katilma payi
ihrac cder.

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara satilabilir,
Kurucu tarafindan katilma paylariun Kanunun 13’{incii
maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan
tiim katilma payi alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar icin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numarast
verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adma alim satimu
esastir. Katilma paylari, fonun katilma pay1 sayismin %20
(ylizde yirmi)'sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan
kendi portféyiine alinabilir.

Kaynak Taahhiidii:

aylik stirenin sonuna kadar kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle fona katilabilirler. S6z konusu 36 aylik siire
icerisinde yeni yatirimci kabulli, Kurucu’nun onayt ve
yatirim komitesinin 6n onayma tabidir. Bu slirenin sonundan
itibaren fona yeni yatirimci kabul edilmeyecektir,

Fona yeni yatrimci almmasina iligkin esaslara yatirimet
sozlesmesinde yer verilir.

| Ayrica yatirimeilar, fonun yatirim dél].cnﬁiﬁ_)lqr}ﬁ (bes) yillik
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stire boyunca, daha 6nce bulunduklarint kaynak taahhiidiine
ek olarak yeni kaynak taahhtidiinde/taahhiitlerinde
bulunabilirler.

Odeme Cagnisi:

Kurueu’nun Yénetim Kurulu, yatirmm komitesinin 6n onay;
ile, yatirtm dénemi boyunca yatirimeilara en az [10 (on))
isgiinii dncesinden uygun gériilecek yontemlerle bildirimde
bulunmak ve fona katihm tarihini belirtmek suretiyle, fon
masraflari da dahil olmak iizere herhangi bir sebeple; yatirim
doneminden sonra ise yatirimer sozlesmesinde sayilan simirlt
sebeplerle 6deme gagrisinda bulunabilir, Odeme takvimi ve
Gdeme ¢agrisina iliskin esaslara yatirimer s0zlesmesinde de
yer verilir.

Katilma Payr Ahimlari;

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan vatirnmeilardan
toplanan nakil ve igtirak paylary kargpilifinda katilma pay
ihrag eder, Kaynak 1aahhiitlerinin 8denmesine iligkin esaslar
yatwmes sézlesmesinde belirlenir,

Al talimatimm verilmesi swasinda, talep edilen katilma
pays bedelinin Kuruew tarafindan tahsil edilmesi esastir,

Fonun ilk katslma pays satsginda kaynak taahhiidii 6demeleri
I (bir) TL iizerinden gerceklestirilir, Takip eden her bir
kaynak taahibiidii Sdemesi kargiliganda yatirimes hesaplarina
aldanlacak  katlma pays  says,  alm  talimatsn
oluglurulmasin takip eden ilk fiyat raporundaki birim pay
defierine gore besaplamyr,

Fon Toplam Degeri'nde gergeklesmesi olasi degisiklikler
dikkate  almarak,  yatrimeilann kaynak  taabhiidi
Odemelerinden once, Odenccck tutar karspihgmda ihrag
edilecek  kaulma pays sayisim doru  gekilde tespit
cdilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
Bzel degerleme rapory hazidatilabilir,

fhra¢ edilen katilma paylari, her bir yatrimer tarafindan

kaynak taahhiitleri ile orantil1 olarak satin alinacaktrr,

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin cokmesi,
sermaye piyasasi araclarinm ilgilj ojdugu  piyasanin
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arizalar  gibi  olaganiistii  olaylarin  ortaya ¢ikmas:
durumlarmda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim
sattmu durdurulabilir.

Katilma Paylarimim Devri:

Katilma paylarmin nitelikli yatirimeiar arasmda devri de
devralan kisi ve/veya kuruluslarmn nitelikli yatirimei
vasiflarimi  haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin
Kurucu’ya iletilmesi, yatrim komitesi ve Kurucu'nun
onaymun alinmasi zorunludur. Katilma paylarinin devrine
iliskin esaslara yatirimce sézlesmesinde yer verilir,

Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar
Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Nitelikli yatirnmeilar arasindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirimeilar |
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin  bilgilerin MKK’ya iletilmesinden  Kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu
katilma paylarini diger nitelikli yatirimeilara devredebilir.

Satim Talimatlar:

Katdma paylan tasfiye donemi hari¢ olmak {izere yalmzca
Fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir, Bu durumda
ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma
paylarinin bedeli fon siiresinin sonundan itibaren 1 ay icinde
ictiiziigiin 16. maddesi gergevesinde yatirimcilara ddenir,

Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis

| komisyonu uygulanmaz.

|
"Fon igtiiziigii ile finansal | ;| Fon ictizigi ve finansal raporlarni Kurucu'dan femin
raporlarin temin edilebilecegi edilecektir. Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap
yerler doneminin bitimini takip eden 60 (altmuig) giin; alti aylik ara

donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden
30 (otuz) giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is gilinti
icerisinde katilma payt sahiplerine en uygun haberlesme
- || vasutasiyla iletilir. _al _4
Fonun denetimini yapacak | ; | PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

- kurulus | Misavirlik A.S. - i
I:.,._-,."_‘r-'-"‘-'-' = i 16
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Kar  payt  dajiimi  ve
performans {icretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon toplam gider orant |
(Degerleme ve damsmanlik
giderleri dahil olmak iizere |
Jonun tiim giderlerinin toplam
degerine oramini ifade eder.)

Kar Daglﬁ;mna Iliskin Esaslar

Fon siiresinden Gnee girigim sermayesi yatrmlarmdan oikis
olmas, alacaklarin tahsili ve borglarn Gdenmesi sonucy
Fon'da nakit fazlast olugmas durumunda Kuruey Yoneting
Kurulu karariyla nakit fazlasim katilma payr sahiplerine
nakit olarak, paylar: oranmda dagitabilir.

Dagitimlar yatirim komitesi kararin miiteakip 5 (bes) is
glinii icinde yerine getirilir.

Katilma pay: sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay:
tutarlar;, bireysel saklama hizmeli veren kurulustaki
hesaplarma yatinlir. Dagitimlar banka araciigiyla yapilir.

Kar payr daguun, fon paylar iade alinmaksizin yapilarak,
fondan nakit ¢ikagina sebep olacagmdan, bir sonraki pay
fiyats hesaplama donemi itibatiyle hesaplanan fon toplam
degerini ve birim pay fiyaum azalues bir etkisi olur,

Ancak Kurucu, Fon'da olugan nakit fazlasim, Katlma Payi
sahiplerine  dagitmadan  6nce  Fon malvarlifindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine ve
yeni yatiim yapilma kararlarina istinaden dagitilacak tutara
karar verir. Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla
meveut katilma paylarinin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alimmaksizin esit olarak dagitilir.

Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Girigim Sermayesi Yatirum Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
(I1I-52.4) ‘nin “Performans ticreti ve fon toplam giderlerine
iliskin esaslar” baslikli 24. maddesi hiikiimleri cercevesinde
yatirimeilardan uygun performans iicreti tahsil edilecektir.
Performans Ucretine [ligkin Fsaslar Ek-2’de ayrmtili sekilde
yer almaktadir,

Performans iicreti, katilma payt sahibi ile imzalanan
yatirunel szlesmesinde belirtilen esaslar cercevesinde tahsil
edilecektir.

.| Fon yonetim iicreti dahil tim giderlerin toplami,

* Fon siiresinin ilk 2 (iki) takvim yilmda Fon Toplam
Degeri’nin yillik %15 (yiizde on bes)’ini,
e Fon siiresinin 3. (iigiincii) yilt ve sonrasinda Fon

Toplam Degeri'nin yillik %10 (yiizde on)’unu
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asmayacaktir.

Her hesap disneminin (takvim yidmin) son is glint itibariyle
yillik fon toplam gider oranmmn agihp apimadiy, ilgili
donem iginde hesaplanan giinliik onalama fon toplam
degerinin ortalamass esas alinarak kurucu tarafudan kontrol
edilir, Yukarida belirlenen oranlarm agildigmin  tespiti
halinde agan tutar yiln son is giinii itibariyle Kurucu
tarafindan fona iade edilmek iizere fona tahakkuk ettirilir ve
5 (bes) is giinii i¢inde kurucu tarafindan fona iade edilir. Jade
edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden dénemlerin toplam
gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.

Fon kurulusu icin yapilan yasal giderler ve diger
harcamalarmm orani toplam kaynak taahhiidii miktarmin %5
(yiizde bes)’ini asamaz.

Kredi almmast ongoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon ihtiyaglarimy veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
kargilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50 (ylizde elliysi
oraninda kredi  kullanabilirler, Kredi almmass halinde
kredinin tutars, faizi, alindi@s tarih ve kurulug ile geri
Odendigi tarihe iligkin bilgiler hesap doneminin bitimini
takip eden 30 (ouz) giin iginde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasuasiyla katlma pay1 sahiplerine bildirilir,

iglemleri yapimasi
Ongorliliyorsa, konuya iliskin
bilgi

Koruma amacgli tiirev arag |

Fon, tiirey araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf olabilir,
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan
fon toplam deferinin %20 (yiizde yirmi) sini asamaz, Bu
madde  kapsamnda  yapilacak  degerlendinmelerde
yatirimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir,
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portféyiine dahil edilir.

| kullamlacak dagitim kanallari

2 | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Katlma paylarmm  istirak
paylar1 karsiliginda
satilip/satilmayacagi hakkinda
bilgi.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirmeilardan
toplanan nakit ve istirak paylar karsiigimda katilma pay:
ithrag eder.

‘Nitelikli katiima payi ihrag
edilip edilmeyecegi hakkinda

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

bilgi -
Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatiwimeilara

bildirim esas ve usulleri

Fon’un yatirimeist olan emeklilik yatirtm fonlarina glinliik
olarak, diger nitelikli yatirimcilara ise taleplerine istinaden

ve her durumda bir tanesi yil sonu degerleme ddneminde
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olmak fizere fiyat raporu, yilda en az 2 (iki) defa elektronik
posta yolu da dahil olmak iizere en uygun habetlesme
vasitasiyla iletilecektir,

Katilma paylarinm  satisi ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

Katilma paylarinin satigy, fon bitim pay degerinin tam olarak
nakden Odenmesi veya bu defere karsilk gelen igtirak
payinin fona devredilmes, katilma paylarinm fona iadesi ise
katilma paylarmin igbu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara

| Katilma paylarinin  salis1 ve

gore gergeklegtirilir. g
Katilma paylarinin satiginda veya fon siiresinin sonundaki ve

fona iadesinde giris cikis tasfiye donemindeki katilma payi iadesinde herhangi bir
komisyonu komisyon uygulanmaz.

uygulanip/uygulanmayacagi

hakkinda bilgi.

Katilma paylarimn sadece fon
stiresinin ~ sonunda  nakde
doniigtiiriliip/doniigtiiriilmeyec

Katilma paylar1 tasfiye dénemi hari¢ olmak {izere sadece fon_
stiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir.

egineilisgkinbilgi.
Kaynak taahh{idi (utarmin,
tahsil  edilmesini  miiteakip |

Kaynak taahhiidii
Odemelerinden Once  girisim
sermayesi portfoytine iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatiltp/hazirlatilmayacagin
a iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
Odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

yatirima ydnlendirilme siiresi

1 y11m

Kaynak taahhiidii 6deme planma gore, fiyal rapory
hazirlanacak olmakla bitlikie, Fon toplam degerinde
gergeklesmesi  olast  degisiklikler dikkate alinarak,
yatmmedanin  kaynak taabhiidii  ddemelerinden  6ncee,
Odenccek tutar kargili@inda ihrag edilecek katilma pay
sayisuun dogro gekilde tespit edilebilmesi amacryla Kurul
diizenlemeleri  gergevesinde  oz¢l  defierleme  raporu
hazwlanlabilic. Bu duumda 6zel degerleme raporunun
bedeli fondan kargilamr,

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

.| Kurucu tarafindan Portféy Yonetim Tebligi’nin Girigim

Sermayesi Fonu’na iliskin finansman riski ve likidite riski ile
diger muhtemelen risklerin yonetimini de icerecek sekilde

| risk yonetim sistemi olugturulur. Risk yonetim sistemi, fon

portfGyliniin maruz kalabilecefi risklerin olciim ve takip
yontemleri ile bunlar kargisinda alinacak onlemleri igerir.
Girigim Sermayesi Fonu’na iligkin risk limitleri ve bunlarin
agilip agilmadigmin hangi periyotlar ile gozden gegirilecegi
Kurucu’nin yonetim kurulu karari ile verilir.

Kurucu'nun Yonetim Kurulu’nun karar: ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii'nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin Sl¢iimiine iligkin kriter ve limitler belirlenmistir.

19




GSYF-THRAC BELGEST

Kurulu karari ile degisiklik yapilabilir.

Risk  yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin  tammlanmasini,  risk
tamimlamalarinm  diizenli olarak gozden gecirilmesini ve
6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
kalman risklerin tutarli bir gekilde degerlendirilmesi,
tespitini, Sl¢limiinii ve kontroliini igeren bir risk olgiim
mekanizmasinin olugturulmasini igerir.

Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfyiin yatwim stratejisi
ile yatrum yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢c kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

PortfSyiin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden
olusan boliimii icin yatrim fonlarmna iliskin Kurul
o | | duzenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda | ; | Fon stiresinin son 3(iic) yil Fon'un tasfiye donemidir.
bilgiler

Tasfiye donemine girildigine iliskin Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni
bir yatiim yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustukga
Fon’un varliklar1 satilarak nakde gevrilir, alacaklar: tahsil
edilir ve borclar1 odenir. Bakiye tutarlar isbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir
ve tim katilma paylart iade alinwr., Tedaviildeki katilma
paylarinin iade almmasi sonrasinda, tasfiye icin Kurul’a
yapilacak basvurudan 6nce Yatirrm Komitesi ve Kurucu
Yonetim Kurulu'nun (s6z konusu karar en az 3 er kisinin |
olumlu oyu/onay: ile almabilecektir) bu dogrultuda karari
almasini  miiteakiben Kurul’a basvurularak Kurul’dan
gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerinde Fon adimun Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili'ne yapilan tescil
| | ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1
ig glinii icinde Kurul’a génderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarinm satist,
alacaklarmm tahsili ve borglarinin édenmesi sonucu nakit
| fazlasi olustukea olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylar
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oramnda dagiilir, Bu amagla Kurucn, Fon'daki nakif
meveutlarm  dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutart belirler. Tim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satmm
talimat vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar:
almaktan ve karsilhiZinda denk gelen miktarda katilma payini
lade etmekten imtina edemez.

Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi, mali durumunun
taabhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi veya bagka bir sebeple girisim
sermayesi yatirtm fonu kurucusu olma yetkisini kaybetmesi
durumunda, Kurul fonu uygun gérecegi bir kurulusa tasfiye
amactyla devreder. Portfoy saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas:
veya tasfiyesi halinde, Kurucu fon varligini Kurulca uygun
goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniigtiiriilemez,

Mevzuatta ongdriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde

Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak

tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I11-52.4

sayilt Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar

Tebligi'nde, fon ictiizigiinde ve bu ihrag belgesinde hiikiim |
bulunmayan konularda, II1-52.1 sayili Yatwim Fonlarina

(- _ | Hiskin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir. |

Fon’un ve fon yaurmeilarmun | ; | Bkte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden
vergilendirilmesi  ile  ilgili de ulagilabilir,
| hususlar

an

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

S e =y SN ———
Istanbul Portfy Yoénetimi A.S. SAGLIK TURIZM VE SANAYISi
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

| Yetkilisi/Yetkilileri
| Turgay OZANER, Y6netim Kurulu Bagkan:
Tufan DERINER, Yénetim Kurulu Uyesi |
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Turgay OZANER
Ortak, Yonetim Kurulu
Bagkam

1990 yilinda Bogazigi Universitesi Makine Mubendisligi Boliminden mezun olan
Ozaner, 1990-1993 yillart arasinda Marbag Menkul Degerler A.S’de Borsa Temsilcisi
olatak galigh, Ardindan 1993 yilinda Global Menkul Degerler’de yurtdigs yatmmenar
ile galigip 2 sene sonra yunt igh iglemierinden sommiy direkiir yardumesss olarak galigty,
Bu dimemde 6 aylik siiregte Global Meskul Degerlerin New York taki igtiraki olan
Global Securities U.8."de hem Torkiye hem de Global'in kapsadigs Onta Asya iilkeleri
ile ilgili yurt digs kurumsal milterilerin satig ve trading sorumlusy olarak ghirey alds,
1999 Haziranunda Global Menkul Degerdesden ayrilds ve ardindan finansal plyasalarda
danigmanhik yapu. Ozaner, 2012 yiby nisan ay1 tibariyle Istanbul Portfby Yonetimi
A5 nin ortags ve Yonetim Kurulu Bagkanddur,

Alpaslan ENSARJ
Ortak, Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimeist

1990 yilinda Bogazigi Universitesi Ingaat Miihendisligi Boliimiinden mezun olan
Ensari, 1992 yilinda University of Massachusetts’de MBA programindan mezun oldy,
okudugu siire igerisinde ayn1 zamanda Stone&Webster Engineering Corp."da guligt,
Sonrasinda ABC Danismanhk’ta Genel Miidiir sdarak ghrey alds, 19952000 yillan
arasinda Marbag Menkul Degerler’de Sube Miidiirii olarak galists, 20002002 yillan
arasinda Iktisat Yatinim'da Sube Miidiirii olarak galigiktan soma 2002-2008 yillary
arasinda Global Menkul Degerler’de Yonetici olarak girey alds. Olobal Menkul
Degerler'de yonettigi Piri Reis Fonu; A Tipi fonlar igerisinde performans olarak art
arda iigiincil ve birinci gelmigtir. Ardindan Mira Menkul Degerler’de Genel Miidiir
Yarduncist olarak goney alan Ensari, burada yuntigi piyasalar ve porifisy yonetiminden
sorumly ybnetici olarak Galig. Ensari, 2012 yils wisan sy itibariyle Istanbul Portfoy
Yonetini A.S. nin ortags ve Yonetin Kuruly Baskan Yardumssy'dir,

Tulan DERINER
Ortak, Yénetim Kuruly
Uyesi

1996 yilinda Ankara Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Tktiset bolimiinden mezun olan Deriner,
1996 yilinda ty Basnkasmnda Menkss) Kiymetler Mdiirliginde goreve bagladiktan sonra
Is Yatirim'da Hazine bslimiinde yatwim fonlari, poriliy ydnetimi, yatirim fonlarim
ve sitket portfoylerinin hisse senedi kisminin yonetilmesinden sorumlu oldu. 2002
yilinda, yinenigi A Tipi Yatwm Fom'nu A Tipi Fonlar arasmda birinei yapmustir,
Sirket portfiiyline yapilan igheniberde ciddi kazanglar sagladi ve portfoy yonetim
birimini bisylittdi, 2006 yiinda Yenikéy $ube Miidirligi'ne atandiktan sonra sifirdan
kurdugu bu gubeyi en karh sube konsmuna getirdi, 2008 yilinda gérevinden ayrilip
Mira Menkul de Genel Miidiir Yardimeist olarak cahisti. Deriner, 2012 yili nisan ay1
itibariyle Istanbul Portfy Yonetimi A.$.'nin ortagdir.

Atf CEZAIRLY
Ortak, Yonetim Kurulu
Uyesi

1980 yilinda ODTU Ekonomsi biliiminden mezan oldukian sona University of
Kansas'ta ckonomi yiiksek lisansi ve 1987 yilinda Case Western Reserve
Universitesi'nde ekonomi ve ulustararssy finans dalinda doktora yapan Auf Cezairli,
CFA ve CAIA sentifikalasina satiiptir. $an Francisco State ve Bopazigi Universitesinde
kurumsal finansman, wluslararass finans ve tirev piyasalar konularmda lisans ve
lisansiistit dersler verdi. 1989 yilinda Toros Menkul Degerler'in kurucu ortagi oldu,
1994 yilinda Baring Securities'in Istanbul ofisini kurdu ve ING Barings déneminde
1997 yilina kadar Arastirma Direktril olarak gdrey yapti. Reuters, Institution Investor
ve Extel gibi kurumlasda degigik yillarda en basanili analist segildi. 1997 yilinda
Samander Invesiment'n Tiwkiye aragrma ofisini kurdu ve gosterdigi  iistiin
bagardardan dolays 1998 yilida Londra'ya EMEA piyasalar aragtima direktorii olarak
transfer oldu. Rusya, Cekoslovakys, Polonya, Israil, Misir ofislerinin kuruluguna
katkuda bulundy, 1999 yilinda Ona Dogu ve Kuzey Afrika bolgesinden sorumiu
aragtnma disektorii olarak ING Barings'e geri dondil. 2007-2009 arasinda THEB Portfoy
Yonetimi'nde varik dagilum komitesinde yer aldi. Cezairdi, 2012 yih Nisan ayl
itibariyle Istanbul Porfy Yonetimi A.$./nin ortags ve Yonetip Kurulu iyesidir.
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Mehmet Fevzi CELEBT
Orlak, Y6netim Kurulu
Uyesi

1994 yithinda University of Madison, Wisconsin Uluslararas: Miskiler ve Uluslararas
Ekonomi bdliimiinii bitiren Celebi, 1994-2000 ytllary arasinda Marathon Oil/US Steel
Subs Emro firmasinda Genel Miidtirliik gérevini listlenmigtir, 2000-2006 yillan
arasmda Prudential Financial’da Direktor plarak galigan Celebi, 2006 yily iibariyle
Present Pai Holding/Arti Bir Group'da ertak olarak kariyerine devam etmigtir,
Sikago'da Tiirk Amerikan Kiiltiir Birligi (TACA) Bagkam olarak phirey yapan Celebi,
ATAA Bagkan Yarduncisi ve Yonetim Kurhu Giyeligi yapiug, Midwest Tiirk
Amerikan Doktor Dernegi (TADAM) ve Tiirk Amerikan Bilim Adamlari Miihendisler
ve Mimarlar Demegi (ATASEA) nin kurulusu siirecine snemli katkilarda bulunmugtur.
2008'den beri Chicago Universitesi Marris Kamu Politikas1 Okulu'nda Dekan’mn
Uluslararas: Konsey Uyesi olarak Tiirk akademisyenler ve is camiasina iligkin projeler
izerinde cabsmustic. 2013-2014  déneminde Amerika’'nin 61  Tiirk-Amerikan
dernefinin ¢ati kurulusu olan ATAA Bagkanligh vap mistir

Burak USTAY
Gesel Midiiy

Universite Ogrenimini Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Takititesi Tgletme
Boliimiinde tamamlayan, Ustay, Finans iizerine MBA derecesini University of
Massachussetts/Boston'dan almugtie, 23 yillik bankaciiik feeriibesine sahip olan Ustay,
1991 Yilinda Tiik Ekonomi Bankass, Sermaye Piyasalars Departmanmda bankaclfl
hayatma baglanig daha sonra aym bankamn Hazine Departmaninda galigmgtar,
Chemical Bank'ta 3 yil, X, bono, TMU departmaniannda girey yaptikian sonrs,
Almanya’mn en biiyiik bankalarmdan Westdewtsche Landesbank Istanbul Subesi’nde
Hazine ve Fon Yonctimi bolimlerinde 19 yil fist diizey yoneticilik ve WestLB Global
Geligen Piyasalar lera Komitesinde 4 yil glirey yapmistir. Cesitli uluslararasy Gemalary
finansal piyasalas, risk yonetimi ve hedging iizerinde seminerler vermis olan Ustay,
Istanbnl Pontfoy ¥ smetimi Sirketinde st dilzey ybneticilik yapmaktadir,

“Memed YAZICI
Yatirnnm Komitesi

Bogazici Universitesi fngaar Mihendistigi Bollimiinden mezun olan Yazer, isletme
pazarlama ve finans yiiksek lisansin Rochiester Universitesi’nde tamamlamisiir, 1993-
2004 yilan arasinda farkli sektdrlerde yatwim, pazarlama ve stratejik planlama
birimlerinde gdrev yaptiktan sonra, 2004 yslinda SBI Yatrum Dangmuaniik'ta genel
mildiirliik gorevinde bulunmustur, Sonrasinda Stowbridge Pariners, Rhea Pontisy
Yonetimi ve TRPE Capiral girketlerinde genel miidiir, yinetici ontak pozisyontarmnda
ghrey almgtr,  Girigim ve risk seomayesi, strateji, ig geligtieme, saglik, ilag, mobil
lelekombnikasyon, wiketics firtinleri ve finans hizmetleri sekibriinde 17 yil AB.D, olak

lizere toplam 235 yillik tecriibesi bulunmaktadir.

Murat Ender GELEN
Yatirnn Komitesi

ODTU Maden Miihendisligi Bolimi mezunudur, Kariyerine Tiirk Standartlars
Enstitiisi'nde baglamus, 2004 yilindan itibaren yurt digi sirketlerle yapilan hes
ortaklikta kurucu ortak ve CEO olarak gisrey yapmugtr, $u anda $-Global’de Kunoy
ortak ve Is Gelistirme Direktorii’ diir. Verimliligin ve firetkenligin antunmas iy
akislarinin iyilegtirilmesi, i ve yatirmm geligtinme, strateji yonetimi, proje yonetimi ve
proje finansman ile finansal modellerin geligtivifimesi, analiz ve projeksiyonlar ve karar
verme siiregleri konularinda uzmanlagmistir,

Performans primi orami %20 olarak tespit edilmistir.

Esik deger olarak Yillik TUFE (TUIK Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Orant 2003=100)

belirlenmistir.
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Kurucu, ydnetim dcretinin yant swa agagidaki  kosullarm gerceklesmesi  halinde fon
yatinmeilarindan farkls dénetlerde yaptiklari her bir yatirum icin ayri ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil edebilir.

Kurucu, tasfiye ddneminde katilma paylar: iade almarak veya nakit kar pay1 olarak fonda olusan
nakdin dagitimummn yapildigi dénemlerde performans iicretini yatrimcilardan tahsil eder. Bu
durumda, ilgili yatirimeimn, fon katilma paylarin: elde tutma siiresi boyunca hesaplanacak olan,
miinhasiran Girigim Sirketleri’nden elde edilen kar paylar, faiz 6demeleri ve Girisim Sirketlerinin
fon portféyiinden satisindan elde edilen satig geliri ile, yatirimer sdzlesmesinde belirlenen esaslar
gergevede yatwimemnm fona her bir giris maliyeti hesaplanarak ulagilan tutar arasindaki fark
lizerinden, farkin %20’si oraninda performans iicreti tahsil edilir,

Yatrimedlarin fonda kaldigs stire boyunca her bir katilma payr almimna gijre anapara ve egik deger
tutart kargilandiktan soma yapilacak dagitmlarda, yatmimer sbzlesmesinde belirlenecek esaslar
dahilinde yapulacak hesaplamalar gergevesinde %20 oraninda performans {icreti tahsil edilir.

Performans ticreti, Fon’un kurucusu ve portféy yoneticisi sifatiyla Istanbul Portfoy tarafindan

tahsil edilecektir, Performans ticreti ve bununla ilgili BSMV katilma pay1 sahipleri tarafindan
karsilanir,

24




