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MApl)E 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Istanbul Portfdy Ydnetimi A.$. taralindan6362 saytlt Sermaye Piyasasr Kanunu'nun 52'nci
ve 54'tincti macldelerine dayanrlarak ve bu igtiizrik hiikiimlerine gcire ydnetilmek iizere Nitelikli
Yaturmctlar'dan lcatrlma paylan kargrhfir toplanacak nakit ve Igtirak Paylarr ile katrlma paylan
sahipleri hesabtna, inangh miilkiyet esaslarrna gdre girigim sermayesi yalrrrrrlan ile para ve
sermaye piyasast araglanndan oluqturulan portftiyii igletmek amacryla istanbul Portfty
Yonetimi A.$. SGF Safhk Turizm ve Sanayisi Girigim Sermayesi Yatnm Fonu kurulmuqlur.

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidtinde bulunan yatrrtmcrlatdan toplanan nakit ve Igtirak Paylarr
kargrhfrnda katrlma payr ihrag eder.

1.3. Bu igtuziikte;
a) IstanbulPortfby Yrjnetimi A.. . "KURUCU",
b) istanbulPortlby Y6netimi A.$. "YONETiCi",
c) Trirkiye i; Bankasr A.$. "PORTFOY SAKLAYICISI",
g) Istanbul Poftf'oy Ycjnetimi A.$. SGF Saghk Turizrn ve Sanayisi Girigim Sermayesi
Yalutm Fonu "FON",
d) Kurul'un yatutm kuruluglarrna iliqkin diizenlemelerinde tanrmlanan ve talebe clayah
olarak protbsyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miiqterileri lle 151212013 tarihli ve
28560 saytlt Resrni Gazete'de yaymlanan Bireysel Katrlnn Sermayesi Hakkrnda
Yonelmelik'te tanrmlanan bireysel katrhm yatrrrmcrsr lisansma sahip kigiler "wilinl-iXt i
YATIRIMCI",
e) Fon ile katrlma payr sahipleri arasrnda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
iEtirziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarm diizenlendifii sozlegme
"YATIRIMCI SOZLE$MESi",
f) Serrnaye Piyasasr Kurulu'nun III-52.4 sayrh Girigitn Sermaycsi Yatrrrm Fonlarrna Iligkin
Esaslar Teblifii ile ek r.e defiigiklikleri "TEBLiG",
g) III-52.1 sayrh Yatrrm Fonlanna iligkin Esaslar Teblifii "YATIRIM FONU TEBLiCI",
g) III-55.1 sayrh Porlfoy 'fcinetim $irketlerine ve Bu $irketlerin Fzr.aliyetlerine iligkin
Esaslar Teblifl "PoRTFOY voNnrim TEBLiGi",
h) III-56" I sayrh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Ilizmette Buhrnacak Kuruluplara lligkin
Esaslar Teblifii "SAI(LAMA TEBLiCi",
r) II-14.2 sayrh Yatrrm Fonlanrun Finansal Raporlama Esaslanna iLigt<in Teblif
"F iNANSAL RAPoRLAMA TEBLiei".
L) 6102 sayrh 'ftirk Ticaret Kanunu "TTK"
j) Merkezi Kayrt Kurulugu A..$. "MKK",
k) Giriqim girketlerinin sermayesini ternsil eden paylar "igTiRAK PAYI",
1) Sermaye Piyasasr Kurulu "KURUL"
m) Sermaye Piyasasr Kanunu "KANUil",
n) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standarllan Kurumu "KGK",
o) KGK tarafindan yiiri.irltife konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standarllarr/Ttirkiye
Finansal Raporlama Standarflarr ile bunlara iliqkin ek ve yorumlarr "T
p) Ttirkiye Curnhuriyet Merkez Bankasr "TCMB"
olarak ifade edilecektir.
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2.1. Fon'un adr; istanbul Portfdy Yonetirni A.$. sGF SAGLIK TIJRIzM vE sANAyisi
Giriqim Sermayesi Yatrrm Fonu,dur.

Fon'un yrinetim adresi; Dereboyu Caddcsi No: 78 Kat:4 ortakoy/Begiktag /istanbul

2.2. Kurucu'nun;
Unvanr; istanbul Portfdy ydnetimi A.g.
Merkez Adresi; Dereboyu caddesi No: 78 Kat:4 orlakriy/Begiktag /istanbul

2.3. Yrinetici'nin;
Unvaru; istanbul Portfriy yrjnetimi A,g.
Merkcz Adresi; Dereboyu caddesi trto: zs Kat:4 orlakdy/Beqiktag /istanbul

2.4. Porlfdy Saklayrcrsr Kurulugun;
Unvanr; I'tirkiye iq Bankasr A,$.
Mcrkez Adresi; Merkez ig Kuleler, Kule 1, 34330 Levent/istanbul

3'l' Fon'un siiresi tasfiye dcjnemi dahil l0 (on) yrlclrr. Bu srire, ilk katrlma payr satrgmda'itibarcn baqlar. t''on siiresinin- son 3 (iip) yttr iu.rry" dcinemidir. Tasfiye drjnemine iligkin
aqrklamalara br"r igtiizii[iin 15.5 ve 16. maddelerinde ycr verihnigtir.

iligkin maddesinin defiqtirilnresi sarlr ile
addesinin defiiqtirilmesi igin Kruul'a yaprlacak
rnr temsil eden yatrrmcrlaun %o[5ll'ininhanr

dofirultuda kararr almmasr zorun]udur. 
yatrrmctlarn %151] 'inin olunlu oyu ile bu

4'1' Kurucu, Nitelikli Yattnmcrlar'm bir defada veya farkh tarihlerde 6dcnmek iizere, fbna
kaynak taahhridi.inde bulunmalarmr talep eder. Asgari kaynak taahhtidii sadece nakit olarak
iidencbilir.

4'2' Nitelikli Yatrrrmcilar'dan tahsil edilecek toplarn kaynak taahliidri tutarrna iluag belgesindeyer verilir" Kaynak taahhiidii tutarlan Kutucu'nun ydnetim kurulu tarafindan yaturmcr
scizlegmcsindc belirlenecek srirelerd,e talep edilir.

4'3' Katrlma paylannm Nitelikli'fatrrrmor'ya satrgura baqlandrgr tarihi miiteakip en geg 1 (biDyrl iginde Teblif'de belirlenen asgari kaynat taahhriclii tuiarrnritahsil edilmesi zorunludur.

4'4'Kaynak taahhtitleri, tahsil edilmelerini rntiteakip ihrag belgesincle belirtilen siire igerisinde
bu iqtriziikte belirtilen smulamalar dAhilinde yatrrma ycinlendiiilir. Ancak her durumda bu siire
1 (bir) yrh apamaz.

de belirtilen stire sonunda asgari kaynak
faaliyetlerine son veriler.ek en geg 6
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tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler 6 (alh) iggtinii iginde Kurul,agdnderilir.

4'6' Kaynak taahhritlerinin tiderne esaslanna iligkin olarak Fon ve Nitelikli yah'mcrlar arasmdabir Yatrrrmct sdzleqmesi akdeclilir. Kaynak taahhutlerinin rideme plaruna, alt ve ust limrtlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan ahnabilecek tedbirlere busdzleqmede yer vedlir.

Smda yatrnmcr hesaplanna aktarrlacak katrlma
ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatrna
dti ddemeleri 1 (bir) TL rizerinden verine

kaynak
raporu

gesinde

5,1 r Loro,r,x.i:l :*,;',:"'l'.:' ffiilHf;J'r'fi##t:uEr smtrlamal ugfurur ve ycinetir.

5'2' Katrlma paylan Teblif'in ihraca iligkin hiiktimleri gergevosinde sadece NitelikliYalnmcilar'a satrlr.

5'3' Katrlma paylannm ilibgi de[eri yoktur ve kaydi defier olarak tutulur. Fon tutarmr temsileden katrlmapaylankaydi olarak MKk nezdinde yutr.r-Jr bazrndaizlenir. Fon katrlma payla'bastrilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katrlma payr iqlemleri iglemlerin gergekleptigi giinlerde MKK,ya bildirilir.

5'5' Kahlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatrnmcrnrn kimlik bilgileri ve bunabaflr hesap kodlarr ile Fon bilgileri bazndatakip edilir. '

6.1. Fon'un, inangh mrilkiyet esaslarma gcir
temsili, yrinetimi ve yonetimin denetlenmisi
belgesi hriktimlerine uygun olarak ytirtitiilm
sorumludur. Kurucu, Fon'a ait varhklar iize
igttiziik ile olarak tasarrufta bulurunaya ve bundan dogan haklarrkullanmaya tlerinin ytriitiilmesi ..nu.rndu Kurucu tarafindan -t'on,unytinetiminin ne devredilmesi veya drgarrdan qq6tqno- hi-*-+t^*,r^-y Ponftiy ycinetimi A.$.,nin sorumlululunu op bul Portfby ycjnetimi A.S. tarafindan Se-r
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6.2. Kurucu'nun ydnetim kurulu iiyelerinde
konusunda en az 5 (beg) yrlhk tecnibeye
yiiksekcifirenim gormiig ve giripim serm
tecriibeye sahip bir.personel ile bu madcle
mridrirtintin yer aldrfr en az iE kigiden olup
selmayesi porlftytiniin yrinetimi ile ilcili
gerEeklegtirilir.

6'3' Fon hizrnet birinri Ttirkiye ig Bankasr A.g. nezdinde olugturulmugtur. Fon hizmet birimi
asgari olarak, Fon muhasebe kayrtlarmm tutulmasr, nakit mutabakatlarirun yaprlmasr, katrlma
payr ahm-satrm emirlerini
raporlarmrn, Fon'ur miza *^l:l
g"1iri.. Fon hizmet birimi ffil;
donanrm ve muhasebe sistemi ile yeterli s sr zorunludur.
Fon mi.idtirii asgari olarak Fon hizmet b pon ile ilgili
yasal ve diger iglemlerin.koordimasyonu, yrinitii Fon miicltirti,porlftiy ydneticiligi laaliyetinde bulunamaz. Fon miidririiniin herhangi bir sebep[n dolayr
gdrevden ayrtlmasr halinde 6 (altr) ig giinii igincle yeni bir Fon miidiirii atarur ve Kurul,a
bildirilir.

6'4' Qrkanlan katdma paylartrun kaydrna mahsus ohnak iizere TTK'n an 64. md,ne gore tasclik
ettirilen "Kattlma Paylan Defteri" tutulur. Kafllma paylan clefterinde katrlma payllrrmn a1m
sattmlart izlenft- Bunlar drprnda Fon iglenrlerine iligkln olarak TTK, VUK, ve spxn. hiiktimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (gtinltik defter) ile Defter-i Kebir (btiyiil defter) Fon hizmetbirimi tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhsr'nca istenebilecek VUK,ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrrca tutulur.

6'5' Kurucu kaydi defier olarak tutulan kafilma paylannt yafinmcrlar banndaizleyebilecek bir
sisterni kurmak ve bu bilgileri 5 (beg) yrl boyunca saklarnak zorundadrr.

6'6' Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve iglcmleri Semaye Piyasasr Kanunu, Bankacrlk
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu'nun iigili hiikumlerine uygun olarak, Kurucu,nun,
portftiy saklaytctsrrun ve Ycinetici'nin hesaplan drgrnda ozel hesapl arda izley. Fon
muhasebcsine iligkin olarak, Firransal Raporlama 'I'ebligi"nde belirtilen esaslar ile Kurulca
belirlenen esaslara uyulur.

6.7. Kurucu Fon'un ycinetiminde agagrdaki ilkelere uyar;

6'7.L. Ydnetici'nin ycinettigi her fonun grkarmr ayn ayn gozetmesi zorunludur. ycinetici,
ybnetimi atasrnda biri letrine diferi aleyhine sonug
vereoek i 1e ilgili ahm satrm kararlarrnda oUl"trifUitgi
ve belgel enen yatu'rm ilkelerine uyulmasr ztrunludur.
Bu bilgi :1na mesnet tegkil eden oruitr.-u ve raporlann
en az 5 (beq) yrl siireyle Yonetici nezdinde saklanmasr zorunludur. Fon porlftiytine itiqkin
yatrlm kararmr veren portfciy Ydneticisi altm satrm kararlarrnr imzaholarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iqlem gciren varhklann ahm satrmnm borsa kanahyla y
Fon adma katrlma paylannm ahm satrmr nedeniylc, giA$ f
Piyasasmdan aynr giin valcirti ile aynr giin valcirlii iqlem saatleri d

lmasr zorunludur.
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altm veya Fon portf'dytinden satrm zorunlulufiu bulundufiunda, borsa tarafindan belirlenen
iplem kurallarma uyulur' Ytinetici'nin, Fon pottroyun" p"ay ahm satrm iglemlerinde, iqlemigergeklegtiren aracr kurulugun, Fon'u tenlsit e,l"n m.igieri numarasryla borsada iglem
yapmasml temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yrinetici, Fon adrna yaptrfir ahm sat
aracr kurulu;;ta kendi lehine bir nenfa
zorunludul. Kurucu bu durumu sciz konu
giimi iginde en uygun haberlesme vasrtasr

6'7'5' Fon portfriytintin onceclen saptanmrg belirli bir getiri safilayaca[rn a dair yazth veya
scizlii bir garanti verilmez.

6'7'6' Kurucu ve. Ycinetici Fon'un ydnetimi ilc ilgili olarak veya gorevini ifa etmesisrasmda bilgi sahibi olabilecek durumda isc bu bilgiteri kendi vJya iigtincri tarufin
menfaati dofrultusunda kullanamaz.

6.7.7.Kurucu, Ydnetici ve ycinetim veya sermaye
dolayl olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan vev
Fon portfciyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara gi

6'7'8' Ycjnetici, Fon.portfdytinr.i, fon igtiizrifi.i, ihrag belgesi, yatrmrcr Sdzleqmesi, Kanun
ve ilgili mcvzuat htiktimrerirLe gcire yonetrnekre yiit<timtiiatir.

6'8' Kurucu ilc katrlma payr sahipleri arasrndaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesihrikiimleri ile sermaye Piyasasr K gili mevzuat, htiktim bulunmayan halierde iseYaturmcr Sdzlegmesi hi.ikrimleri ile ekdl
igtiiziigii, katrlma payr sahipleri ile akla

grire igletilmesin ve
hiilctimlerine.gcire ydnetimini konu alan, genel iglem gartrarmr

6.9. Aynca Fon igin aEafrdaki iglemler yaprlabilir.

6'9'1' Katllma paylarrmn geri dcintiglerinde olugan nakit ihtiyacmm kargilanmasr amacryla,portftiyde yer alan repo iglernine konu olab ilecek menkul kiymetlerin rayig bedeli iin"lrto(ytizde on)'rura kadar, borsada veya borsa cfugrnda."po yupufilir veya borglanma amacryla
Takasbank Para Piyasasr veya Yurtigi C)rgantzelutu riyurusr iglemleri yaprlabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarrm veya portfdyleri ile ilgili maliyetlerini kargrlam
son hesap drjne'ri itibari ile hesaplanan toplam delerinin en iar,la

,,,;'cqanrnda kredi kullanabilirler. Kredi armmasr halincle kredinin tu faizi,, ' vs kuJulu5 igulug ile gcri odendigii[i tarihe iilipkin bilgilgiler hesap d<inemini

amacryla Fon'un
(yrizde elli)'si
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(otuz) giin iginde Kurul'a ve en uygun haberlegrne
bildirilir.

6'9'3' Fon porlfdytiniin doviz kuru, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargr korunmasr
amacryla tii'ev araglara iligkin scizlegmelere taraf olabilir.

6'10' Kumcu girigim sermayesi yattnmlanna iligkin drgatrdan clanrgmanhlc hizrneti alabilir.

6.11. Risk Yiinctim Sistemi

6.11.1. Risk yiinetim Sistemi itc itgiti Genet Bilgiler

Risk yonetim sistemi, ycinetilen portfciyrin maruz kalabilece$i temcl risklerintarumlanmasurt, risk tantmlamalarrmn diizenli olarak gozden gegirilmcsini ve rjnemli

f Siincellenmesini ve maflrz kahnan risklerin tutarh bir gekildecl 
' <)lgiimiinii ve kontroliin0 igeren bir risk dlgrim mekanizmasmrn

o

Risk ycinctirn sisteminin vcinetilen Fon'un yatmm stratejileri ile yaprlan varlklarrn
Iil:t113 ve risk diizeyine uygun olarak olugturularak, Kurucu'nun i9 koirtrol sistemi ile
DutunluK arz efincsl esastlr.

Risk ycinetim pros.ediirtinde girigim sermayesi yatrnmlarma iligkin trim r.isk tiirlerinin
tarumlarrua, potansiyel risklere ve riskleri onlemek ve ycinetmek iizere ted,birlere yer verilmesi
esastrr.

G{i$irn sermayesi yattrtmlanna iligkin finansman riski ve likidite riskine iliqkin marLrz
kahnabilecek riskler, Fon porlftyrine uygulanan stres testleri ile olgiilerek bu riskler karprsrnda
ahnabilecek onlemler belirlenir,

6. I 1.2.Risk Yiineti m Birimi Haklantla Bilgiler

Kurucu biinyesindeki risk ycinetim sistemini saglayan birim, porlfiiyrin ydnetiminden
sorumlu birimden ba[tmsrzdtr. Risk ytinetimini gergekleqiirecek birinrin p.irnrr"ii Fon,un risk
ycinetim sistenlinin olugturulmasr ve uygulamasr ile sorumlud.ur.

Risk Yrinetimi Birimi'nin tcmel gtirev yetki ve sorumluiuklarr Kurucu,nun ydnetim
kurulu kararma baglanan risk ycinetim prosedtiriinde yer almaktadrr.

6.11.3. Fon'un Olasr Riskleri Haklunda Bilgiler

Likidile riski: Ion'un nakit grhsrartru tam orarakve zamaimda dtizeyde ve
nakit mevcuduna veya nakit girirsine sahip bulunmamast,.i,1 timalidir.

'- r, ).
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Faiz' Fon portfoyiinde yer alen Tlirk lirusr ve yabanct paracinsli faize itgili faii oranlarindaki olast hareketler nedeni ile netvarlft de{e nucu maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade ecler.

i yabanu para c lftlar
bctzmda yabanct Turk

,fqde
eder. soz konusu d6viz kurtt ,irt i,kffi"':iiiixr, ,attrftrilqrt brit.iimilndeki varhk, alocctk vehaklar ile de ilgili olacakhr.

Piyasa riski: Piyasa riski fatrtorteri olanfaiz orant, d()viz kuru ortakltkpaytfiyattarmdan
m ey dana g eI eb il e c e k de gi s imin p or tjbyiin d e {'er ini az artm a r is ki d i r.

Kredi riski: Fon'un-isrem yapt$t kary taraftn sozlesme gerekrerine uymayarakyilkLimlilEiinti ktsmen ya da tamamin zamanincla yirirue getiremeiesinden dotiyt zerqrau{rama ihtimalidir.

Kaldtag yaratan islem riski: Koruma amaglt olarak Fon portJ.oy,iine ddhit edilen ti)revaraqlar ile ileri val()rlti,tahvil/bono islemterindi btilunulmasr halinie meydana gelebilecek
zarar olasilt{tnt ifude eder.

t taraftn sr)zlesmeden kaynaklanan yl)ktimtiitliklerini yerine
yerine getirememesi veya takas islemlerincle ortaya q*an
in yapilamamast hqrinde meydana gerebirecek zarar orasrhgmt

MaIi risk:ler: Yalttm yapilun girketin mali yr)la)mlt)hiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

De{erleme riski: Yatrun yaptlan sirketleri yatrtm stiresi boyunca de{erlerinin mukul ve
dofiru bir Sekilde tespit edilmesiyte ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig s't)reqler, insan kayna{r, sistemler ya cla
dry etk:enler nedeniyle ortaya gftabilecek fuiyrp riskidir,

Yattrrm yapilan Sirketlerin, fim kadrolarmm
liiltiklerini getirememesiyle i u riskler, Sirketin
smdaki butun futnunlars kapsar. Vergi

y A laiml A I rikl e r i d e b u knp s amt n i q e r i s i nde d ir.

Yo{unlasma tiski: Yofiunlaqma riski, belli bir sektare ve bolgeye yo[unyattrtmyapilmast
sonucLt, Fon portfr;yiintin btt varltklartn iqercti{i risklere matLtz kalmastdir.

Faaliyet Ortamr ve sektiirel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu faaliyetlerinietkileyebilecek mevntat/uygulama de{isikleri, selctordeki arz talep durumi giii dtssal
faharlerdir.

Yasal Risk: Fon'un katilma payrarrnrn sattrdtfrt d\nemden sonrq ml
o t or it e l e r in dtiz e nl e me l e r i nde ntey d'na g e l e b il e c "i dt gi s ikt r r den o lums
meydana gelebilecek zarar olauh{mt ifade eder.

a ve ditzenle
kilenmesi hal
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Ihragq Riski: Fon portfdyline alman varhklann ihraqqnmtn yLilclinxl:ah,ihlerin,i h.smen

::i7..'o^on'en 
zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecik ,arar o,lorrlfimt ifade

Yuhnm Riski: Yahrm yaptlan girisim sirkefinin yt)netsel ve/veya mali yaptsmdaolusabilecek sonmlqr nedeniyre dogabilicel zarir olasilgmr ifacte erter.

3;ti,#:;,,TJf,lUt:[l"mi'f?ihffhpa rebrifi diizenremeleri eerEevesinde porrroy

7'2' Ftziken veva kayden saklanmast mrimkiin olmayan vailrklann mevcudiyetini ve Fon,aaidivetini gdsteien uiigr, b"ise ;; 6;i;' d" ;;;ffi Jffi,t::i nezdinde tuturur.

l;1; J.:"tflTli|]|.]illtkh bilgi ve belgelerin.rinlgkferl saklama scizleqmesinctcvcsrndc. vatr'mrn vaprlmasmr rnriteakip l0 (on) ig giinii igindl Kurucutara Jayrcrsrtna iletilir. "

aklama Kuruluqu nezdin de bulunan Takasbank
cl sennaye piyasasr araglarmrn ahm
tarafindan e posta, SWIFT velvcya

7'6' Kurucu'nun velveya Ycinetici'nin rigiincii.kiqilere olan borglan ve ytikr.imliihikleri ilefonlann aynr tigtncri kigilerden olan alacakran uiiuirreiivl;;;1r;rp edilernez.

igi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
anna yaturm yaprlmasr halinde s6z konusu
akas merkezi velveya Global Saklama
ti veren kuruluq tarafindan muhafazadakiset'maye piyasasr araglarrnun son durumu itibariyle, tamamrnr giisterecek gekildediizenlenmiq belgelerin veya bunlarrn bir iirncfinin Kurucu/yiinetici nezdinde siirekliolarak b ulun durulmasr zorunludur.

MADDE 8- FON'UN TEMSiLI

8:1' lon taraf olaca[r tr-im sdzlegileler ile girigim girketlerinin ydnetimine katrlmmasr ve bur vv uLl

#:::1:1i,::l''|5*1i::nfa.ov kullanrlmasida dahii otr''ut ii"." tti- raaliycticrinin icrasrndal4Drti.tl4,

5:*:-::l::1]:ilT \":l9,?'1tlod^un t1m1il edilir. ydnetim kurulu bu ye.u;rin1 ui, *,ryu aurru

Y-j:,*":lTl,' "y.:l:,*l::g1^l ll An:*,, F9,,, 
". 

k;i;$, dii; n,r-,in,'i"*r", 
.nonro,

-- r-J ^

liinetim r'icreti artrgr ile katrlma payr sahiplerinin yat'm i<ararla'nr etki
diser iglemlerinin ycinetim kurulu rcara' ile yaprlmasr zorunludur.

:r11o1'1 .-, : ]
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iqkin 'l'TK'da belirtilen orlakhk haklarrnr ve
lelinden kaynaklanan ydnetimsel haklannr

karan ile Kurucu'nun personeli olmayan iigiincti
nda dahi Krrucu'nun mevzuattan, bu igtiizUktenve ihrag belgesinden do$an sorumlulu$u devam eder.

9.1. Girigim Sermayesi yatrnmlarr

Teblifl Lryannca aga$rda sayrlanlar girigim sennayesi yatrlmr niteligindcdir.

rmlanan y,urtiginde kurulu dzel amaph
y atnrm kuruluglar.r vasrtasryla dolayh
luyla ortak olunmasr veya girigim

a araglanna yaprlan yatrmrlar,
rrma ycinlendirilen anapara miktarr ile srrurh

lanan girigim qirketlerine sermayc yatlnmr
rlm amaclyla kurulan kuruluglara clo$rudan

d) Giriqim setmayesi yatrrm ortaklllan tarafindan ibrag edilen seimaye piyasasraraglanna ve di[er girigim sermayesi yaturm fonlanmn katrrma ;;;il1;" yaprlanyatrrmlar,
e) BiA$ Geli$cn iqletmeler Piyasasrnda iqlem gdren girketlerin paylarma yaprlanyatnmlar,
0 Girigim pirketi nitelifiindeki halka agrk qirketlerin borsada iglem gcirmeyen payla'nayaprlan yatnmlar,
g) Girigirn qirketlerine borg ve sermaye finansmanrn karmasr olarak yaprlandrrrlmrg

finansman nitelifiincte saflanan finansman,
h) Esas scizleqmelerinde belirlenen faaliyef alanlarr mtinhasrran Teblifde tarumlanangirigim qirketlerine yaturrn yapma amacl ile smrrlanchnlmrg olan yurtigilrae mrulu ozetamagh anonim girketlere ortak olunmasr.

9.2. Fon'un Yatrrrm Stratejisi

ortafia satrq vc

Pr-tflit'i
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Ayrtca Fon porlfciyu:1,:^1*:. alan girigirn sermayesi yatrrmlanmn yrinetiminde aqafrdakiyatrrmr smulamalarma uyulur;

9.2.l.Fon
sermaycsi n bir veya birden fazla girigin
belirle'en eksen) oranr fonun te6tigide

9 1r hesap rl<inemi iginde; Teblig'de belirtilen KgBi nitelifini saflayant 
1.^,*g:"1.T,r_lotl*, {ill:tffi, Eon iopium Deperi,ntn-%10 (yrizde

: 
narinde girigirn sermayesi yatrnm .rnr.rnrr,,. asgari yo5l (ynzde e1i bir)

9.2.3. Fon, girigim. g.irk rnm yapabilir. yatrtrm tarihiiribari ite timited giiket tari\ini takip eden 1 (bir) yrliginde anonirn girkete d orunludur.

,t3;i;rl:'m|tj?rXlfl,,"!f X#i:t 
madenlere, diger emtialara ve buntara dayal vadeli isle'r

19'-'j:t,::ll]re niyllasr.aragrannr agr[a satamaz, kredili menkul krymet igremi yapamazyescnrayc plyasast araglannr cidrjnc alamaz-.

ve..Opsiyon Piyasasr'nda gergeklegtirilen iglem
edilir.

sermayesi yat*mlan. drgrndaki yatrrrmlarda paylanm satrn aldrgrbir gekilde yd'etimlerine katrrma amacr gridemez ve yonetinie temsit

10.4. Fon, girigirn
orlakhklalrn herhangi
cdilernez.

10.5. Kurucu'nun ve ycinelici'nin payla', Fon portfbyrine dahil edilemez.

4
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10'6' Fon'un operasyonel iqlemleri nedeniyle olugabilecek likiditc ihtiyacrnrn karqrlanmasramacl,yl a n akit tutulabilir:.

10'7' Fon, ancak TCMB tarafinclan ahm satruu yaprlan para birinleri iizerindcn ihrag edilmigyabancr sermayo piyasasr araglanna yatmm yupriuLili..

10.8. Fon po
nl^rr6rr .ti.-'o. araglarr satrn altndrlr veya kote

.aglarr l.tirkiye iginde, Tiirkiye,deveya drgarrd& nahnamaz.

10.9. Yatrnm yaprlacak yabanu serrnaye D
degerlemeye esas olacak fiyat hareketieri
Yrinetici fona ahnacak yabancr sennaye oi
gdre borsada safigrna ve bedellerinin iran.

at aglar t p ortfbye ahnamaz.
anna iligkin iglemleri o tilke
yiirtitriliir. Yabancr borsalara

gti$ine iligkin aracr kuruluglardan ahnmlg
faza edilir.

10'10' Borsada iglem gcirmeyen varhk ve iglemler Fon porlfdyi.ine ddhil edilebilir.

l0'11' Rorsada iqlem gdren drg borglanma araglarrnm, borsa drqrnda yaprlacak iglemler ile fonportfoytine dahil ediLnesi veya fbn portfciyrlnden grkartrlmasr mtimkiindrir.,

10.12, Agafrdaki varhk ve igremler Fon portfdytine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamtna altnanlar dAhil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhklara aitP orglanma araglan,i ffHt,",*iil'?tfJTl?ffi:ii;:?#::1'J.-JfrffiHH
yaprlabilen, yabancr cizel sektor ve kamu borglanma araglarr ve anonim ortaklk paylarr,
c) Vadeli mevduat ve katrlma hesabr
d) Yatrrrm fonu katrlma paylarr,
e) Repo ve ters repo iglcrnleri,
I) Varantlar ile sertifikalar.
g) Kira sertifikalarr ve gayrimenkul sertifikalan,
hlTakasbank para piyasasr iglemleri ve Yurtigi organizepara piyasasr iqlemleri,
i) Tiircv arag iglemlerinin nakit teminatlan ve pririleri,

tlj|::]* Lrygun gcinilen cizel tasarlanmrg yabancr yatrrm araglau ve il<taz iqtirak
scneuefl.
k) Kumlca uygun gcirtlen di$er yatrnm araqlarr.

11'1' "Fon Portfov De[eri", portf.ydeki varhklarrn Kurul'u' ilgili diiistiiziikte belirl cnen es asl ar eer{ eve sind" bul;; aG;r;;;i; ttiu-,a,r,
eleri ve bu

115Mcrsls
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#'.'ffi tHf F:""fi'Jiffi ;'b#:li,'"H"i'$'!,9J.1il?,?,."H
rn diigiilmcsi suretiyle ulagrlail degerclii,--- 

-^D-^ r wl

Il'3' Katrlma paylarrnrn itibar"i defleri yoktur. Fon biLim pay dcgeri, Fon Toplam Defieri,ninkatrtma paylannrn sayrsrna boliinmesiyie elde edilii,- 
^--- r-'r "'

11'4' Fon portfcjviinde 
I9.t ui"l.gir:isim setmayesi yatrrmlarrrun clefierlemesinin asgari olar.ak

ffijft[|#"|j1;"i"#' 
itibari il; i;;1."'ovgu,' g,i.ur* d.!;'i;a;-6;;i"ir",, i#"n"or"

l1'5' Girigim sermayesi yatunnlarurrn defierlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fonstiresi ve bu siirenin bitnesini mtiteakip sloeg yrl boyunca Kurucu nezdindede saklanrr.

l]n {on portfriytinde 
-yer alan varltklann de$erleme esaslarrna iligkin olarak, Kurul,untmansal raporlamava iligkin drizerrlemeletinae yeiala" a;t"tffi;y" ili$ki";r;J;;uy-utur.

11.6.1. Fon norlfoyiinde yer lanna iligkin olarak, Kurul,unfinansal^rapbrlamaya. iligki defierlemeye ilipkin esaslara

lJlillt 
Portfdvdeki girieiin a$afirdaki esaslara g<ire tespit

egi rilir.
ct DA|A

b) Ahq tarihinden baglamak rizere kahlm a payr fiyatmrn tespit edildigi fiyatraporunda:

paylar,
laru ile
kurulu

""ilfJ; 
-Tilfil"5l*::;l

e, yrlsonunda hazrrlatrlacak

s ciz konusu deserl erin, cr.s-,,"-..,";;";;il,T;,fffflTil,lifrfffi.'"iffi'il1?j3;
gegirilerek fiyat raporlarrnda kullanrlmasr yetcrlidir.

ii. Girigim girketi nitelifindeki halk
gdrmeyen paylan delerleme griniinde,
olu$an en son seans a[rrhkh ortalama

borglarula araglan KGK tarafindan vavrm
deIerlenir.

iii. Giriqim sermayesi yatrrlm orlakhklarr tarafindan
ly,asasr araglanndan borsacla iglern grirmeyenler KGK 1
TMS/TFRS hiiktirnleri gergevesincle deEerlenir.

serTnaye

ml
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Poftfciydeki putu 
":^::Ta4e piyasasr T?f ve iplemlerinin ve diger varhk ve ytiktimltiliiklerininde[eri aqagrdaki esaslara g.ire t'erpit 

"aiiir,
a) Porlftiye ahnan varhklar ahm fiyatla nyla kayd.a gegirilir. yabancr para cinsindenvarhklann ahm fiyatr satn alma eu"ti"d-fiiuilon.iil.u-iinrina.n degeriniir TCMB drivizsatrg kuru ile garpilmasr suretiyleTut*ur.

b) A'q tarihinden bagramak iizere portniydeki varrrklardan;

afrhkh
bulunan
fryatlar,
n seans

. de$erleme giinii_nde borsada ahm satrma konu
'"ffi:ii'I3!Y"t?#rslanma at ast'an' ters repo ve

il["r?.h?j:t-a 
pavla', deferleme giinr'i itibarryla en son agrklanan fryatlar.r esas ahnarak

3irJf;lirfi.."],{ffita&'j!iJ5r1t' orant kullamlarak tahakkuk eden raizin anaparaya

5) Yabancr para-cinsinden varltklar, TCMB tarafindan ilgili yabancr para igin belirlenenddviz ahg kuru ile de[erlenir.

6) Tiirev anglar nedeniyle. teminat olarak verilen varhklar da portfty defleri tablosunda
fic$:til;lu 

varhklar terninann t{irii dikkate ;ffi;kil;"ddJJ;k,.;;rli. e"rilu.rina"

7) Borsa drgr repo.-ter9.I9p9 sdzlegmeleri, piyasa fiyatrm en do[ru yansrtacak gekildegiivenilir ve dogruranabilii bi' ycintlmrc aegeirenir.' 
--..''

8) (1) ih (7) nolu alt bentlerde belirtilenlerdrgrndakalanlar, KGK tarafindan yayrmlanan

flffif,Ji-t 
hiikiimleri dikkate 

"1'""*r. a"d".i.i'ii.' ilH'i;; #Ji#}i 7i, kur aia

?Ig1"r,:$ff"T;lrrT.-lerde ver alan v<intemrere iliskin kararlar Kurucu'nun vrinerim

tikleri, KGK tarafindan yayrmlanan TMS/TFRS. $u kadar ki, fonun yaban"r para 
-cinsinden

yabancr para igin bclirlenen Aovi-satri^turu ile

kere olmak
de yer alan
ileNitelikli

11'8' Fon katrlma.paylarmm degerlerinin yatrnmcrlara bildirim esasbelgesinde yer verilmektedir.

-i-"'. "! ,:

.t-,',..,f r'.'1.
. ,.t.
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ll'9' Savag, do$al afetler, ekonomik krtz, iletigim sislemlerinin giikmesi, por-tfriydeki
latformun kapanmasr, bilgisayar sistemlerinde

bir bilginin ortaya
esaslanrun tespiti

erlerne esaslarmn
gerekgeli ola|ak karar defterine yanlank, Kurul'a vc portfciy saklayrcrsma bildirilmesi
zorunludur' A1'ilca sciz konusn olaylarla ilgili olarak 

"n 
rygun haterleqml uurrturryiu katrlmapayr sahiplerinc bildirim yaprlrr.

11'10' Kurul Fon birim pay deferinin hesaplanma srkh$rna ve agrklarmrasrna iligkin olarakTebli['cle belirtilen haller drgrncla da fark]r esaslar belirtevebilir.

1

YATI
PAYl

v
PAY

12'2' Katrlma paylartrun sattg' pazarlana ve dafrtrm faaliyetlerini ytirritecek olan kurulug, satlqyaprlan yatutmctlarrn Teblif'de belir]enen Nitelikli Yatrirmcr vasrflarrnr haiz olduklarrna dairbilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon siiresirrce ve asgari olarak 5 (beg) yrl boyuncasaklamakla yiikrimltidtir. Belirlilen hususlara aykrnhk nedJniyle dogabil;;k yat'mcr
zararlarrndan Kurucu ile katrlma paylanmn satrg, pazarlama ve dafrtrrifaaliyetiniyiirriten
kurulug m iiteselsilen sorumludur.

12'3' Kurucu tarafindan katrlma paylanmn Kanun'un l3'tincti rnadclesi ge1gevesinde MKK
nezdinde riye ve hak sahipleri bazndaizlenmesi zorunludur.

l2'4' Katrlma paymm. s1tr1l_Fon birirn pay defierinin tam olarak nakden <jdenmesi veya bude[ere kargrhk gelen iqtirak Payr'run Foir'a devredilmesi; katrlma paylarmrn Fon,a iadesi iseyattrtmctlartn kattlma.paylarmrn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde gevrilmesi
suretiyle gergeklegtirilir.

12.5. Fon nitelikli katrlma payr iluag etmeyecektir.

12'6' Kurucu tarafindan kattlma paylarmrn Fon achna ahm satrmr esastrr. Katrlma paylan,
Fon'un katrlma payr saylsmn%o20 (yrizde yimi)'sini agmayacak gekilde Kurucu tar'afinclan
kendi portfoyiine ahnabilir.

r2'7' Kat(ma paylart ipbu madde hiikilmleri sakh kalmak kaychyla sadece fon stiresinin

:,::y*i".iil:" ,9:ii]lriiriiliir. l: kld.* k,. lg" stiresinden cince girieim sernayesi

L1':*i::1111,?]!! 
ol-u", remertii geliri, menkur krvmer geliri, faiz geliri"vfl. gelirler olmasr,

alacaklarm tahsili ve sonrasm.da borglarrn <idenmesi sinuctinakit f;;f;;i durumunda,
Kurucu Yrinetim Kurulu kararryra, olugan nakit fazrastkatrrma payr sahi
belirtilen-:csaslar gergevesinde paylai oranmcla nakden oagitriauitir.

.. : i' | ').
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igtiiziiftin 15.5 maddesinde diizenlenen tasfiye ddnemine iliqkin esaslar gergevesinde cle
katrlma paylarr Fona iade edilebilecektir.

12.8. Kahlma paylanrun satl$r ve Fon'a iaclesi'de girig grkrg komisyonu uyguJanmaz.

!?'9' Katrlma paylannur Nitelikli Yatrrnncrlar arasrnda devri rnrimkrindiir. NitelikliYatrtmcrlar arasmda kahlma payr devrinin igin devralan kigi velveya
kuruluqlarm Nitelikli Yatrrmcr vasrflanm ha gi ve belgelerin Kurucu'ya
iletilmesi ve Kurucu ile yatrrrm komitesinin on nluclur. Kurucu scjz konusubilgi ve belgeleri Fon 

.siiresince ve asgari olarak 5 (beg) yrl boyunca muhafaza etmekzorundadtr' Bu madde kapsamrndaki katlma payr deviileii, kutl^u paylarmm hak sahibiyatutmcrlar arastnda aklartlmasr ile tamamlanir.-Katrlma payr devirlerine iligkin titgit"rinMKK'ya iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde kapsamrnoa, Kurucu da sahip oldufu
katrlma payla'm diser Niterikri yatr'mcrlar' a devredebilir.

yanl srra nda
aylan'mn uyg
bu deferd e be

13'1' Fon'un hesap dcinemi takvim yrhclrr, Ancak i1k hesap donemi Fon,un kurulug tarihinden
baqlayarak o yrhn Arahk aymm sonuna kadar olan sriredir.

13.2. Fon'da olugan kar, kahlma paylarrrun
fiyatlarma yansr. Fon porlfriyrinde bulunan
tarihinin baglangrg giiniinde tahsil edilmesine
sahipleri, paylarrm ihrag belgesinde belirlene
fiyatrn igerdigi Fon'da oluqan kardan paylarrm

13.3" Fon varh$rndan yaprlabilecek harcamalar :

I3.3.1. Katrlmapaylan ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Porlfoy iqletmesi ilc llgili harcamalar,
a) Fon kurulugunu mtiteakip mevzuatgere$i yaprlmasr zorunlu tescil ve ilan

giderleri,
b) Fon'un yasal deflerlerine iligkin giderler dAhil olmak uzere noter Ucretleri,
c) Porlfdydeki var.hklann sigofia iicretleri.
d) Portfciydeki varhklarm veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile

baflh sigorta iicretleri,
e) Pottftiydeki varhklena iligkin saklama ve deferleme hizmetleri igin ddenen her

trirhi iicretler.
Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde cidenen ve bu
mrikellefi oldufu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar.

s) Finansman giderlerri, faiz, komisyon, masraf ve kur

drgrnda Fon'un

Driii5'iur r-i-s.
al:4
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h) Portftiye ahmlarcla ve porfriyden
cinsinden yaptlan giderler fbUn

satrmlarda tidenen kuftajlar, (yabancr para
driviz satrg kuru iizerind"r, t,ilk Lirasrna

r)

i)

k)
D
m)

gevrilcrek kaydolunur. )
Portlby ydneiim ticr.eti,

hukuki daruqrnanhk hizmeti ricretleri
ger danrgmanhk hizmetleri iicretleri

Fon adma yaprla' sdzlegmelere iligkin ir[i.i" her tiirhi gider ve masraf, harg venoter ricretleri,

ayh ara dcinem fi

n) MKK ve Takasbank'a cidenen iicret, komisyon ve r'asraflal.,
o) Fon portftiy[incieki varltklarrn pazarlanmasi ve satrgr igin katlarul an pazarrama,

satr$ ve dafirtrm giderleri,
p) Kurulca uygun gririilen difer harcamalar.

Movzuat gerefi yaptlmasr zorunlu ilan giderleri ve clifer harcamalar,

a) Fon'un mtikellefi olcrufu vergi ve ,,vergi usul Kanunu,' gere$i yaprlan malimiigavirlik giderleri,
b)

c)

d)

sis edilen donarum ve personel ile muhascbe
k yrinetim iicretinin hesaplanmasrna
konusu ricret Kurucu ve ycinetici

13'5' Fon'a iligkin trim giclerler Fon malvarhprndan kargrlarur. Fo''dan kargrlanan, portldyytinetim iicreti dahil ttim giderlerin toplamrrun pon Toplarn Defieri,ne gore tist srru'na ihrugbelgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Payr Dafrtrmlna iliqkin Esaslar

13'6'l' Fon ihrag belgesinde ve Yatrnmcr - sozlegmesi'nde yer verilen esaslargergevesinde, katrlma payr sahipleri". t uipuvi;dffiiii,'
13'7'IhIa9 Belgesi'nde ve \fatrnmct scizlegmesi'nde belirlenen esaslar dahilindeperform Performans ricreti tutarrmn hesaplun-asrnduik De[e csi'nde belirtilir. Kurucuya, reutg,inl+'rincir

a perfor dilen tutar iizerinden uyrr"u imrit;; ku, puy,

14.1. Fon, Finansal Raporrama Tebli[i'ne uygun olarak yrlhk ve altr
. :1%-,9:1:plemekle 

yiikrimtiidrir. yrttrt< fi nansal roporiu. bagrm',.' dbnQfn' 
'.'111.e1 

*n.rlar ise incele meye (s r n r' fr"g,*ir" ;;;1";;;i
me, q-Itr ayh

iiiiy i iri
yrt .,1€'i

y. Bs?ktaj
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14.2. Ytll
girigim . gri agrklayan bilgiler ile
hazrlarvn drizenlemeleri uyarmca

de$ildir. , bafitmstz denetirne tabi

ni takip eden 60 (altmrg) gtin; altr aylil< ara
takip eden 30 (otuz)grin igind. Kurul,a

uyannca Kurul,a yaprlacak bildirimi miiteakip
ne en uygun haberleqme vasrtasryla iletilir.

ger ayhk dijnemlerde hazrlanacak
nunu takip eden l0 (on) iq giinti
raporu hazrtlant ve bu maddede

l4'5' Fiyat raporlan, Kurul'un yatrrrm fonlanrun finansal raporlamalarrna iliqkindtizenlemelerinde yer alan de[erreme esasla'na uygun t arrrtuoi.,

14'6' Fon, Firransal Raporlama Tebli[i;nin 1l'inci, 12,nci ve 13,tincti maddelerindediizenlenen finansal raporlan hazrrlam"akla birlikte t;;; agrklama, ilan ve bildirimyiikilmliiliiklerinden rnuaft rr.

r4'7' Nitelikli Yatrflmcrlar'a ydnelik yaprlantanrtrmlar harig olmak tizere Fon,a iligkin olarakkamuya ydnelik her ne suretle oltusa olsun rekram ve ilan verilemez.

l4'9' Kurucu giriqim sermayesi yattnmlanna iligkin bilgileri ve varsa deferleme raporla'ru,varsa stiz konusu yatrrrmlarla Fon yonetiminde gorev"alan kigilerin iliqkisini de igerecekgekilde, yatftmm yaprldrfr tarihten ltibu."n 1.5 (on beq) gtin iginde en uygun haberlegmevasrtasryla katrlma payt sahiplerine bildirir. .

74'rl' Kurul gerektifiinde, TebliE'de yer alan srirelerle bafh olmaksrzrn Kurucu'dan veyasaklayrcr ku'ulugtan Fon hakkrnda uitgiveril-rnesini is teyebili;. 
-
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15.1. Genel Esaslar

Fon' sadece kaynak taahhtidiinde bulunan yatrnmcrlardan toplanan nakit ve iqtirak paylart
kargrhfirnda katrlma payr ihrag eder.

Katrlma payr satrn altnmastncla, kaynak taahhtidii cjcleme ga$rrlanna istinaclen Kurucu,nun ihrag

,t":iilT,ttf;!,#an 
edecefi katrlma payr ahm satrmrnrn yaprlacafr yerrere bagvurularak a1m

Kurucu'nun kendi adrna dc dahil alman ttirn katrrm a payt alnn satrmtalimatlarma ahm ve sahm ay' olmak iizere miiteselsil srra numarasr verilir.iglemler bu dncelik srasrn ir.

Fon paylan sadece Fon stiresi sonunda Fon'a iadc edilebilecesinden yatnmcrlar adrna satnntalimatlan Kurucu tarafinclan olugturulacaktrr.

mn ilgili oldufu
gibi olafamistii

birim pay degeri

Kattlma payr ahm sattmtna iligkin esaslar ihrag belgesi ve yaturmcr srizlegmesi,ndebelirtilmiqtir.

15.2. Ahm Talimaflan

inde beLirtilen esaslara gdre verdikl
cden fi yat raporunda 

-hesaplanan

kaynak taahhridii cidemeleri I ft ir)

nakit ve igtirak paylan
.grhgrnda ihrag edilecek
4.7. , 4,8, ve 12.10.

15.3. Akm Bcdellerinin Tahsil Esaslarr

15'3'1' Ahm talimattmn verilmesi srrasrnda, talep edilen katrlma payr bedelinin Kurucutarafindan tahs i r edilmes i esasfi r. Al * i;iil"tr";idC;i;"k verilir.

ylan karqrhfirnda da ihrag edilir. Bu clunrmda
ulca uygun gciriilen kuruluglalca
edilen de$erden yukarr olmamak

lir'tilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk.: hesaplamr.

5
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Ahm talimatrnrn kargrhfrnda tahsil edilen tutar iglem gergekle$tirilinceye kadar yatrrrmcr
adtna nemalandrnlmak suretiyle 15.2. niaddede beliriencn esaslar gergevesin<le, katrlma
payr ahmmda kullanrlrr.

15.4. Satrm Talimatlan

Katrlma paylarr tasfiye dcinemi harig olmak rizere saclece Fon siiresinin sonunda Fon,a iade
edilebilir' Bu durumda ayrica satrm talimatr verilmesine gerek bulunmayrp, katrtma paytalnln
bedeli fon siiresinin sonundan itibaren lll ay iginde bu igti.iziifitin 16,'macldesi gergevesinde
yahnmcrlara ridenir.

15.5. Tasfiye I)iinemine Dair 6zcl Hiiktimler

Fon stiresinin son 3 (iig) yrhnr oluqturan tashye doneminde pay sahipleri katrlmapayr a1m veya
satrm talebinde bulunamaz' Fon'un varltklannm satrgr, alacaklanrun tahsili ve borglarrmn
ddenmesi sonuclr nakit fazlasr olugtukg4 oluqan nakit fazlasr pay sahiplerine puytul orun,nOu
dafrtrlrr, Bu amagla ihrag belgesinde belirtiler
Fon'daki nakit
oldufu katrlma
sahipleri kendi
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
almaktan ve kargrhfrnda denk gelen miktarda katrlma paylru iade etmekten imtina edemez.

15.6. Satrm Bedellerinin 6denme Esaslarr

15.6;1. Katrlm lnrzcaFon siiresinin sonunda
iade edilebilir. :l:
paylarmrn bed !!ine eerek bulunmayrp, katrlma

gergevesinde yatrnmcrlara 6denir. 
iginde bu igttizti[iin 16' maddesi

15.6.2.Fon katrlma paylannm satrgr ve Fon,a iadesinde girig grkrg komisyonuuygulanmayacaktr.

16.1. Fon bu igttiziifliin 3.1. maddesinde befirtilen siirenin somrnda sona erer.

16'2' Bu igtiiziigtin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar gergevesinde Fon stiresi defiigtirilebilir.

16.3' Fon'un sona ernesinde ve tasfiyesinde, Yatrrrm Fonu Tebli[i htiktimleri kryasen
uygulann,

16'4' Fon'un, Yatrrm Fonu Tebli$i'nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfciyiindeki varltklar Kurucu tarafindan borsada satrlrr. Bu qekilde satrgr
miimkiin olmayan Fon varhklarr, agtk artrrma veyapazarhkveya her iki usulirn uygulanmasr
suretiyle sahlarak paruya gevrilebilir. Bu yolla oukd. d6niigen Fon
sahiplerine paylarr oramnda da$rtrlrr.

girildiginde Kurula ve katrlma payr sahiple
ile yeni yatntmfaaliyetlerine son verilir.

varhfr, katrlma payr
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16'6' Tasfiye dcineminde higbir katrlma payr ihrag eclilemez. Fesih arundan itibaren higbir
katrlma payr ihrag edilemez ve geri ahnunaz.

a yaprlacak bagvurudan cince yafinm Komitesi ve Kurucu yrinetim
karar en az 3 er kiqinin olumln oyr.r/onayr ile alrriabilecektir) bu

m miiteakiben Kurul'a bagvurularak Kurul'dan gerekli izin ahnchktan
sonra tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admm ticaret sicilinden silinmesiigin keyfiyet, Kurucu tarafinclan ticaret siciline lescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iligkin
belgeler 6 (altr) iggiin0 iginde Kurul,a g6nderilir.

16'8' Fon'un Yattnm Fonu Tebli[i'nin 28'inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesihalinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu'nun ve/veya porlf-ciy saklayrcrsr kurumuniflasrna veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16-9. Fon bagka bir fonla birleqtirilemez veya bagka bir fona ddniigtiiriilemez,

BuigtiiziiklriikiimleriileSermaycPiyasasrKurulu,nundm
uygunsuzluk olugtuEu zaman Sermaye Piyasasr Kurulu diizenlemelcri dikkate ahnrr.Scrmaye Piytsasr Kurulu igtiiziik Ltuii-t*"inin clefiqtirilmesini hcr zaman talepcdebilir ve igtiiziik standarfl arurr dei.istirebilir.
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