i§ PORTFOY YONETIMI A.S. KARMA SEMSIYE FON’A BACLI
i$ PORTFOY TEKNOLOJi KARMA FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN

IZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen i Portfiy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikimlerine gére yinetilmek iizere olusturulacak s Portfoy Teknoloji Karma

on’yn katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
{Qx.h—;:‘.%ﬂ}tarihlnde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul'ca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu s Portféy Yionetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadr.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda afirlikh olarak yurtdisinda ihrag edilen ortakhk

paylarna ve bor¢lanma araclarina yatirsm yaptifh donemlerde yatirimeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katima paylarinin ahm sattminin yapildigy ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifii ve yatirima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart | Semsiye fon igtlizdpg, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |11-14.2 sayili Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig

Fon Is Portféy Teknoloji Karma Fon

Semsiye Fon Is Portféy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kuricu 5 Portfy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicist Tirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Teblii

Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurulustara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I1I-52.1 sayil Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi N

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kuromu
tarafindan  yiiriirltige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlary/Téirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile

s bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici I5 Portfdy Yénetimi A S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyct esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylari Semsiye

Fon'a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayun mal varhifidsr.

1.1. Fon’a iligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvanm:

Is Portfoy Teknoloji Karma Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

15 Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilrii:

Karma Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir.

. (WOY YONGfIMY/A 5.
/{/ i
(




1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine

iliskin Bilgiler

Kurucit ve Yonetici'nin

Unvani:

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri'

Portfoy Yineticilizi ve Yatiwrim Damymanhg
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 ~-YD.1/1072

Portfiy Saklayicist’min

Unvant;

Tiirkiye [5s Bankast A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine [ligkin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

17.07.2014 tarih, 22/709 sayili karar

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Is Portfoy Yonetimi

A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isportfoy.com.ir

Telefon numarast: 0212 386 29 00

Portfdy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankasi A.S nin :

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleteri Kule 1 Kat:1 34330 d.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numaras::

0212 316 00 00




1.3. Kurucu Yaneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun ySnetim kurulu liyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve Kurucu'nun diger ydneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptlgl_liler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ozcan Yénetim (2016-Devam) - Emekli 34 Yil
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Bagkan A.3. - Genel Mildiir

fzlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye is Bankasi A.S. - Iktisadi | 29 Y1l
Kuruiu Aragurmalar  Bélimii - BSlim Midiril  ve
Bagkan Vk. | Basekonomist

Soner BENLI Yinetim (2020-Devam)-  Tiirkiye Is Bankasi A.S.] 25 Yil

Kurulu Parekende Krediler Tahsis Bélim Midiirii

Oyesi (2012-2020) - Tiirkiye i5 Bankast A.S. Bireysel
1 _ Krediler Tahsis Baliim Miidiirii .
" Ali Erdal ARAL | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yil
' Kurulu (2016-2019) - I5 Faktoring A.S. - Genel Mudiir

Uyesi (2013-2016) - Efes Varlik Yénetimi AS.

: | Y6netim Kurulu Baskani . 1
Rahmi  Agskin | Yénetim (2020-D_cj:vam) — I Portféy Yonetimi A.S. Yénetim ' 30 Yl
| TURELY Kurulu Kurulu Oyesi

Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye [§ Bankasi A.S. Yonetim I
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili N
|>Mural COSKUN | Yonetim (2013-Devam) - Is Yatinm Menkul Degerler A S. - 1 23 Yl
Kurulu Finansal Raporlama Miidiirligii - Mudiir
| Uyesi _ : N ]
Cansel  Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Ti.irkiyc]s Bankasi A.S. - Istirakter | 21 Y1l
AKSOY Kurulu Boliimi-Mitdiir Yardimeisi
Oyesi-I¢
Kontrolden
- Sorumlu ] -
Ulas Yonetim (2017-Devam) - l§ Portféy Yonetimi AS. - 14Y1 1
MOGULTAY | Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi g
Oyesi (2014-2017) - Tirkiye Is Bankasi A.S. - Yonetim
Kuratn Uyesi

'Murat  Karluk | Yonetim (2020-Devam) - Tiirkiye Is Bankas: AS.-lIngaatve | 23 Y1l 1

GETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Bélimii-Bolum Miidiirii _
Uyesi (2017-Devam) - Turkiye I3 Bankasi A.S. - Insaat ve |
Gayrimenkul Yénetimi Boliimi-Ingaat Birimi -
Birim Midiirti

(2011-2017) - Tiirkiye 5 Bankas1 A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yénetimi Boliimii-lnsaat Birimi

| | Midir Yardimes S S |
Tevfik Genel (2013-Devam) - [§ Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yii
| ERASLAN | Miidiir iy i
§
)
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[Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - ts Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 18 Y1t

| YOCEL | Miidiir Miidiir Yardimcis

| Yardimcisi | y o= B

[Nihan OZENGC | Genel (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y |
Miidiir Miidir Yardimcisi |

Yardimeist | (2015-2017) - Ak Yaunim Menkul Degerler AS. -
Genel Miidiir Yardimcis:

Niltifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - {s Portféy Yonetimi A.S. - Genel 14 v
Miidiir Miidiir Yardimciss ‘
Yardimeist | (2015-2020) - ls Portfdy Yonetimi A.S. -
| Bagekonomist - |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Turkiye {5 Bankasi A S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevl fon midiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

[AdiSoyad: | Gorevi [ Son5 Yilda Yapips Igler (Yil-Sirket-Gorev) [ Tecriibesi
Aydin Fon Miidirii | (2019 ~ Devam) Tiirkiye I Bankas1 A.S. Sermaye | 22 Y1l
Celikdelen | Piyasalari Boliimii — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Miidiirii

(2014-2019) Tiirkiye Is Bankast A.§. Sermaye
Piyasalan Bolimii - Fon Hizmetleri - Miidiir
Yardimcist

L5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@inin, Fon’un yaunim stratejisi dogrultusunda, Fon'un yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilbk tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimes tehine ve yatirimer gikarimi gzetecek sekilde PYS Tebhgi

diizenlerneleri, portfy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon porif6yiiniin yonetimi igin gérevlendirilen port[8y yometicilerine iliskin bilgilere KAP'1a
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye ls Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi [s Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Is Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi i; Portfsy Yanetimi A.S.

-
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Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmakiadir.

1.7. Kurucu’nun Acentesi ve [letisim Bilgileri

iletisim Bilgileri
Acente Tiirkiye Is Bankasi A.S-2123163400

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un kaulma pay: sahiplerinin haklarinl koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olaiak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon'a ait varlikiar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yitriitiilmesi esnasinda porifdy ydneticiligt hizmet: de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmast, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon porifoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve
fon porlféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinmlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

2.3, Fon toplam degerinin asgari %80'i devamh olarak enformasyon teknolojileri, teknolojik
donanim, telekomiinikasyon, elektronik ticarel, biyoteknoloji, medikal teknoloji, yazilim, etkilesimij
medya ve hizmetler ile diger teknoloji alunlarinda faaliyet gosteren girketlerin ve/veya bu alanlarda
faaliyet gosteren sirketlerin hizmet ve servis saglayicilarinin ihrag ettigl ortaklik paylarina,
Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina ve dzel sekidr bor¢lanma araglarina
yaurilacak olup, ortaklik paylar: ve borglanma araclacinin her birine yapilan yatinm tutan fon toplam
degerinin asgari %20si olacakuy,

Fon portf@yiine, gesiilendirme amaci ile yukanda bahsi gegen temalardan bir veya bikagina
dogrudan yaunm imkam saglayan yabanci/yerli borsa yatinm fonu paylan da dahil edilebilir.
Yaunm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniigiimii kotay olanlar tercih edilir,

Yabanci yaurim araglar: fon portfsyiine dahil edilebilir. Fon portfdyiine dahil edilen yabanc)
para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %80’ ve fazlas: olamaz. Ayrica,
fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabancs ihraggrlarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasast araglan fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon, degisen piyasa
kosullan dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varhik ve islem tiirlerini farkli
oranlarda kullanabilir.

2.4. Ydonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdyinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis aseari ve azami siniflamalar asagidaki tabloda gésteriimistir.

VARLIK ve iSLEM TORU Asgari % | Azami %
Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar ve/veya Amerikan {ADR) 20 79

ve Global (GDR) De};}W*L .
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Yerli ve/veya Yabanci Ozel Sektor | Borqlann;_AraqlaH"‘ - - 20 79J

Yerli ve/veya Yabanci Kamu Borglanma Rraqlan ' 0 ' 20
Ters Repo {slemleri - B o 0 |20

| Takasbank Para Piyasasi ve Yurt igi Organize Para Piyasasi | 0 | R 26—1
Islemleri e i e | |
Yaunm Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Yabanc: Borsa Yatirim Fonu ) 20 |

Katlma Paylari ile Yatirim Ortakhi Paylan

..... _— F E———— |

| Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalar: . 0 10 {
Ipotek ve Varhik Teminath Menkul Kiymetler ! 0 10 MI
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler o o i 0 ,' 0 |
" Alun ve Digﬁnyme't_l-i Madenler 0 |F 10 |
" Arac mulus ve Ortakhik %ntlan, Sertifikalar ' 0 | 10
Yipilanairllmls Yatunm Araglan o - - o0 [ 10
r‘.7ad¢:h' Mevduat/Katlma Hesaplar = B 0 J 10

* Fon toplam degerinin asgari 780’ teknoloji alaninda faaliyette bulunan sirketlerin ortaklik
paylan, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) depo sertifikatan ve borglanma araglarindan olusacaktir

2.5. Fon’un karsilagtirma élgiitii %50 NASDAQ-100 Notional Net Total Return Endeksi +
%25 S&P Global 1200 Information Technology Net Total Return Endeksi +%5 BIST Teknoloji
Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi olarak belirlenmistir. Kargitagtirma 6lgtitii
igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler gtinliik olarak TCMB USD alis kuruyla
TL'ye gevrilmektedir.

2.6. Portfoye riskten korunma vefveya yaunm amaciyla ddviz, faiz, kiymetli madenler, pay,
pay endeksi, lizerinden diizenlenmig kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portfoyiine alinan
3.3. maddesinde tammlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon'un yaurnim stralejisine uygun olmas:
zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmastnda, Rehber'in “Fon Tiirlerine
[tiskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Poriftye borsa disi vepo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa disi sézlesmeler Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyine dahil
edilir. Sozlegmelerin karst taraflarimin yatinm yapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmasit,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve Fon'un fiyat agiklama dSnemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde daniistiiriilebilir
olmast zorunludus.

Ayrica, borsa digi tiirev ara¢ ve swap sézlesmelerinin karst tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.} olmas ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde

“giivenilir” ve “dogrulanabi *' izi_ 1 ile degerlenmesi zorunludur,
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2.8. Fon toplam degerinin %0'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri bdenecegi tarih KAP'ta
agiklanur ve Kurul'a bildirilir.

2.9. Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10'una kadar borsada repo yapilabilir,

2.10. Portftye dahil edilen yabanct yatirim araglarimi tamtics genel bilgiler: Fon'a yabanc
devlet, kamu ve &zel sektdr borglanma araglar, yabanci fon kaulma paylart, yabanci borsa yaurm
fonlarn ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, l1alya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Siti, Endonezya, {srail, Giiney Kore, Isveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Gin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afvika, Tiitkiye, Ukrayna, Urugnay, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait
olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinabilir. Fon, ayrica bu filkelerin borsalarinda
islem goren ortakiik paylarina da yatnm yapabilir,

2.11. Fon portféyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapulandirilmis  yatinm/borglanma araglari dahil edilebilir. Yaptlandinimis  yatinm/borglanma
araglaninin borsada islem g&rmesi, ihraggisinin ve/veya yatiim aracimin, Teblig'in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinitmis yaurim/borglanma araglart tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme garti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirdnug yauruwborglanma
araclanmin ihrag belgesinin Kurul'ca onaylanmis olmas, fivatsnin veri dagitim kanallari aracih@iyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dénilgtiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Aynca, yurt iginde ihrag cdilen yapilandiriims yaurtm/borglanma araglarindan, Kurul'un
borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamanunin geri
tdenecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmedar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon'’la ilgili teme! yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki otas: diisiislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz Sniinde bulundurmalidur.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalap-aedaniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. S6z
konusu risklerin detay ngﬁﬁ%#yg{&venlmek(edlr:

©: - oo ourfufy

5 :
e s ¥
\ "!’4 A " -t
\:L-L_-.-c.: . -



a- Falz Oram Riski: Fon portfgyiine faizc dayal: varlikiarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasthgin: ifade etmektedir.

¢- Ortakbk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle porifSyiin maruz kalacag: zarar olasihiiini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmas: veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas araglarimin fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlainda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiln deger kaybetme olasthigim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamass riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi unda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriiiememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasthgidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon porifdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, 1leri valorli
tahvil/bono ve alun ve diger kiymetli madenler ahm islemnlerinde ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatitiminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon'un baglangig yaurimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel sitreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarnsiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosutlan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilit,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yaturim yapilmasi sonucu
Fon'un bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zavar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satilmaya basladid: dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

L
..\_‘1‘\
9) fhracet Ris thedaﬁﬁq ahinan varliklann ihraggisinin yiikomliiliiklerini kismen

veya tamamen zamangida vey tirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
‘E 23 I T '
.&(@g‘c‘ 7 B PgRiEDY YONETM
c'--.*%-"rﬁ.sré‘:;b - A A N
Fany Vg .

e



10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyanmin aldigi deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmakeadir. Ancak fon porifoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls olabilmekiedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargillayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiligimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarclihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldig: ilgili finansal varhgin fiyaundaki bit birim
deismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgih
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir
Vega; opsiyonun dayanak varligimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon prirninde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk tlciimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olgtisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdu gu degisimin olgiisiidiir.

14)  Yaplandinlmis  Yatinm/Borglanma  Araglan  Riskleri: Yaptlandinimg
Yaunm/Borglanma Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varlifin piyasa performansina baghdir, Yapilandiniimig Yatiim/Borglanma Araglannin dayanak
varliklart tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmel
vade sonunda higbir itfa geliri clde edemeyecegi gibi, performansla oranuli olarak vade sonunda
elde edilen itfa wtan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yaunm/Bor¢lanma Araglanimin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayansk varlik fiyaunda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimig
Yatnim/Borglanma Araglacimn giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig Yatrim/Borglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate ahner.

Yapilandinlmus  Yaunm/Borglanma  Araglar yaurimi yapilmasi halinde karss taraf riski de
meveuttur.  Kargi taraf riski, ihraggr kurumun Yatrnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimiiiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirinus Yatm/Borglanma Araglan yaurnimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belittilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

i risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:
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Fon'un yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin 6lgiilmesinde uluslararasi kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis
istatistik ydntemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen gilnlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilastinlarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portféyiiniin maruz kaldigi piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz Deger
(RMD)” yéntemiyle dlgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar alunda ve belitli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
ySnieminde parametrik ysntem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, | giinliik elde tutma siiresi
varsayimi alunda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ty giinitnit kapsayacak sekilde gozlem
siiresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kosullaninin varli@) halinde gézlem siiresi kisalulir. RMD
hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dabil edilir. Tiirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kargi Taraf Riski: Fon'da sirketlerin ihrag euikleri borglanma araglarina yatrim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin olgitmiinde ihraci gergeklestirilen sirketler hukkinda yeterli
derecede mali analiz ve arashrma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek
sirketler igin nicel kriterler, sirketin karhhgi, borgluluk oram, 6z sermaye biiytikliigii, sekidriindeki
pazar pay: gibi Slgiilebilir degerierden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yOnetisimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 8lgiilebilir olmayan
deerlerden olusmaktadir.

ligili sirketlere Yanrim Komitesinin onaytyla belirlenen limitler dahilinde yatinm yapslabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlegmelerinin Yatirim Fonlarina fliskin Rehber’in
4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlan saglamas: zorunludur. Ayrica karst tarafin derccelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine
gore yatinnm yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir. Pottfdye riskien korunma amaciyla sinirh
alarak dahil edilen borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan karg taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yénteriyle hesaplanir ve fon
toplam degerinin %10’unu asamaz

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varhklarn belirli bir donemdeki ortulama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacriine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis
elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon port{tyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar ve
agirliklant kullanilarak hesaplanir. Stres dénemlerinde Fon'daki varliklarin likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kosullaimin yasandig: donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim
Kurulw/Risk Komites: bilgilendiiiimektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gergekiesmesi durumunda etkileri de yer abr, Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi
gereken tedbirler de belirtiljr.adz konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara

kars: devamii giincellegg syonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hataly
islemlere ait veri taba
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Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatrim kisitlanimin ilgili mevzuat,
tebligler, sézlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatunm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatinm llkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinliik olarak yerine getirilir.
Aynica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine Ig Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyur haftahk bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler: Fon porlfoyiine kaldirag yaratan islemlerden: altsn ve diger
kiymetli madenlcr, doviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli kiymetli maden, kira
sertifikalar, tahvil/bono islemleri islemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
istemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacakur. Bu kapsamda, Fon portféyiiniin riske
matuz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans, portfoy kargiagtirma olgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50"dir.

3.7. Fon portfgyiine alinan yapilandunilmig yatinm araglaninin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yaptlanditilmug yaunm aracinun sakly tiirev ara¢ niteliinde
olmasi halinde, risk lgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIG1

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabiilecek varliklar Kurul'un porifoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2, Portfdy Saklayicisi’'mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in suklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhiklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariis veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglarir. Bu durumda dahi Porifey Saklayicisi'min yikiimlitlik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarhgindan ayndr,
Fon'un malvarligs, Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemlen veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucu'nun ve Poriféy Saklayicisi'min  yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devreditmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portféy Sa ; 'a ait finansal varhikianin saklapmast velveya kayitlarin
} grulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
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hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirtlmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portfy Saklayicist;

a) Yaunm fonlan hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigil hitkiimlerine uyguniugunu,

b) Yaunm fonu birim katilma pay veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizdigd,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hitkiimlerine aykiri  olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhkiariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktatiimasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik alim satmlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5, Portfoy Saklayiciss;

a) Fon’a ait varliklann ayr ayn, Fon'a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon'u uit varliklar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fon'a ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda witamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuruct ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Suklayicisi'ndan; Portfdy Saklayicis: da Kurvea'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hukiimlerinin ihlali
nedeniyle dofian zararlanin giderilmesini talep etmekle yikiimliddir. Kanlma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakki sakhdir.

b) Portféy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zacarlardan sorumiu degildir.

¢) Pontfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karss
sorum/udur.

4.7. Portféy Suklayiciss, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetterden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmest,
Onlenmesi, onlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas:
kaydiyla Fon'a portfoy degierleme, operasyon ve muhasebe hizmetieri, katitma pay: alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurul’ca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy Saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklanin mutabukatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrim ortakligi ile yapar.

4.9. Portféy Saklayicisi portfdy saklama hizmetini yliriitiirken  karsilagabilecegi qikar
gatismalarinin tanimlanmasint, Snlenmesini, yonctimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olugtug Ve-h@hlan vygulamakla yiiktmliidiir.
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4.10. Kurucu'nun ligiincii kiilere olan borglart ve yitkiimldliikleri ilc Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlitiiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kat:lma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi'ndan; Portfdy Saklayicts) da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimterinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle

ylkiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisi'na dava agma hakk;
sakhdir.

4.13. Portféy Saklayicisi, port(6y saklama hizmeli verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degtldir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuartan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pays sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Porifdy saklama s6zlesmesinde Portféy Saklayicisi'min Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumtuluklarinin kapsaminmi daraltie hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve bor¢lanin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger he is giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katma paylannin alim-saum yerlerinde ilan edilir

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklanin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistiit duremlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarlailgili olurak KAP'ta agiklama
yapilir,

3.4.5.3. numaraly maddede belirtilen durumlarda, Kurul'ca uygun goritlmesi halinde, katiima
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabitir.

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapuandirtimus
yaunm/borglanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile beliclenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Borsa Dis) Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinma
kullanilir, Opsiyon sij

ax: drev arag ve swap szlesmesinin degetlemesinde giincel fi yat
esnte il el fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
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Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon stzlesmeleri igin; degerlemede kullaniimak lizere
glincel piyasa fiyaumn bulunmadig durumlarda ve kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig:
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu ybntemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat
bulunmakiadir.

Fonlanin degerleme ve muhasebe islemterini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyati, porifdy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak (izere
iletilmektedir. ligili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel
kabul gtrmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplanr. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyat olarak yukarida bahsedilen yontemler kullamlacak(r. Spot
fiyaun yamnda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullamlacakur.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varhga
uygun olani tercik edilir. Bunun yaminda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki
modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanitabilir. Bu yontemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyat kullamlacakur. Hesaplamalar is Portity Yénetimi A.$. Risk Yénetimi Politikas: Yonetmeligi
cergevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindaa bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyatkullambir. Risk Yénetim birimi tarafindan hesaplanan
teortk fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyauntn uyumlu olmamas)
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanihe. Aynica i¢ Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sézlesmelerinde portfdye alim agamasinda giincel fiyat karst tarafian alinan
flyal kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlegmeler igin,;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyaunin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyai baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir, Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhik spot degerlerine degerleme giinii 1le
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri
ile (dayanak varligin déviz olmas) durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve_teorik fiyata ulagilacaknr. Farkly dayanak varligin kullaiimas

durumunda ise piyasa rTn' r¥gnsitacak ySatemler kullanilir,
Rt £
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Swap sbzlesmelerinde ise, swap s6zlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkl: form altinda
yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanc para cinsinden déviz, doviz kurlart ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; szlesmenin konusuna gbre borglanma araci
fiyatlamas: yoniemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemlesi ile stzlegmenin niteligine uygun diger genel kabul gbrmiis teorik fiyatlama
yontemleri kultlanilacakur.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, ahgt yapilan doviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB abs kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore aliy veya satig} esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden sauis (ask) fiyatimin degerleme
giinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gire alis veya satig kuru) "swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen itgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yiiriitiilen degerlemc fiyau ile hesaplanir.,

PortfGye dahil edilecek yabanci varhklar igin ilk ahmda TCMB saug kuru, daha sonra ise
TCMB abg kuru kullanilir.

* Yapilandiritmg Yatirnm/Bor¢lanma Araglan;

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlnus yatrim/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gorme sartl aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmig
yapilandirilmug yatinm/borglanma araglan igin fiyatmin veri daginm kanallart vasttasiyla
tlan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandmlmis yatrum/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kultambir, iigili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi
halinde nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyatnykullambir, Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagiim kanallart aracihgiyla fiyati ilan edilen yapitandiriloug yatiim araglarg Igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi iemerriidiine dayah borgtanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem gorme sarti aramir. lgili varliklarmn degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmast halinde veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanlir.

* Yabancl Hisse Senedi, Yabana1 Yatirim Fonu Katilma Paylars ve Yabana Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylar;

Yabanc hisse senedi, yabanc: piyasalarda islem goren; yatrim fonu katilma paylan, borsa
yatinm fonu katilma paylar ve yatinm ortakliklannin paylarimin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloo ri tim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin

ortalamas: kul ‘\glinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
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tarihindeki degerteme fiyati kullanilacakur. Tam is giinii olmayan giinlerde bir onceki
degerleme fiyat: kullamimaktadir.

* Yabana Tahvil, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalar (Sukuk)

Yabanc) Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalacinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagium ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmig kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanihr. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde
séz konusu kiymetin islem gérdiigil son isltem gliniine ait kapamg fiyat (temiz fiyat)
kullanlarak yapihir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyaunin ertesi is giiniine it verimle ilerletilmesiyle elde editir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslar:

a) lleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. teri valrli saulan DIBS’ler ise vaitr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayri bir vadeli iglem sézlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valsrli sézlesmenin degeri ahs ve saus iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), saus ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de sati§ yapinus ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif {-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde aguig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacakhir.

¢) lleri valoelii islemlerin degerlcmesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)"M/105
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarthi ile ayni
olan islemlerin agithkl ortalama faiz oran, yoksa degerleme glintinde BIAS'ta aynt giin valélii
gerceklesen iglemlerin agirhkh ortalama faiz orant, yoksa en son aym: giin vaidrli olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin aguhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa thrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

o lleri Valorlii Kiymetli Maden istemleri Degerleme Esaslar::

fleri valdrli alun islemterinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz
alr. Fiyat bulunmadig takdicde, T+! giiniinde islem yapilan ginkii iglem fiyat ile degerleme
yapihir. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirl




valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir,

o lleri Valorlii Kira Sertifika islemleri Degerleme Esaslari::

a) lleri valérlii alinan kira sertifikas: islemin valbr tarihine kadar diger kira sertifikalarimin
arasinda dahil edilmez. {leri valérli satilan kira sertifikalar) islemin valor tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsilii kira sertifikalart alim ve
satim tglemleri ayrt bir vadeli iglem olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edifir.

b)  lleri valorlii s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
ahs ise pozitif (+), sauig ise negatif (-) bir deger olarak portfay degeri tablosuna yansir. Ayni valbrde
ve ayni nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aynt degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati§ islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sckilde
agugt pozisyonu ters islemle kapatrmus colan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yuratmayacakuir.

¢) lleri valdrli iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacakur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Geuri Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agulikh ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aynt gin valorli
gergeklegen islemlerin apirhkls ortalama getiri oran, yoksa en son aynt giin valdrlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valdrlii islemlerin aguhikh ortalama getir1 orant, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oranidir,

¢ Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozleymeleri:
Borsa dist repo - ters repo soztesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak agagidaki esaslara wyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yénetimi
Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklann  “adil  bir fiyat” igerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumbudur.

Opsiyon sozlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyal agiklama donemlerinde karsi
taraftan fiyaun alindig: durumlarda fiyat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi  Prosediirii  Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur, Hesaplama igin déviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden stzlesmeye uygun olani
kullamlacaktir. Risk Y@netimi Bitimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumiby
olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiy
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Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul editebitir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine asilmasi halinde, s6zlegmenin karg: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat" yoniinde %20'lik
farkin altina gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen karg: taraftan alinan
fiyatin %20’ lik limitin diginda kalmasi halinde Kurucu'nun yazih ve gerekgeli karar ile alinan son
fiyat tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanihir,

Risk Y&netim Birimi tarafindan forward sézlegmeler icin dayanak varligin spot fiyat baz
alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmas) durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan ahinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sGzlesmeleri igin ise sozlesmenin
konusuna gére borglanma arac) fiyatlamas: yéntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Ydénetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullaniacak tiyal arasinda karsilagtirma yapuarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) | TL dir. Takip
eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

lleri fiyath fon ahm tatimaunin kargithginda tahsil edilen wtar, fon ahm talimatinm
gergeklesecegi giinden Onceki is giiniinde saat 13.30'dan sonra para piyasasi fonunda
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payr aliminda
kutlantlir. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan gergekiestirilecek alimlar igin
gecerlidir. TEFAS'ta gergeklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yaurim araci
nemalandirmada kullanilacakur. Kurucu ile aktif pazarlama ve dagium sozlesmesi imzalamis
bankalar tarafindan yiiriitiilen mevduat kampanyas kapsaminda yatirnmciya mevduatin yani sira
fonun da satildig) hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degigiklik yapilamaz.

6.1. Kathlma Payi1 Alim Esaslar

Yatwrimetilarin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30'a kadar verdikleri kat:lma pay: ahm
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine
getirilir. Borsa {stanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalaninin agik oldugu gtinlerde TSI 13.30'dan sonca iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olmak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir. Islem yapilan piyasalarn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ik is giinli yapilacak i1k hesaplamada bulunacak pay fiyau lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslars

Alm talimannn veg
tahsil edilmesi esastir. K

x nda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
dan ypnetilen (katima belgelesi Snceden belirlenmis kisi veya
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kuruluglara tahsis edilmis “Ozel Fon"lar harig) kolektif yatirim kuruluglan ve emeklitik fonlarinin
katilma payr alim talimatlan igin, katilma pay: bedelinin fon alimi takas tarihinde tahsil edilmesi
yeterlidir. Ahm talimatlari pay sayist ya da (utar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay bedellerini en son ilan edilen sats fiyauna en fazla %20 matj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini isiem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabu! edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyan
agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimaunin kariliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme
adina nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
alitminda kullamlir,

TEFAS’ta iglem gorecek fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uyguianacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen sauig fiyatna TEFAS ta belirlenen
marjl uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islern ginii 1zhsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak surctiyle bulunan wtara es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son tlan edilen katilma payi satis fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katulma pay: sayisi TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplani. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payr ahim talimatlan iptal
edilir.

Fon alim talimatina konu TL tutariar, kurucu tarafindan fon alim talimatinmn gergeklesecegi
giinden Onceki is giiniinde saat 13.30'dan sonra para piyasasi fonu katilma pay satisi
gergeklestirilerek nemalandinhir. Kurucu diginda, TEFAS ta diger dagitict kuruluslar tizerinden
verilen alim talimatlanmin nemalandiriimast ise ilgili dagiuct kurulug tarafindan fon alum talimatinin
gergeklesecegi giinden Onceki is gliniinde saat 13.30'dan sonra nemalandiriimak suretiyle
gergeklestirilir. Fonun birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Fon'un birim pay deger,
fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde cdilir.

Katlma payi alim talimatinin verildigi giin ile alts emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi dwrumunda gergeklesme valbrii tatil giin
sayist kadar artar. Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatiimcilanin; Borsa [stanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarimn agik oldugu giinlerde TSI 13.30a kadar verdikleri katitma pay: satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden yerine
getirilir. Borsa [stanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin agtk oldugu giinlerde TSP 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir. Islen: yapilan piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchan iyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30"a kadar verilmesi
halinde, talimatin verijffie: € lglincdl islem giiniinde, {ade talimatinin iglem yapilan
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piyasalarin agik oldugu giinlerde TSI 13.30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
lakip eden dordiincii islem giiniinde yatinmeilara $denir.

Katilma payt satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimaun verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa {stanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma pay. bedellerinin
Gdenecegi valor tatil giin sayis1 kadar arar.

Yurtigi piyasalarda yanm giin tatil olmas) durumunda, gergeklesme valdrii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

Katilma pay1 bedelleri doviz para transferlerinin agik oldugu giinlerde Gdenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satum Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu’nun yan: sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar aracithgiyla da yapshr. Uye kuruluslara agaguda yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

hupi//www takasbank.com.ue/tr/Sayfalar/TEFAS -Uyeler.aspx

Kurucu ile akiif pazarlama ve dagium stzlesmesi imzalamis olan kurumlann unvan ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadr.

_Unvan ) ] | Dletigim Bilgileri -
Tiirkiye s Bankas1 A.S. Is Kuleleri 34330 Levent Begikias-Istanbul 0850

. 1724 0724 www.isbank.com.tr L _
Is Yatnm Menkul Degerler A S. Levent Mahallesi, Meltem Sokak s Kuleleri Kule 2
Kat:13 No:10/14 34330 Begiktas {ISTANBUL Tel:
— _ 02123502222 www.isyatirim.com.tr
" Alternatif Yatiim Menkul Degerler | Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok
AS. 34485 Sariyer/Istanbul Tel: 0212 315 58 00

| www.alternatifyatirim.com.tr 1
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok
34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 65 00

www.ullerng tifbank.com.tr

| Turkish Yatirim Menkul Degerler | Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

" Alternatifbank A.S.

[AS. No:1A/52 Kat:4 34394 Levent-Sigli / istanbul
| https://www.turkishyatirim.com/
' Turkish Bank A.S. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

1A/52 34394 Levent-Sigli/istanbul
www.turkishbank.com.ir

] Odea Bank A §. Levent 199, Bilylikdere Caddesi No:199 34394
' Sisli/Istanbul Tel: 444 8 444

b N | hutps://www.odeabank.com.tr ]
| Burgan Bank A § Merkez adresi ve internet sitesi:

I Burgan Bank A.§. Maslak Mah. Eski Bilyikdere |

Cad. No:13 PK:34485 Sanyer/Istanbul Tiirkiye
| ttps://www burgan.com.tr/tr/Pages/index.aspx

Yaurm  Finansman Menkul | Genel Miidiiclik
Berler A.S. Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427
Beyoglu/istanbu)

N | www.yf.com.tr
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VII. FON MALVARLI(.'SINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1, Fon’un Malvachfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden saumlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunuy.),
5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescii ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is gliniinde Fon'un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilastirma dlgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

1 3) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15)Tiize! Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16} Kurut'ca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon'dan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderterin toplaminin iist ssmirt yillik %3,65'dir.

3. 6,9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibanyla, belirlenen yillik fon toplam giden
oramimun ilgili déneme denk gelen kisminin agihp agilmadig,, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol ediliv. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarnin agiidiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
Fon'a iade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kahinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydsyla, fon toplam
degerinin giinlitk %0,00685'inden (ytiz binde alui virgiil seksen bes) [yihk yaklagik %2,5 (yiizde iki
buguk)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk eturilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir,

Dagutict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran:” uygulansr,

i ihﬁi Varliklarin Alim Satumina Araciik Eden Kuruluslar ve
ne o‘({;isyonlar
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Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tiirkiye s Bankasi A.S, (Borglanma
Avaglars, kiymetli madenler ve kiymelli taglar piyasasy, para piyasast, repof ters repo iglemleri) ve ls
Yaurim Menkul Degerler A.S. (yurt igi/yurt dig1 pay senedi ve borsa yatinm fonlari, yurt igi/yurt
digt borglanma araglar, VIOP islemleri) araciltk etmektedir. Yurt dig1 pay senetleri ve borsa yatirim
fonlan ve diger sermaye piyasasi araglar igin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC
araciligiyla iglem yapilir ve islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanur
56z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadr.

Pay Senedi Alim Satm Komisyonu : Onbinde 4+BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras! islemler) :Milyonda L 1+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 aras: islemler) : Yiizbinde I,1*Giln sayisi+BSMV

Tahvil-Bono Piyasasi : Yiizbinde 1,4+4BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans disi islemler) : Yiizbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayis1 +BSMV

Borsa Para Piyasasi (1-7 giin aras: vadeli) : Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlan:Onbinde 3+BSMV

VIOP Dbviz Vadeli Kontratlar:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlar:Onbinde 3+BSMV

VIOP Alun Vadeli Kontrat:Onbinde 3+BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi Ahm-Saum komisyonu :Onbinde
3+BSMV(Satis islemierinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti Gdenir.)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim ylt esas alinarak, iiger aylik dSnemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon'a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlann kaulma payi ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon icin yupilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon'a bagls fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
itgiti fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatinme bilgi
formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida 1ahmini tutarlart gosterilen halka arza iligkin giderler Kurucu tarafindan
karsilanacaktsr,

Gider Tiidi Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 6.000
Diger Giderler _ 3.000
TOPLAM 9,000

VIII. FON'UN VERGILENDIRiLMESI:
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a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 saylh Kurumlar Vergis)
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkui

kiymet yaunm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu'na gire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fiksas: kapsamindaki
miikellefler ile miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger arhisy
kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklarsyla
benzer nitlellik(e oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bend; uyarinca fon katiima
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelitler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yaplmig kazanglan ile bu kurumiarin tam
miikellef kwumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yidan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67" nei maddenin (1) numarat fikrasinin altine
paragrafi kapsarminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tib;
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA ILGILI BiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap diinemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimtiliiginiin  bulundugu ilgili hesap

dbneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolanny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i§ giinii son bildjgiga tagihidir.
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9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagumsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, Fon'un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine ilisgkin bilgilere ve Fon tarafindan
actklanmas gereken diger bilgilere Fon’un KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
ulastimas) miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un gegmis performansina, Fon'un portfoy dagilmsna, Fon'un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirdj sartlar altinda tahsil edilecek ticret
ve komisyon bilgilerine yatirima1 bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alu ig giindi i¢inde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin: tagtyan bir yazi ekinde Kurucu'ya ulasmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kuruly kararina
baglandi@s tarihi izleyen alunci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agtklamr.

9.7. Portféy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siiceyle kamuya
agik wiulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda Kurucu'nun merkezinde ve katlma pay:
saugt yapilan yerlerde, yatinmeilanin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.8. Yatimumeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., I, IiL, V.5.5., V.5.6., V1. (6.5 maddesi harig),
VIL7.1.(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul'un onayl aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kuru)’a bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilantan ile ilgiti olarak Kurul'un bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.10. Portfoye yapilandicilmig yatinm aract dahil edilmesi halinde $6z konusu yatinm
aracintn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi mubhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en gee
sozlegme tarihini takip eden ig giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orany, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon,
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise K q*i{uru!'un uygun gorisiind aldiktan sonra alt ay sonras igin feshi
ihbar etmesi, AN

b 2 .
- Kurucu’nungfzaliyet sagfanni kaybetmesi,
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- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini kargtlayamayacak kadar zayiflamasu, iflas etmesi
veya lasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagimin Kurul’ca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fon’un sona ermesi halinde fon poriféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenle:
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagialir. Tasfiye durumunda yalnizca kaulma
pay1 sahuplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kuracu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusy stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payt sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan kurnlus nezdinde
agilacak hesaplarda yatnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araclaninda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra yeni kaulma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katlma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gorecegi baska bir porifoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Poriféy Saklayicisi'nin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflass veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, by durum Kurl'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERINIiN HAKLARI

1L.L. Kurucu ile katilma pay sahipleti arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzual ve
igtitziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514'iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma payimin birim pay degerine yansi. Kaulma payt sahipleri, paylarini Fon'a geri
sathiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin Fon'da ofusan kardan paylanini almis olutlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitmi séz konusu degildir.

11.3. Katiima paylari misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglarindan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kaulma paylan, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP'ta yayimuni takiben

formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatunimce: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesj mcilara sunulur.
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12.2. Katilma paylan karsihg) yatinmeilardan toplanan para, takip eden iy giinli izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylanz.07/12/2020

IS PORTFOY YONETIMI A S,

FFOY YONZTIMI A8

ansel Nur. yAk‘s.oy Murat Cogkun )
Yonetim Kprulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

28



