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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gor s

Tortum Elektrik Uretim A.S.”nin (Sirket) 30.09.2020 tarihli aradonem finansal durum tablosu ile ayn tarihte
sona eren hesgp doénemine ait; aradonem kér veya zarar ve ara donem diger kapsamli gelir tablosu, aradonem
Ozkaynak degisim tablosu ve ara donem nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikaannin 6zeti de déhil
olmak Uizere ara dénem finansd tabl o dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

GorlistimUze gore, ilisikteki araddnem finansa tablolar, Sirketin 30.09.2020 tarihi itibariylafinansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren ara dénem hesgp dénemine ait finansal performansini ve nakit akslarin, Tirkiye
Muhasebe Standartlarina (TMSlere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadhr.

2) Gorlisiin Dayanag

Y aptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, M uhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (K GK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS lere)
uygun olarak yuritilmistir. Bu Standartlar kapsanundaki  sorumluluklanmiz, rgporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansa Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar béliminde ayrintil bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurdlar (Etik Kuralar) ile finansa
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer dan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurdlar ve mevzua kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gOrtstimiiziin olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak ol usturdugunainanyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konulardir, Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gortiglimiiziin olusturulmasinda elc almmis olup, bu kontular hakkinda

ayri bir goriig bildirmiyoruz.

Kilit Denetim K on ulart_ N

Hasilatin muhasebelestirilmesi

: Konunun denetimde nasil ele almaigt

Hasilat, gelir tutarnin  giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik
yararlarin Sirkete akmasinin muhtemel olmas:
lizerine alinan veya almabilecek bedelin gergege
uygun deferi iizerinden tahakkuk esasma gore
kayitlara alinmaktadir,

Hasilat, finansal tablolar agisindan  énemhi
oldugundan kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Sirket’in hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina
ve tutarlanna iliskin agiklamalar dipnot 20°de yer
almaktadir.

Meveut denetim prosediirlerimizin yar1 sira
Sirket'in  hasilatinin  dogrulanmas: amaciyla;
tretmis oldugu elektrigin hasilat kaydedilmesi ve
fatura edilmesine iliskin sirket kontrolleri test
edilmis ve agagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir:

-Sirket'in ana faaliyeti kapsamindaki elektrik satis
gelirlerine  iliskin ~ siirecin  anlagilmasi  ve
degerlendirilmesi i¢in galisma yapilmigtir,

-Sirket’in satiglarmin maddi dogrulama testi
yapilmigtr.  Finansal tablolara kaydedilmis
faturalar iizerinde belirtilmis birim fiyatlarin
YEKDEM birim fiyatlar: ile uygunlugu segilen
ornekler ile denetlenmistir.

-Denetimimiz sirasinda, hasilatmn dogru doneme
kaydedilmeme riskine iligkin gelir tahakkuklar1 ile
mevout kontroller test edilmistir,

Dipnot 12°de Hasilat notunda yer alan
agtklamalarin yeterliligi TMS 15 kapsaminda

tarafimizca degerlendirilmistir,
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Kilit Denetim Konular: (devanu) o o
Maddsi duran varliklarin yeniden degerleme metodu
ile muhasebelegtirilmesi

Konunun denetimde nasi ele alimdigs

30 Fyliil 2020 tarihi itibaryla 49974775 TL
tutarindaki maddi duran varliklar toplam vartiklarin
Oonemli bir boliminii olusturmaktadr. Bununla
birlikte, maddi duran varlklar igin hesaplanan
yeniden degerlenmis tutarlar ile bu tutarlarm
hesaplamasinda kullamilan varsayim ve tahminlerin
kabul edilebilir aralikta olup olmadift 6nemli bir
husustur,

Sirket’in maddi duran varliklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar dipnot
2.7 ve 7'de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, maddi duran varliklarm
yeniden degerleme metodu ile muhasebelestirilmesi
ile ilgili asagidaki  denetim  prosediirleri
uygulanmigtir;

- Tarafimizca,  ybnetim  tarafindan  atanan
gayrimenkul deferleme uzmanlarinin, ehliyetleri,
yetkinlikleri ve tarafsizliklan degerlendirilmistir.
- Denetimimizde yeniden degerleme modeline gire
Slgtilen ilgili maddi duran varliklarn gergege uygun
degerlerine esas teskil eden s6z konusu degerleme
raporiarinda  degerleme uzmanlarmea kullamlan
yOnternlerin uygunlugu degerlendirilmistir.
‘Bagimsiz  degerleme uzmanlarnin  degerleme
sirasinda kullandig1 varsayimlann piyasa verileri ile
uygunlufunun kontrol edilmistir. Bu cercevede soz
konusu degerleme raporunda kullanilan tahminlerin
ve varsayimlarin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadifinin tarafimizea degerlendirilmesi
gerceklestirilmigtir,

- Kullanilan  degerleme metodunun  dogrulugunu,
ilgili varliklarm kullanim amaglan ile  birlikte
degerlendirilerek kontrol edilmistir.

- Ayrica yukarida sayilan ozellikli
muhasebelestimeler kapsaminda, finansal tablolarda
ve agiklayict dipnotlarda yer alan bilgilerin TMS 16
uyarinca uygunlugu tarafimrzea sorgulanmigtr.

Uygulanan prosediirler neticesinde &nemli
bulgumuz olmamuistir.

bir
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4) Diger Hususlar
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 03.03.2020 tarihinde bu finansal tablolara iligkin olumlu gériis verilmigtir.

5} Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarm TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli snemli yanhglik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordiigi
i¢ kontrolden sorumudur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlars agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlulukian sunlardur;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii igeren bir bagimstz denetgi raporu diizenlemektir, BDS’ lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence, yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhsliklarm, tek basmna veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinm bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul tlgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak
kabul edilir,

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “snemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kantt1 elde edilmektedir. Hile; muvazas, sahtekérlik, kasitli ihmal, gergegre
aykm beyan veya i¢ kontrol ihlal fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli &nemli bir yanlishgi tespit edememe
riski, hata kaynakh énemli bir yanhshi tespit edememe riskinden yiiksektir,

* Sirketin i¢ kontroltiniin etkinligine iligkin bir g0riis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmn uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadi: degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadig; hakkmda ve yonetimin
isletmenin  siirekliligi esasiu kullanmasmmn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir, Onemli bir
belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da by agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumly goriis diginda bir
£ority vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bafimsiz denetei raporu tarihing kadar elde edilen
denetim kanitlarma dayanmaktadir, Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siireklili gini sona
erdirebilir,
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» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve i¢erigi ile bu tablolarmn, temelini
Olusturan islem ve olaylan gercefe uygun sunumu saflayacak sekilde yansitip yansitmadif
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasmda tespit ettigiimiz onemii i kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularin: iist yinetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz,

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigumizi iist yonetimden sorumhy olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili Snlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agtklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzunattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlitliikler

1- 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmnca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 30.10.2020 tarihinde
Sirket'in Yé6netim Kurulu'na sunulmugtur.

2-  TTK’nm 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 30 Eyliil 2020 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, ara dénem finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas
s6zlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamigtir.

3- TTK’nin 402. Maddesi uvyarinca; Yéonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagims:z denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetei Aykut Halit*dir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S,
Member Firm of GRANT THORNTON International
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Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20,11.2020
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TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2020 TARIHLIi ARA DONEM FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019 2018 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 596.465 438.474 2.549.767 127.038
Nakit ve nakit benzerleri 21 371.827 312.947 2.344.328 45.762
Ticari alacaklar 71.649 57.483 195.567 66.346
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 71.649 57.483 195.567 66.346
Diger alacaklar - - - 5.906
- lliskili taraflardan diger alacaklar 5 - - - 5.906
Pesin 6denmis giderler 6 89.817 - 458 4.000
Diger donen varliklar 10 63.172 68.044 9.414 5.024
Duran Varliklar 55.270.353  53.532.979 51.904.746  38.203.225
Maddi duran varliklar 7 49.974.775 48.116.837 45.771.065 34.417.568
Maddi olmayan duran varliklar 4.736 - - -
Diger alacaklar 483.028 471.488 427.105 202.105
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 483.028 471.488 427.105 202.105
Ertelenmis vergi varliklart 17 2.508.602 2.124.086 2.576.239 -
Diger duran varliklar 10 2.299.212 2.820.568 3.130.337 3.583.552
TOPLAM VARLIKLAR 55.866.818 53.971.453  54.454513  38.330.263
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.188.614 6.358.761 8.583.712  11.085.516
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 18 7.654.792 5.614.910 5.147.522 3.843.080
Ticari borglar 395.800 565.340 300.109 387.853
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 395.800 565.340 300.109 387.853
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borgla 9 19.028 16.329 10.690 10.801
Diger borglar 5 3.042.623 153.182 3.116.416 6.772.865
- lliskili taraflara diger bor¢lar 3,5 2.957.565 - 2.901.894 6.401.029
- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 85.058 153.182 214.522 371.836
Ertelenmis gelirler - - - 56.786
Kisa vadeli karsiliklar 76.371 9.000 8.975 14.131
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 9 76.371 9.000 8.975 14.131
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.274.696 9.933.913  14.042.546  14.302.954
Uzun vadeli borglanmalar 18 8.152.036 0.846.972  13.984.562 14.259.078
Uzun vadeli karsiliklar 122.660 86.941 57.984 43.876
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 9 122.660 86.941 57.984 43.876
OZKAYNAKLAR 36.403.508 37.678.779  31.828.255 12.941.793
Odenmis sermaye 11 43.000.000 43.000.000  38.300.000 28.600.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 16.420.373  13.845.845 10.587.095 -
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart 16.420.373 13.845.845 10.587.095 -
Gegmis y1l zararlar1 (19.167.066) (17.058.840) (15.658.207) (8.617.355)
Net donem zarari (3.849.799) (2.108.226) (1.400.633) (7.040.852)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 55.866.818 53.971.453 54.454513  38.330.263

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 DONEMINE AIT
ARA DONEM KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar: 2020 2019 2019 2018 2017
Hasilat 12 3.594.496 3.420.165 3.807.981 3.172.477 1.071.987
Satiglarin maliyeti (-) 12 (2.190.116) (1.663.710) (2.267.350) (1.526.528) (1.862.165)
Briit kar 1.404.380 1.756.455 1.540.631 1.645.949 (790.178)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (502.763) (537.794) (763.905) (387.888) (270.851)
Pazarlama, satis dagitim giderleri (-) 13 - (141.515) (153.953) (97.531) (35.793)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 42.880 158.038 235.165 960.406 31.838
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (56.492) (173.319) (246.589) (110.818) (379.234)
Esas faaliyet kar1 888.005 1.061.865 611.349 2.010.118 (1.444.218)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler) - - - 759.907 (759.907)
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 888.005 1.061.865 611.349 2.770.025 (2.204.125)
Finansman gelirleri - - - - -
Finansman giderleri (-) 16 (5.408.379) (1.359.750) (2.629.505) (7.923.241) (4.836.727)
Vergi oncesi zarar (4.520.374) (297.885) (2.018.156) (5.153.216) (7.040.852)
Vergi gideri 670.575 56.954 (90.070) 3.752.583 -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 17 670.575 56.954 (90.070) 3.752.583 -
Net donem zarari (3.849.799) (240.931) (2.108.226) (1.400.633) (7.040.852)
Diger kapsamh gelir 2.574.528 - 3.258.750 10.587.095 -
Maddi duran varliklar
yeniden degerleme artisi 7 2.860.587 - 3.620.833 11.763.439 -
Maddi duran varliklar
yeniden degerleme artis1 vergi
etkisi 17 (286.059) - (362.083) (1.176.344) -
Toplam kapsamh gelir (1.275.271) (240.931) 1.150.524 9.186.462 (7.040.852)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 1 OCAK - 30 EYLUL 2020 DONEMINE AiT

ARA DONEM OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2019 itibariyla bakiye
Transferler

Sermaye artirimi
Kapsamli gelir / (gider)

30 Eyliil 2019 itibariyla bakiye

1 Ocak 2020 itibariyla bakiye

Transferler
Kapsamli gelir / (gider)

30 Eyliil 2020 itibariyla bakiye

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye
Transferler
Kapsamli gider

31 Aralik 2017 itibariyla bakiye

1 Ocak 2018 itibariyla bakiye

Transferler
Sermaye arttirim
Kapsamli gelir / (gider)

31 Aralik 2018 itibariyla bakiye

1 Ocak 2019 itibariyla bakiye

Transferler
Sermaye artirimi
Kapsamli gelir / (gider)

31 Aralik 2019 itibariyla bakiye

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Maddi duran

varlik yeniden Gegmis Y1l Net Donem
Sermaye degerleme fonu Zararlan Zarari Toplam
38.300.000 10.587.095 (15.658.207) (1.400.633) 31.828.255
- - (1.400.633) 1.400.633 -
3.200.000 - - - 3.200.000
- - - (240.931) (240.931)
41.500.000 10.587.095 (17.058.840) (240.931) 34.787.324
43.000.000 13.845.845 (17.058.840) (2.108.226) 37.678.779
- - (2.108.226) 2.108.226 -
- 2.574.528 - (3.849.799) (1.275.271)
43.000.000 16.420.373 (19.167.066) (3.849.799) 36.403.508

Maddi duran

varlik yeniden Gecmis Y1l Net Donem
Sermaye degerleme fonu Zararlan Zarari Toplam
28.600.000 - (6.070.057) (2.547.298) 19.982.645
- - (2.547.298) 2.547.298 -
- - - (7.040.852) (7.040.852)
28.600.000 - (8.617.355) (7.040.852) 12.941.793
28.600.000 - (8.617.355) (7.040.852) 12.941.793
- - (7.040.852) 7.040.852 -
9.700.000 - - - 9.700.000
- 10.587.095 - (1.400.633) 9.186.462
38.300.000 10.587.095 (15.658.207) (1.400.633) 31.828.255
38.300.000 10.587.095 (15.658.207) (1.400.633) 31.828.255
- - (1.400.633) 1.400.633 -
4.700.000 - - - 4.700.000
- 3.258.750 - (2.108.226) 1.150.524
43.000.000 13.845.845 (17.058.840) (2.108.226) 37.678.779

3



TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 DONEMINE AIiT ARA DONEM NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlan

Doénem zarari

Amortisman ve itfa paylar1

Kidem tazminati karsilig1

Izin yiikimliliigii

Sabit kiymet deger diisiikliigii / (iptali geliri)
Vergi geliri

Finansal borg¢larin ger¢eklesmemis kur fark: gideri
Stipheli alacak karsilig1

Faiz gideri

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklardaki degisim

Pesin 6denmis giderlerdeki degisim

Diger alacaklar ve diger donen varliklardaki degisim
Ticari bor¢lardaki degisim

Diger alacaklar ve duran varliklardaki degisim

Diger borglar ve kisa vadeli ylikiimliiliiklerdeki degisim
Ertelenmis gelirlerdeki degisim

A. Faaliyetlerden elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alim1 amactyla yapilan 6demeler

B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:

Kredi geri 6demeleri

Odenen faizler

Sermaye artirimi

iliskili taraflara olan diger borglardaki (azalis) / artis

C. Finansman faaliyetlerinden elde
edilen / (kullanilan) nakit akimlari

Nakit ve nakit benzerlerindeki artig (A+B+C)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri

E. Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2020 2019 2019 2018 2017
(3.849.799) (240.931) (2.108.226)  (1.400.633)  (7.040.852)
1.036.842 957.260 1.276.383 1.176.224 1.154.336
9 35.719 17.824 28.957 14.108 20.737
9 67.371 25 25 (5.156) (2.289)
- - - (759.907) 759.907
17 (670.575) (56.954) 90.070  (3.752.583) -
4,745,549 606.392 1.736.884 5.615.892 3.589.946
4 - - (30.448) 4,000 30.448
577.603 671.123 336.323 399.990 990.997
1.942.710 1.954.739 1.329.968 1.291.935 (496.770)
4 (14.166) 151.043 168.532 (133.221) 38.253
6 (89.817) 458 458 3.542 26.717
5-10 4.872 (49.262) (58.630) 1.516 (8.680)
4 (169.540) 71.570 265.231 (87.744) 257.694
5-10 509.816 297.532 265.386 228.215 45.058
5-9 (65.425) (48.566) (55.701) (157.425) 283.296
- - - (56.786) (53.849)
2.118.450 2.377.514 1.915.244 1.090.032 91.719
(38.929) (1.322) (1.322) (6.375) (35.930)
(38.929) (1.322) (1.322) (6.375) (35.930)
(4.362.864)  (3.772.067)  (5.407.086) (4.585.966) (3.483.782)
(457.877) (671.123) (336.323) (399.990) (990.997)
11 - 3.200.000 4.700.000 9.700.000 -
2.800.100 (2.901.894)  (2.901.894)  (3.499.135) 3.947.126
(2.020.641)  (4.145.084) (3.945.303)  1.214.909 (527.653)
58.880 (1.768.892)  (2.031.381) 2.298.566 (471.864)
21 312.947 2.344.328 2.344.328 45.762 517.626
21 371.827 575.436 312.947 2.344.328 45,762

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Iklimya Elektrik Uretim A.S. (“Sirket”) 6 Temmuz 2005 tarihinde kurulmustur. iklimya Elektrik Uretim
A.S.’nin 30 Aralik 2019 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket unvani “Tortum Elektrik
Uretim A.S.” olarak degistirilmistir. Sirket {iretim tesisi kurulmasi, isletmeye almmasi, elektrik enerjisi
iiretimi, Uretilen enerjinin veya kapasitenin miisterilere satig faaliyetinde bulunmak amaci ile kurulmustur.
Sirket’in faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretmek maksadi ile termik, hidroelektrik, dogalgaz, akaryakit,
riizgar ve jeotermal kaynaklara dayal1 santraller kurmak bu tiir kurulu santralleri kiralamak bunlari isletmek
ya da islettirmek, bu maksatla yap islet devret modeli ile ihale edilecek ihalelere katilmak ve bu ihaleler
geregi isletmeler kurmak, bunlari isletmek ve islettirmektir.

Sirket’in kayitli adresi Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz Apt. No:9/53 Maslak Istanbul’dur. Sirketin 30
Eyliil 2020 tarihi itibariyla galisan sayist 12 kisidir (31 Aralik 2019: 10 kisi).

Sirket’in konsolidasyona tabi istiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir. Sirket’in ana ortagi ile esas
kontrolii elinde tutan taraf Pamukova Elektrik Uretim A.S.’dir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, hidroelektrik santralinin gergege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
Odenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas
almarak hazirlanmstir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varlik grubundan arsalar, yer alt1 ve
yerlistii diizenleri, binalar, makine ve techizat ile gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir.

Bununla birlikte, Sirket TTK geregince hazirlanan finansal tablolarini yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla Dipnot 2.7’de belirtilen muhasebe politikalar1 ger¢evesinde diizenlemistir.
Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.



TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.4  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dénceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in muhasebe politikalarinda cari y1l igerisinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde, 6nemli bir degisikligi
olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.6  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanim kullanimi
ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
i) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

e TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu
disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri tanimimin karsilanmast i¢in ¢ok fazla islemle
sonuc¢lanmaktadir.

e TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz
orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir
tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde korunma muhasebesinin
yaygin olmast goéz Oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.



TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a. 30 Eyliil 2020 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

e TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. COVID-19 salgini
sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara
verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK
UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri
konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarni
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

b. 30 Eyliil 2020 tarihi itibaryla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve

degisiklikler:

e TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

e TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimmin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler,
raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan
olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Simiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya
isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali).
Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir ylkimliliigiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga
kavusturmaktadir.

e TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

oTFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan
bir referansi glincellemektedir.

oTMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar iiretilen triinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diisiilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

oTMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi” TFRS

9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin aciklayici 6rneklerinde kiiciik

degisiklikler yapmaktadir.

e TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu
Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.



TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oranmin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin finansal tablolarina olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir.

2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarimi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i)  raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(if)  raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni1 bir Giglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iiclincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caligsanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Hasilat, elektrik enerjisi toptan satis ve dogrudan serbest tiiketicilere satis faaliyetlerini igerir.
Uretimden Elektrik satist

Sirket'in santrali araciligi ile iiretip sattig1 elektrikten elde ettigi gelirlerdir. Sirket, 2014 yilindan beri
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasindan (YEKDEM) yararlanmaktadir.
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TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Uretim i¢in kullanimda tutulan hidroelektrik santrali, yeniden degerlenmis tutarlariyla muhasebelestirilir.
Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii disiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, raporlama tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecek sekilde, diizenli araliklarla yapilir. S6z konusu hidroelektrik santralin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme
sonucu olusan deger artis1, maddi duran varlikla ilgili daha dnceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir
deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda Oncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna
kaydedilir. Bahse konu hidroelektrik santralin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z
konusu varligin daha onceki yeniden degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini
asmas1 durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar
da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, borg¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen hidroelektrik santralin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden
degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye
dogrudan dagitilmanus karlara transfer edilir. Varlik finansal durum tablosu dis1 birakilmadik¢a, yeniden
degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger distikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Maddi olmayan varliklarin bilanco digi1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin
elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik finansal durum tablosu disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.



TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda
Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler ilk olarak
gercege uygun degerleri iizerinden Olgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan
iligkili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve
ylikiimliiliikklerin gercege uygun degerine eklenir veya bu degerden cikarilir. Finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara
yansitilir,

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Slciilen olarak siiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin
yonetimi i¢in kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklari
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren
ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diisiikliigii kazang ya da kayiplart dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin suniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6l¢iiliir:

. finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
. finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iiliir:

. finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
. finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dlciilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimimni

gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontem

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢glanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diigiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar icin igletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelirler altinda muhasebelestirilen finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve
diger kategorilerin iginde simniflandirilmayan tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklari
raporlama déneminden itibaren 12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetli degilse duran varliklarin altinda
siniflandirilirlar. Sirket, hidroelektrik santralinin yeniden degerlenmesinden kaynakli artiglar1 gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirmektedir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazang ve kayiplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve
her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

. itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

Kur farki kazang ve kayiplart

. gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen ve tanimlanmis bir riskten
korunma igleminin bir parc¢asi olmayan borglanma araglarimin itfa edilmis maliyetleri iizerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tim kur farklari,
diger kapsamli1 gelirde muhasebelestirilir;

° gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak oOlglilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin parcasi olmayan finansal varliklara iligkin kur farklar1 donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

. gergcege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen 6zkaynak araglarina iliskin kur farklar
diger kapsamli1 gelirde muhasebelestirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olciilen bor¢lanma araclari, kira alacaklar, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden
dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari
icin finansal tablolarinda deger diisiikliigli karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarari tutar1 her raporlama
doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan
degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger
diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin Omiirleri boyunca beklenen kredi zararna esit tutarda
hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar1 i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig
olduysa Omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana énemli bir artig gdstermemisse Sirket o finansal ara¢ i¢in 12 aylik beklenen
kredi zarar1 tutarinda zarar karsgiligint muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢timii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
bliylikliigli) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gecmise ait verilere dayanir. Finansal
varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri
iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sozlesmeye dayali olarak vadesi geldik¢e gergeklesecek
nakit akislarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislariin tamami arasindaki farkin (tiim
nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
diisiikligii bulunan finansal varliklar icin krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan
bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmast

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli dl¢lide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borg¢lanma aracinin finansal tablo dist
birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip,
kar veya zararda yeniden smiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda
muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lger. Gergege
uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliikklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

(@ Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler,
tiirev Uriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimamasi veya devam
eden iligski yaklagimiin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir
varlig1 devam eden iligkisi Olciisiinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagli bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliilik, isletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Olgiiliir. Devredilen varliga
bagh yiikiimliiliikk, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde olgiiliir.

c TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
ygulandig
sarta bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki
gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siiflandirmaz.
Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal yiikiimliiliikkleri yalmzca Grup’un yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal yiikiimliliigiin
defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya ustlenilen ytlikiimliiliikler dahil olmak iizere 6denen veya
Odenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi énemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya
yatirimlari ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve insaat veya {iretim sirasinda tahakkuk eden borglanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Ancak varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir
duruma getirilmesine yonelik faaliyetlere uzun siireli ara verilen donemler boyunca olusan borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilir. Varligin amaglandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi  igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde
giderlestirilmektedir.

Banka kredileri
Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri cikarildiktan sonraki degerleri ile
kaydedilir. Finansal giderler (geri 6deme esnasindaki primler dahil) tahakkuk esasindan muhasebelestirilir ve

vadesinde 6denmeyen finansal giderler kredi borcuna ilave edilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkiimliligin bulunmasi, ylikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yikiimliliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit
akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmus ya da Onemli OSlciide
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkimliliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik
ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarm ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli Olglide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da ylkiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca sz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligii, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlariin net buglinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Gelecege iliskin temel varsayimlar ve gelecek finansal yil igerisinde varlik ve yiikiimliiliikklerin net defter

degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olacak énemli bir risk tasiyan bilango tarihindeki tahmin belirsizliginin
diger temel kaynaklan asagida degerlendirilmistir.
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TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
Ertelenmig vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yiikimliligi
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar
ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig
zararlarim ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri goz Oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Sirket’in gelecekte elde
edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi
varliginin tamamu ve bir kismina karsilik ayrilir.

Maddi Duran Varliklarin Faydali Omiirlerinin Belirlenmesi

Sirket, sabit kiymetleri iizerinden dipnot 7°de belirtilen faydali Omiirleri kullanarak amortisman
hesaplamaktadir. Sirket, her raporlama doneminin sonunda maddi duran varliklarin beklenen faydali
Oomiirlerini gbzden gegirmektedir.

Sirket’in hidroelektrik santrali gercege uygun deger olgiimleri

Sirket’in sahip oldugu hidroelektrik santrali, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden
birikmis amortisman diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 30 Eyliil 2020 tarihi
itibartyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan hidroelektrik santralinin gercege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz
bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan
gergeklestirilmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis
olup Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iligkili taraflara diger borglar 30 Eyliill 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pamukova Elektrik Uretim A.S (*) 2.957.565 - 2.798.731 3.299.294
Ata Elektrik Enerjisi Top.Sat.A.S. - - 102.163 2.196.735
Diger - - 1.000 905.000

2.957.565 - 2.901.894 6.401.029

(*) 2020 yilinda isletme sermayesi olarak kullanilmak {izere kisa vadeli finansman saglanmis olup, faiz orani
%10 - %13,75 araligindadir.
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TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

3.  ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

Faiz gideri 30 Eylal 2020 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pamukova Elektrik Uretim A.S 157.465 204.303 217.053 347.167 601.137
157.465 204.303 217.053 347.167 601.137

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

Satislar 30 Eylal 2020 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ata Elektrik Enerjisi Top.Sat.A.S. - - - - 412.658
- - - - 412.658

30 Eyliil 2020 tarihi itibari ile {ist yonetime saglanan faydalar 54.761 TL’dir (31 Aralik 2019, 2018, 2017:
Bulunmamaktadir).

4.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari Alacaklar

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2020 2019 2018 2017
Ticari alacaklar 397.789 383.623 552.155 418.934
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (326.140) (326.140) (356.588) (352.588)
71.649 57.483 195.567 66.346

Siipheli ticari alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2020 30 Eylil 2019 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Acilis bakiyesi 326.140 356.588 356.588 352.588 322.140
Donem gideri / (tahsilatlar) - - (30.448) 4.000 30.448
Kapanis bakiyesi 326.140 356.588 326.140 356.588 352.588

Ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 30 gilindiir (31 Aralik 2019, 2018, 2017: 30 giin).
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 19. dipnotta verilmistir.

b) Ticari Borglar:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2020 2019 2018 2017
Ticari borglar 395.800 565.340 300.109 387.853
395.800 565.340 300.109 387.853

Ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 30 giindiir (31 Aralik 2019, 2018, 2017: 30 giin).
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5.  DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

Ortaklardan Alacaklar

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

b) Diger Borglar

Kisa vadeli diger borglar

Iliskili taraflara diger borglar (Not 3)
Odenecek vergi ve fonlar

Personele borglar

Diger ¢esitli borglar

6. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler

7. MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018 2017

- - - 5.906

- - - 5.906
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018 2017
483.028 471.488 427.105 202.105
483.028 471.488 427.105 202.105
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018 2017
2.957.565 - 2.901.894 6.401.029
61.614 115.798 181.027 180.398
17.917 37.384 33.031 42.942
5.527 - 464 148.496
3.042.623 153.182 3.116.416 6.772.865
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018 2017

89.817 - 458 4.000
89.817 - 458 4.000

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla Sirket’in hidroelektrik santralinin gercege uygun degeri,
Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

tarafindan belirlenmistir. Lotus Gayrimenkul

Degerleme ve Danigmanlik A.S, SPK tarafindan

yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 itibartyla acilis bakiyesi
Alimlar

Yeniden degerleme artist

30 Eyliil 2020 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri
30 Eyliil 2020 itibariyla kapams bakiyesi

30 Eyliil 2020 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

30 Eyliil 2019 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanis bakiyesi

30 Eyliil 2019 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 itibariyla agilig bakiyesi
Alimlar

Yeniden degerleme artisi

31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi
Dénem gideri
31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi

31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Deger diisiikliigii iptali ve yeniden degerleme artisi

31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri
31 Aralik 2018 itibariyla kapams bakiyesi

31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri

Hidroelektrik
santrali  Demirbaslar Toplam
54.952.649 48.026 55.000.675
21.186 12.243 33.429
2.860.587 - 2.860.587
57.834.422 60.269 57.894.691
(6.852.649) (31.189) (6.883.838)
(1.031.773) (4.305) (1.036.078)
(7.884.422) (35.494) (7.919.916)
49.950.000 24.775 49.974.775
Hidroelektrik
santrali ~ Demirbaslar Toplam
51.331.816 46.704 51.378.520
- 1.322 1.322
51.331.816 48.026 51.379.842
(5.581.814) (25.641) (5.607.455)
(953.125) (4.135) (957.260)
(6.534.939) (29.776) (6.564.715)
44.796.877 18.250 44.815.127
Hidroelektrik
santrali Demirbaslar Toplam
51.331.816 46.704 51.378.520
- 1.322 1.322
3.620.833 - 3.620.833
54.952.649 48.026 55.000.675
(5.581.814) (25.641) (5.607.455)
(1.270.835) (5.548) (1.276.383)
(6.852.649) (31.189) (6.883.838)
48.100.000 16.837 48.116.837
Hidroelektrik
santrali Demirbaslar Toplam
38.808.470 40.329 38.848.799
- 6.375 6.375
12.523.346 - 12.523.346
51.331.816 46.704 51.378.520
(4.410.253) (20.978) (4.431.231)
(1.171.561) (4.663) (1.176.224)
(5.581.814) (25.641) (5.607.455)
45.750.002 21.063 45.771.065
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Hidroelektrik

Maliyet Degeri santrali  Demirbaslar Toplam
1 Ocak 2017 itibartyla agilig bakiyesi 39.532.029 40.747 39.572.776
Alimlar 35.930 - 35.930
Deger diistiklugii (-) (759.489) (418) (759.907)
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 38.808.470 40.329 38.848.799

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi (3.259.233) (17.662) (3.276.895)
Dénem gideri (1.151.020) (3.316) (1.154.336)
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi (4.410.253) (20.978) (4.431.231)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 34.398.217 19.351 34.417.568

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Hidroelektrik santrali 15- 40 y1l
Demirbaslar 3-10 yil

Ekonomik Omrii
Haklar (Lisanslar) 3yil

Sirket’in finansal kiralama yoluyla elde etmis oldugu maddi duran varliklart bulunmamaktadir.

Amortisman giderlerinin tamamu satiglarin maliyetine kaydedilmistir.
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8. TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

Sirket’in teminat, rehin ve ipoteklerine iliskin tablolar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 TL karsihg: TL Avro
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar (*)
-Teminat 37.809.955 271.000 4.112.461
Toplam 37.809.955 271.000 4.112.461
31 Aralik 2019 TL karsihg TL Avro
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar (*)
-Teminat 15.874.480 412.598 2.324.885
15.874.480 412.598 2.324.885
31 Aralik 2018 TL karsihg: TL Avro
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar (*)
-Teminat 18.497.095 245.000 3.030.500
18.497.095 245.000 3.030.500
31 Aralik 2017 TL karsihgi TL Avro
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 (*)
-Teminat 21.510.143 412.598 4.672.250
21.510.143 412.598 4.672.250
&) Teminat mektuplart kredi kullanilan bankalara ve Kamu kuruluslarina verilmistir.
9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018 2017
Odenecek sosyal giivenlik primleri 19.028 16.329 10.690 10.801
19.028 16.329 10.690 10.801
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018 2017
Kullanilmayan izin ylikiimliligi 76.371 9.000 8.975 14,131
76.371 9.000 8.975 14.131
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018 2017
Kidem tazminati karsiliklar 122.660 86.941 57.984 43.876
122.660 86.941 57.984 43.876
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9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsilig1:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadimnlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliliiklerinin, tamimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1 igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
caliganlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla karsiliklar ortalama % 4,86 reel iskonto orami ile hesaplanmigtir
(31 Aralik 2019: % 4,86). Istege bagh isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil ¢alisanlar igin % 3,50 (2019: % 3,50), 16
ve lzeri y1l ¢alisanlar igin % 0 olarak dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani yilda bir revize edilmekte olup,
Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117,17
TL tavan tutar1 dikkate alinmustir (1 Temmuz 2019: 6.379,86 TL).

Kidem tazminati karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2019 2018 2017

1 Ocak itibariyla acilig 86.941 57.984 57.984 43.876 23.139
Hizmet maliyeti 32.547 15.458 25.794 12.378 19.868
Faiz maliyeti 3.172 2.366 3.163 1.730 869
Kapanis bakiyesi 122.660 75.808 86.941 57.984 43.876

10. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Diger donen varliklar 2020 2019 2018 2017
Personel avanslari 28.266 28.266 7.162 5.024
Diger 34.906 39.778 2.252 -

63.172 68.044 9.414 5.024

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Diger duran varliklar 2020 2019 2018 2017
Devreden KDV 2.299.212 2.820.568 3.130.337 3.583.552
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11. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar

30 Eyliil

%

2020

%

31 Aralik
2019 %

31 Aralik

2018 %

31 Aralik
2017

Pamukova Elektrik Uretim A.S.

100 43.000.000

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. -

Nominal sermaye

94,4 40.592.000 94,41 36.157.000 94,41 27.000.000

5,6

2.408.000 5,59

2.143.000 5,59

100 43.000.000

100 43.000.000

100 38.300.000

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir.

1.600.000

100 28.600.000

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.'nin Tortum Elektrik Uretim A.S.'de sahip oldugu %35,6 oranindaki
2.408.000 TL nominal degerli 2.408.000 adet paymn tamami 17 Mart 2020 tarihinde Pamukova Elektrik
Uretim A.S.'ye devredilmistir. Bu islem sonrasinda Pamukova Elektrik Uretim A.S.'nin 43.000.000 TL
odenmis sermayeli Tortum Elektrik Uretim A.S.'de pay sahipligi oran1 %94,4 den %100'e yiikselmistir.

Sirket’in sermayesi 43.000.000 TL olup her biri 1 TL nominal degerde (31 Aralik 2019:1 TL, 2018, 2017:
1.000 TL) ve tamami nama yazili 43.000.000 adet paydan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 43.000.000 adet,
31 Aralik 2018: 38.300 adet, 31 Aralik 2017: 28.600 adet pay ).

12.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Satiglar 2020 2019 2019 2018 2017
Yurt ici satiglar 3.594.496 3.420.165 3.807.981 3.172.477 1.071.987
3.594.496 3.420.165 3.807.981 3.172.477 1.071.987

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eylil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Satiglarin maliyeti 2020 2019 2019 2018 2017
Amortisman giderleri 1.036.842 957.260 1.276.383 1.176.224 1.154.336
Personel giderleri 694.052 462.389 639.106 338.612 393.785
Diger giderler 459.222 244.061 351.861 11.692 314.044
2.190.116 1.663.710 2.267.350 1.526.528 1.862.165
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13. GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

a) Genel Yonetim Giderleri Detay1

Personel giderleri

Dava, icra ve noter giderleri
Danigmanlik giderleri
Vergi, resim ve harglar
Diger

b) Pazarlama Giderleri Detay1

Seyahat konaklama ve ulasim giderleri
Danigmanlik gideri
Diger

14. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman giderleri

Personel giderleri

Danigmanlik giderleri

Seyahat konaklama ve ulasim giderleri
Dava,icra ve noter giderleri

Vergi, resim ve harglar

Diger

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eylil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2019 2018 2017
502.763 537.794 763.905 387.888 270.851
- 141.515 153.953 97.531 35.793
502.763 679.309 917.858 485.419 306.644
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eylil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2019 2018 2017
102.762 110.371 140.252 180.596 153.584
- - - 120.737 -
216.117 277.451 465.484 44.987 92.945
121.774 21.761 66.449 1.831 -
62.110 128.211 91.720 39.737 24.322
502.763 537.794 763.905 387.888 270.851
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eylil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2019 2018 2017

- 33.744 46.182 39.361 35.104

- 107.771 107.771 57.928 -

- - - 242 689

- 141.515 153.953 97.531 35.793

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eylil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2019 2018 2017
1.036.842 957.260 1.276.383 1.176.224 1.154.336
796.814 572.760 779.358 519.208 547.369
216.117 385.222 573.255 102.915 92.945
- 33.744 46.182 39.361 35.104

- - - 120.737 -
121.774 21.761 66.449 1.831 -
521.332 372.272 443.581 51.671 339.055
2.692.879 2.343.019 3.185.208 2.011.947 2.168.809
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eylill 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 2020 2019 2019 2018 2017
Kur fark: geliri 297 134.050 139.602 947.783 25.231
Diger gelirler 42.583 23.988 95.563 12.623 6.607
42.880 158.038 235.165 960.406 31.838
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler: 2020 2019 2019 2018 2017
Kur farki gideri (31.153) (60.739) (127.269) (61.415) (9.628)
Karsilik giderleri - - - - (30.448)
Yapilandirma giderleri - - - - (117.010)
Diger giderler (25.339) (112.580) (119.320) (49.403) (222.148)
(56.492) (173.319) (246.589) (110.818) (379.234)
16. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2019 2018 2017
Muhtelif banka giderleri 159.201 120.235 119.270 52.823 389.860
Komisyon giderleri 85.227 82.235 161.836 286.951 338.109
Diger faiz giderleri 157.465 204.303 217.053 347.167 601.137
401.893 406.773 498.159 686.941 1.329.106
Krediler tizerindeki toplam
finansman giderleri 5.006.486 952.977 2.131.346 7.236.300 3.507.621
5.408.379 1.359.750 2.629.505 7.923.241 4.836.727

Krediler iizerindeki finansman giderlerinin 4.745.549 TL tutarindaki kismu kur farki giderlerinden,
260.937 TL tutarindaki kismu1 faiz giderlerinden olusmaktadir (30 Eyliil 2019: 606.392 TL kur farki 346.585

TL faiz gideri).
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17.  GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiiktimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) distildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 2020 yilinda uygulanan
efektif vergi oran1 %22’dir (2019: %22).

7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” baglikli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin birinci
fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan
kazanglarmna uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla
yiirtirliige girmistir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklan iizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine
donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullanilmustir (2019: %20).

Ertelenmis vergi (varliklari) / ylikiimlilikleri: 30 Eylil 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maddi duran varliklar gergege uygun diizeltmeleri (1.656.385) (992.666) (989.533) (986.319)
Stipheli alacak karsilig1 (65.228) (65.228) (71.318) (70.518)
Kidem tazminati karsiliklar: (24.532) (17.388) (11.597) (8.775)
Birikmis izin yiikiimliiliikleri (15.274) (1.800) (1.795) (2.826)
Gegmis yillar zararlar (1.348.559) (1.348.559) (1.435.037) -
Diger (63.395) (78.467) (66.959) (174.088)
Toplam (3.173.373) (2.504.108) (2.576.239) (1.242.526)
Ertelenmis vergi varligi karsilig1 (-) 664.771 380.022 - 1.242.526
Net ertelenmis vergi varliklart (2.508.602) (2.124.086) (2.576.239) -
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17. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi varligl/ (yiikiimliiligii) hareketi agagida verilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi (varligr) / 30 Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
yikiimliiliigi hareketleri: 2020 2019 2019 2018 2017
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 2.124.086 2.576.239 2.576.239 - -
Gelir tablosunda 670.575 56.954 (90.070) 3.752.583 -
Ozkaynak altinda
muhasebelestirilen (286.059) - (362.083) (1.176.344) -
Kapanis bakiyesi 2.508.602 2.633.193 2.124.086 2.576.239 -
18. FINANSAL ARACLAR
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Finansal Borglar 2020 2019 2018 2017
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlart 7.654.792 5.614.910 5.147.522 3.843.080
Uzun vadeli banka kredileri 8.152.036 9.846.972 13.984.562 14.259.078
15.806.828 15.461.882 19.132.084 18.102.158
Agirlikli ortalama 30 Eyliil 2020
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro %1,04 7.654.792 8.152.036
31 Aralik 2019
Avro %1,04 5.614.910 9.846.972
31 Aralik 2018
Avro %1,04 5.147.522 13.984.562
31 Aralik 2017
Avro %1,04 3.843.080 14.259.078
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir: 2020 2019 2018 2017
1 yil igerisinde 6denecek 7.654.792 5.614.910 5.147.522 3.843.080
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 5.399.192 5.052.123 5.050.699 1.893.342
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 2.144.302 2.789.168 4.575.215 3.786.682
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 608.542 1.562.307 2.525.877 3.786.682
4 - 5 yi1l igerisinde d6denecek - 443.374 1.414.829 3.786.682
5 y1l ve daha uzun vadeli - - 417.942 1.005.690
15.806.828 15.461.882 19.132.084 18.102.158
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket’in temel finansal araglar1 banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlar olusmaktadir. S6z konusu
finansal araglarin temel amaci Sirket’in isletme faaliyetlerini finanse etmektir. Sirket’in dogrudan isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglar1 da mevcuttur.

a)  Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil
kazanclarini i¢eren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliiliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. Net bor¢/toplam sermaye
orani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Toplam finansal borg¢lar 15.806.828 15.461.882 19.132.084 18.102.158
Eksi: nakit ve nakit benzerleri 371.827 312.947 2.344.328 45.762
Net borg¢ 15.435.001 15.148.935 16.787.756 18.056.396
Toplam 6zkaynak 36.403.508 37.678.779 31.828.255 12.941.793
Toplam sermaye 51.838.509 52.827.714 48.616.011 30.998.189
Net bor¢ / Toplam sermaye oram 9029,78 %028,68 %034,53 9%058,25

b)  Finansal risk faktorleri
Sirket’in finansal araglarmin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski,ve kredi riskidir. Sirket yonetimi ve

yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin ydnetilmesi hususundaki politikalar1 incelemekte ve kabul
etmektedir. Sirket, ayrica biitiin finansal ara¢larinin pazar degeri riskini de géz 6niinde bulundurmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

b.1) Kredi risk yonetimi

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Eyliil 2020

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kisom

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriislilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramanmuis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger dusiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
Iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat
- 71.649 483.028 371.827
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- 326.140 - -
- (326.140) - -
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2019 iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 57.483 471.488 312.947
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnus kisom - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 57.483 471.488 312.947

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 326.140
- Deger dusiikliugii (-) - (326.140)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -
- Deger dusiikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

30



TORTUM ELEKTRIK URETIM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 30 EYLUL 2020 TARIiHi iTIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2018 Iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Bankalardaki
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 195.567 427.105 2.344.328
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kisom - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal - 195.567 427.105 2.344.328

B. Kosullar1 yeniden goriislilmiis bulunan, aksi takdirde - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigline ugramamis - -
- teminat, vs ile giivence altina alinnmis kismi - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 356.588
- Deger diigiikligii (-) - (356.588)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -
- Deger dusiikliigi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - -
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2017 Iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Bankalardaki
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 66.346 208.011 45,762
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kisom - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal - 66.346 208.011 45.762

B. Kosullar1 yeniden goriislilmiis bulunan, aksi takdirde - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigline ugramamis - -
- teminat, vs ile giivence altina alinnmis kismi - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 352.588
- Deger diigiikligii (-) - (352.588)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -
- Deger dusiikliigi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - -
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in 6nemli Slgiide kredi riski
yogunlagsmasina sebep olabilecek finansal araglar1 baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan
tutarlar kadardir.

Sirket’in c¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Sirket, sz konusu riski
iligkide bulundugu finansal kuruluslarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski yiiksek miisteri hacmi ve Sirket yonetiminin miisterilere
uygulanan kredi tutarini sinirli tutmasi sebebiyle sinirlidir.

Finansal varliklarin kredi kalitesine iligskin agiklamalar

Finansal varliklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmigtir.

b.2) Likidite riski yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarin1 karsilayamama riskidir. Sirket, nakit girislerinin siirekliligini
ve degiskenligini nakit satis ve uzun vadeli banka kredileri aracilifiyla saglamay1 amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yilikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tilirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir:

Likidite riski tablosu

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
30 Eyliil 2020 Defter Degeri (I+H+11+1V) kisa (I) ay arasi (II) aras1t (II)  uzun (1V)
Banka kredileri 15.806.828 16.652.272  2.409.567  5.751.664 8.491.041 -
Ticari borglar 395.800 395.800 395.800 - - -
Diger borglar 3.042.623 3.042.623  3.042.623 - - -
Toplam yiikiimliilik 19.245.251 20.090.695 5.847.990 5.751.664 8.491.041 -
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplanm 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
31 Aralik 2019 Defter Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) aras1 (IIH)  uzun (1V)
Banka kredileri 15.461.882 16.465.405  1.285.667  4.802.712  10.377.026 -
Ticari borglar 565.340 565.340 565.340 - - -
Diger borglar 153.182 153.182 153.182 - - -
Toplam yiikiimliilik 16.180.404 17.183.927  2.004.189  4.802.712  10.377.026 -
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19.
(Devam)

b.2) Likidite riski yonetimi (devami)

Likidite riski tablosu (devamz)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2018 Defter Degeri (1+11+11+1V) kisa (I) ay aras1 (II) aras1 (III)  uzun (1V)
Banka kredileri 19.132.084 20.602.589  1.202.624  4.488.853  14.501.259 409.853
Ticari borglar 300.109 300.109 300.109 - - -
Diger borglar 3.116.416 3.116.416  3.116.416 - - -
Toplam yiikiimliilik 22.548.609 24.019.114  4.619.149  4.488.853  14.501.259 409.853
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2017 Defter Degeri (1+11+11+1V) kisa (I) ay aras1 (II) aras1 (III)  uzun (1V)
Banka kredileri 18.102.158 19.847.852 873.000 3.528.384 10.417.397  5.029.071
Ticari borglar 387.853 387.853 387.853 - - -
Diger borglar 6.772.865 6.772.865  6.772.865 - - -
Toplam yiikiimliilik 25.262.876 27.008.570  8.033.718  3.528.384  10.417.397  5.029.071

b.3) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir. Sirket’in yabanci
para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2020

Finansal yiikiimliiliikler
Net varlik / (yikiimliiliik)

31 Arahk 2019
Finansal yiikiimliiliikler
Net varlik / (yikiimliiliik)

31 Arahk 2018
Finansal yiikiimliilikler
Net varlik / (yikiimliiliik)

31 Aralik 2017
Finansal yiikiimliiliikler
Net varlik / (yiikiimliiliik)
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TL Karsiligt
(Fonksiyonel

para birimi) Avro
(15.806.828) (1.731.667)
(15.806.828) (1.731.667)
(15.461.882) (2.324.885)
(15.461.882) (2.324.885)
(19.132.084) (3.176.610)
(19.132.084) (3.176.610)
(18.102.158) (4.008.893)
(18.102.158) (4.008.893)
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b.3) Kur riski yonetimi
Kur riskine duyarhilik

Sirket, baslica AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in AVRO
kurlarindaki %210’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %210’luk oran, Ust diizey
yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir.. Pozitif deger, kar/zararda olusan artis1 ifade eder.

Kar / (Zarar)

30 Eyliil 2020 Yabanci paranin Yabanct paranin
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde deger kazanmasi deger kaybetmesi
- Avro net varlik / (ylikiimliiliik) (1.580.683) 1.580.683
- Avro net etki (1.580.683) 1.580.683

Kar / (Zarar)

31 Arahk 2019 Yabanci paranin Yabanci paranin
Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde deger kazanmasi deger kaybetmesi
- Avro net varlik / (yliktimliiliik) (1.546.188) 1.546.188
- Avro net etki (1.546.188) 1.546.188

Kar / (Zarar)

31 Arahk 2018 Yabanci paranin Yabanci paranin
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde deger kazanmasi deger kaybetmesi
- Avro net varlik / (ylikiimliilik) (1.913.208) 1.913.208
- Avro net etki (1.913.208) 1.913.208

Kar / (Zarar)

31 Arahk 2017 Yabanci paranin Yabanci paranin
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde deger kazanmasi deger kaybetmesi
- Avro net varlik / (ylikiimliiliik) (1.810.216) 1.810.216
- Avro net etki (1.810.216) 1.810.216
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20. KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Tortum Elektik Uretim A.S.’nin sahip oldugu hidroelektrik santralinin bulundugu arazinin “acele
kamulastirma” stireci EPDK ile birlikte yapilmistir. Raporlama tarihi itibariyla bu arazinin kamulastirma
sireci devam etmektedir. Sirket YOnetimi'nin goriisiine gore, bu siiregte acilan davalara iligkin
yikimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikma ihtimalinin
muhtemel ve dl¢iilebilir olmamasi nedeni ile 30 Eyliil 2020 itibariyla hazirlanan finansal tablolarda herhangi

bir karsilik ayrilmamustir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018 2017

Bankadaki nakit 371.827 312.947 2.344.328 45,762
Vadesiz mevduatlar 100.455 312.947 2.344.328 45.762
Bloke mevduatlar 271.372 - - -
371.827 312.947 2.344.328 45.762
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