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KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETiI

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Denetimden

Not gecmemiy gecmiy

VARLIKLAR 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Dénen Varliklar 256.537.036 249.725.423

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.331.172 4.598.852
Ticari Alacaklar

- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 74.529 74.530

- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.500.590 18.769.748
Diger Alacaklar

- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4-6 167.266.329 156.992.565

- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 40.970.016 38.277.553

Stoklar 6.366.540 7.228.187

Pesin Odenmis Giderler 27.878.259 23.247.589

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 170.806 170.806

Diger Donen Varliklar 978.795 365.593

Duran Varliklar 719.330.447 723.694.013

Diger Alacaklar 955.909 776.458

Finansal Yatirimlar 60.578.900 60.608.900

Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7 509.663.319 423.835.375

Maddi Duran Varliklar 8 148.070.425 238.378.119

Maddi Olmayan Duran Varliklar 61.894 95.161

TOPLAM VARLIKLAR 975.867.483 973.419.436

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Denetimden
Not gecmemiy gecmis
KAYNAKLAR 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.369.131.108 901.658.313
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 1.158.838.772 712.012.110
Ticari Borglar
- iligkili Taraflara Ticari Borglar 4 191.343 191.344
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 29.864.665 35.354.880
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 6.360.933 7.127.498
Diger Borglar
- Tligkili Taraflara Borglar 4-6 36.223.855 32.137.800
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 27.846.508 28.056.372
Ertelenmis Gelirler 99.029.594 78.432.785
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.055.447 7.047.018
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 3.719.991 1.298.506
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.878.470 51.272.079
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 22.460.081 21.430.982
Diger Borglar 890.417 893.465
Kidem Tazminat: Karsiligi 527.972 620.314
Ertelenmis Vergi Yikiimliliga 13 -- 28.327.318
OZKAYNAKLAR (417.142.095) 20.489.044
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (337.305.932) 94.165.428
Odenmis Sermaye 10 588.505.080 588.505.080
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 10 77.882.450 77.882.450
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 10 (43.873.237) (43.873.237)
Paylara iligkin Primler 10 10.922.400 10.922.400
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Kidem Tazminat1 Aktiieryal Kazang Fonu 10 (4.460.094) (4.575.893)
- Maddi Duran Varlik Degerleme Farklari 10 485.724.605 485.724.605
Ortak Kontrol Altinda Isletme Birlesmesi Etkisi 10 (514.273.301) (514.273.301)
Diger Yedekler 10 15.000.000 15.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10 4.105.657 4.105.657
Gegmis Yillar Karlar (525.252.333) (369.813.572)
Net Dénem Zarart (431.587.159) (155.438.761)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 10 (79.836.163) (73.676.384)
TOPLAM KAYNAKLAR 975.867.483 973.419.436

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden ge¢cmemis Incelemeden gecMemis
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz 1 Temmuz —
Not 30 Eyliil 30 Eyliil oo 30 Eyliil
2020 go1g 30 Evliil 2020 2019
Kar veya Zarar Kisom
Hasilat 11 38.756.303 130.469.608  12.429.418 73.373.911
Satiglarin Maliyeti (-) (10.435.677) (70.848.171) (1.768.049) (33.474.976)
Briit Kar 28.320.626  59.621.437  10.661.369 39.898.935
Pazarlama Giderleri (-) (1.318.589) (6.571.376) (1.171.090)  (3.614.716)
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.180.732) (28.925.791)  (1.937.612) (13.024.754)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.756.677  9.599.717 1.180.180 6.141.838
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (10.761.989) (11.719.382) (646.765)  (8.105.004)
Esas Faaliyet Kar1 11.815.993 22.004.605 8.086.082 21.296.299
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 8.925.908 15.904.249 1.906.056 5.429.151
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (118.117) -- 128.935 --
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 20.623.784 37.908.854  10.121.073 26.725.450
Finansman Giderleri (-) 12 (486.726.990) (40.984.000) (199.509.607) 14.054.646
Vergi Oncesi Zarar (466.103.206) (3.075.146) (189.388.534) 40.780.096
Vergi Gelir/Gideri 28.356.268  (562.420) 398 (71.926)
- Donem Vergi Gelir/Gideri -- -- --
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 13 28.356.268  (562.420) 398 (71.926)
Net Donem Kari (437.746.938) (3.637.566) (189.388.136) 40.708.170
Donem Kar/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (6.159.779) - (2.744.726) -
Ana Ortaklik Paylari (431.587.159) (3.637.566) (186.643.410) 40.708.170
100 Pay Basina Kayip (0,733) (0,006) (0,317) 0,069
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar
- Aktiieryal kazang / (kayip) 144.749 -- 1.990 --
etl;gktueryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi (28.950) __ (398) _
Diger kapsamh gelir/(gider) 115.799 -- 1.592 --
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (437.631.139) (3.637.566) (189.386.544) 40.708.170
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (6.159.779) -- (2.744.726) --
Ana Ortaklik Paylart (431.471.360) (3.637.566) (186.641.818) 40.708.170

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2020 TARIiHiNDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Tammlanmis Ortak Kontrole

Yeniden Fayda - .
Sermaye Geri Kar sl.l ik Pay hra¢ Degerleme Planlar1 Tab! Tesebbus_ Kardan . Gecmis Net
- Istirak ; - - : ve Isletmeleri Ayrilan Diger . Toplam Aznhk Toplam
Sermaye Diizeltme Alnmis Primleri ve Ol¢iim Yeniden : Yillar Doénem - -
Sermaye . - Iceren Kisitlanmis  Yedekler Ozsermaye Paylar Ozsermaye
Farklar1  paylar . - Iskontolar: Kazang/ Olgiim . : Zararlari Zarar
Diizeltmesi Birlesmelerin Yedekler
Kayiplarn  Kazanclar / .
Etkisi
(Kayiplari)
1 Ocak 2020 Bakiyesi 588.505.080  77.882.450 -- (43.873.237)  10.922.400 485.724.605  (4.575.893) (514.273.301) 4.105.657  15.000.000  (369.813.572)  (155.438.761) 94.165.428  (73.676.384) 20.489.044
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - - - - (155.438.761) 155.438.761 - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 115.799 - - - - (431.587.159) (431.471.360) (6.159.779) (437.631.139)
30 Eyliil 2020 Bakiyesi 588.505.080 77.882.450 - (43.873.237) 10.922.400 485.724.605 (4.460.094) (514.273.301) 4.105.657 15.000.000  (525.252.333) (431.587.159) (337.305.932) (79.836.163) (417.142.095)
1 Ocak 2019 Bakiyesi 588.505.080 77.882.450 (43.873.237) 10.922.400 451.314.170 (760.318) (514.273.301) 4.105.657 82.454.514 (348.751.606) (111.474.572) 196.051.237 (64.272.181) 131.779.056
Transferler - - - (111.474.572) 111.474.572 - -
Toplam kapsaml gelir - - - - (3.637.566) (3.637.566) - (3.637.566)
30 Eyliil 2019 Bakiyesi 588.505.080 77.882.450 (43.873.237) 10.922.400 451.314.170 (760.318) (514.273.301) 4.105.657 82.454.514 (460.226.178) (3.637.566) 192.413.671 (64.272.181) 128.141.490

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2020 TARIiHi ITiBARIYLA KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 327.414 (20.913.662)
Dénem Kari (Zararr) (437.746.938) (3.637.566)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat {le flgili Diizeltmeler 425.377.145 20.500.990
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 3.674.589 1.320.699
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler -- 311.763
Kargihiklar ile lgili Diizeltmeler 269.466 (76.836)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri {le lgili Diizeltmeler 232.070.867 18.382.944
Gergeklesmemis Yabanci Para Kur Farklar ile Ilgili _
Diizeltmeler 217.718.491
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler (28.356.268) 562.420
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 12.914.267 (37.777.086)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 10.269.159 (36.670.633)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili (13.607.321) (5.352.177)
Diizeltmeler ’ ’ ’ ’
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile flgili Diizeltmeler 861.647 (2.361.565)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (4.630.670) --
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (5.490.216) 26.077.648
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili
Diizeltmeler 3.873.143 (19.470.359)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 20.596.809 --
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azals) ile .
Ilgili Diizeltmeler 1.041.716
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 544.474 (20.913.662)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaninda 217.060 .
Yapilan Odemeler '
Vergi ladeleri (Odemeleri) - -
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (428.428) (7.979.211)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan . .
Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar (<) 428.428 7.979.211
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (166.666) 29.208.273
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri -
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 166.666 (29.208.273)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (267.680) 315.400
(AZALIS)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri . .
Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (267.680) 315.400
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.598.852 5.630.609
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.331.172 5.946.009

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kervansaray Yatirim Holding A.S. (“Sirket”), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. adiyla
kurulmus olup 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve ¢ocuk giyim, pamuklu 6rme dig giyim egyasi
imalat1 ve satig1 faaliyetlerinde bulunmustur. Sirket unvanini 2010 yilinda Ceylan Yatirim Holding A.S.,
2013 yilinda ise Kervansaray Yatirim Holding A.S. olarak degistirmistir. Sirket, bu kapsamda ana
faliyet konusunu, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi
yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklari bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve
yonetim konularinda danismanlik yapmak olarak degistirmistir.

Sirket’in holding faaliyetleri disinda, turizm sektoriindeki faaliyetlerini Bursa’da bulunan ii¢ yildizli
Kervansaray Bursa City, bes yildizli Kervansaray Termal ve dort yildizli Uludag kayak merkezindeki
Kervansaray Uludag, Armutalan’daki dort yildizli Kervansaray Marmaris, Antalya’daki dort yildizli
Kervansaray Lara ve bes yildizli Kervansaray Kundu otellerinde siirdiirmektedir.

Sirket’in kanuni merkezi ve irtibat adresi Ayazaga Mabhallesi, S6giit Sokak, Agaoglu Maslak 1453 T2
Blok Daire:2, Maslak, Sartyer /Istanbul’dur.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ortaklik yapist agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Pay yiizdesi Paytutar1  Pay yiizdesi Pay tutar
Ertan Sayilgan @ 51,79 304.773.298 51,79 304.773.298
Selim Sayilgan @ 10,27 60.423.810 10,27 60.423.810
Zeynep Tiimer @ -- -- -- --
Bahar Désem Tekstil San. ve Tic. A.S. © 7,46 43.873.237 7,46 43.873.237
Sayilgan Holding A.S. 0,12 727.815 012  727.815
Diger 30,37 178.706.920 30,37 178.706.920
100,00 588.505.080 100,00 588.505.080

* Rapor tarihi itibariyla kap.org.tr’den alinmustir.

@) Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, Zeynep Tiimer ve Sirket aleyhine Istanbul 4.Asliye
Mahkemesi’ne agilan “Pay Defterinin Diizeltilmesi” davasi, 2018/827 Esas, 2019/300 Karar sayili 28
Mart 2019 tarihli karar ile kabul edilmistir. Ilgili dava, Sirket’in Zeynep Tiimer adma kayith
30.477.305.900 adet hissenin Ertan Sayilgan adina, 6.099.623.400 adet hissenin Selim Sayilgan adina,
Sirket’in pay defterine, Ticaret Sicil Miidirligii nezdindeki Sicil Kayitlari’na, Merkezi Kayit Kurulusu
(“MKK”) nezdindeki kayit sistemine kaydinin yapilmas: seklinde sonuglanmustir. Tlgili mahkeme karar
sonrast, 19 Temmuz 2019 tarihinde, Zeynep Tiimer’in sahip oldugu hisseler yukarida agiklandigi tizere
aract kurum ve MKK kayit sistemine tescil edilmistir.

Pay devirleri sonras1 Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan’in 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi
hiikiimleri uyarmca pay ahm teklifi yikiimliligi olusmus, ilgili yikimliligin belirlenen zaman
icerisine yerine getirilmemesi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 26 Eyliil 2019 tarihli 2019/
49 sayil1 biilteninde agiklandig iizere oy haklarinin dondugu kabul edilmistir. SPK’nin 30 Ocak 2020
tarih ve 2020/8 sayili biilteninde, oy haklariin ¢oziildigiiniin kabuliine karar verildigi belirtilmistir.
Ilgili karara iliskin agilan ve Ankara 15. idare Mahkemesi nezdinde devam eden davalarin tamaminda,
yiriitmenin durdurulmasina iliskin talepler reddedilmis ve SPK’nin 9 Temmuz 2020 tarihli biilteninde
aciklandig1 lizere donmus bulunan oy haklari ¢6ziilmiistiir.
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KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

@ SPK’nin 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili karar1 uyarinca, pay alim teklifi yiikiimliiliigii yerine
getirilene kadar Zeynep Tiimer'in 5 Subat 2014 tarihinde donmus olan paylarina satis kisit1 konulmasina
karar verilmisti. Bahar Dosem Tekstil San. ve Tic. A.S.’nin sahibi oldugu paylarin oy haklar1 da ayni
karara istinaden donuk statiisiine gegmisti. Anilan karar ile getirilen kisitlamalar SPK’nin 6 Aralik 2018
tarih ve 60/1393 sayili toplantisinda kaldirilmistir.

29 Subat 2020 tarihinde yapilan 2017 ve 2018 yillar1 olagan genel kurul toplantisinda alinan
Kararlarinin iptali icin yiiriitiilen hukuki siire¢ nedeniyle, istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2020/430 Esas Sayili 25 Eyliil 2020 tarihli karar ile Sirket’e yonetim kayyimi atanmistir (Not 9.1.6).
Y 6netim kayyimi rapor tarihi itibariyla gérevine devam etmektedir.

Sirket’in hisseleri Yakin izleme Pazari’nda islem gormektedir.

Sirket’in turizm sektorii faaliyetleri ile bagl ortakliklarinin (hep birlikte ‘‘Grup” olarak anilacaktir)
faaliyet konular1 agsagida belirtilmistir;

Kervansaray Bursa City: Kervansaray Bursa, Bursa, Osmangazi’de bulunmaktadir. Otel 1988 yilinda
kurulmus ve faaliyete ge¢mistir. 3.000 m? alan tizerine kurulu tesis 84 oda, 28 siiit odaya sahiptir (250
yatak kapasiteli). Kervansaray Bursa’da teras, a¢ik yiizme havuzu ve restoran bar bulunmaktadir.

Sirket yonetim kurulunun 23 Mart 2020 tarihinde aldig: karar ile Sirket miilkiyetinde olan Kervansaray
Bursa City otelinin kiralanmasi hususunda KSF Yildirim Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi ile 23
Mart 2020 tarihinde sézlesme imzalanmistir. S6zlesmenin kosullar1; aylik kira bedelleri; ilk yil aylik net
95.000 TL+KDV, 2. yil aylik net 110.000 TL+KDV, 3. yil aylik net 121.000 TL+KDV, 4. yil aylik net
133.100 TL+KDV, 5. yil aylik net 146.410 TL+KDV. 5+5+5 yil olarak imzalanan s6zlesmede her 5 yilin
sonunda taraflar tekrar bir araya gelecek ve yazili mutabakat halinde siire 5 y1l uzatilacaktir. Kiraci ilk 5
yillik donem basinda oteli masrafi kendine ait olmak {izere yenileyecektir.

Kervansaray Marmaris: Marmaris Armutalan’da 8,000 m? alan iizerine kurulu tesis 222 odaya sahiptir
(476 yatak kapasiteli). Kervansaray Marmaris’te saglik ve spor kuliibii, a¢ik ve kapali yiizme havuzlari,
restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi tiyatro, hamam ve sauna bulunmaktadir.

Sirket yonetim kurulunun 2 Temmuz 2020 tarihinde aldigi karar ile Sirket miilkiyetinde olan Kervansaray
Marmaris otelinin kiralanmas1 hususunda Bay Arma Turizm ins. Gida San. ve Tic. Ltd. Sti. 2 Temmuz
2020 tarihinde sozlesme imzalanmustir. S6zlesmenin kosullari; aylik Kira bedelleri KDV dahil 34.000
Euro, Sozlesme 10+5 yil olarak imzalanmis olup, Sozlesmeye gore 10 yil sonunda taraflar tekrar bir
araya gelecek ve yazili mutabakat halinde kira siiresi 5 y1l uzatilacaktir.

Kervansaray Termal: Bursa, Cekirge’de 9.000 m? alan iizerine kurulu tesis 198 oda, 13 siiit odaya
sahiptir (500 yatak kapasiteli). Kervansaray Termal’de termal havuz, agik yiizme havuzu, saglik ve spor
kuliibii, solaryum, sauna, konferans salonlari, restoranlar, barlar, diskotek bulunmaktadir.

Kervansaray Termal, Grup’un kredi borcu bulundugu Aareal Bank AG (Not 5) tarafindan gesitli
tarihlerde 1. dereceden ve 1. siradan ipotek sozlesmesine istinaden yiiriitiilen ipotegin paraya gevrilmesi
yolu ve takipte icra emri yolu ile Bursa 7. Icra Dairesi tarafindan satisa ¢ikarilmistir. En son yapilan 29
Mart 2019 tarihli 2. satis ihalesinde katilim olmadigindan satis gergceklesmemistir.

Kervansaray Bodrum: Bodrum, Torba’da 87,000 m? alan tizerine kurulu tesis 460 oda, 8 siiit odaya
sahiptir (936 yatak kapasiteli). Kervansaray Bodrum’da saglik ve spor kuliibii, a¢ik ve kapali yiizme
havuzlari, konferans salonlari, restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi tiyatro,
hamam ve sauna ile buhar banyosu bulunmaktadir.
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Kervansaray Bodrum’un bulundugu tesis, Tarim ve Orman Bakanligi’ndan 49 yilligina (9 Aralik 1996
— 9 Aralik 2045) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-islet-devret
modeline gore kurulan tatil kdyii, kira siiresinin bitimi olan 2045 yilinda tiimiiyle Tarim ve Orman
Bakanligi’na devredilecektir.

Kervansaray Bodrum, Bodrum 2.Icra Dairesi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen ihale
sonucunda, iist hakki dahil Mega Varlik Yonetim A.S.’ye satilmistir. Satiga iliskin yiiriitiilen hukuki
stirecler Not 9.2.3’de agiklanmustir.

Kervansaray Kundu: Antalya Lara’da bulunan otel, 400 oda 936 yatak kapasitelidir. 4 adet alakart ve
Tiirk Mutfag restoranlari ile 7 adet bar1 ve 1 adet agik hava diskosu bulunan tesis iginde saglik ve spor
kuliibii, acik-kapali yiizme havuzlari, su parki, su sporlari, sauna, tenis kortlarr, mini golf ve basket
sahas1 bulunmaktadir.

Kervansaray Kundu’nun tesis Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’ndan 49 yilligina (30 Nisan 2003 — 30 Nisan
2052) kiralanan arazi iizerine inga edilmistir. Kamu arazisi tizerinde yap-islet-devret modeline gore
kurulan tatil koyi, kira siiresinin bitimi olan 2052 yilinda tiimiiyle Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’na
devredilecektir.

Sirket aldig1 yonetim kurulu karar ile Kervansaray Kundu’yu Galeri Kristal Turizm Ingaat Pazarlama
ve Ticaret A.S.’e (Not 7) 15 yil siireyle senelik KDV hari¢ 1.694.915 Euro bedelle kiralamustir.

Kervansaray Uludag: Bursa, Uludag daginda 10.000 m? alan fizerine kurulu tesis 159 oda, 10 siiit
odaya sahiptir (510 yatak kapasiteli). Kervansaray Uludag’da telesiyej, spor kuliibii, kapali yiizme
havuzu, restoranlar, barlar, sauna bulunmaktadir.

Kervansaray Uludag’in bulundugu tesis Tarim ve Orman Bakanligi’ndan 99 yilligina (23 Temmuz 1977
— 23 Temmuz 2076) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu arazisi {izerinde yap-islet-devret
modeline gére kurulan tatil koyii, kira siiresinin bitimi olan 2076 yilinda tiimiiyle Tarim ve Orman
Bakanligi’na devredilecektir.

2017/ 2018 kis sezonunda kapali olan otel Aralik 2018 tarihinde tekrar faaliyet ge¢mistir. Otel 25 Eyliil
2020 tarihinde 3. tarafa kiralanmstir. flgili kiralamaya iliskin olarak yiiriitiilen hukuki siirecler Not
16.1°de agiklanmustir.

Kervansaray Lara: Antalya Lara’da bulunmakta olup 1.154 yatak kapasitesine sahip 5 yildizli otel ve
tatil koyu statiistindedir. Kervansaray Lara 110.000 m? alan tizerine kurulu olan tesis 513 oda, 18 aile
odasi, 16 ekonomik siiit oda, 30 siiit oda, 2 kral dairesi ve 6 villa, kongre ve toplanti salonlarina
sahiptir.

Kervansaray Lara’nin bulundugu tesis Tarim ve Orman Bakanligi’ndan 99 yilligina (23 Temmuz 1977
— 23 Temmuz 2076) kiralanan arazi iizerine inga edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-islet-devret
modeline gore kurulan tatil koyii, kira siiresinin bitimi olan 2076 yilinda tiimiiyle Tarim ve Orman
Bakanligi’na devredilecektir.

Kervansaray Lara, Grup’un kredi borcu bulundugu Aareal Bank AG (Not 5) tarafindan ¢esitli tarihlerde
yiiriitiilen ipotegin paraya g¢evrilmesi yolu ve takipte icra emri yolu ile Antalya 7. Icra Dairesi
tarafindan, 1. dereceden ve 1. siradan ipotek sozlesmesine istinaden, satisa ¢ikarilmistir. Ancak satis
gerceklesmemistir. En son yapilacak olan 6 Aralik 2019 tarihli satis Istanbul 18. Icra Hukuk
Mahkemesi'nin 2019/1805 E. ve 2019/893 K. sayili 5 Aralik 2019 tarihli istinaf ve temyiz yolu kapali
olmak tizere verilen "kesin™ karariyla durdurulmustur.

Sirket aldig1 yonetim kurulu karar1 ile Kervansaray Lara’yr Galeri Kristal Turizm Ingaat Pazarlama ve
Ticaret A.S.’e 3 y1l siireyle senelik KDV hari¢ 3.000.000 Euro bedelle kiralamigtir.
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (“Akayteks”): 1974 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Akayteks’in ana faaliyet konular1 dokumacilik ve 6rgii kumas iretimi, boyama baski ve terbiyesidir.
Akayteks’in hali hazirda faaliyeti bulunmamaktadir.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bahar Tekstil ”): 1995 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Bahar Tekstil’in ana faaliyet konusu dosemelik ve perdelik kumas ile hazir giyim tiretimidir. Bahar
Tekstil’in hali hazirda faaliyeti bulunmamaktadir.

Sis Sayilgan Dokuma Boya /plik Sanayi ve Ticarer A.S. (“Sis Dokuma”): 2008 yilinda Bursa’da
kurulmustur. Faaliyeti bulunmamakta olup Danis Turizm ve Insaat A.S tarafindan, aralarinda imzalanan
"Gayrimenkul Satis Vaadi" sozlesmesinden kaynakli borg sebebiyle iflas yolu ile adi takip baslatilmig
ve sonrasinda acilan iflas davasi neticesinde Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan iflasina
karar verilmistir (Not 9.1.7).

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mintay Tekstil”): 2000 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Mintay Tekstil’in ana faaliyet konusu erkek goémlek tiretimi ve ticaretidir. Mintay
Tekstil’in hali hazirda faaliyeti bulunmamaktadir.

Melis Yap: Sanayi ve Ticaret A.S. (“Melis Yap:”): Melis Yap1 1990 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Sirket’in ingaat ana faaliyet konusu konut, tesis, baraj ve sair yapilarin insaat ve taahhiit isleri ile
ugrasmaktir. Melis Yap1’nin hali hazirda faaliyeti bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 109 Kisidir (31 Aralik
2019: 295 Kisi).

Konsolide finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 8 Aralik 2020 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik
yapma yetkisine sahiptir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Grup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile
bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket (ve Bagl Ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmast
amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme iliskin konsolide 6zet finansal tablolart
TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar
yillik finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalari igermez ve Grup’un 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir

2.2 Isletmenin Siirekliligi

Misikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi
icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir. Ancak, Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihi itibaryla kisa
vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli varliklarin1 1.112.594.072 TL tutarinda ( 31 Aralik 2019: 651.932.890
TL) asmakta olup , ayn1 donem itibariyli 431.587.159 TL zarar ( 2019: 155.438.761 TL ) gergeklesmistir.
Grup’un ilave olarak 1.151.683.382 TL tutarinda vadesi ge¢mis bor¢lanmasi bulunmakta ( 31 Aralik
2019: 709.475.670 TL), yiktimliilikler igerisinde odemesi yapilamayan personel maas ve kidem
tazminati borglari, gelir vergisi ve sigorta primi gibi kamu borglar1 bulunmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 376'nci maddesi uyarinca, Grup’un toplam sermayesinin ve kanuni yedek
akgelerinin yarisinin kaybedildigi agik¢a goriiliirse, yonetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya gagirir
ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici onlemleri sunar. Yine, TTK'nin 376'nc1 maddesi uyarinca,
O0denmis ve sermayenin yasal yedeklerinin toplaminin 2/3'inden fazlasmin kaybedilmesi durumunda,
genel kurul, sermayenin ticte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde
grup kendiliginden sona erer. Sermaye ve yasal yedek akgelerin kaybedilmesi ile ilgili olarak, Yonetim
Kurulu'nun gorev ve yetkileri Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 376 ve 377 nci maddelerinde
diizenlenmistir.

Konuya iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu (SPK’nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili ilke karari,
4 Ekim 2018 tarih ve 49/1126 sayili ilke karar1) ve Ticaret Bakanligi (6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunun
376 nc1 Maddesinin Uygulanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig) diizenlemeleri de dikkate
alinarak ilisikteki 30 Eyliil 2020 tarihli konsolide finansal tablolar iizerinden yapilan degerlendirmede,
ozkaynaklar toplaminin (417.142.095) TL olmakla birlikte 30 Eyliil 2020 itibariyla heniiz itfa edilmemis
yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerinden dogan kur farki zararlari toplaminin 632.683.427 TL oldugu ve
Grup’un sahip oldugu otellere iist kullanim haklar1 202.844.067 TL oldugu goziiniine alindiginda Grup’un
sermayesi ve kanuni yedek akgelerinin yarisindan fazlasinin varligini korudugu goriilmektedir. Grup’un
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla anilan teblig uyarinca hazirlanan konsolide finansal tablolarinda
6zkaynak toplami 496.310.848 TL olarak gergeklesmistir.

Grup yonetimi, igletmenin siirekliligini degerlendirmis ve Grup’un faaliyetlerinin 6ngoriilebilir gelecekte
devam etmesi i¢in gerekli kaynaklara sahip oldugunu diisiinmektedir. Sirket’in ana pay sahipleri Grup’un
faaliyetlerinin devam ettirilmesi ve mali yonden desteklenmesi konusunda Kkararli oldugunu
bildirmistir.Diger taraftan 6denmemis bor¢ bakiyesi olarak goziiken ve Grup’un en yiiksek borca sahip
oldugu Galeri Turizm’in borglart igin ibra protokolleri imzalanmistir (Not 5). Dolayisiyla, Grup’un
konsolide finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir. isletmenin siirekliligi ilkesine
gore hazirlama, Grup’un pay sahipleri destegini almaya devam edecegi ve olagan is siireci igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegini ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegini varsaymaktadir.

2.3 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“gecerli para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Tiirk
Liras1 kullanilarak sunulmustur.
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagh ortakliklarimin finansal tablolarin1 kapsar.
Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 agsagidaki gibidir:

- Bagh ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagl ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iliskileri ¢ercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu se¢me hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.

- Kontrol giicii ana ortaklik tarafindan bagl ortakliklarimin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme
giicti ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontrolin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarhiligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagl ortakliklar’in finansal tablolari tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayithi degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmisg/gikarilmig sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla
gosterilir.

Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen baglh
ortaklik ve istiraklerin oranlar gosterilmistir:

Ortakhgin iinvani Etkin ortakhk payi (%)

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Akayteks 99,74 99,74
Bahar Tekstil 99,97 99,97
Mintay Tekstil 50,00 50,00

Melis Yapi 99,20 99,20
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda o6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

a) 1 Ocak 2020 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik Ve Yorumlar

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler- Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
gcliiklerle kargilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini degistirmek
amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tanmm (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yaymmlanmustir. Sz konusu degisiklikle; bir
isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir. Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gergege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir
varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmast durumunda bir varlik
edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon
testini uygulamayi se¢mezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli
bir siirecin varligina odaklanir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir.
Grup’un konsolide finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanim

KGK tarafindan 07 Haziran 2019'da yapilan degisiklik ile “Onemli” kavrammin tanimini ve nasil
uygulanmasi gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir.
Son olarak, degisiklikler ile 6nemli taniminin tiim TFRS Standartlar1 ile tutarli olmasi amaglanmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Orani Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararasi gosterge faiz oranlariin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlari ayr1 olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik dncesi ve degisiklige iligkin hususlar olarak siniflandirmistir.
Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e lslemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,

e Ileriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Grup’un konsolide
finansal tablolari tizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 30 Eyliil 2020 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarm ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karhliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almustir.
TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarim1  kullanarak sigorta sdzlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok g¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini kargilagtirmalar gii¢lesmistir. TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarl bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtigi
karsilagtirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin
yiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 1 - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Simflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 ‘“Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 16 COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlar

TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler 5 Haziran 2020 Tarihli ve 31146 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmigtir. COVID-19 salgininin yaratabilecegi ekonomik olumsuzluklara karsi ¢esitli onlemler
kapsaminda kira 6demelerinde isletmelere bazi imtiyazlar taninmaktadir. Bahsi gegen imtiyazlarin kira
O0demelerinde meydana getirecegi degisikliklerin TFRS 16’ya uygun olarak finansal tablolara nasil
yansitilacag ise; bu degisikliklerin “kiralamada yapilan degisiklik” tanimin karsilayip karsilamadigina
baglidir. Yapilan degisiklik ile, kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda muafiyet taninarak,
kiracilarin kira Odemelerinde taninan imtiyazlari muhasebelestirirken karsilastiklari zorluklarin
azaltilmas1 amacglanmaktadir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira imtiyaz1 sonucunda
kira odemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira odemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli dl¢lide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmas,

o Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 30 Eyliil 2020 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (Devamn)

TFRS 16 COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (Devami)

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.
COVID-19’la IIgili  Olarak Kira Odemelerinde Tamnan Imtiyazlar-TFRS 16’ya  Iliskin
Degisiklikler kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu
ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un operasyonel faaliyetleri, {irlinlerin ve saglanan hizmetlerin 6zelliklerine gore 6rgiitlenmekte ve
yonetilmektedir. Her bir faaliyet bolimii, degisik pazarlara farkli iirtin ve hizmet sunan stratejik is
tinitelerini temsil etmektedir.

Grup’un faaliyet bolimlerinin diger bolimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boélim
gelirlerinin 6l¢iilmesi ve raporlamasinda, boliimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda
gerceklestirilmektedir.

Grup’un raporlama faaliyet alani olarak “Turizm-Hoding ile Tekstil-Konfeksiyon ve Diger” faaliyet
alanlarin1 sunmustur. Turizm faaliyet gelirleri otel isletmeciligi hizmet gelirlerinden, tekstil faaliyet
alam gelirleri “Tekstil trtnleri gelirleri, fason iiretim ve pazarlama faaliyetleri ger¢evesinde hizmet
gelirleri” nden olusmaktadir. Holding gelirleri ise holding faaliyet gelirlerinden olusmaktadir.

a) Bilango raporlamasi;

30 Eyliil 2020

Turizm-Holding Tekstll-Kon:‘/ikgé(lr; Eliminasyonlar Konsolide
Toplam varliklar 1.138.394.451 120.850.440  (283.377.408) 975.867.483
Toplam yiikiimliiliikler 1.305.096.876 210.568.124  (122.655.422) 1.393.009.578
Net varhklar (166.702.425) (89.717.684)  (160.721.986) (417.142.095)
Amortisman ve itfa paylari 3.619.031 37.959 -- 3.656.990
Yapilmakta olan yatirimlar -- -- -- --
31 Arahk 2019

Turizm-Holding TEKSUI_KonI’ikSéZT Eliminasyonlar Konsolide
Toplam varhklar 1.132.914.222 115.056.066  (274.550.852) 973.419.436
Toplam yiikiimliiliikler 877.288.974 189.470.285  (113.828.867) 952.930.392
Net varhklar 255.625.248 (74.414.219)  (160.721.985) 20.489.044
Amortisman ve itfa paylari 15.172.967 54.705 -- 15.227.672

Yapilmakta olan yatinmlar - - - -
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b) Kar/zarar raporiamasi;,

1 Ocak — 30 Eyliil 2020

1 Ocak — 30 Eyliil 2019

Turizm- Teks_til- . . Turizm- Teksti_l- I .
Holding Konfel§§|yon ve Eliminasyonlar Konsolide Hoding Konfelfglyon Eliminasyonlar  Konsolide
Diger ve Diger
Hasilat 38.638.338 120.215 (2.250) 38.756.303  130.469.608 - - 130.469.608
Satiglarin Maliyeti (-) (10.435.677) - --  (10.435.677) (70.848.171) -- - (70.848.171)
Briit Kar/Zaran 28.202.661 120.215 (2.250) 28.320.626  59.621.437 -- - 59.621.437
Pazarlama Giderleri (-) (1.318.589) - - (1.318.589)  (6.571.376) -- - (6.571.376)
Genel Yonetim Giderleri (-) (9.929.345) (253.637) 2.250 (10.180.732) (28.925.791) - - (28.925.791)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.032.307 4.724.370 -- 5.756.677 9.599.717 -- -- 9.599.717
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (6.913.577) (3.848.412) - (10.761.989) (11.719.382) - - (11.719.382)
Esas Faaliyet Kan 11.073.457 742.536 - 11.815.993 22.004.605 -- - 22.004.605
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 14.931.789 2.146.298 (8.152.179) 8.925.908 15.904.249 -- -- 15.904.249
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- (118.117) -- (118.117) -- -- -- --
Finansman Gideri Oncesi Kari /Zarar1 26.005.246 2.770.717 (8.152.179) 20.623.784 37.908.854 -- -- 37.908.854
Finansman Giderleri (-) (476.804.118) (18.075.051) 8.152.179 (486.726.990) (40.984.000) -- - (40.984.000)
Vergi Oncesi Zaran (450.798.872) (15.304.334) -- (466.103.206)  (3.075.146) -- - (3.075.146)
Vergi Gelir/Gideri (562.420) (562.420)
- Donem Vergi Gelir/Gideri -- -- -- -- -- -- -- --
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 28.356.094 174 - 28.356.268 (562.420) - - (562.420)
Dénem Net Zarari (422.442.778) (15.304.160) -- (437.746.938)  (3.637.566) -- - (3.637.566)
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 — ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alig/Satislar,
1 Ocak — 30 Eyliil 2020 1 Ocak — 30 Eyliil 2019
. . Faiz/Vade o . . Faiz/Vade .
Satislar Kira/Hizmet Farki Diger  Kira/Hizmet Farks Diger

Sayilgan Enerji Elektrik Uretimi A.S. -- 1.602 -- 4.248 1.645 --
Alman Otelcilik Yatirim Turizm San. Ve Tic. Ltd. Sti. -- - -- 4.248 - --
Mintay Dig Ticaret A.S. -- 6.651 -- -- 1.830 --
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh -- - -- 3.300 136.414 --
International Kervansaray Hotel A.S. @ 998.578 -- -- 1.148.330 -- --
Sis Dokuma - 2.626.744 - - -- -
Sayilgan Holding A.S. -- 2.544.498 -- 3.540 6.536.795 --
Selim Sayilgan -- 457.503 -- -- 8.343 --
Zeynep Tiimer -- 225.152 -- -- - --
998.578 5.862.150 - 1.163.666 6.685.027 -

(1) Grup’un sahip oldugu otelere reklam, pazarlama, tedarik ve satis konusunda hizmet vermektedir.
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
a) Alislar /Satislar (Devam);

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 1 Ocak — 30 Eyliil 2019
) . Faiz/Vade . . . Faiz/Vade .

Alslar Kira/Hizmet Farks Diger  Kira/Hizmet Farks Diger
Alman Otelcilik Yatirim Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. -- 119.182 -- -- 163.914  89.799
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh -- 39.217 -- -- 48.177 -
International Kervansaray Hotel A.S. -- 258.325 12.477 -- 118.406 --
Sis Dokuma - -- - - - --
Sayilgan Holding A.S. -- -- -- -- 362 --

- 416.724 12.477 - 330.859  89.799
b) Bor¢ [Alacak;

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Ticari alacaklar  Ticari bor¢lar  Ticari alacaklar  Ticari borglar

Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 74.529 191.343 74.530 191.344

74.529 191.343 74.530 191.344
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 4 — ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) Bor¢ /Alacak (Devami);

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Diger alacaklar

Ertan Sayilgan @ 9.943.449 10.163.057
Selim Sayilgan ® 15.238.007 14.845.376
Zeynep Tiimer @ 15.779.418 16.693.591
Sayilgan Holding A.S. @ 40.366.880 38.079.928
Ahmet Tayan 15.510 14.532
Sayilgan Enerji Elektrik Uretimi A.S. 26.666 21.878
MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. 266.440 266.440
International Kervansaray Hotel A.S. 19.016.953 14.031.637
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 6.123.316 6.130.976
Sis Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S. @ 44.085.495 40.565.204
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil A.S. 16.404.195 16.179.946

167.266.329 156.992.565

(1) ilgili bakiyeler finansman amagli verilmistir. Bakiyenin 69.014.000 TL’si senetli/gek alacagi olup
(31 Aralik 2019: 71.052.591 TL) tamaminin vadesi gegmistir. ilgili bakiyeler i¢in adat islenmektedir

(Not 4.a)

(2) iflas karar1 nedeniyle konsolidasyon kapsami disina alinmistir (Not 9.1.7).

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Diger borglar
Mintay Dis Ticaret A.S. 27.680.038 24.910.506
International Kervansaray Hotel A.S. 4.060.149 3.773.086
Alman Otelcilik Yatirim Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 3.677.578 2.697.910
Cetin Ttmer 23.148 23.148
Burgak Sayilgan 85.000 85.000
Ertan Sayilgan 74.464 54.289
Selim Sayilgan 10.003 6.341
Sayilgan Holding A.S. -- 12.829
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 613.475 574.691
36.223.855 32.137.800

Grup’un iligkili taraflardan alacaklarin tahsilatina ve iligkili taraflara borg¢larin 6denmesine iliskin
herhangi bir protokoli veya mutabakat: bulunmamakatadir.

¢) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler; 1 Ocak — 30 Eyliil 2020 tarihleri arasi st ydnetime ddenen ticret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 249.423 TL dir. Tlgili tutarin tamamu ticretten olusmaktadir. Grup,
yonetim kurulu tiyelerin tist yonetim olarak belirlemistir.
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5- BORCLANMALAR

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla borglanmalarmin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019

Kisa vadeli bor¢clanmalar
Vadesi ge¢mis

TL banka kredileri @ 577.863 525.478
Euro banka kredileri @ 52.753.741 38.435.603
ABD Dolar1 banka kredileri @ 84.033.569 63.931.379
3. tarafa devir edilen TL banka kredileri @@ 94.837.843 04.837.843
3. tarafa devir edilen Euro banka kredileri ® @ 919.480.366 511.745.367
Yapilandirilmis
Euro banka kredileri 5.150.074 865.908
TL faktoring borglari 2.005.316 1.670.532
1.158.838.772 712.012.110
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Euro banka kredileri 16.273.659 14.743.110
TL Faktoring borglart 6.186.422 6.687.872
22.460.081 21.430.982

(1) Anapara ve belli bir doneme kadar olan birikmis faiz bor¢larinin toplamindan olusmaktadir. Faiz oranlarmin yillar
itibartyla degisikligi, temerriit faiz oranlarinin farkli olmasi, yapilandirma goriismeleri vs. nedenlerden dolay1 30 Eyliil 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla birikmis faiz tutar ve oranlar: tespit edilememektedir.

(2) 1lgili tutar protokole gére tespit edilen borg tutarlaridir.

Borglanmalar i¢in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin detay1 Not 9.2°de agiklanmustir.
Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla banka/alacakli bazinda borg¢lanmalar

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Banka/Alacakh DC(TKISZI Déviz tutar1  TL karsihg Dc(mlszl Déviz tutar karsnIng
Galeri Kristal Tur. ins. Paz. Ve Tic. A.S. @  Euro 100.730.751  919.480.366 Euro 76.947.248 511.745.368
Tevfik Orhan Ozsaragoglu @ TL 94.837.843 94.837.843 TL 94.837.843 94.837.843
Akbank Tiirk A.S. @ Dolar 10.762.496 84.033.569 Dolar 10.762.496 63.931.379
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ¥ Euro 3.708.651 33.852.937 Euro 3.708.651 24.664.754
Denizbank A.S. ® Euro 2.347.009 21.423.733 Euro 2.347.009 15.609.018
Landesbank ® Euro 2.070.617 18.900.804 Euro 2.070.617 13.770.849
Deniz Faktoring A.S. ® TL 8.191.738 8.191.738 TL 8.358.404  8.358.404
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. TL 343.735 343.735 TL 343.735 343.735
Diger TL 234.128 234,128 TL 181.742 181.742

1.181.298.853 733.443.092
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - BORCLANMALAR (Devami)

(1) Aareal Bank AG tarafindan kullandirilan ve son 6deme tarihi 10 Subat 2014 olan ilgili bakiye,
Sirket’in SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S. birlesmesi neticesinde Grup’a
geemistir. Krediye iligkin kalan en son ana para bakiyesi 53.900.149 Euro’dur. Aareal Bank AG
tarafindan yiritiilen hukuki stiregler Not 9.2.1°de agiklanmustir. Kredi i¢in Aareal Bank AG lehine
Kervansaray Termal ve Kervansaray Lara otelleri tizerine 70 Milyon Euro tutarinda 1. dereceden ipotek
tesis edilmistir.

Aareal Bank AG ile Galeri Kristal Turizm insaat Pazarlama ve Ticaret A.S. (“Galeri Turizm”) arasinda
imzalanan 26 Kasim 2019 tarihli “Alacak Devir ve Risk Devir” s6zlesmesi ile ilgili bakiye ve bakiyeye
iligkin tiim teminat ve ipotekler Galeri Turizm’e gegmistir.

Sirket ilgili borglarin yapilandirilmasi igin Galeri Turizm 29 Ocak 2020 tarihinde uzlasma tutanagi
imzalamustir.

Uzlagma tutanagina gore;

- Taraflar 100.730.751 Euro borg iizerinde mutabakata varmustir.

- Kervansaray Termal igin Istanbul 10. Icra Miidiirliigii {izerinden yiiriitiilen icradan satis (Not 9.1.1)
yapilmayacak sadece icranin devami igin zorunlu islemler yapilacaktir.

- Kervansaray Lara otelinin icradan satis1 yapilacak ve satisa Sirket tarafindan itiraz edilmeyecek

- Galeri Turizm icradan satis sirasinda ipotek tutarina kadar ihale istirak edecek

Yukarida sayili sartlar ile ihalenin Galeri Turizm lehine sonuglanmasi ve tapunun Galeri Turizm lehine
islenmesi durumunda Sirket’in tiim borglar1 6denmis ve tasfiye edilerek sonlanmis sayilacaktir.

Ihale 3. kisiler lehine sonuglansa dahi 26 Kasim 2019 tarihli temlikten énce ve sonra yapilan veya
yapilacak tim SGK ve kamu borglari ile sair borglar Galeri Turizm’e 6denmesi durumunda ibra gegerli
olacaktir.

fhale neticesinde Kervansaray Lara’nin Galeri Turizm tarafindan alacaga mahsuben alinmasi ve
ihalenin kesinleserek tapunun Galeri Turizm adina tescil edilmesi halinde Galeri Turizm tarafindan kira
s6zlesmesini kapsaminda verilen avans tutar: da ibra edilecektir.

Ilave olarak protokoliin gecerliligi 11 Kasim 2019 tarihi itibartyla imzalanan Kervansaray Kundu oteli
kira sozlesmesinin yiirtrliikte kalmasina baglanmistir (karsilikli fesih, icra takibi nedeniyle tahsi hakki
iptali disindaki haller kapsam dig1 birakilmustir).

Sirket yonetimi Kervansaray Lara otelinin icradan satisi sonrasi kredi borcunun kapanacagini
degerlendirmektedir.

(2) Fibabanka A.S. tarafindan 2013 yilinda Sirket’e kullandirilan ve ddemesi gerceklesmeyen banka
kredisi borcundan olusmaktadir. Krediye iliskin kalan en son ana para bakiyesi 34.372.379 TL’dir (23
Temmuz 2015 tarihi itibariyla). Fiba Banka A.S. ve temlik alanlar tarafindan yurttiilen hukuki siiregler
Not 9.1.2°’de agiklanmigtir. Kredi i¢in Fiba Banka A.S. lehine Kervansaray Kundu oteli tizerine 1.
dereceden 35 Milyon Euro ve 2. dereceden 70 Milyon TL tutarinda ipotek tesis edilmistir.

Mlgili kredi borcu Fibabanka A.S. tarafindan 2015 yilinda Giiven Varlik Yonetim A.S.’e (6nceki adiyla
Gelecek Varlik Yonetim A.S.) devir ve temlik etmistir. Giiven Varlik Yonetim A.S. ise 19 Kasim 2019
tarihinde imzalanan alacak devir/temlik sézlesmesi ile Tevfik Orhan Ozsaragoglu’na, bakiyeye iliskin
tlim teminat ve ipotekler birlikte, devir ve temlik etmistir.

Grup 2019 yili igerisinde Giiven Varlik Yonetimi A.S.’e 5.000.000 Euro 6deme yapmustir.
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NOT 5 - BORCLANMALAR (Devami)

Sirket yonetimi ile Tevfik Orhan Ozsaracoglu borglarin yapilandirmasi igin gériismeler baslamis ve 3
Nisan 2020 tarihinde borg tasfiye s6zlesmesi imzalamislardir. Yapilan sézlesmeye gore;

- 94.837.843 TL borg bakiyesi tizerinde mutabakata varmislardir.

- Cesitli icra daireleri ve mahkemelerde yiiriitiilen hukuki siiregler (Not 9.1.2) sonlandiriima konusunda
mutabakata varilmustir.

- 10 May1s 2020 tarihinden baslayarak aylik 10 Milyon TL olarak 7 ayr1 senet diizenlenmistir.

Yukardaki sartlar ve ilgili senetlerin 6denmesi sartiyla Sirket’in borglar1 sona erecektir. Rapor tarihi
itibarryla 50.000.000 TL’lik ilk senet senet 6denemedigi i¢in 29 Haziran 2020 tarihinde Istanbul 24.
Icra Miidiirliigii 2020/9578 Esas sayil1 dosya ile icra takibi baglamistir.

(3) Ilgili kredinin 8.970.248 ABD Dolar1 ana para borcu bulunmaktadir. Kredi igin Akbank T.A.S.
lehine Kervansaray Uludag oteli iizerine 1. dereceden 37,5 Milyon TL tutarinda ipotek tesis edilmistir.
Ilave olarak Bahar Tekstil’in sahip oldugu Sirket hisselerinde rehin bulunmaktadir. Rehin olarak alman
hisse senetleri 9 Kasim 2020 tarihi itibariyla borsada satigina baglanmustir. Akbank T.A.S. tarafindan
yiriitiilen hukuki siiregler Not 9.1.9°da agiklanmugtir.

(4) Taksitli kredi bakiyesidir. Cari dénem igerisinde ddenmesi gereken taksitler 6denememis ve
temerriide distilmiistar. T1gili banka lehine Sirket’in sahip oldugu Sariyer’deki villa tizerinde 8 Milyon
TL 1. Dereceden, 6 Milyon TL 2. Dereceden ipotek tesis edilmistir.

(5) 2 Mayis 2019 tarihinde imzalanan uzlasma tutanagi ve 19 Aralik 2019 tarihinde yapilan ek protokol
ile uzlagma saglanmis ve ilgili bakiyeler yapilandirilmistir.

Denizbank A.S. ile yapilan uzlagma tutanagina gore;

- 11.459.602 Euro kredi borcu (69.052.122 TL nakit ve 350.180 TL gayrinakdi karsiligi) ve 624.265 TL
vekalet ticreti lizerinde mutabaka varildi ve %7 faiz orani tizerinden yeniden yapilandirildi.

- Mutabakata varilan tutarin 6demesi igin;

a) Denizbank A.S. lehine verilen ipoteklerin paraya ¢evrilmesi yoluna gidildi. 2019 yili igerisinde,
icra yoluyla (uzlasmaya gore bu yolla asgari 40 Milyon TL tahsilat 6ngériildii) Sis Dokuma’ya ait
Bursa Osmangazi’deki fabrika bina ve arsalar1 , Sirket’e ait Bursa Niliifer’deki 3 adet daire, Bursa
Mudanya’daki 19 adet daire, Melis Yapi’ya ait Bursa Cekirge’deki 2 adet daire, Bursa Niliifer’deki
3 adet daire 2019 yili igerisinde satilmustir. icra {izerinden yapilan bu satiglar 71.744.680 Milyon TL
olarak gergeklesmistir (masraf hari¢ 71.641.998 TL 6deme yapildi).

b) 19 Aralik 2019 tarihinde, ilgili satiglar Sonras1 bakiye bor¢ olan 1.948.354 Euro i¢in protokol
yapilmustir. Bu protokol ile 1.948.354 Euro iizerinde islenmis %7 faiz ile olusan 2.347.009 Euro
tutarindaki borg 54 esit taksite boliinmiistiir. Odeme 30 Eyliil 2020 tarihinde baslayacaktir. 624.265
TL vekalet ticreti ise son taksit sonrasi 6denecektir.

Deniz Faktoring A.S. ile yapilan aym tarihli uzlasma tutanag: ile 6.142.535 TL’lik bor¢ %20 faiz
tizerinden yapilandirilmig ve 9.025.068 TL tutarina ulasan borg bakiyesi 60 aylik O6demelere
ayrilmistir.8 Eyliil 2020 tarihinde yapilan uzlagma ek tutanag ile Mart 2020°den beri 6denemeyen
taksitler sonraki taksitlere ilave edilmis ve ilk 6deme tarihi 30 Ocak 2021’e ¢ekilmistir.

(6) 1.625.000 Euro anapara ve 445.617 Euro faiz bakiyesidir. Landesbank tarafindan yiirtitiilen hukuki
stirecler Not 9.1.7’de agiklanmustir.

(7) Tasit kredisinde olusmaktadir. icra iizerinden yapilan tasit satislar1 sonrasi ilgili banka tarafindan
343.735 TL temerriit borcu kaldig: bildirilmistir.
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NOT 6 — DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli diger alacaklar
Diger alacaklar 45.480.356 42.669.168
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 4) 167.266.329 156.992.565
Bagli ortakliklardan alacaklar (Not 4) - -
Personelden alacaklar 22.219 20.944
Verilen depozito ve teminatlar 256.147 376.147
Diger siipheli alacaklar karsilig (-) (4.788.706) (4.788.706)
208.236.345 195.270.118

30 Eyliill 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla karsilik ayrilmamus iligkili olmayan taraflardan
diger alacaklarin detaylari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Ugur Bayraktar @ 3.900.000 3.900.000
llsavis Mob.Peyzaj ve Kent Ekp. Tasarin San. A.S. @ 19.448.828 19.448.828
Beyoglu Asmali Hotel Tur. isl. Dis. Tic. Ltd. Sti. 8.193.853 8.193.853
Festival Concept International Limited 6.488.233 4.666.435
Diger 2.660.736 1.671.346
40.691.650 37.880.462

(1) Melis Cakir’in Bahar Tekstil’den 7.800.000 TL bedel ile almis oldugu 15.000.000 TL nominal degerli Sirket pay: satis bedelinin Ugur

Bayraktar’a temlik edilmesi nedeniyle olusmustur.

(2) Akayteks’in 20.200.000 TL bedel ile satilan fabrika bina ve arsasi karsiligi olusan bakiyedir.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli diger borglar
Iliskili taraflara borglar (Not 4) 36.223.855 32.137.800
Taksitlendirilmis vergi ve diger yiikiimliliikler 19.785.161 15.941.279
Odenecek vergi, resim ve harclar 6.107.299 6.732.003
Alinan depozito ve teminatlar 153.162 149.215
Diger borglar 1.800.886 5.233.875
64.070.363 60.194.172
NOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
1 0cak 2020  Deger artislari Cikislar ~ Transferler @ 30 Eyliil 2020
Oteller 375.714.205 - (1.329.462) 87.157.406 461.542.149
Bina ve daireler 25.691.170 - - - 25.691.170
Arsalar 22.430.000 - - - 22.430.000
Net kayith degeri 423.835.375 - (1.329.462) 87.157.406 509.663.319

(1) Kiraya verilen otellerden olugmaktadir.
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NOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

1 Ocak 2019 Deger artislarn®™ Cikislar ~ Transferler® 31 Arahk 2019
Oteller -- 63.742.808 -- 311.971.397 375.714.205
Bina ve daireler 40.013.000 -- (19.798.000) 5.476.170 25.691.170
Avrsalar 40.018.000 -- (17.588.000) -- 22.430.000
Net kayith degeri 80.031.000 63.742.808 (37.386.000) 317.447.567 423.835.375
(1) Yatinm amagl gayrimenkul olarak siniflanma 6ncesi deger artis1 olup 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.
(2) Kiraya verilen otellerden olugmaktadir.
Grup’un sahip oldugu gayrimenkullerin detay: asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Son degerleme Degerlenmis Degerlenmis
Gayrimenku adi tarihi tutar* tutar*
Lara otel ve miistemilat: ) 14 Kasim 2019 250.522.114 250.522.114
Kundu otel ve miistemilati @ 14 Kasim 2019 125.192.091 125.192.091
Formara otel ve miistemilat1 © 14 Mart 2018 29.263.442 --
Marmaris otel ve miistemilat: @ 14 Kasim 2019 57.893.964 --
Mugla Milas 4 adet arsa 14 Mart 2018 6.600.000 6.600.000
Termal Otel yani 2 adet arsa 14 Mart 2018 15.000.000 15.000.000
Bursa Yenisehir 4 adet arsa 14 Mart 2018 435.000 435.000
Bursa Osmangazi Ege Pasaji 9 bagimsiz boliim 14 Mart 2018 2.345.000 2.345.000
Istanbul Bayrampasa daire 22 Kasim 2012 60.000 60.000
Istanbul Sarryer villa 13 Mart 2018 14.000.000 14.000.000
Bursa Osmangazi Uluca Pasaji 2 bagimsiz béliim 14 Mart 2018 145.000 145.000
Bursa Mudanya daireler 14 Mart 2018 1.250.000 1.250.000
Bursa Mudanya diikkan 14 Mart 2018 175.000 175.000
Kayseri Kocasinan tarla 14 Mart 2018 395.000 395.000
Bursa Mudanya Tepedervent bina® 14 Mart 2018 25.538 1.250.000
Istanbul Uskiidar daire 13 Mart 2018 235.000 235.000
Bursa Doganbey daire® 14 Mart 2018 -- 105.000
Bursa Muradiye bahgeli ev -- 5.476.170 5.476.170
Bursa Cekirge Siraselviler daire 14 Subat 2018 650.000 650.000
509.663.319 423.835.375

* Grup yatirim amagl gayrimenkullerini lisansli gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde olan AAA
Finansal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. ile Fokus Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin
hazirladig1 raporlara istinaden degerlemeye tabi tutmustur.

(1) Galeri Turizm’e 3 y1l siireyle senelik KDV hari¢ 3.000.000 Euro bedelle kiralamstir.

(2) Galeri Turizm’e 15 yil siireyle senelik KDV hari¢ 1.694.915 Euro bedelle kiralamistir

(3) Cari donem igerisinde yatirnm amagli gayrimenkul olarak smiflanmistir. KSF Yildirnm Turizm
Otelcilik Ticaret Limited Sirketi’ne 5 + 5 yillik siire ile kiralanmigtir (Not 1).

(4) Cari dénem igerisinde yatirim amagch gayrimenkul olarak siiflanmistir. Bay Arma Turizm ins. Gida
San. ve Tic. Ltd. Sti.’ne 10 + 5 yillik stire ile kiralanmustir (Not 1).

(5) lgili gayrimenkuller 1.600.000 TL bedel ile satilnustir.
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NOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Grup cari donem igerisinde ilgili gayrimenkullerden 28.878.182 TL kira geliri elde etmistir (2019:

7.728.212 TL).

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yatinm amaglh gayrimenkuller iizerinde bulunan
ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir:

: . Déviz 30 Eyliil 2020 31 aralik 2019
Gayrimenkul adx Muhatap Derece  Déviz tutari Cinsi TL Karsihin TL karsihg
Kervansaray Lara Galeri Turizm 1 70.000.000 Euro 638.967.000 465.542.000
Kervansaray Lara Denizbank A.S. 2 111.000.000 Euro  1,013.219.100 738.216.600
Kervansaray Kundu Fibabanka A.S. 1 35.000.000 Euro 319.483.500 232.771.000
Kervansaray Formara Analiz Faktoring A.S. 1 17.000.000 TL 17.000.000 --
Kervansaray Marmaris DenizBank A.S. 2 3.700.000 TL 3.700.000 --
Kervansaray Marmaris DenizBank A.S. 1 9.315.000 Euro 85.028.252 --
Kervansaray Marmaris DenizBank A.S. 3 9.315.000 Euro 85.028.252 --
Mugla Milas 4 adet arsa Denizbank A.S. 1 3.300.000 TL 3.300.000 3.300.000
Iresgmal otelyanm2adet  ponishank AS. 3 12.500.000 TL 12500000  12.500.000
Iri;ma' otelyant 2adet i bank AS. 1 12.500.000 TL 12500000  12.500.000
Iresgma' oelyam2adet 1, i Faktoring AS. 2 500.000  Euro 4.564.050 3.325.300
Bursa Mudanya daireler  Fibabanka A.S. 2 70.000.000 TL 70.000.000 70.000.000
Bursa Mudanya daireler E“SV eytT. K. Bankast ) 700000  TL 700.000 700.000
istanbul Sariyer villa Xaé" ve Kredi Bankasi 8.000.000 TL 8.000.000 8.000.000
fstanbul Sartyer villa Xaé" ve Kredi Bankast 6.000.000 L 6.000.000 6.000.000
Bursa Muradiye bahgeli ev ]/\fgﬂ's Asya K. Bankast 8.000.000 TL 8.000.000 8.000.000
E;Sr;al Osmangazi Uluca o 5 bank AS. 1 190.000 TL 190.000 190.000
E:sr;ﬁ Osmangazi Uluca o bank AS. 2 190.000 TL 190.000 190.000
ff:sr:ﬁ Osmangazi Ege Denizbank A.S. 1 1.370.000 TL 1.370.000 1.370.000
E:Sr:;: Osmangazi Ege Denizbank A.S. 2 1.370.000 TL 1.370.000 1.370.000
g;rrza Cekirge Swaselviler 5o hank AS. 1 400.000 TL 400.000 400.000
Bursa Mudanya Denizbank A.S. 2 1.060.000 TL 1.060.000 1.060.000
Tepedervent bina

2.292.570.154  1.565.434.900
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NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki

gibidir:
. Sis Dokuma 31 Aralik . 30 Eyliil
1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar Transfer* etkisi 2019 Ilaveler Cikaslar Transfer* 2020
Maliyet
Arsa ve arazi -- -- - 64.180.655 - 64.180.655 -- - (23.355.400) 40.825.255
Binalar 664.590.784 -- -~ (413.647.667) (54.593.380) 196.349.737 224.985 - (71.540.985) 125.033.737
Makine, tesis ve cihazlar 93.667.640 274594  (18.054.800) (22.704.324) (1.648.689)  51.534.421 -- - (819.676) 50.714.745
Tasit araglari 20.125.051 -- (1.618.242) -- (100.028)  18.406.781 -- - -- 18.406.781
Doseme ve demirbaglar 57.036.164  6.697.456 (7.095.176) (19.119.279) (2.310.802)  35.208.363 203.443 - (5.212.186) 30.199.620
Diger maddi duran
varliklar 316.750 -- -- -- (316.750) -- -- - -- -
835.736.389  6.972.050 (26.768.218) (391.290.615) (58.969.649) 365.679.957 428.428 -~ (100.928.247)  265.180.138
Birikmis amortisman
Binalar 69.309.995 12.549.823 -- (44.071.224) (10.321.061)  27.467.533 3.035.955 - (8.768.610) 21.734.878
Makine, tesis ve cihazlar 89.580.786 611.597  (17.876.065) (20.741.558) (1.589.323)  49.985.437 100.456 - (620.470) 49.465.423
Tasit araglari 19.400.336 113.211 (1.618.242) -- (96.015)  17.799.290 63.247 - -- 17.862.537
Doseme ve demirbaglar 48.456.085  1.913.224 (6.981.657) (9.030.266) (2.307.808)  32.049.578 424.065 - (4.426.768) 28.046.875
Diger maddi duran 281.462 _ _ _ (281.462) _ _ _ _ _
varliklar
227.028.664 15.187.855  (26.475.964) (73.843.048) (14.595.669) 127.301.838 3.623.723 - (13.815.848) 117.109.713
608.707.725 238.378.119 148.070.425

Net Deger

* Yatirim amagl gayrimenkul olarak siniflanan otellerden olugsmaktadir.

Cari donem amortisman paylarmin tamami hizmet maliyetine yansitilmistir.
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NOT 8 —- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar tizerinde bulunan ipoteklerin

detay1 agagidaki gibidir:

Doviz 30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019

Gayrimenkul ad1 Muhatap Derece  Déviz tutan Cinsi TL Kargh@  TL Karsihi
Kervansaray Termal Aaarel Bank A.S. 1 70.000.000 Euro 638.967.000 465.542.000
Kervansaray Uludag Akbank T.A.S. 3 37.500.000 TL 37.500.000 37.500.000
Istan(l:l))ul Yenibosna bina ve Danig Turizm ve 1 7 600.000 TL 7 600.000 7 600.000
arsa Insaat A.S.
Kervansaray Marmaris Deniz Faktoring A.S. 2 3.700.000 TL 3.700.000
Kervansaray Marmaris DenizBank A.S. 1 9.315.000 Euro 61.950.339
Kervansaray Marmaris DenizBank A.S. 3 9.315.000 Euro 61.950.339
Kervansaray Termal DenizBank A.S. 2 40.700.000 Euro 371.513.670 270.679.420
Kervansaray Bursa City ':”Se‘“z Faktoring 1 17.000000  TL 17.000.000
1.055.580.670 925.922.098

(1) 11 Haziran 2019 tarihinde istanbul 10. icra Dairesi 2017/2479 E. Sayili dosyasmdan yazilan talimat
geregince Bakirkdy 18. Icra 2017/553 Talimat Dosyas: ile 9.913.000 TL bedel satilmistir. Tasinmazi
alacaga mahsuben Damis Turizm ve Ins. A.S. almustir. 17 Haziran 2019 tarihinde Sis Dokuma tarafindan
Bakirkoy 4. Icra Hukuk Mah. 2019/559 E. sayili dosyasiyla ihalenin feshi davasi acilmis olmasindan
dolay satis kesinlesmemistir.

Grup binalarin1 lisanshi gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde olan A Artibir Gayrimenkul
Degerleme A.S.’nin hazirladigi raporlara istinaden degerlemeye tabi tutulmus olup gergege uygun
deger farklar1 konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla gayrimenkullerin gergege uygun degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Gayrimenkul Son degerleme tarihi Rayi¢ deger Rayi¢ deger
Kervansaray Termal 14 Mart 2018 72.610.000 72.610.000
Kervansaray Formara* 14 Mart 2018 -- 30.300.000
Kervansaray Uludag 18 Mart 2019 53.304.423 53.304.423
Kervansaray Marmaris* 14 Mart 2018 -- 56.750.000
Istanbul Yenibosna bina ve arsa 14 Mart 2018 19.125.000 19.125.000

* Yatirim amagh gayrimenkullere siniflanmistir.



27
KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
9.1 Onemli dava ve ihtilaflar

9.1.1 Aareal Bank AG ve Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. ve Tic. A.S (temlik alacakhsi) tarafindan
yiiriitiilen hukuki siirecler

Aareal Bank AG tarafindan, 6denemeyen kredi borglar1 (Not 5) icin, 2015 yili igerisinde istanbul 10.
fcra Dairesi 2015/3665 Esas sayili dosya (Kervansaray Lara icin Antalya 6. Icra Dairesi 2015/2916
Talimat dosyasi, Kervansaray Termal i¢in Bursa 7. icra Miidiirliigii’niin 2015/3184 Talimat dosyas1) ile
icra takibi (ipotegin paraya cevrilmesi yoluyla takip) baslatmistir. Aareal Bank AG sahip oldugu 1.
dereceden ve 1. siradan ipotek sozlesmesine istinaden Kervansaray Termal oteli ile Kervansaray Lara
oteli i¢in kiymet takdiri istenmis ve sonuglanmustir.

Sirket, Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/ 538 Esas say1il1 dosya ile sézlesmenin uyarlanmast,
Istanbul 7. icra Hukuk Mahkemesi 2017/921 Esas sayili dosya ile takibe itiraz, Antalya 6. Icra Hukuk
Mahkemesi 2018/299 Esas sayili dosya ile kiymet takdirine itiraz, Istanbul 13. Asliye Ticaret
Mahkemesi 2017/1072 Esas sayili dosya ile sozlesmenin iptali davalari agmis ancak ilgili davalar
aleyhe sonuglanmigtir.

Sirket ayrica Bursa 3. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/579 Esas sayili dosya ile Bursa 7. icra
Midirligi’niin 2015/3184 Talimat sayili dosyasina kiymet takdirine itiraz etmis, bitiinleyici parga ve
eklenti olarak belirlenen mallarin toplam degerinin 1.609.538 TL olarak tespit edilmesini
kesinlestirmistir. Antalya 6. Icra Hukuk Mahkemesi 2018/379 Esas sayili dosya ile de Antalya 6. icra
Dairesi 2015/2916 Talimat dosyasina kiymet takdirine itirazda bulunmus ve talebi olumlu
Karsilanmistir. S6z konusu dava Antalya 6. Icra Hukuk Mahkemesinin 2018/299 E. Sayili dava ile
birlestirilmis olmakla, 2018/299 E. Sayili dava neticesinde taginmazin degerinde herhangi bir artig
olmadig1 ve davacinin davasini ispat edemedigi anlasildigindan davanin reddine karar verilmistir.

Sirket yukarida sayili davalar diginda;

- Istanbul 9. icra Hukuk Mahkemesi 2017/ 1245 Esas sayili dosya ile Sirket’e tebligi edilmeyen ’hesap
kat ihtarnamesi’’ ne dayanilarak ipotegin paraya c¢evrilmesi, ana takibinin yapilmasi hukuka aykiri
oldugundan, Istanbul 10. icra Dairesi’nin 2015/3665 Esas sayil “Ipotegin Paraya Cevrilmesi Yolu” ile
yapilan takibin iptal edilmesini talep etmis,

Ilgili hukuki siiregler devam etmektedir.

Yukarida agiklanan hukuki siiregler neticesinde, Kervansaray Lara oteli Antalya 6. Icra Dairesi
tarafinda satisa ¢ikarilmig olup 29 Mayis 2017 ve 23 Haziran 2017 tarihlerinde yapilan ag¢ik artirmada
alict gtkmamasi nedeniyle satis ger¢eklesmemistir. En son yapilacak olan 6 Aralik 2019 tarihli satis ise
Istanbul 18. icra Hukuk Mahkemesi'nin 2019/1805 E. ve 2019/893 K. say1l1 5 Aralik 2019 tarihli istinaf
ve temyiz yolu kapali olmak iizere verilen karariyla durdurulmustur.

Kervansaray Termal ise Bursa 7. icra Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 ve 29 Mart 2019 tarihlerinde
satisa ¢iKarilmis olup katilimin olmamasi nedeniyle Satis gerceklesmemistir.

Sirket’in Aareal Bank AG’e olan kredi borglari, Antalya 16. Noterligi’nin 26 Kasim 2019 tarih,
30964 yevmiye numarasi ile Galeri Kristal Tur. ins. Paz. Ve Tic. A.S.'ye devir ve temlik edilmistir. Bu
temlik ile Sirket’in en biiyiik riski ve kreditorii Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. Ve Tic. A.S olmustur. Sirket
Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. Ve Tic. A.S ile borglarin yapilandiriimasi igin gériismelere baslamis ve
goriismeler sonucunda;
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NOT 9 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
9.1 Onemli dava ve ihtilaflar (devami)

9.1.1 Aareal Bank AG ve Galeri Kristal Tur. ins. Paz. ve Tic. A.S (temlik alacaklsi) tarafindan
yiiriitiilen hukuki siirecler (devami)

- Temlik 6ncesi ve sonrasimnda Sirket adina 6denmis/odenecek borglarin tamaminin Galeri Kristal Tur.
Ins. Paz. Ve Tic. A.S 'e ddenmesi ve

- Kervansaray Lara otelinin icra satisinin kiymet takdiri degerinin altinda bir bedelle ger¢eklesmesi
halinde dahi Sirket’in tiim borglarinin kapatilmis ve tasfiye edilmis sayilmasi,

hususlarinda mutabik kalinmis ve 29 Ocak 2020 tarihinde uzlasma tutanagi imzalanmustir

Sirket yonetimi Kervansaray Lara otelinin icra satis1 sonrasi yukarida sayilt hukuki siireglerin konusuz
kalacagini ve Aareal Bank AG ile Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. ve Tic. A.S.'e tim borglariin kapatilmis
ve tasfiye edilmis olacagini degerlendirmektedir.

9.1.2 Giiven Varhk Yonetim A.S./Gelecek Varhk Yonetim A.S./Tevfik Orhan Ozsaragoglu
tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

Grup’un Fibabank A.S.’e olan kredi borglar1 Giiven Varlik Yonetim A.S.’e devir ve temlik edilmistir.
Giiven Varlik Yonetim A.S. tarafindan, 6denemeyen kredi borglari (Not 5) igin, Istanbul 10. Icra Dairesi
2017/6258 Esas sayili dosya (ve Antalya 6. icra Dairesi 2019/1886 Talimat dosyasi) ve Istanbul 37. Icra
Dairesi 2015/37865 Esas sayili dosya ile icra takibi (sirasiyla ipotegin paraya g¢evrilmesi yoluyla ve
ilamsiz takip) baslatmustir. Sirket Istanbul 10. Icra Miidiirliigii’niin 2017/6258 Esas sayili dosya ile
yiriitillen ipotegin paraya ¢evrilmesi yolu ile ilamsiz takibe itiraz etmis, Giliven Varlik Yonetim A.S.
Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/1098 Esas sayil1 dosya ile itirazin iptali davas1 agmistir. 16
Nisan 2020 tarihinde dosya kapsaminda yapilan borca, takibe, faize, tiim nevi ve feriler iliskin
itirazlardan feragat edilmistir. Itirazin iptali konulu davaya esas Istanbul 10. icra Miidiirliigii 2017/6258
E. sayili icra dosyasi kapsaminda yapilan borca, takibe, faize, tiim nevi ve feriler iligkin itirazlardan
feragat edildiginden, Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/1098 Esas sayili dosyasina beyanda
bulunularak davanin konusuz kaldig: bildirilmistir. 10 Eyliil 2020 tarihli celsede konusuz kalan davada
esas hakinda hiikiim tesisine yer olmadigina dair karar verilerek alacagin %20 oraninda icra inkar
tazminatinin davalidan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir.

Giiven Varlik Yonetim A.S. tarafindan Istanbul 10. icra Midiirliigii'niin 2015/5503 Esas sayili dosya
lizerinden yiiriitiilen icra takibi ise Sirket’in itirazi ile icra emrinin iptaline karar verilmistir. Istinaf
bagvurusunun reddine karar verilmistir.

Giiven Varlik Yonetim A.S, Gelecek Varlik Yonetimi A.S. ile kolaylastirilmis birlesme hiikiimlerine gore
biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte devir olmak suretiyle birlesmesi sonucu, Giiven Varlik Yonetim A.S.
ticaret sicilinden terkin edilmis olup Gelecek Varlik Yonetimi A.S. adiyla faaliyetine devam etmektedir.

Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'nin Sirket’ten olan alacaklariin tamamini Tevfik Orhan Ozsaracoglu'na
devir ve temlik etmistir. Sirket Tevfik Orhan Ozsaracoglu ile 3 Nisan 2020 tarihinde borg tasfiye
sozlesmesi imzalamigtir (Not 5). Rapor tarihi itibariyla 6denemeyen 40 Milyon TL’lik senet i¢in 29
Haziran 2020 tarihinde istanbul 24. icra Miidiirliigii 2020/9578 Esas sayili dosya ile icra takibi
baglamigtir.
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NOT 9 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
9.1 Onemli dava ve ihtilaflar (devamu)
9.1.3 Mega Varlik Yonetim AS. (Odeabank A.S. temliklisi) tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

Grup’un Odeabank A.S.’e olan kredi borglar1 Mega Varlik Yonetim A.S.’e devir ve temlik edilmistir.
Mega Varlik Yonetim A.S. tarafindan, ddenemeyen kredi borglar1 icin, 2016 yili icerisinde istanbul 10.
Icra Dairesi 2016/115 Esas sayih dosya (Kervansaray Bodrum igin Bodrum 2. icra Dairesi 2016/19
Talimat dosyasi) ile borcun teminati olarak (1. dereceden ipotek) 49 yillik irtifak hakki bulunan
Kervansaray Bodrum oteli i¢in icra takibi (ipotegin paraya ¢evrilmesi yoluyla takip) baslatmistir.

Mega Varlik Yénetim A.S. ayrica Istanbul 14. icra Dairesi’nde asli alacak, temerriit faizi, akdi faiz ve
BSMV dahil 27.766.229 TL ile Istanbul 25. Icra Dairesi’nde asli alacak, temerriit faizi, akdi faiz ve
BSMV dahil 44.097.359 TL’lik ilamsiz icra takibi baslatmustir.

21 Mart 2017 tarihinde Kervansaray Bodrum oteli, Bodrum 2. icra Dairesi 2016/19 Talimat dosyast ile
94.239.951 TL bedelle satisa ¢ikmus, ihale sonucunda 47.150.975 TL bedel ile Mega Varlik Yonetim
A.S.’e satilmistir.

Satis islemine iliskin SPK’min karar1 (asagida agiklanmustir) geredi Sirket tarafindan Bodrum icra
Hukuk Mahkemesi’'nde 27 Mart 2017 tarihinde 1iK 134. Madde uyarinca ihalenin feshi davasi agnustir.
Ancak Sirket Mega Varlik Yonetim A.S. ile yaptigi mutabakat ile bu fesih davasindan feragat etmistir.

Grup yonetimi yukarida agiklanan mutabakat ile Mega varlik A.S. ile hukuki siireclerin sonlanacagini
degerlendirmektedir.

9.1.4 SPK tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

Bodrum otelinin icradan satisina iliskin olarak Grup’un malvarligimin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
(SPKn) 21. maddesi kapsaminda azaltilmasinin 6nlenmesini teminen, SPK Kanunu’nun 92/1-(a) ve (b)
maddeleri ve 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu’nun 389 ve devami maddeleri c¢ercevesinde,
Grup’a ait Kervansaray Bodrum otelinin Bodrum 2. Icra Miidiirliigii tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde
yapilacak satisinin durdurulmas: icin tedbir talepli Istanbul 7. Sulh Hukuk Mahkemesi nezdinde de
E.2017/264 sayili dosya iizerinden dava agilmistir. S6z konusu mahkemenin 21 Mart 2017 tarih ve
E.2017/264 sayili karartyla SPK’nin ihtiyati tedbir talebinin reddine karar verilmistir.

SPK ayrica aym dava dosyasi ile soz konusu otelin kiralanmasina iliskin 4 Agustos 2015 tarihli kira
sozlesmesinin de muvazaali olmasi nedeniyle sozlesmenin gegersizliginin tespitine karar verilmesini
etmistir.

SPK Istanbul 15. Asliye Ticaret Mahkemesi 2016/134 Esas dosyasi ile nev’i degistirmeye iliskin ticari
sirket davas1 agmis ancak mahkemece yetki yoniinden reddine seklinde Sirket lehine karar ¢ikmustir.

Sirket’in ve Zeynep Timer’in, SPK’nin 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili karar1 uyarinca, pay alim
teklifi yikimliliigii yerine getirilene kadar Zeynep Timer'in 5 Subat 2014 tarihinde donmus olan
paylarina satis kisitt konulmasina Kararima iliskin yiiriitiilen hukuki siire¢, Damistay 13. Hukuk Dairesinin
2016/3034 Esas 2017/587 Karar sayili bozma karar1 akabinde Ankara 9. idare Mahkemesinin 2017/1451
Esas 2017/1930 Karar sayili karartyla bozma ilamina uyularak, Zeynep Tiimer'in ¢agr yiikimlaligiinin
dogduguna iliskin karar esastan iptal edilmesi seklinde sonuglanmistir. SPK’nin 6 Aralik 2018 tarih ve
60/1393 sayili toplantisinda alinan karar ilgili kisitlama kaldirilmustir.

Sirket SPK tarafindan farkli zamanlarda verilen toplam 886.919 TL tutarindaki idari para cezalari igin
dava yoluna gitmistir. ilgili davalarin 3 tanesi aleyhe sonuglanmus olup diger 5 dava devam etmektedir.
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NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
9.1 Onemli dava ve ihtilaflar (devamr)
9.1.5 Denizbank A.S. tarafindan yiiriitiilen hukuki siiregler

2018 y1l1 igerisinde Denizbank A.S. tarafindan, 6denemeyen kredi borglar (Not 5) icin Istanbul 10. Icra
Dairesi 2018/2473 Esas sayili dosya (Bursa 7. Icra Dairesi 2018/1693 Talimat dosyas: ve Mudanya icra
Dairesi 2018/740 Talimat dosyasi) ile icra takibi (ipotegin paraya cevrilmesi yoluyla takip) baglatmistir.

Grup, Marmaris icra Hukuk Mahkemesi 2018/308 Esas sayili dosya ile icra takibine/deger takdirine
itiraz davasi agmis olup Denizbank A.S. ile yapilan protokol (Not 5) neticesinde bu davadan feragat
edilmistir.

Sirket, Sis Dokuma, Mintay Tekstil, Melis Yapi, Mintay Dis Ticaret A.S. ve international Kervansaray
Hotel A.S. tarafindan Istanbul 12. Icra Hukuk Mahkemesi 2018/930 Esas sayili dosya ile icra takibine
itiraz davas1 agilmistir. Sirket’in Denizbank A.S. ile yaptigi1 protokol neticesinde Sirket ve Melis Yapi
kapsaminda davadan feragat edilmistir. Diger davacilar agisindan dava takipsiz birakilmig, davanin
acilmamus sayilmasina karar verilmistir.

Grup yonetimi yapilan protokol ile Sirket aleyhine yiiriitilen icra takiplerinin kapanacagini
degerlendirmektedir.

9.1.6 Sirket ortaklary/Eski yonetim kurulu iiyeleri tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

Pay defterinin diizeltilmesi talepli davalar

Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan 5 Haziran 2015 tarihinde imzalandig: iddia olunan bir
hisse devir sozlesmesine binaen pay defterinin diizeltilmesi hakkinda Zeynep Timer ve Sirket
aleyhinde dava agilmustir.

Yargilama siirecinde Sirket ve Zeynep Timer tarafindan hisse devrine yonelik herhangi bir irade
beyaninin olmadigi, boyle bir sdzlesmeye imza atmadigi, 5 Haziran 2015 tarihli s6zlesmenin Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmamis oldugu, sézlesmenin SPK mevzuati agisindan halka agik
sirkete iligkin hisse devri unsurlarini tasimadigi, sézlesmenin igeriginin hayatin ve ticari hayatin olagan
akisina aykiri oldugu, Sirket’in 15 Eyliil 2017 yilinda yapilan genel kurulunda Zeynep Tiimer’in hakim
hissedar olarak katilimima higbir sekilde muhalefet edilmedigi, Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan
Sirket’teki imza yetkileri alindiktan ve haklarinda hukuki ve cezai siire¢ baslatildiktan sonra hisse devri
iddiasinin ortaya atildig: ifade edilmistir.

Mahkeme verdigi kararda "Davaci tarafin davasinin kabulii ile; dava konusu S.1.S. Sayilgan iplik
Tekstil Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S’nin, davali Kervansaray Yatirnm Holding Anonim
Sirketi’nde birlesmesi neticesinde davali Kervansaray Yatirnrm Holding Anonim Sirketi’nde davali
Zeynep Timer adina kayitl 30.477.305.900 adet hissenin davaci Ertan Sayilgan adina, 6.099.623.400
adet hissenin davaci Selim Sayilgan adina davali Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin
hissedar1 olduklar: seklinde pay defterine, Ticaret Sicil Miidiirligii nezdindeki Sicil kaydina ve Merkezi
Kayit kurulusu nezdindeki kayit sistemine kaydina" hiikmetmistir.

Dosya derdest olup, Bolge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesi 2019/1493 Esas sayili dosya ile istinaf
incelemesinde olup heniiz kesinlesmemistir. Ilgili mahkeme karar1 sonrasi Sirket’in ortaklik yapisi karar
uyarinca Merkezi Kayit kurulusu nezdindeki kayit sisteminde yeniden diizenlenmistir.
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NOT 9 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
9.1 Onemli dava ve ihtilaflar (devam)

9.1.6 Sirket ortaklary/Eski yonetim kurulu iiyeleri tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler (devami)

2017 ve 2018 yulllar olagan genel kurul toplantisinda alinan kararlara iliskin davalar

Sedat Geldi, Mehmet Kahraman ve Hakan Diizcan, tarafindan 29 Subat 2020 tarihinde yapilan 2017 ve
2018 y1l1 genel kurul toplantisinda alinan kararlarin iptali ile yokluk ve butlan sebeplerinin tespiti talepli
olarak Istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2020/430-E sayil1 dosyasindan Sirket aleyhine dava
acimustir. Ayni sekilde bu talepler ile Ferhat Kaya, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Sayilgan
Holding A.S. tarafindan da davalar agilmis olup, agilan davalar dosyada birlestirilmistir. Sonraki
tarinlerde ayni talep farkli tarih ve mahkemelerde agilan tiim davalar 2020/430-E dosyasinda
birlestirilmistir. 25 Eyliil 2020 tarihinde alinan karar ile ilgili tarihli genel kurulda alinan tiim kararlarin
icrasimnin dava sonucglanincaya kadar geri birakilmasina ve yonetim kayyimi atanmasina karar
verilmisgtir. Yargilama devam etmektedir, bu asamada tedbirenSirket yonetimi kayyima devredilmistir.

Ticari sirkete denetim kayyimi atanmas: talepli davalar
Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan 4 Ekim 2018 tarihinde istanbul 18 Asliye Ticaret
Mahkemesi 2018/895 Esas sayili dosya ile Sirket’e denetim kayyumu atanmasi talepli dava agilmigtir.

Yerel mahkeme tarafindan dava reddedilmistir. Davacilar istinaf kanun yoluna bagvurmus olup, istinafa
cevap dilekgesi sunulmustur. istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 13. Hukuk Dairesi 2019/1599 Esas
sayili dosya ile istinaf incelemesinde olup hentiiz kesinlesmemistir.

Yanetim kurulu kararlarinin yok hiikmiinde oldugunun tespiti talepli davalar

Ertan Sayilgan tarafindan 6 Subat 2019 tarihinde Istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/61 Esas
sayil1 dosya ile zayi belgesi alinmaksizin, yeni ¢ikartilan yonetim kurulu defterine alinan tiim kararlarin
yok hitkmiinde oldugunun tespitine yonelik dava agilmigtir. Dava yerel mahkemece reddedilmis ve
Sirket lehine sonug¢lanmigtir. Ancak gerekgesi bakimindan istinaf kanun yoluna basvurulmustur. Ayrica
davaci da istinaf kanun yoluna bagvurmustur. Dosya Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesinde
olup heniiz kesinlesmemistir.

Muvazaali islemlerin davali: yararina tespiti talepli davalar

Ertan Sayilgan tarafindan 11 Subat 2019 tarihinde Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/66 Esas
sayili dosya ile Sirket’in Blane Teknoloji A.S. ile muvazaali bir anlasma yaptigi, bu sebeple Sirket’in
zarara ugratildigi iddia edilerek, so6z konusu islemlerin muvazaali oldugunun tespiti talepli dava
acilmustir. Dilekge teatisi tamamlanmistir. 27 Eylil 2019 tarihli durusmada davaci tarafin dosyay1
islemsiz birakmis olmasi sebebiyle dosyanin yenileninceye kadar islemden kaldirilmasma Karar
verilmistir. Dosya bu rapor tarihine kadar hala yenilenmemis ve yasal olarak agilmamus niteliktedir.

Yénetim kurulu karar defterinin hiikiimsiizliigtiniin tespiti talepli davalar

Ertan Sayilgan tarafindan 12 Subat 2019 tarihinde Istanbul 19. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/60 Esas
sayili dosya ile Sirket’e ait yonetim Kurulu karar defterinin kapanis onayi ya da zayi belgesi olmadan
acilis onay1 aldigi iddiasiyla karar defterinin hiikiimsiizliigiiniin tespiti talep edilmistir. Dilekce teatisi
sonu¢lanmugtir. Bilirkisi raporu Sirket lehine diizenlenmistir. Bilirkisi raporu esas alinarak, davanin
reddine karar verilmistir.

Olaganiistii genel kurul yapilmas: talepli davalar

Selim Sayilgan tarafindan 6 Agustos 2019 tarihinde Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/522
Esas sayili dosya ile Sirket’in olaganiistii genel kurul toplantisi i¢in giindemin diizenlenmesi, ¢agrida
bulunulmas: ve elektronik genel kurul gergeklestirmek igin yetkilendirilmesi adina kayyim atanmasi
talepli dava acilmistir. Dava aktif husumet yoklugu sebebiyle kesin olarak reddedilmistir.
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NOT 9 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
9.1 Onemli dava ve ihtilaflar (devam)
9.1.6 Sirket ortaklary/Eski yonetim kurulu iiyeleri tarafindan yiiriitiilen hukuki siiregler (devami)

Olaganiistii genel kurul yapiImas: talepli davalar(devami)

Ertan Sayilgan tarafindan 6 Agustos 2019 tarihinde istanbul 5. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/501
Esas sayili dosya ile Sirket’in olaganiistii genel kurul toplantisi i¢in giindemin diizenlenmesi adina
kayyim atanmasi talepli dava acilmistir. Dava aktif husumet yoklugu sebebiyle kesin olarak
reddedilmistir. Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan agilan 24 Temmuz 2019 tarihli Genel
Kurulun tedbiren durdurulmasi ve sirkete kayyum atanmasi talepli Istanbul 3. Asliye Ticaret
Mahkemesi 2019/465 Esas sayili dosya ile agilan dava ise davanin konusuz kalmasi sebebiyle hiikiim
kurulmasia yer olmadigina dair karar verilmistir. Yargilama giderleri ve vekalet ticreti Sirket’e
yiikletildiginden hitkmiin bu kismi agisindan sirket tarafindan istinaf kanun yoluna bagvurulmustur.
Istinaf talebi kabul edilmis, dosya yeni bir esas numaras: alarak (2020/557 E.), Yerel Mahkeme’de
yeniden yargilamaya baslanmistir.

Eski yonetim aleyhine yiiriitiilen hukuki siiregler

Sirket, yonetim kurulu baskan1 Zeynep Tiimer ve yonetim kurulu iiyesi Miray Ercan tarafindan Istanbul
15. Agir Ceza Mahkemesi 2019/ 398 Esas sayili dosya ile Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat
Uluirmak ve Zuhal Tilhasli aleyhine yiiriitiilen davadir.

Sirket yonetim kurulu baskani1 Zeynep Timer ile yonetim Kurulu tiyesi Miray Ercan'in imzas: taklit
edilerek, Sirket’in imza yetkilerinin degistirilebilmesini saglamak adina yapilan usulsiiz ve sahte
yonetim kurulu karart alinmasi, bu kararin noterde usulsiiz sekilde suret tasdigi yaptirilarak akabinde
ticaret sicil miidiirliigtinde tescil ettirilmeye calisilmistir. Ancak bu durum Sirket tarafindan 6grenilince
ticaret sicil midirligine itiraz edilerek sahte imzali sahte yonetim kurulu kararmin tescil ve ilani
engellenmis ve bu sahte is ve islemi yaparak menfaat temin etmeye c¢alisan Ertan Sayilgan, Selim
Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasli hakkinda Sirket, yonetim kurulu bagskani Zeynep Tiimer ve
yonetim kurulu tiyesi Miray Ercan tarafindan su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Ayrica yine Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari doneme iliskin olarak
gecmise doniik olarak Sirket’i usulsiiz sekilde birlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve
yonetimini ellerinde bulundurduklar: iligkili taraflara borglandirarak Sirket’in igini bosaltmalari
nedeniyle Sirket ve yonetim kurulu baskan1 Zeynep Tiumer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan
ve Ahmet Serbest hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Savcilik tarafindan yapilan sorusturma neticesinde sahte yonetim kurulu karari olusturma, Miray Ercan
ve Zeynep Tiimer'in imzalarinin Murat Uluirmak tarafindan atilmasi, alinan kararlarin uygulanmasi ve
ilan1 noktasinda Zuhal Tilhash tarafindan suga istirak edilmesi, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat
Uluirmak ve Zuhal Tilhasli tarafindan sahte 6zel belge hazirlamalari, bu sahte 6zel belgeyi
kamu kurumu olan noterde tasdik ettirerek kullanmalari, ayni nitelige sahip Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan etmeye ve uygulamaya calismalari, siiphelilerin kendi yararlarina, Kervansaray
Yatinm Holding A.S. ve yonetim kurulu baskani Zeynep Tiimer aleyhinde tasarrufta bulunma, sahte
yonetim kurulu karar tiretip noterde tasdik ettirip bu hileli hareketle dolandiricilik eylemine noter ve
ticaret sicil gazetesini de ara¢ olarak kullanmalar1 nedeniyle Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat
Uluirmak ile Zuhal Tilhasli hakkinda &zel belgede sahtecilik sugundan ve nitelikli dolandiricilik
Sugundan cezalandirilmalarina, ayrica Sirket’i gegmise yonelik muvazaah olarak borglandirarak zarara
ugratmalari dolayisiyla Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in 2 kez ayni sugu islemeleri yani ayn1 sekilde
2 ayn seferde sirketi muvazaali olarak borglandirmalar: ve zarara ugratmalari nedeniyle 2 kez nitelikli
dolandiricilik sugundan ve diger siipheli Ahmet Serbest'in de siiphelilerin gergeklestirdigi ilk eylemde
islemlerini kolaylastirdigindan nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina yénelik iddianame
tanzim edilmistir. S6z konusu iddianame kabul edilerek Istanbul 15. Agir Ceza Mahkemesi'nin 2019/
398 E. Sayili dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak, Zuhal Tilhasli ve Ahmet
Serbest hakkinda 6zel belgede sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan ceza davasi agilmustir.
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Geriye daoniik sahte kira sozlegmesine iliskin davalar

Zeynep Tumer ve Sirket tarafindan Ankara 10. Agir Ceza Mahkemesi 2019/635 Esas sayili dosya ile,
Grup otellerinin geriye doniik sahte kira s6zlesmesi ve noter onayi1 ele gegirilmeye ¢alisildigi iddiasiyla,
Selim Sayilgan ve Ertan Sayilgan aleyhine dava a¢ilmistir. Durugma tarihi 30 Eyliil 2020°dir.

Bu davanin sorusturma asamasinda otel Kira sozlesmelerine iliskin bilirkisi raporu talep edilmis, 31
Ekim 2019 tarihli bilirkisi raporunda s6zlesmelerin ve noter onaylarinin geriye doniik diizenlendigine
tespitte bulunulmustur.

Sis Dokuma yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunu tespiti

Ertan Sayilgan tarafindan Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/129 Esas sayili dosyasi ile Sis
Dokuma’nin yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunun tespiti davasi
acilmustir. Sirket asli miidahillik talebi kabul olunarak a¢ilan dava reddedilmistir. Siiresi igerisinde
istinaf bagvurusunda bulunulmamistir. Bu sebeple de dosya lehe kesinlesmistir.

Sis Dokuma hissedarlik yapisinin tespiti

Grup, Zeynep Tiumer ve Cetin Tiimer tarafindan Bursa 2. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/225 Esas
sayili dosya ile Sis Dokuma hissedarlik yapisinin tespiti i¢in Sis Dokuma, Ertan Sayilgan ve Selim
Sayilgan, aleyhine dava agilmustir.

21 Mart 2019 tarihli dava dilekgesi ile Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin halka acik bir sirket
oldugu, KAP’ta Sirket ile ilgili gerekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP agiklamalarindan goriilecegi
tizere Sirket’in , Sis Dokuma’nin  %83,62’sine sahip oldugu, Sirket’in hakim, Sis Dokuma’nin bagh
sirket oldugu, bu sebeple Sirket’in, Sis Dokuma’nin yillardir yapilamayan genel kurul toplantisi i¢in
cagrida bulundugu ve mahkemece kayyim atandigi 8 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantisi
yapilmasinin Kararlastirildigi, yapilan toplantiya gergekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse
senetlerinin sunuldugu, Sis Dokuma pay defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle Sis
Dokuma hissedarlik yapisinin kararlastirilamadigi, tiim rapor ve agiklamalarda Sirket hakim hissedar
olarak goziikiirken toplant1 esnasinda sunulan senetlerin gergek olamayacagi, senetler ciro bulunmadig:
ve Sis Dokuma hisse senetlerinin devri i¢in herhangi bir karar almadigi belirtilmis ve Sis Dokuma
hissedarlik yapisinin 20 Kasim 2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlagtirilmasi gerektigi, Selim
Sayilgan ve ydnlendirmesindeki Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’m hissedarlik yapisinda hi¢ bir
haklarmin bulunmadig: iddia edilerek 20 Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas alinarak davali Sis
Dokuma ortaklik yapisinin tespitine ve miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu hazirunla es sekilde
oldugunun tespitine ve mevcut hisse senetlerine el konularak tedbiren mahkeme kasasina konulmasina
karar verilmesi talep edilmistir. Dava devam etmekte olup, dosyada bilirkisi incelemesi yapilmasina
karar verilmigtir
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Akayteks yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunu tespiti

Akayteks tarafindan Bursa 2. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/128 ve 2019/135 Esas sayili dosyalar ile
yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunun tespiti davasi acilmistir.
Davanin reddine karar verilmistir. Taraflar istinafa basvurmamustir.

Akayteks hissedarlik yapisinin tespiti

Sirket, Zeynep Tiimer ve Cetin Timer tarafindan Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/23 Esas
sayil1 dosya ile Akayteks hissedarlik yapisinin tespiti i¢cin Akayteks, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan,
Mehmet Ozay ve Sayilgan Holding A.S. aleyhine dava agilmustir.

21 Mart 2019 tarihli dava dilekcesi ile Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin halka acik bir sirket
oldugu, KAP’ta Sirket ile ilgili gerekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP agiklamalarindan goriilecegi
tizere Sirket’in Akayteks’in %99’una sahip oldugu, Sirket’in hakim, Akayteks’in bagl sirket oldugu, bu
sebeple Sirket’in, Akayteks’in yillardir yapilamayan genel kurul toplantist i¢in ¢agrida bulundugu ve
mahkemece kayyim atandigi, 20 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantisi yapilmasinin
kararlastirildigi, yapilan toplantiya gercekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse senetlerinin
sunuldugu, Akayteks pay defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle Akayteks
hissedarlik yapisinin Kkararlastirilamadigi, tim rapor ve agiklamalarda Sirket hakim hissedar olarak
goziikiirken toplant1 esnasinda sunulan senetlerin gergek olamayacagi, senetler ciro bulunmadigi ve
Akayteks’in hisse senetlerinin devri i¢in herhangi bir karar almadig: belirtilmis ve Akayteks hissedarlik
yapisinin 20 Kasim 2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlastirilmasi gerektigi, Selim Sayilgan ve
yonlendirmesindeki Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’in hissedarlik yapisinda hig bir haklarmin
bulunmadig: iddia edilerek 20 Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas alinarak davali sirketin
ortaklik yapisinin tespitine ve miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu hazirunla es sekilde
oldugunun tespitine ve mevcut hisse senetlerine el konularak tedbiren mahkeme kasasina konulmasina
karar verilmesi talep edilmistir.

Akayteks’in 23 Eyliil 2019 tarihli cevap dilekgesi ile eda davasmna iliskin taleplerin bulundugu
durumda tespit davasi agilmasinda hukuki yarar bulunmadigindan, davanin usulden reddinin gerektigi,
basili hisse senetleri mevcutken elinde hisse senedi bulunmayan davacilarin huzurdaki davayi agmakta
hukuki yararmin bulunmadigi, miivekkil sirket Akayteks'in hisseleri 10 Mart 2009 tarih ve 001366 Seri
No’lu hisse senedi basimi faturasinda goriilecegi tizere hamiline senet seklinde bastirildigi ve hisse
senetlerinin gergek oldugu, hamiline yazili hisse senetlerinin devrinin ciro ile degil, zilyetligin devri ile
gerceklestigi, hamiline yazili hisse senetlerinin zilyetliginin hissedarligin ispat1 i¢in yeterli oldugu
belirtilmis ve davanin reddi talep edilmistir. Yargilama devam etmektedir.

Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti

Sirket, Zeynep Timer ve Cetin Tiimer tarafindan Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/236 Esas
sayili dosya ile Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti i¢in Bahar Tekstil, Ertan Sayilgan, Selim
Sayilgan, Mehmet Ozay ve Sayilgan Holding A.S. aleyhine dava acilmustir.

21 Mart 2019 tarihli dava dilekgesi ile Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin halka acik bir sirket
oldugu, KAP’ta Sirket ile ilgili gerekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP agiklamalarindan goriilecegi
tizere Sirket’in Bahar Tekstil’in %99,9’una sahip oldugu, Sirket’in hakim, Bahar Tekstil’in bagl sirket
oldugu, bu sebeple Sirket’in, Bahar Tekstil’in yillardir yapilamayan genel kurul toplantisi i¢in ¢agrida
bulundugu ve mahkemece kayyim atandigi, 20 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantist
yapilmasinin kararlagtirildigi, yapilan toplantiya gercekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse
senetlerinin sunuldugu, Bahar Tekstil pay defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle
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Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti (devami)

Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin kararlastirilamadigi, tim rapor ve agiklamalarda Sirket hakim
hissedar olarak goziikiirken toplanti esnasinda sunulan senetlerin gergek olamayacagi, senetler ciro
bulunmadig: ve Bahar Tekstil’in hisse senetlerinin devri ig¢in herhangi bir karar almadig: belirtilmis ve
Bahar Tekstil hissedarlik yapisimn 21 Eylil 2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlastiriimasi
gerektigi, Selim Sayilgan ve yonlendirmesindeki Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’m hissedarlik
yapisinda hi¢ bir haklarmin bulunmadig: iddia edilerek 20 Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas
alinarak davali sirketin ortaklik yapisinin tespitine ve miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu
hazirunla es sekilde oldugunun tespitine ve mevcut hisse senetlerine el konularak tedbiren mahkeme
kasasina konulmasina karar verilmesi talep edilmistir.

Bahar Tekstil’in 23 Eyliil 2019 tarihli cevap dilekgesi ile Bahar Tekstil’e ait pay defterinin mahkemeye
sunulamadig: ¢iinkii Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan sik sik denetlenmesi, hesaplarinin ulagilabilir
olmast ve finansal tablolarin/bilangolarin diizenlenmesi ve biitiinliigii agisindan grup sirketlerine ait
defterlerin Sirket merkezinde tutuldugu, fakat, Selim Sayilgan ve Ertan Sayilgan'in Sirket merkezine ve
Grup sirketlerine ait defterlere erisiminin miimkiin olmadig belirtilmistir. Yargilama devam etmektedir.

Icra takipleri

Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, yargilama ve icra giderleri icin, istanbul 6. icra Dairesi
2019/21941 Esas sayil1 dosyasi ile yiiriitiilen toplam 2.871.186 TL tutarindaki icradir. Sirket istanbul
18. Icra Hukuk Mahkemesi 2019/469 Esas say1l1 dosya ile itiraz etmis olup devam etmektedir.

Sirket ise Istanbul 19. Icra Dairesi 2018/31329 Esas sayili dosyas: ile Selim Sayilgan aleyhine
yiriittiigi 1.181.912 TL tutarinda icra takibi vardir. Sirket’in ayrica actig1 3 adet “Sikayet (icra memuru
muamelesi)” davasi mevcut olup devam etmektedir.

9.1.7 Sirket aleyhine yiiriitiilen iflas ve fesih davalari

Ortaklar tarafindan agilan fesih davas:

Sirket hisselerinin %5'ni temsil ettiklerini iddia eden pay sahipleri tarafindan fesih talepli olarak
Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2018/807E. Sayili dosyastyla 4 Eyliil 2018 tarihinde bir dava
ikame edilmistir. 26 Kasim 2018 tarihi itibariyle davacilar tarafindan tedbir taleplerinin reddi nedeniyle
istinaf kanun yoluna basvurulmus olup, istinafta da bu talep reddedilmistir. Davacilar tarafindan tekrar
kayyim atanmasi talebinde bulunulmustur. 23 Aralik 2019 tarihinde murafaa yapilmistir. Murafaa
oncesinde mahkemece atanan bilirkisilerce mahkemeye sunulan bilirkisi raporunda; "Sirketin gegmisten
gelen kotii yonetim yiikiinii tagimakta zorlanmakla birlikte, son donemlerde bankalarla ve diger
alacaklilara yapilan anlagmalar neticesinde mali iyilesmenin gériillmeye baslandigi, bununla birlikte
sirkete kayyum atanmasinin mali diizelme ¢ergevesinde gerekliliginin siipheli oldugu, Davacilarin TTK
531 baglaminda azinlik statiisiiniin kabulii igin asgari Sahip olmasi gereken pay adedinin 29.425.254
olmas1 ve bu tutarda hissenin de dava boyunca elde tutulmasinin gerektigi, bunun dava sarti oldugu,
fesih gibi agir ¢6ziimlere basvurmak i¢in hakli sebebin varliginin arastirilmasinin gerektigi, fesih
davasina konu edilen gerekgelerin bir 6nceki fesih davasina konu edilen gerekgelerle ayni oldugu ve s6z
konusu davadan feragat edildigi, bu durumda olgularin ileri siiriilmesi i¢in makul siire hususunun
mahkemece degerlendirilmesinin gerektigi ve bu anlamda Sirket’in devamliliginin gerekli oldugu
Sirket’in feshine iliskin kosullarin heniiz olgunlasmadigi" yoniinde Sirket lehine heyet raporu
sunulmustur. Murafaa esnasinda rapor taraflara teblig edilmis, taraflar dinlenerek kayyum atanmasi
talebi yasal sartlarn olusmadigindan reddedilmistir. Mahkemece davacilarin dava sartin1 tasiyip
tasimadigr hususunda ilgili kurumlara yazdigi miizekkere cevaplari beklenmektedir. Yargilama devam
etmektedir
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Landensbank’in (Landesbank Baden-Wiirttemberg) iflas davast

Grup bagh ortakligi Akayteks’in Landesbank Baden-Wiirttember’e olan kredi borglar1 nedeniyle olusan
hukuki siireclerdir. Odenemeyen kredi borglar: (Not 7) nedeniyle Landesbank tarafindan, miisterek
bor¢lu ve miiteselsil kefil sifatindan dolay: Sirket, Mintay Tekstil ve Mintay Dis Ticaret ve Tekstil
Sanayi A.S.’e iflas yolu ile adi takip yoluna gecilmistir. Grup siiresinde 6deme emrine itiraz etmis,
sonrasinda Landesbank tarafindan taraflarin iflas1 talepli dava Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesi
2017/98 Esas sayili dosya ile dava acilmigtir. Dosyada bilirkisi raporunun tevdii beklenmektedir.
Gelecek celse 17 Aralik 2020 tarihinde goriilecektir. Dava devam etmektedir.

Danis Turizm ve Insaat A.S. tarafindan yiiriitiilen iflas davas:

Danis Turizm ve Insaat A.S. ile Sis Dokuma arasinda imzalanan "Gayrimenkul Satis Vaadi"
sozlesmesinden kaynakli borg ve bu sozlesmeye ek olarak diizenlenen ve eski yonetim tarafindan
imzalanan borg kabul ve teminat sdzlesmesi iizerinden istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660
Esas sayili dosya ile Sirket ve Sis Dokuma aleyhine yiiriitiilen iflas davasidir. 26 Aralik 2019 tarihinde
yapilan celsede Sirket savunmalari hakli goriilmiis iflas davasinin reddine karar verilmistir. Sis Dokuma
aleyhine ise Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan iflas karari verilmistir. Davaci tarafindan
Istinafa bagvurulmus olmakla bu bagvurya iliskin cevap sunulmustur. Dosya Istinaf incelemesindedir

9.1.8 Iliski taraflara iliskin hukuki siirecler

Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh
Istanbul 11. icra Dairesi 2018/24959 Esas sayih dosyas: ile Sirket aleyhine 641.254 TL tutarinda
ilamsiz takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir. Itirazin iptali davas1 agilmamustir

Akayteks
Istanbul 11. icra Dairesi 2018/ 24499 Esas sayili dosyast ile Sirket aleyhine 2.143.413 TL tutarinda
ilamsiz takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir. Itirazin iptali davasi agilmamustir

Akayteks’in 19 Aralik 2019 tarihinde sattig1 fabrika bina ve arsalarina iliskin Sirket ve Zeynep Tiimer
tarafindan Cumhuriyet Bassavciligi’na el koyma ve tedbir talepli sikayette bulunulmustur.

Sayilgan Holding A.S.
Istanbul 11. icra Dairesi 2018/ 24646 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 1.360.918 TL tutarinda
ilamsiz takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir. Itirazin iptali davas1 agilmamustir

Melis Yap:
Istanbul 11. icra Dairesi 2018/ 24645 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 310.680 TL tutarinda
ilamsiz takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir. Itirazin iptali davasi agilmamigtir

Alman Otelcilik Yatirum ve Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

Istanbul 11. Icra Dairesi 2018/ 24960 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 1.888.117 TL tutarinda
ilamsiz takip yapmaktadir. Sirket ilgili icraya itiraz etmistir. Itiraz iizerine istanbul 14. Asliye Ticaret
Mahkemesi 2018/956 Esas sayili dosyast ile itirazin iptali davasi agilmistir. Dava devam etmektedir.

Sirket aleyine Istanbul 24. Icra Miidiirliigii'niin 2018/26161 Esas sayili dosya ile baslatilan icra
takibinin muvazali oldugu iddias1 ile Alman Otelcilik Yatinm ve Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti
tarafindan sirket aleyhine istanbul 26. Asliye Hukuk Mahkemesi 2019/25 Esas sayili tasarrufun iptali
konu dava ikame edilmistir. Bahse konu dava ile istanbul 24. Icra Miidiirliigii'niin 2018/26161 Esas
say1l1 dosyasi ile baglatilan icra takibinin iptali talep edilmistir. Dava devam etmektedir.
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Mintay Ticaret

2016/346 Esas sayili dosya ile yiiriitiilen iflas erteleme davasi 2019/896 karar no ile neticelenmistir.
Karara gore, istinaf yolu agik olmak iizere, iflas erteleme talebinin reddedilmis ve kayyumun goérevi
sona erdirilmistir.

International Kervansaray Hotel 4.S.

Istanbul 11. icra Dairesi 2018/ 23903 Esas sayili dosyas1 ile Sirket aleyhine 10.821.795 TL tutarinda
kambiyo takibi yapmus istanbul 16. icra Hukuk mahkemesi nin 2018/306 e ve 2018/458 K. sayili
dosyasindan verilen karara istinaden dosyanin durdurulmasina karar verilmistir. Sirket ise International
Kervansaray Hotel A.S. aleyhine Istanbul 19. icra Dairesi 2018/40154 Esas ve 2018/ 32658 Esas sayili
dosyalariyla icra takibi yiiriitmektedir. istanbul 19. Icra Dairesi 2018/32658 E. sayil icra takibine itiraz
edilmistir. Istanbul 19. Icra Dairesi 2018/40154 Esas sayil1 icra takibi ise derdesttir.

Akayteks tarafindan istanbul 28. icra Dairesi 2019/5374 Esas sayili dosya ile 3.860.392 TL tutarinda
International Kervansaray Hotel A.S. aleyhine icra yiitirilmektedir.

Istanbul 9. Sulh Hukuk Mahkemesi‘nin 2018/738 E. ve 2018/867 E. sayili dosyalar: (2018/738 Esas
sayili dosyada birlestirilmistir ) ile yiirttiilen dava ise International Kervansaray Hotel A.S. ile yapilan
kira s6zlesmenin hiikiimsiiz oldugunun tespitine iligskin agilmis bir davadir.Bu sézlesme ile ilgili olarak
eski yonetim aleyhinde dolandiricilik ve sahtecilikten yiiriitiilen sorusturmada sdzlesmenin sahte oldugu
bilirkisi raporuyla tevsik olunmus, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Noter katibi hakkinda Not
9.1.6’da agiklanan dava agilmigtir. Hukuk davasinda, dosya ayni mahkemede goriilen 2018/738 E.
dosyasinda birlestirilmis olup, yargilama s6z konusu dava iizerinden devam etmekte olup bu asamada
ceza yargilamasi sonucu beklenmektedir.

9.1.9 Akbank T.A.S. tarafindan yiiriitiilen icra takipleri

2015 yili igerisinde Akbank T.A.S. tarafindan, 6denemeyen kredi borclar1 (Not 7) i¢in istanbul 9. Icra
Dairesi 2015/21165 Esas sayili dosya yiiriitiilen, 24.450.443 TL tutarindaki icra takibidir.

9.1.10 Munzur Aydin alacagna iliskin yiiriitiilen hukuki siirecler

Munzur Aydin tarafindan Istanbul 27. icra Dairesi 2017/13573 Esas ve Istanbul 8. Icra Dairesi
2017/11799 Esas sayili dosya ile yiiriitiilen toplam 25.872.515 TL tutarinda kambiyo takibi yapilmistir.

Sirket ilgili takiplere istanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/932 Esas sayili dosyasi ile menfi
tespit, Istanbul 22. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/370 Esas sayili dosyas: ile imzaya ve borca itiraz
davasi agmistir. Bu dava neticesinde imzaya itirazin kabuliine ve 2017/11799 Esas sayili dosya ile
yapilan takibin durdurulmasina Karar verilmistir. Kararin aleyhe olan hususlaria dair Istinaf basvurusu
yapilmis olup, dosya Istinaftadr.

Grup’un Istanbul 24. icra Hukuk Mahkemesi 2017/271 Esas sayili dosyast ile 2017/13573 Esas sayili
dosyaya actig1 takibin iptali davasi aleyhe sonuglanmistir. Davalara iliskin siire¢ devam etmektedir.

9.1.11 Maliye Hazinesi tarafindan Kundu oteli i¢in yiiriitiilen dava

Antalya 3. Asliye Hukuk Mahkemesi 2015/417 Esas sayili dosya ile Kervansaray Kundu otelinin davali
miivekkil lehine mevcut iist hakkinin iptali ile tapudan terkini ve tapu kaydina iglenmesi i¢in agilan
davadir. lave olarak cebri icra dahil iigiincii sahislara dava konusu hakkin devrinin énlenmesine dair
tedbir istemi ile agilan davadir. Dava devam etmektedir.
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NOT 9 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devamu)

9.2 Verilen/ahnan teminat ve kefaletler

a) Alman TRI’ler

Cinsi Kimden Alindig 30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019

Teminat senedi Miisteriler 445.000 445.000

Ipotek Miisteriler 488.850 488.850

Kefalet Zeynep Tiimer 91.423.733 85.609.018
92.357.583 86.542.868

b) Verilen TRi’ler

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Grup tarafindan verilen TRI' ler

A- Kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar:
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar:
D-Diger verilen TR1'lerin toplam tutar:

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar:

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu
TR1'lerin toplam tutar:

3.467.000.625 2.609.587.424

2.639.354 2.639.354

3.469.639.979 2.612.226.778

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup tarafindan verilen TRi’lerin ayrmtis1 asagidaki

gibidir:
Cinsi Kime Verildigi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Ipotek ) Bankalara 3.348.150.824 2.491.356.998
Teminat mektubu Devlet kurumlar 3.917.659 3.298.284
Teminat mektubu [cra Dairesi/Mahkeme 563.019 563.019
Rehin @ Akbank Tiirk A.S. 43.873.237 43.873.237
Cek/ Senet @ Bankalara 70.000.000 70.000.000
Teminat mektubu Diger 3.135.240 3.135.240
3.469.639.979 2.612.226.778

(1) Detaylar1 Not 7 ve Not 8’de agiklanmistir.
(2) Kullanilan kredi karsilig: verilmistir (Not 5)
(3) Imzalanan protokol (Not 5) karsilig: verilen senetlerdir.

Ilave olarak Grup’un gayrimenkulleri iizerinde yiiriitiilen icra takipleri nedeniyle serhler bulunmaktadir.
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NOT 10 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi tamami 6denmis 588.505.080 TL’dir. Sermaye, her biri 1 adet pay karsiliginda 0,01
TL nominal degerli 58.850.508.000 adet paya boliinmiistiir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
Ancak ana sozlesmede tanimlanan kurucu senedi bulunmaktadir. Kurucu senetlerine hesap donemi
sonunda elde edilen kazangtan Tirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinde yazili yedek akge ile hisse
senetleri i¢in birinci temettiiye halel gelmemek sartiyla %5 birinci temettii hissesi ayrildiktan sonra
geriye kalan kazangtan onda biri tahsis edilmektedir.

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Pay yiizdesi  Pay tutar1  Pay yiizdesi Pay tutar
Ertan Sayilgan (*) 51,79 304.773.298 51,79 304.773.298
Selim Sayilgan (*) 10,27 60.423.810 10,27 60.423.810
Zeynep Tumer (*) - -- - -
Bahar Tekstil 7,46 43.873.237 7,46 43.873.237
Sayilgan Holding A.S. 0,12 727.815 0,12 727.815
Mintay Tekstil -- -- - -
Diger 30,37 178.706.920 30,37 178.706.920
100,00 588.505.080 100,00 588.505.080

(*) Ortaklik yapis1 degisimleri ve paylara iliskin kisitlamalar igin bkz Not 1

Sirket’in kayitli sermaye tavanma tabi olup 31 Temmuz 2013 tarihinde kayitli sermaye tavani
1.000.000.000 TL’ye ¢ikarilmigtir. 27 Aralik 2017 tarihinde yapilan uzatimi bagvurusu neticesinde ilgili
gecerlilik siiresi 31 Aralik 2022’ye kadar uzatilmustir.

Sermaye diizeltme farklar
Odenmis sermayesin enflasyon diizeltmesi sonucu olusan olumlu farklarindan olugsmaktadir.

Kidem tazminati karsihig: aktiieryal kayip/kazan¢ fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktieryal kayip kazanglarn gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir.

Paylara iliskin primler
10.922.400 TL tutarindaki hisse senedi ihra¢ primlerinden olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmms yedekler
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Yasal yedekler 4.105.657 4.105.657

4.105.657 4.105.657

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihr. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
odenmis sermayenin %50°’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimas: miimkiin degildir.
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NOT 10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Diger yedekler

Grup’un konsolidasyon kapsamu disina ¢ikarilan Mintay Dis Ticaret A.S.’ye olan 15.599.195 TL
tutarindaki bor¢ Mintay Dis Ticaret A.S.’nin yonetim kurulu bagkan yardimeist Cetin Tiimer tarafindan
imzalanan 3 Ekim 2016 tarihli ibraname ile gayrikabili riicu sart1 ile ibra edilmis olup Sirket’ten hicbir
hak ve alacagi bulunmadigma iliskin beyanda bulunulmustur. Sirket s6z konusu alacagi yasal
kayitlarinda Ozkaynaklar altinda “Diger Yedekler” hesabinda muhasebelestirmistir.

Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi
Bahar Tekstil’in sahip oldugu 43.873.237 TL nominal bedelli Sirket hissesi karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi olarak muhasebelestirilmistir

Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dig1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, "kontrol giicii olmayan paylar" hesap grubu adiyla
gosterilir

Ortak kontrol altinda isletme birlesmeleri etkisi

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan
pozitif/negatif fark ozkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Grup’un Sis Sayilgan Iplik A.S. ile
birlesmesi neticesinde olusmustur.

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonlari

Yeniden degerleme kazanglari, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Yeniden
degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan
varlikla iligkili kismi dogrudan gegmis yil karina devredilir. Deger artislar1 ertelenmis vergi etkisi
dusiilerek 6zkaynaklara yansitilmstir.

Deger artis fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019

1 Ocak bakiyesi 485.724.605 462.233.154
Cikaglar /Sis Dokuma etkisi -- (33.877.076)
Deger artiglar -- 57.368.527

Kapanis bakiyesi 485.724.605 485.724.605
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NOT 11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Zamana yayih hasilat
Otel hizmet satislari 10.276.389 131.216.953 838.108 73.945.582
Otel isletme kira gelirleri 437.249 -- 97.387 --
Otel kira gelirleri 28.440.933 -- 11.375.926 --
Diger gelirler 149.843 1.445.813 128.796 546.806
39.304.414 132.662.766 12.440.217 74.492.388
Satigtan iadeler (175.641) (1.477.843) (10.799) (1.061.578)
Satig iskontolari (372.470) (715.315) - (56.899)
Hasilat toplam 38.756.303 130.469.608 12.429.418 73.373.911
NOT 12 — FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Finansman giderleri
Faiz giderleri 232.070.867 33.035.705 38.364.080 11.030.888
Kur fark: gideri/(geliri), net 254.420.313 6.214.178 161.287.873 (25.579.618)
Diger giderler 235.810 1.734.117 (142.346) 494.084
486.726.990 40.984.000 199.509.607 (14.054.646)
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NOT 13 — GELIR VERGILERI

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkhiliklardan kaynaklanan gecici zamanlama
farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda varliklarin gelire doniistiigi veya borglarin 6dendigi déonemlerde uygulanmasi
beklenen (2018,2019 ve 2020 yillari i¢in %22, diger donemler i¢in %20) vergi oranlari dikkate alinmistir (31 Aralik 2019: %22).

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Degerleme Varhk/ Degerleme Varhk/

farklar: (yiikiimliiliik) farklan  (yiikiimliiliik)

Stok deger diistikligi karsilig 91.848 91.848 18.369 18.369
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (537.110.805) (539.911.769) (54.498.026) (57.935.382)
Kidem tazminati karsiligi 527.972 620.314 105.594 124.063
Ertelenmis finansman geliri -- 38.237 -- 8.412
Ertelenmis finansman gideri -- (376.938) -- (82.926)
Stipheli alacaklar karsilig1 ve gider yazilan avanslar 66.336.977 83.492.489 13.267.395 16.698.497
Kredi faiz tahakkuklari 80.594.526 114.599.200 16.118.905 22.919.840
Dava ve diger karsiliklar 8.738.686 8.361.748 1.829.176 1.746.249
Mali zarar* 183.430.393 - 40.354.686 -
Ertelenen vergi varliklar 71.694.125 41.515.430
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (54.498.026) (58.018.308)
Kayda alinmayan ertelenmis vergi varhg (17.196.099) (11.824.440)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Net

(28.327.318)

* Grup yonetimi icra yolu ile satig1 gerceklecek Kervansaray Lara otelininden kaynaklanabilecek mali kar igin ilgili mali zarar tizerinden ertelenmis vergi aktifi muhasebelestirmistir.
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NOT 13 — GELIiR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis vergiler (devam)

Grup her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden
gecirmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan
vermesinin muhtemel olmas1 durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varligi kayitlara yansitilir. Grup ertelenen vergi varliklarni yakin gelecekte geri kazanamayacagi
varsaymmiyla 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kayitlarina yansitmamistir.

Grup’un ertelenmis vergi varlik/ytikiimliilikleri hareketleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi (28.327.318) (18.264.727)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 28.356.268 (7.275.713)
Ozkaynaga yansitilan (28.950) (5.420.384)
Sis Dokuma etkisi - 2.633.506

Kapans bakiyesi (28.327.318)

NOT 14 - PAY BASINA KAYIP

Pay basina zarar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir. Sirket’in 1 Ocak-30 Eylil 2020 ve 2019 donemleri itibariyla pay basina kaybi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Net dénem zarari (431.587.159) (3.637.566)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 58.850.508.000 58.850.508.000

100 pay basina zarar (0,733) (0,006)
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NOT 15 - KUR RiSKi
Kur Riski

Grup’un doéviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu

asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2020 TL Karsihgi ABD Dolan Euro GBP
Parasal finansal varliklar 751.945 5.335 71.437 5.803
Ticari alacaklar 6.267.275 220.291 496.385 1.615
Diger alacaklar 10.303.913 460.000 735.337 --
Pesin 6denmis giderler 2.983.394 282.923 84.829 --
Donen varhiklar 20.306.527 968.549 1.387.988 7.418
Toplam varhklar 20.306.527 968.549 1.387.988 7.418
Ticari borglar (16.662.030) (169.450)  (1.680.412) --
Ertelenmis gelirler (77.307.186) (83.304)  (8.396.175) (1.557)
Diger borglar (3.125.796) -- (342.437) --
Bor¢lanmalar (1.061.417.750) (10.762.496) (107.074.219) --
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (1.158.512.762) (11.015.250) (117.493.242) (1.557)
Bor¢lanmalar (16.273.659) - (1.782.809) --
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (16.273.659) - (1.782.809) --
Toplam yiikiimliiliikler (1.174.786.421) (11.015.250) (119.276.051) (1.557)

Net yabanci para varhk pozisyonu  (1.154.479.894) (10.046.702)
Thracat -- --
ithalat -- --

Duyarlilik analizi

(117.888.063) 5.860

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yabanci paranin %10 deger artisi ya da azalisi karsisinda diger tiim
degiskenlerin sabit kalmas: kosuluyla, vergi oncesi kar ve 6zkaynaklar1 asagidaki tutarlar kadar daha

diistik/ytiksek olacakti.
Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabancit  Yabanci paranin Yabanci
Yabanci paranin  paranin deger deger paranin deger
30 Eyliil 2020 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart (7.844.465) 7.844.465 (7.844.465) 7.844.465

Euro (107.609.403)  107.609.403

(107.609.403)  107.609.403
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NOT 15 - KUR RiSKi (Devami)
Kur Riski (Devamz)

31 Aralik 2019 TL Karsihgn ABD Dolari Euro GBP
Parasal finansal varliklar 786.417 46.991 73.284 1.905
Ticari alacaklar 19.200.043 1.128.992 1.850.527 23.981
Diger alacaklar 4.956.360 202.923 564.003 --
Pesin 6denmis giderler 2.241.887 280.213 86.814 -
Donen varhklar 27.184.707  1.659.119  2.574.628 25.886
Toplam varhklar 27.184.707  1.659.119  2.574.628 25.886
Ticari borglar (22.593.062) (341) (3.396.842) -
Ertelenmis gelirler (63.724.228) (13.339) (9.566.760) (2.610)
Diger borglar (246.254) (40.883) (511) -
Borglanmalar (614.978.257) (10.762.496) (82.856.716) -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (701.541.801) (10.817.059) (95.820.829) (2.610)
Borglanmalar (14.743.110) - (2.216.809) --
Uzun vadeli yiitkiimliiliikler (14.743.110) -~ (2.216.809) --
Toplam yiikiimliiliikler (716.284.911) (10.817.059) (98.037.638) (2.610)
Net yabanci para varhk pozisyonu (689.100.204) (9.157.941) (95.463.010) 23.276
Thracat - - - -
ithalat - - - -

Duyarlilik analizi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yabanci paranin %10 deger artis1 ya da azahisi karsisinda diger tiim
degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi oncesi kar ve 6zkaynaklar1 asagidaki tutarlar kadar daha

diistik/ytiksek olacakti.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci paranin Yabanci
Yabanci paranin ~ paranin deger deger paranin deger
31 Aralik 2019 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarn (5.440.000) 5.440.000 (5.440.000) 5.440.000
Euro (63.488.629) 63.488.629 (63.488.629) 63.488.629
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NOT 16 —- BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

16.1 Sirket yonetimi 25 Eyliil 2020 tarihinde aldigi y6netim kurulu karari ile Kervansaray Uludag
otelini Extension Saglik Hizmetleri Turizm ve Dis Ticaret Limited Sirketi’ne Kiraya vermek tizere
sozlesme imzalanmistir. Ancak Kayyim Heyeti'nin 25 Eyliil 2020 tarihi itibariyle atanmasi sebebiyle,
eski yonetim tarafindan yapilan ilgili tarihli kKira sézlesmesinin yetkisiz kisiler tarafindan yapildigindan
gecersiz olmasi, Kiralama siireci ve s6zlesme sartlarinin eksiklik igermesi nedeniyle Extension Saglik
Hizmetleri Turizm ve Dig Ticaret Ltd.Sti. hakkinda, Bursa 5.Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2020/218
Sayil1 dosyasindan el atmanin 6nlenmesi davasi agilmistir.

16.2 Akbank T.A.S. ile Sirket arasinda akdedilen genel kredi s6zlesmelerinden dogan borglarin ifasina
iligkin olarak taraflar arasinda ikili goriismeler gergeklestirilmis, ancak anilan sulh gorlismeleri
neticesinde taraflar arasinda bir anlasma saglanamamustir.

Akbank T.A.S. tarafindan Beyoglu 23. Noterligi aracilig ile Sirket’e keside edilen 30.10.2020 tarih ve
16795 yevmiye numarali ihtarname ile; akdedilen kredi s6zlesmelerinden dogan borglarina teminat
olarak Bahar Tekstil ile imzalanan rehin sozlesmesi ¢ercevesinde Bahar Dosem’in maliki oldugu ve
Sirket’in %7,46's1na tekabiil eden 43.873.237 adet hamiline yazili hisse senedinin Borsa Istanbul'da 30
Ekim 2020 tarihinden itibaren re'sen satilmaya baslanacagini ihtar etmistir. Ilgili ihtarnameye karsilik
olarak Sirket tarafindan cevabi ihtarname keside edilmistir

Akbank T.A.S. ilgili rehinli hisselerin paraya ¢evrilmesi amaciyla satigina baglamistir.

NOT 17 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

17.1 Cin Halk Cumhuriyeti’nin Wuhan kentinde 2019 yilinin Aralik ayinda ortaya ¢ikan Koronaviriis
(Covid-19) salgini tiim diinyaya yayilmis ve 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii tarafindan
Pandemi ilan edilmistir. Ulkemizde ve tiim diinyada Covid-19 salgmina iliskin alman onlemler
kapsaminda tiretim, ticaret ve ulagim gibi birgok alanda kisitlayici tedbirler getirilmistir. Getirilen bu
tedbirlerin ve yavaglayan ekonomik aktivitelerin etkisiyle, sirketlerin gelirlerinin diismesi ve nakit
akislarinin olumsuz etkilemesi muhtemeldir.

Grup yonetimi gerek finansal yonetim riskini azaltmak gerekse turizm sektoriindeki dalgalanmalardan en
az etkilenmek amaciyla otellerimizin bazilarmi kiraya vererek sabit gelir elde etmeyi uygun gérmiistiir.
Yapilan kiralamalar sonucunda 6 otelden 3 tanesinde gelir garantisi saglarken ayn1 zamanda bu otellerde
isletme giderinden de tasarruf saglanmistir. Covid-19 nedeniyle olusan olumsuzluklarin etkisi asgariye
indirilmeye ¢alisilmistir.
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17.2 Grup’un Odea Bank A.S.’e olan kredi borcunun devir / temlik edildigi Mega Varlik Yo6netim
A.S.’nin talebi tizerine borcun teminati olarak gosterilen Grup’un aktifinde kayitli bulunan ve 49 yillik
irtifak hakk: bulunan Kervansaray Bodrum oteli Bodrum 2.icra Dairesi tarafindan toplam 94.239.951 TL
bedelle satisa g¢ikarilmig olup 21 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen ihale sonucunda, Kervansaray
Bodrum Oteli’nin 47.150.975 TL’ye Mega Varlik Yonetim A.S.’ye satig1 gergeklesmistir.

SPK’nin 17 Mart 2017 tarihli karar1 geregince; Kervansaray Bodrum otelinin 21 Mart 2017 tarihinde
yapilacak olan satisinin durdurulmasi talebini iceren SPK’nin 20 Mart 2017 tarihli dilekgesi ile Bodrum 2.
Icra Miidiirliigii’ne basvurulmustur. Ancak séz konusu talebe ragmen satis islemine devam edilmistir.
Diger yandan; SPK’nin 20 Mart 2017 tarihli bagvurusuyla, Grup’un malvarligimin Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun (SPKn) 21. maddesi kapsaminda azaltilmasmin énlenmesini teminen, SPKn’nun 92/1-(a) ve
(b) maddeleri ve 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu’nun 389 ve devamu maddeleri ¢ergevesinde,
Grup’a ait Kervansaray Bodrum otelinin Bodrum 2. Icra Miidiirliigii tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde
yapilacak satisimin durdurulmasi igin tedbir talepli olarak ayrica davalilar arasinda akdedilen s6z konusu
otelin kiralanmasina iliskin 4 Agustos 2015 tarihli kira sozlesmesinin de muvazaali olmasi nedeniyle
sozlesmenin gecersizliginin tespitine karar verilmesi talepleriyle Istanbul 7. Sulh Hukuk Mahkemesi
nezdinde de E.2017/264 sayili dosya tizerinden dava ac¢ilmigtir. S6z konusu Mahkeme’nin 21 Mart 2017
tarih ve E.2017/264 sayili karariyla SPK’nin ihtiyati tedbir talebinin reddine karar verilmistir.

S6z konusu satisin iptali i¢in ivedilikle girisimlerde bulunulmasi y6niinde Grup’a talimat verilmesine,
Mega Varlik Yonetim A.S.’nin is ve islemlerinin incelenmesini teminen BDDK’ya bildirimde
bulunulmasina, Sirket ortaklarinin da haklarin1 aramak amaciyla yasal yollara bagvurabilecekleri
hususunda kamuoyunun bilgilendirilmesine SPK tarafindan karar verilmistir.

Grup, Kervansaray Bodrum otelinin 21 Mart 2017 tarihinde 47.150.975,77 TL bedelle Mega Varlik
Yonetim A.S.’ye ihale ile satilmasina iligkin olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23 Mart 2017 tarih ve
2017/12 sayili Biilteni’nde de yer verildigi iizere Kurul Karar Organi’nin 23 Mart 2017 tarih ve 13/451
sayill karar1 geregince Bodrum Icra Hukuk Mahkemesi'nde 27 Mart 2017 tarihinde IIK 134. Madde
Uyarinca ihalenin feshi davasi agmustir.

Ancak Not 5’te aciklanan protokol gercevesinde Grup Kervansaray Bodrum Oteli’nin cebri icra ile
satigina iliskin agilan ihalenin feshi davasindan feragat edilmistir.

Icraen satis1 gergeklesen Bodrum Oteli Grup varliklarindan ¢ikarimustir.

Tgili protokole yapilan 24 Nisan 2017 tarihli ek ile SBK Holding A.S., Blane Teknoloji Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S., Bugaraj Elektrik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S., Bogazi¢i Cam Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Komak Is1 Yalitim Sistemleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile de ibralagsma yapilmustir. Grup ilgili
sirketlerden olan borg ve alacaklarini kayitlarindan ¢ikarmugtir.

17.3 Yukarida agiklanan protokol kapsaminda Grup, Mega Varlik Yoénetim A.S.’e olan tiim borglarini
Sirket tizerinden kapatmustir. Ancak Sirket’in Grup borglarin1 kapatmasi neticesinden olusan alacak
bakiyeleri Mintay Tekstil haricinde diger Grup sirketleri tarafindan yasal kayitlara yansitilimamustir.

17.4 Grup’un Vakar Tekstil Uriinleri San.ve Ticaret Ltd. Sti. ve Akayteks Tekstil Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S., olan alacaklarin tahsilatina yonelik hukuki islemler ile ilgili olarak;

Malatya Asliye Hukuk Mahkemesi nezdinde devam eden “Muvazaaya dayali tapu iptal ve tescil davasi”
nda mahkeme, Bursa Asliye Ticaret Mahkemeleri’ne yazdigi miizekkere neticesinde Bilirkisi
incelemesi yapilmasi adina Bilirkisiye tevdi edilmistir. S6z konusu Bilirkisi incelemesi yapilmis olup
bilirkisi raporu beklenmektedir. S6z konusu dava derdest durumdadir.
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Ayrica; bunlara ilaveten Sis Dokuma tarafindan sayili sirketlerden olan cari hesaptan dogan alacaklar
icin alacak davasi ac¢ilmis olup s6z konusu alacak davalari derdest durumdadir.

17.5 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Ekim 2015 tarih ve 27 sayili biilteninde yapilan bilgilendirmeye
gore;

Kervansaray Yatirirm Holding A.S.’nin iligkili taraflardan alacaklar kalemlerine iligskin yapilan inceleme
sonucunda;

i) Kervansaray Yatirrm Holding A.S.’nin Selim Sayilgan, Ertan Sayilgan, Burcak Sayilgan, Zeynep
Tiimer ve Cetin Tiimer’den alacaklarina iliskin;

- Sirket tarafindan Kurulumuza sunulan tahsilat planimin bir 6zel durum agiklamas: ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi,

- Vade farki/adat tahakkuku disinda adi gegen sahislara her ne ad altinda olursa yeni borg verilmemesi
ve alacak tutarim artirict iglem tesis edilmemesi hususlarinda Sermaye Piyasast Kurulu’nca
uyarilmasina,

ii) Sirket’in Vakar Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Akayteks Tekstil Pazarlama
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nden alacaklarina iliskin;

- Sirket tarafindan Kurulumuza sunulan tahsilat planimin bir 6zel durum agiklamas: ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmas,

- So6z konusu alacaklarin teminat altina alinmasini teminen tahsilat planinda bahse konu edilen
gayrimenkul satis vaadi s6zlesmesinin en ge¢ 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla imzalanmast,

- Vade farki/adat tahakkuku ile olagan ticari islemler disinda unvani gegen sirketlere her ne ad altinda
olursa yeni bor¢ verilmemesi ve alacak tutarmi artirici iglem tesis edilmemesi hususlarinda Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca uyarilmasina karar verilmistir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. 4 Kasim 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda Selim
Sayilgan, Ertan Sayilgan, Burcak Sayilgan, Zeynep Timer ve Cetin Timer’den alacaklarmna iligkin
tahsilat planin agiklamistir. Ancak rapor tarihi itibariyla ilgili bakiyeler kapatilamamigtir (Not 4).



