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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

Is Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagli Ikinci Fon'un
(“Fon”) 13 Kasim 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamlii gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 13 Kasim 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye
Finansal ~Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tdrkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yirdtiilmistur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiuluklar boliminde ayrintil
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3)  Dikkat Cekilmek istenen Husus

Fon, katima paylari sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak
adlandirilan Ozel Fon niteligindedir. Fon'un Kurucusu tarafindan 19 Kasim 2020 tarihinde tasfiye karar
alinmig olup, Fon sona ermistir. Katilma payl sahiplerine 6deme yaplimak suretiyle Fon
sonlandirimistir. 13 Kasim 2020 tarihi itibariyla finansal tablolar nitelikli yatinmeilarin tdm paylarinin
satisina istinaden hazirlanmistir. Sonug olarak, ilisikte sunulan ézel amagl badimsiz denetgi raporumuz
yalnizca yénetimin ve Fon'un nitelikli yatinmcilari kullanimi igin hazirlanmis olup bagka bir amag icgin
kullaniimasi uygun olmayabilir ve belirtilen taraflar haricinde kullaniimamalidir. Ancak bu husus,
tarafimizca verilen gorisu etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5) Yo6netimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon ydénetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-14.2) (“Teblig")
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérduga ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon’un surekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi srece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bag@imsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorlsimizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul Glglde bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ydratulen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynaks
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroltnin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hikimlere uygunluk sadladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402°'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 13 Kasim 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordiinca fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul'dur.

nisz,Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
berdirrt ,Q‘f,ﬁ({‘ft & Young Global Limited
by A

)

Sorumlu Denetgi

3 Aralik 2020
istanbul, Tiirkiye
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Is Portidy Yénetimi A.S.

i§ Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatim Yapan %107 Anapara Koruma Amach

lkinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
13 Kasim 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak gosterilmigti

r.)

Bagimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Dipnot

referanslari

13 Kasim 2020

31 Aralik 2019

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 38.020.328 1.628
Ters Repo Alacaklan - 141.025
Finansal Varliklar 6 - 34.572.208
Toplam Varhklar (A) 38.020.328 34.714.861
Yikiimliiliikler

Diger Borglar 5 (14.202) {9.893)
lligkili Taraflara Borglar 4 (338.661) (63.662)
Toplam Yiikiimliilikler (Topiam Degeri/Net Varhk

Degeri Harig) (B) (352.863) {73.555)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 37.667.465 34.641.306

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.S.

is Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagl

ikinei Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak- 13 Kasim 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"") olarak g&sterilmisgtir.)

Bagimsiz
denetimden gegmis

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
13 Kasim 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 4.510.758
Finansal Varlik ve YitkiimiUliklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 3.549.671
Finansal Varlik ve Yikiimllliiklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.707.559)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 6.352.870
Yénetim Ucretleri 13 (274.999)
Saklama Ucretleri (8.945)
Denetim Ucretleri (7.363)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 (4.237)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (9.979)
Esas Faaliyet Giderleri {305.523)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 6.047.347
Finansman Giderleri -
Net Donem KarvZaran (A) 6.047.347
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 6.047.347

(5)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portioy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirnm Yapan %107 Anapara Koruma Amagli
lkinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 13 Kasim 2020 Dénemine At

Toplam Deger / Net Varlk Degeri Degigim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagdimsiz denetimden

_gecmig

1 Ocak-

Dipnot referanslan 13 Kasim 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degjeri (Dénem Bagi) 34.641.306
Toplam Dederinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azalis 6.047.347
Katilma Payi hrag Tutan (+) -
Katilma Payi lade Tutan {-) {3.021.188)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) ' g 37.667.465

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(8)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagh
tkinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmig
1 Ocak- 13 Kasim 2020 Dénemine Ait

Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gd&sterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmig
Dipnot 13 Kasim
referanslari 2020
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 41.039.888
Net Dénem Kar/Zarari . 6.047.347
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (2.803.199)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 11 (4.510.758)
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltrmeler 1.707.559
igletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 1.707.559
Teminat clarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedisim -
Alacaklardaki Arig/Azalgla ligili Diizeltmeler . 141.025
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 279.308
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla llgili 32.864.649
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 36.529.130
Alinan Faiz 4.510.758
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (3.021.188)
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit -
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit (3.021.188)
Yabanci Para Cevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 38.018.700
C. Yabanc) Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azaiig (A+B+C) 38.018.700
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.628
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B-+C+D) 4 38.020.328

Takip eden dipnotlar bu finansal tabiolanin aynimaz bir pargasidir.

(7)



Is Portféy Yénetimi A.S.
I§ Poriféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amacgh

ikinci Fon

13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 saytlt Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak, ve igtiziik hikimlerine gére ybnetilmek (zere tasarruf sahiplerinden katilma paylar
kargihdinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, pay sahipleri hesabina, inangl mulkiyet
esaslarina gore, sermaye piyasas| mevzuatindan belirlenen varlik veya islemlerden olugan portféyleri
igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02.10.2019 tarihli onaytyla ls Portféy Yonetimi A.S. Is
Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagl lkinci Fon
kurulmusgtur. Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic! Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagh
Ikinci Fon

13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallarr belilemigti. 30 Arailk 2013 tarihli ve 28867 {Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansa! Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde yrirlige girmek Gzere yatinm fonlannin finansai tablolannin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorurnluluk beyanlan ve portféy raporlari
alinmustir. Fiyat raporlan ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portidylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar clarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak table ve dipnot formatlann yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (lI-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

13 Kasim 2020 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak lizere 3 Arahk 2020 tarihindes Kurucu
Yonetim Kurulu farafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminln yer almadidi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagh yapilan onemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye ddnik olarak
uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

13 Kasim 2020 tarihi itibanyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmgtir,



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amach
lkinci Fon

13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tamimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degigikli§in amaci, igletme tanimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agadidaki gibidir:
- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;
- Piyasa katihmeilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki deferlendirmenin ortadan

kaldiriimasi;
- Isletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimei olacak

uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletme ve gikti tanimlarimin sinirlandinimasi; ve
- Istege bagll olarak uygulanacak bir gergede uygun deder testinin (yogunluk testi) getirimesi.

86z konusu degigiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamigtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaytagtine: uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandidi gosterge faiz oranumin, gésterge faiz oran reformu sonucunda
defismediginin varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da vapilan degisiklide iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde Gnemli bir etkisi olmamistrr.

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degigiktiklerin amaci, “nemlilik” tamimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirki
kisimlarini agiklhga kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanmicilarnn bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemililiginin niteligine,
buyuklidine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanidifinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile

ylk{amlGddr,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemieri igin uygulanacakhr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemii bir etkisi olmamigtir.
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13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarm sunumuna itigkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyaziarinin, kiralamada yapitan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracrlarin, kira demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hoakimleri uyannca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kogullarin tamamy karsilandi§inda uygulanabilecektir:

» Kira édemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas! ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle dnemli 8lgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diigiik olmasi,

 Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normaide vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

*» Kiralamanin diger hitkiim ve kosullarinda énemli 8lgiide bir degisikligin olmamas.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yilltk hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
ytrdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitilmedikce yeni standart ve yorumlarin yurlrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigt Varlik Satiglar veya
Katkilari- Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢ikhlarina bagdl olarak degistiriimek
tzere, Arailk 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisiklikierin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermekiedir.

Sirket sz konusu degisikiiklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard)

KGK Subat 2019°'da sigorta sézlegsmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay)
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard! olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlegsmelerinden dogan ylikiimltiliklerin giincel bilango degerleri ile Olgimiini hem de karnn hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmekiedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
almayacaktir. .
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13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliitiiklerin kisa ve uzun vade olarak siniffandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu" standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemierinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikier ylkumldlikierin uzun ve kisa vade siniflandiniimasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degisikiikler ve Hatalar’e gére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sbz konusu degigikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki dedisiklikler - Kavramsal Cergeve ‘ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisikiikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'ln gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimianan glincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atfla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklar tanimiamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye dontk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisikiikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu de@igikiidin  Sirket'in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen Urinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distimesine izin
vermemektedir. Sirketter bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikier geriye donitk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyst
tfaninmamigtir.

86z konusu degigiklikierin Qirket'in  finansal durumu ve performansi {zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-Sdzlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigikiikler yapmighr. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiyinin dederlendirilirken dikkate alinacak maliystlerin belirlenmesi igin
yapimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yGkuamlGlikierini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye dénik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirketin  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartian Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymnlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yuriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olugturmazlar, Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirlrlige girdikien sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - Faz 2- UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 Deiligiklikleri

Adustos 2020'de UMSK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oran ile degistirimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
Degigiklikler agsagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarimi belirleme esasindaki
dedgisiklikler igin pratik ¢6ziim

Dedigiklikler, sdzlegsmeye bagh degisikliklerin veya reformun dodrudan gerektirdidi nakit akiglarindaki
dedisikiiklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdegder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin pratik bir ¢dzim igerir.

Pratik ¢oziim, UFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle UMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardint kullanan §|rketler
ve IBOR Reformu kaynakii kiralama degisikleri igin UFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sontandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinlmadan yapilmasina izin

vermektedir.
- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig

varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran gegis stirecinde, UMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
deferlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercede uygun degjer
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdii revizeler nedeniyle degistiriimesine
iliskin muafiyet saglamaktadir. flgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve
sonlandinimadan devam etmesine clanak sagdlamaktadir,

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakii riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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13 Kasim 2020 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamt)

Risk bilesenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Dedisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tarimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler UFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecig sureci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, henilz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degigiklije yol agmig ise, bu dedisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yikimldlikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama gerive doniik olmakla
hirlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir.

Yillik lyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020’de “UFRS standartlarina iligkin Yillk lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemf”,
asafida belirtilen dedisiklikleri igerek sekilde yayinlanmisgtir:

- UFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartfarinin ik Uygulamast — Itk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortaki§in, ana oraklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmig yabanci para gevrim farklann élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
istirak veya is ortaklidina da uygulanir.

- UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikamldlklerin finansal tablo digi birakimasi icin ‘%10
testinde dikkate alinan Ucrefler: Dedisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yOkamlalik sartlannin, orijinal finansal yikimidlik sartlarnndan énemli olglde farkh olup
olmadifini dederlendirirken dikkate aldi§ Geretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu icretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri Ucretler de dahil olmak Gzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan lcretleri igerir.

- UMS 41 Tanimsal Faalivetler — Gergege uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler; Yapilan
defisiklik ile, UMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin UMS 41 kapsamindaki varltklarinin gergege
uygun dederinin  belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hiikmi kaldirmistir,

- UFRS 16 Kiralamalar'a ek Acikiayict Omekler —Kiralama Tesvikleri: Degisiklik, Agiklayic) Ornek
13'teki kiraya verenin zel maliyetler ile ilgili 5deme yapmasina iligkin rnedi ve UFRS 16 kira
tesvikleri yaklagimindaki olas) kangiklidi otadan kaldirmaktadir.

UFRS 16'ya getirilen deisiklik {yayin tarihinde yirirlige girmistir) digindaki degisikliklerin tamar, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin / iyilegtirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddénemlere iligkin ise hem degisikligin yapidig) dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitihir. 1 Ocak — 13 Kasim 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

dedigiklik yapiimamigtir,
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmisgtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &l¢ilir.
Gerge@e uygun de@er farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alm ve satmlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Ahm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belifi finansal
araglardan olusan bir portfGylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagh finansal variiklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefie uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlk ve ylkamlliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satts yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansai varlik ve yikumitliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar alim satim amagli olmayan 6zkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gore degerlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar olmaiari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun defer farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklarn ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflanchirilan finansal varhiklardrr, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yikamlalikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil.
etmektedir. Diger finansal yikimltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergcege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katimcilan arasinda Slgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yakidmllilklerin gergege uygun dederi belilenmesinde asagida beliirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullarmimigtir:

1) Degerleme guntinde aktif bir piyasada iglem géren menkul krymetler gikis fiyatini yansitii igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlan veya kapanig seansinda fiyat olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ytkimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa kathmeilan tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deger dilsiikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  deferlendirmeye  tabi tutulur. Finansal wvarhfiin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhidin deger distikiigine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikiigl zarar olusur. itfa edilmis degerinden goésterilen
finansal varliklar icin deger disUkliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal
varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir,
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2. Finansal tablotarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Yabanci para gevrimi

For’un gegerii ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlarn (zerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc) paraya dayal) parasal
varlik ve yikamlGlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlglilen parasa! olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkimldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlk ve ylkimitlikleri net bazda tahsil etme/odeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul dedjerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin 6ngéren anlagmalar gercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (‘Repo”) finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulug amaglarina gére
“Gergede uygun degder farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilidl elde edilen fonlar pasifte
“Repo borglan” hesabinda muhasebelegtiritmekte ve ilgili repo anlagsmalar ile belirlenen satim ve geri
alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine gére gider
reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda édenen faizler kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi afltinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelsstiriimektedir.

Takas alacaklar /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi yaptimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satis sdzlegmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iligkin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar) itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {(marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portidyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dier iglemleri yapildiklan gun itibanyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini dederi (alig bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artis veya
azahglari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gobre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azahsian’”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomliltiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansititmaktadir. Bununla_birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlik milyonda 5,5, VIOP iglemleri icin glinltk
onbinde 3, borsa para piyasasi (1-7 glin arasi vadeli) islemleri igin ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi

(7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2.8* giin sayisi ve BIST Altin 6dting islemleri igin ginliik
on binde 3 oraninda aracilik komisyon Gcreti ddemektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglaninin
kuponlarindan sa§lanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiiyi alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim {icreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yénetim dcreti, yillik
vaklagik azami %2,05 ve asgari %1'dir.

Giderler

T{im giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarnin dzeti (devami)

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67, maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlarr ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortalikiarinin porifoy igletmeciligi kazangian Uzerinden yapilacak
tevkifat orani degigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
olarak degistirilmistir. 3 Haziran 2020 tarihli ve 31144 sayill Resmi Gazete'de “193 Sayill Gelir Vergisi
Kanununun Gegici 67 nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlan Hakkinda Karar” ile 3 Haziran 2020
tarihinden itibaren serbest (ddviz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazanclan tzerinden vapllacak tevkifat
oran! %15 olarak yeniden belirlenmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikamiiilik
olarak degeriendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlensn
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatr fon net varlk/ toplam
degerinin, dejerleme giiniinde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirienmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglna itibaryla yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetierin degerlemesinde, asagida belirtilen esasiar kullanilir:

(a) Portfdye alinan variiklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyah satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satts kuru
ile carpilmas suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan:

i) Borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde borsada clusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degeriemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla; borclanma araclar, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki ic verim orani ile degerlenir.

fii)) Fon katilma paylari, degerleme ginG itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak dederlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.
v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
- dbviz ahg kuru ile dederlenir.
vi) Tdrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirt1 dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i} & (vi) nolu alt bentlerde belirtilenier disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil

karara baglanir.
vii) (vi)) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

(19)




Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %107 Anapara Koruma Amach
lkinci Fon

13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varlikiardan: baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yakumluliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakamldlikleri TCMB
tarafindan igili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpllmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélliinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikimidiGklerin tutarlanint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemii muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sbzlegsmeye dayalt haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg! tarafi do§rudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili kuruiug
islemleri, kaynaklarin ve ylikiimlalUklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere vatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bSlimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir béliim olarak degderlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet béliimine iliskin bilgiler For’'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4, iligkili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan ls Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagdida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit henzerleri

13 Kasim 2020

31 Aralk 2019

Vadesiz mevduat — T. Is Bankas A.S.

38.020.328

1.628

Toplam

38.020.328

1.628

iligkili tarafa borglar

13 Kasim 2020

31 Arahk 2019

Yanetim Ucretleri — I Portidy Yénetimi A.S. 271.309 49.548
Ydnetim iicretieri —T. Ig Bankasi A.S 67.352 14.114
338.661 63.662

Toplam

iliskili taraf ile yapilan islemler Giderler

13 Kasim 2020

Yénetim Geretleri — Ig Portfdy Yonetimi A.S.

Ydnetim licretieri —T. Is Bankas: A.S.

221.761
53.238

Toplam

274.999

Nakit ve nakit benzerleri

13 Kasim 2020

31 Aralik 2019

Bankalar
Vadeli Mevduat

38.020.328

1.628

Toplam

38.020.328

1.628
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5. Diger alacaklar ve borglar
Fon’un 13 Kasim 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diger alacaklan yoktur,

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida aciklanmigtir:

Diger horclar 13 Kasim 2020 31 Araltk 2019
Saklama Komisyonlar 8.258 1.397
Denetim Jcreti 3.602 5.310
Mali Misavirlik Hizmet Gideri 1.073 -
Tescil Ve llan Gideri - 3.186
Dider Borglar 1.269 -
Toplam 14.202 9.893
6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amach menkul kiymetlere
ve gayrimenkullere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Dederi __ Kayith Degeri
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 30.817.886 32.380.073 32.390.073
Opsiyon 2.046.787 2.182.135 2.182.135
Toplam 32.864.674 34.572.208 34.572.208
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7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup, esas
faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve dider iglem tcretleri detayl asadidaki gibidir:

Komisyon ve dider iglem iicretleri 13 Kasim 2020
SMMM Hizmet Bedeli 3.949
Ters Repo ve Repo Komisyonu 251
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu a7
Toplam 4.237

Esas faaliyetlerden diger giderler 13 Kasim 2020
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 7.695
Vergi Gideri 1.512
Tescil Ve llan Giderleri 335
Noter Harg Tasdik Giderleri 107
Diger Giderler 330
Toplam 9.979

8. Kargiliklar, kosutlu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOkUmidIGgin bulunmasi, yakimlGliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
¢ikiginin muhtemel olmas) ve yikimiiiliik tutarr konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlglilemedigi ve yikimliiigtin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu yikimiiilitk
“Kosuliu” olarak kabul edilmektedir.

13 Kasim 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat maktubu veya teminat senedi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
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9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmigtir.

13 Kasim 2020 31.12.2019

Fon toplam degeri (TL) 37.667.465 34.641.308
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 30.333.733 32.992.363
Bitim pay degert (TL) 1,241768 1,049980
13 Kasim 2020 31.12.2019

Adet Adet

Ddnem basinda dolagimdaki pay sayist 32.992.363 -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi - 33.449.141
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis {2.658.630) {456.778)
Toplam 30.333.733 32.992.363

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 13 Kastm 2020 tarihi itibartyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 37.667.465 TL (31 Aralik 2019: 34.641.306 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal variikiarin toplami ile aynidir.
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11. Hasilat
Faiz ve Temettil Gelirleri 1 Ocak- 13 Kasim 2020
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 4.500.998
Ters Repo Faiz Gelirleri 9.760
4.510.758
Finansal Varlik ve Yikimiditiklere lfiskin Gerpeklesmis Kar/Zarar
Diger menkul kiymetler gergekiegen deger artiglan/azaliglar 3.326.067
Ozel sektor tahvili satig karlari/zaratlan 242,773
Dider menkul degerler satig karlari/zararlar (19.169)
3.549.671
Toplam 8.060.429

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

13 Kasim 2020'de esas faaliyetlerden diger gelier bulunmamaktadir. 9.979 TL tutarinda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan
Giderlerinden olusmaktadir.

13.  Yonetim icretleri

13 Kasim 2020 tarihi itibarryla yénetim {icreti gideri 274.999 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 13 Kasim 2020 hesap dénemi itibaniyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

156. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 13 Kasim 2020 tarihi itibariyla yabanc para varlik ve yikumitiikleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldudu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansai Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere enflasyon

muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
cergevesinde hazirlanmistir.

17.  Tiirev araglar

Fon'un 13 Kasim 2020 tarihi itibartyla portfdyiinde tiirev finansal araclan bulunmamaktadir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portféyin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtuzligunde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, ictlizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akigiarinda veya gergefe uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 13
Kasim 2020 tarihi itibaryla fon'un finansal aragiarinda sabit faizii finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarih@ finansal araglarin faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
deferlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagrdaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyia, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar 32.390.073
Faiz artigi/{(azaligi) Kar zarar iizerindeki etkisi
5% 1.619.504
-5% (1.619.504)
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18.

Kur riski

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 13 Kasim
2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dier bir finansal varhgin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukimldliklerin yerine getirilimesinde zorlanma riskidir. Fon, katllma paylannin paraya cevrimesine
badh olarak glnidk nakit gikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0- %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 13 Kasim 2020 tarihi itibariyla
38.020.328 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Arahk 2019:1.628 TL).

13 Kasim 2020
3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
So6zlegsme uyarinca vadeler Defter degeri kisa_arasi (I} arasi () uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikiimliliikler
Takas Borglan - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (338.661) (338.661} - - -
Diger borglar (14.202) (14.202) - - -
Toplam yiikiimliiliik (352.863) (352.863) - - -
31 Arahk 2019
3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter degeri kisa _arasi (Il arasi () uzun {IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikier
Takas Borglar - -
iligkili Taraflara Borglar (63.662) (63.662) - - -
Diger borglar (9.893) (9.893) - - -
Toplam viikiimiiiliik (73.555) {73.555) ~ - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak ydnetim

yukarda sunulan sézlesmeye bagl

vade analizinin gergek nakit akislanim  yansitmasini

beklememektedir, zira katiima pay! sahipieri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(27)



(82}

Jejnsun uaradl pisy jpeny 131p odueyg -q
sk S1Uife Bute eausanb o) s4 ‘\euws) uusbap jop -
() nGapnéop se6aq -

{wabap Jeyep 1gE) wswSab 1sepeA -
nwsny e eunye eousant &) sa ‘Jeuiwgy uusbap tap -
{-) nGapindnp sabaq -

{usbep Joyap 1nuge) Siwdabi 1sapep -

usjiaBap

J2)iep 18 wrepyijea uedeibn aunfinnsnp JeBaq "0

uafep Jolap 1BU UIBHILEA

Siwzweafn sunBopindnp sebep yeaue Swdab sepea g

- £'020'88 - - - - - - HeBap 12119p 190 UUBYIIRA [RSUERLY

& SiweureBn aunBopnéop 1afap ep el fiwawdeh isspep, v

- - - - - - - - 1wisiy Slwine euijje souaanB a1 sa ‘teuILE] sy weTy -

- 82£°020°8E - - - - - - 14Sf 1pany weze ueuljey zniew eiueq) iyue) ewepodey

Jagig UapszURg SA RN odarsial lesueulg Jere] Jabiq [T) u_xmﬂ jeig) labig AN 0202 unsey g1
Jepqedely rabig Jepiede|y

TRPHIEA Ig]jedely FEIEEH

1pen] Uy Zhuew elAuLBqY LAPD] HRIS [BSUBLIY

“Hapsl Ipan) ueuIjey zniew ejAueqi e Sele esueul

IpIIUIS Bisl 1peny unjsl) erepiese|e nsnuoy zos dnjo epaulndspedieh

ejfiBincele &y Aomiod §| luMB|WweS! uoq “lpepjeLIURpEUARY uepsejunieA 16nded euuedere ewuedlog Yeseo |ews;
Nelejo pisi saw|eb euepAsw Jerezsdifey nq [esueuly eyese) Jsbip slAluspau tsewauuleb supak punbBoimwmnA uuug ue

BSU Ipesy Unuo4 “HpeeluuR|wWiue)
pulle|fele] uldBIe [ESUBUY ‘DiSH P

PISU |pasy

(1weasp) 149znp oA 161j211U uLBP|S UeURpjeUARY URpIR)SERIR lesueuly gL

(“nSnupersob yeseo (L., 1sear yan g, “epeny wng)
lepoudip 1w1fepjide unjSi esejojge) [esueuly
Je aunauop desay uala BUOS apulyue) 0ZOZ WISeY| £|

uog 1ouby 1dewy ewnioy eredeuy L01% uede) WineA BULRSRIY BWIURISIOH JODOS [92Q Aojuiod §|

"§°V lwnaugA Aojuod §



- #29°1

- 82971

Se0'lv1

S20°1p)

20g'aL5ve

BOZELTbE

{62)

- - - - Jepnsun usasd) psu ipasy 151p oduelg -q
- - - - wusn Siwdije eun(e sausanb ep sa *jeuwe) uabap jap -
- - - - : (-) nfiniodnp Jadeq -
- - - - (uaBap sayep 10q) Slwsudaeb isepes -
- - - - WSy Siwwije BUN(E ouaanf ap sa “Qeuiwe) uirafap sy -
- - - - (-) nBopinsnp Jefaq -
- - - - (uefiop tayep 1nig) $iuideb 1sopes, -

- - - - ‘uapabap
4813 19U uley|rea uedeiBn sunBopnsop sebsq o

. . - - uabap Jayep 1au uLe)EA
- - - - SiweweiBn sunBopning sebep yeoue Sbab |1sapen ‘g

- - - - uabap Jsyep 1Bu uLeEpIRA [ESURLY
SiweweIBn aupfnpnsnp JeBsp ep el Siwewdal |sepep, 'y

- - - WSt SIELIE BUIE SUBALE 8] SA 'EUIWS) LNSH nwEzy -

. - . - DISU |PaJY tWeze uEuIRY Zn1ew eifuBaqp jype eweodey

1hig Uajigzuag 9A HHEN

odal 519

[CEE]

Feiel shiq JEreL e JEIR] JaBIg FEIBLIMEN 6402 ey 15

Je[Hes]y JeBiq IR[NEIRY

AB[Hi|IBA

1B{Ese)y HoP{EY
1PaJy UeUIey zniew eALRGIN Ben) IRIE [BSUBLY]

(lweaap) pisis 1pary

41

(lweaap) 1Aaznp oA 1BlONU ULBP{SL UBLEPjRUARY uepiedese jesueury ‘gL

(amSiweisob yesejo (,71.,) 1senr %0 Jepein; winy)
lepoudip wifepyde uy sy elejojqe] |esueulq
e sulwsugp desal ualo euos IPUIYLEEY OTOT WISEY £1

_uod rouny] idewy ewnioy eredeuy zoLo% uedej wune) euLepdesy ewuejdiog 10pjag 19zQ Agpiog §)
"§'V 1wnaugL Aoguiod §



Is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portidy Ozel Sektdr Borglanma Araglanna Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagh Ikinci

Fon

13 Kasim 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.}

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhik ve yiikiimliliklerin gergege uygun degeri ile gbsterilmesine iliskin agiklamalar

-a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglanin kisa vadeli oimalar nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansithgi

varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilantar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ite yansitilan finansal variiklarin ve ylkimlildklerin gercede uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiim: asagidaki gibidir;

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimldlikler, 6lgim tarihinde erisilebilen, Ozdes varliklarin veya

borglarn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve ylkamlulikler, ilgili varlik ya da yikimlGlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglincii seviye: Finansal varlk ve yUkGmlalakler, varlik ya da yukimliligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

13 Kasim 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Allm-satim amagli finansal varliklar — Borglanma
Senetleri - - .
Alim-satim amagli finansal varlikiar — Opsiyon - - - -
Toplam finansali varliklar - - -
31 Arahk 2019
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal variiklar — Borglanma
Senetleri 32.390.073 - 32.390.073
Alim-satim amagl finansal varliklar — Opsiyon - 2.182.135 - 2.182,135
Toplam finansal varliklar 32.390.073 2.182.135 -| 34.572.208

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi {i¢ aydan

kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam degder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'da aciklanmistr.
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21.  Finansal tablolar 6nemli &lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin actk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mitkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatrrm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For’a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlesmesine istinaden ylrirlitkteki mevzuatin éngérdiigll sigorta Tarkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

22. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

19.11.2020 tarih ve 1618 sayill Yonetim Kurulu Karan ile Is Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Aracianna
Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagl fkinci Fon'un tasfiye edilmesi ve son dederleme 13.11.2020

tarihi itibanyla tasfiye karari alinmistir,

(31)




