5.1.7. Thragemin yatirim yaptigl sirketlerin sayisimin artmas: ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, Thracci’nim yonetimsel basarisi azalabilir: Yatinm yapilan sirket sayisinm
artmast durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikligimn, Slgeginin
ve Ihrager yonetiminin istlendigi sorumluluklarin artmasi muhtemel olup, bu durum
ybnetimin {izerinde baski olugturabilir. Yatirimlarm verimli yonetilememesi, Ihrager’nin
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

3.1.8. Yatirim yapilan sirketlerin 8ngériilere uymayan yatirim maliyetleri, Ihraceimin
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak ecdilen/edilmesi planlanan
sektorlerde liretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve modernizasyon yapma
gereklilifi ortaya ¢ikabilir. Bu girketlerde yatirim maliyetleri planlanann zerinde
gergeklesebilir. Bu durumda Thraggimin ek sermaye koymast gerekebilir. Bu ilave kaynagi
[hraggmin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5.1.9. Ihragg, Karhhigm stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thragginin siirdiiriilebilir karlihk hedefine ulasmas: birgok faktdre baghidir. Bunlar arasinda;
yatinm yaptit ve gelecekte yapacagi sirketlerinin basarisi, gelecekteki olasi faaliyet
kar/zararlarinin blytikHigli ve stiresi, yaptifii/yapacag: yatirnmlardan ¢ikista elde edilecek
kar/zararin biiyiikliigii gibi birgok faktdr siralanabilir. Thrageimin karhiligini stirdiirememesi
durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglari ve paylarimn
performansi olumsuz etkilenebilir.

5.1.10. Thragcemm yatinmlar, yatirnmalarm yatirim tercihleri ile uyumlu olmayabilir:
Ihrage1 yatinmlar: disinda portfSyiinii ¢esitlendirmek amaciyla Borsa’da islem goren veya
gbrmek tizere ihrag edilen sermaye piyasast araglarina, ters repo islemlerine, Borsa Para
Piyasast ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine ve yatirim fonu katilma paylar ile TL ve
doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatiim yapabilir. Thragginin
portfoyiindeki cesitlendirme yatirimeilarin yatim tercihlerine uyumiu olmayabilir. Thrace
yitksek getiri beklentisi ile yilksek riskli alanlara yatirim yapabilir, Thraggimm yaptigi bu tarz
yatirimlar, yatirimeilarin risk tercihine uygun olmayabilir.

5.1.11. ibhragemm menkul kiymetler portfoyiiniin piyasa kosullarma bagh olarak
degerinin azalmasi so6z konusu olabilir: Thrage1 bir yatinm sirketi olarak dogrudan ve Al
Capital aracilifiyla bir sermaye piyasasi kurumu {izerinden menkul kiymetler portféyline
sahiptir. S6z konusu portfoy veya ileride sahip olacagi menkul kiymetler portféyll piyasa
kosullarina gére deger artis1 yasamasi dngoriisiiyle olugturulmaktadir. Ancak olumsuz piyasa
kosullar portféyiin degerinin diismesine neden olabilir.

5.1.12. Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin Thracgl ve yatirnm
yaptifn sirketler iizerindeki olumsuz yansimalary, Thragemm finansal durumu ile faaliyet
sonuclarini olumsuz yé etkileyebilir; Thragg1 éngoriilerini yaparken meveut ekonomik
| Ekonomik geligmelerdekir
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olumsuziuklar, Tharagginm ve/veya yatinm yaptifi sirketlerinin finansal durumunu ohimsuz
etkileyebilir.

3.1.13. Karsilagilan biitiin risklere karsi sigorta yaptirilamayabilir ve sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara maruz kalmabilir: Thraggi ihrag 6ncesinde sahip oldugu
(bagh ortakliklar: tizerinden sahip oldugu) maddi duran varliklar ve stoklar igin sigorta
yaptirmugtir. 30.06.2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde 23.041.124 TL ve
stoklar {izerinde 38.541.000 TL tutarinda sigorta bilytkligii vardir. Ancak Ihrager gelecekte
de kargilagilabilecek biitlin risklere kargi sigorta yaptiramayabilir, Yaptirsa bile sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara da maruz kalinabilir. Bu durum Ihragcimn finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

5.1. 14, Thraggr faaliyetleri ile ilgili olarak cesithi hukuki davalara taraf olabilir,
davalarmm sirket aleyhine sonu¢lanmasi halinde sirketin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir: Thracc1, faaliyetleri ile ilgili davalara
veya sair yasal iglemlere muhatap olabilir. Bu davalarin bazilar yonetimin dikkatini ve
kaynaklarini bloke edebilir. Thragginin veya yatinm yaptig1 sirketlerin taraf olacagi bu yasal
iglemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmas: yiikiimliilik dogurabilecegi gibi
Thragginin itibarmi da zedeleyebilir.

S.1.15. Nitelikli isgiicit kaynagimn siireklilifinin saglanamamasy faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir: Thragcinin basanis: biiyik 6lciide genel miidiir ve diger tist yonetim mensuplari
dahil olmak tizere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamlihgina
baglidir. Profesyonel kadronun devamliigimn saglanamamast Thragemin faaliyetlerine iliskin
hedeflerin gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir. Thraggimin finansal durumu ve faaliyet
sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

5.1.16. Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢itkmas: ve maliyetlerin artmasi halinde ihra¢einin
 finansal durumu olumsuz etkilenebilir: Ihrager faaliyetlerini siirdiiriicken dig kaynak da
kullanabilir. Thragcinin faaliyetleri biiyiidiikee dig kaynak ihtiyaci da artabilir. Dig kaynak
maliyetleri artikca ve temini giiglestikge, Thrager bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.2. Thraceimn icinde bulundugu sektére iligkin riskler:

5.2.1. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili alt diizenlemeler ¢ergevesinde uyulmasi gereken
yasal mevzuat ve smurlamalar bulundugundan, mevzuat ve sinirlamalara uyulmamasi
halinde sirketlerin  faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel Kkarlihklar
smirlanabilir: Ozellikle A1 Capital’in faaliyet gosterdigi aract kurum sektérii SPK’nin 6362
Sayil: Kanun ve sair mevzuatta yer alan olduk¢a kapsamli dilzenlemelere uymak zorundadir.
Ayrica hem Thraggr hem de diger biiylik bagh ortakhigt RTA Laboratuvarlar Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili alt diizenlemelerde belirtilen téim yiikiimliliklere uymakla
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parasal cezalar olabilecegi gibi faaliyet izinlerinin iptali veya diger sonuglari doguracak tedbir
ve yaptirimlar da olabilecektir.

5.2.2. Aracilik sektériindeki rekabet A1l Capital’in karlih@mni siirlayabiliv: A1 Capital’in
faaliyet gosterdigi aracilik scktériinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik
gelismelere bagls olarak piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar aract
kurum sekt@riintin karlilik oranlar: tizerinde bask1 yaratabilmektedir.

3.2.3. Diviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirnm istahim olumsuz etkileyebilir: Déviz
kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sektordeki yatiim istahint olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte, sektor firmalarmin istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlihk riski
olusturabilir, soz konusu sirketlerin déviz agik pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma
islemine girmemesi halinde faaliyetleti ve karlihigi olumsuz etkileneceginden, sektordeki
sirketler yatirimlarinin olumsuz etkilemesine sebep olabilir.

5.2.4. Yatirnmlarindan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek yatsamlara
yonlendirebilir: Thracgi, SPK’nm izni ile halka agilmis ve gikariimis sermayesini esas olarak
sermaye kazanci elde etmek amaciyla gesitli yatirimlara yonlendiren halka acik bir sirket
olup, kaynaklarim katma deger {iretecegine inandi: sirketlere 6nceden yatirir, bu sirketlerin
liretece@i katma degerden faydalanmay: hedefler. Bu kapsamda sektordeki sirketler yiiksek
getiri beklentisiyle yatirimlari riski yiiksek alanlara yonlendirebilir. Yatirrmlardan istenilen
sonuglarin elde edilememesi sirketleri olumsuz etkileyebilir.

5.2.5. Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortammm
bozulmasina neden olabilir, sektérde faaliyet gisteren sirketlerin is yapma potansiyelini
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Kiiresel ekonomide yasanacak sikintilar firmalar
finansal agidan, bireylerin talep kosullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif
etkileyebilir.

5.2.6. Arahk 2019’da Cin’de ortaya cikan Kiiresel ekonomik ve toplumsal krize yol agan
Covid-19 Tiirkiye ekonomisi agisindan ciddi belirsizlikler icermektedir: Covid-19 salgint
nedeniyle baglayan Kiiresel ekonomik daralmamn etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel
ve global ¢lgekte alinan §nlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir, Tiirkiye geligmekte
olan bir ekonomi olarak salgindan ve salgmin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden
etkilenmigtir. Eger benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse Tirkiye ekonomisi
olumsuz olarak etkilenebilir. Isbu Izahname tarihi itibarryla COVID-19 salgim devam etmekte
olup, salgina kars: etkili asilarin ne zaman kullanima girecegi ya da ne orandé etkili olacagli
belirsizdir. o) 5
\\ g{
Sirketin en biiyiik bagh ortakliklarindan Al Capital faaliyet gosterdlgl sermaye piyasalari, :
pandeminin kiiresel Slgekte yol agmakta oldugu dalgalanmalar nedemyle risk altinda kalabilir. \\
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sermaye piyasasi islem hacimlerine negatif yansimasi olabilir. Bu ortamda, Al Capital’in
faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari da risk altinda kalmaktadir.

Buna ragmen, isbu Izahname tarihi itibariyla, Covid-19 pandemesi nedeniyle Araci Kurum
sektdriinde BIST endekslerinde gozlenen yiiksek volatilite disinda herhangi bir olumsuzluk
yasanmamis, bilakis parasal geniglemenin ve buna baglt olarak diisen faiz oranlan ile pay
piyasasindaki yiikselis egiliminin de katkisiyla hasilat, komisyon gelirleri ve net karlilikta
artislar yagsanmigtir. Covid-19 salgimnin piyasalara olumsuz etkisine ragmen Al Capital’in
2019 yilinda pay piyasasindaki yaklagtk 170 Milyar TL tutarindaki islem hacminin 1,8 kat:
olan 305 Milyar TL tutarindaki iglem hacmi 2020 yilin ilk 9 ayinda yakalanmistir. Yine
vadeli islem ve opsiyon piyasas: altinda Al Capital tarafindan gergeklestirilen VIOP islem
hacmi 31.12.2019 déneminde 77 Milyar TL iken 2020 yiliun ilk 9 aylhik déneminde 81
Milyar TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda tiim diinyayr etkisi altina alan Covid-19
salginina ragmen Al Capital’in bu siiregte islem hacmini artirdigt ve devam eden siirecte de
artirmaya devam edecegi anlagiimaktadir.

Sirket’in bir diger bagl ortakligi olan RTA Laboratuvarlart mikrobiyolojik tam kitleri
tiretmekte olup, RTA Laboratuvarlar’min faaliyet gosterdigi sektérde de Covid-19 salgininin
etkisi ¢ok etkili olmustur. RTA Laboratuvarlart Covid-19 pandemisinin tanist ve bagisikligin
tespiti amaciyla kullanilmak iizere Mart 2020°de gelistirdigi hizh tam testi, Sirket’in
faaliyetlerini  olumlu  yonde etkilemigti. RTA Laboratuvarlart 13.03.2020 tarihi
itibariyla Corona viriis tanisiigin gerekli (SWAB+ Izolasyon Kiti+ CORONA VIRUS
Tam Kiti) kit tiretimi ve dagitim igin tiim parametrelerini tamamlamig durumdadir. Bununla
birlikte RTA Laboratuvarlari’nin kendisine gelen Uretim taleplerine cevap verebilmesi
hammadde ve diger tretim bilesenlerinin teminine bagh olup, Covid-19 pandemisinin
hammadde tedarik zincirinde aksamaya yol agmasi halinde, Sirket’in siparislerinin tesliminde
gecikmelere yol agabilir ve bu da mali durumu olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Sermaye Piyasast aracma yonelik riskler, kar payr gelirine iligkin riskler ve
sermaye kazancmna iliskin risklerden olugmaktadir: 6362 sayilh SPKn.’nun 19'uncu
maddesi hitkmii ve SPK'nin 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca;

- Halka a¢ik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

- Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belitleyebilir.

- Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar pay:r ayrilmadik¢a bagka yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

4 kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn ti’lmﬁ '
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- Kar payi, anilan Teblig’de Sngdrillen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl: tutarli taksitlerle
Odenebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate almarak
hesaplanan “net dagitilabilir dénem kart” ile TTK ve Vergi Yasalan kapsammda
hazirlanan finansal tablolara g&re hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”ndan diistik
olan “nel dagitilabilir donem karr” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuat: dahilinde
temettii dagitim islemleri gergeklestirilir.

Kar payi gelirine iliskin riskler:

Kar pay1; Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Sermaye piyasast mevzuatt dahilinde kar pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. Kar payinin
dagitilabilmesi i¢in dnce girket karimin olusmast ve gegmis yildan gelen zararin olmamasi
gerekir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldufu donemlerde genel kurulun onay: ile bu karim
daBitabilir. Halka agik sirketler karmi nakden veya kar payim sermayeye ilave seklinde
bedelsiz pay ihrag ederek dagitabilir. Thragginin zarar ettigi donemlerde kar pay1 geliri elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Thragginin gegmis yillar zarars bulundugunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar Thragg1 kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar
olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel
kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar
dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay:1 alamama riski vardir.

Sermaye kazancma iliskin riskler

Sermaye kazanci, zaman i¢inde paymn deferinde artis olmasi durumunda paym edinim
sirasinda Sdenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satiimasi durumunda elde edilen gelirdir.
Pay fiyatlari, paylar ithra¢ olduktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali operasyonel ve
yonetimsel durumundaki gelismelere bagl olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin
degerinde, Sirket’in kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt ici ve yurt dist
siyasi gelismeler, sermaye piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farklhiliklar,
genel ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta
olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok fakitre bagl olarak dalgalanmalar yaganabilir. Ayrica
Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi veya sektorel risklerin artmas:
durumunda Sirket paylarinin fiyat: diigebilir. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veya
Sirket’e ya da sektore 6zgii sorunlara baglh olarak Sirket’in pay fiyatinda diislis goriilmesi
sonucunda yatirimeilarin zarar gérmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1 Sermaye Riski: Net Borg / Toplam Sermaye oranmm yiiksekligi Ihracginin finansal
borglarimi 8deyememe riskini gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda géosterildifi gibi kisa ve uzun vadeli
yukumlulukleri 1g:er1r) diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
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Ortakligin Finansman Donemleri Itibartyla Net Borg/Toplam Sermaye Oran

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 | 31.12.2018

Toplam Borglar 253,071,709 75,762,708 140,867,582 84,565,088
Eksi: Hazir Degerler (30,878,683) | (18,550,849) (39,027,294) | (19,762,518)
Net Borg 222,193,026 57,211,859 101,840,288 64,802,570
Toplam 201,708,652 104,324,977 128,257,274 100,863,994
Ozsermaye :

Toplam Sermaye 423,901,678 161,536,836 230,097,562 165,666,564
Net Borg/Toplam %52 %35 %44 %39
Sermaye

Thrageimin net borcu 2018 yilindaki 64.802.570 TL’den 2019 yilinda %572 artisla
101.840.288 TL’ye yiikselirken, 30.06.2019 tarihinde 57.211.859 TL net bor¢ pozisyonunda
bulunan Thraggi’nin net borcu 30.06.2020 déneminde %288 oraninda artarak 222.193.026
TL’ye ulagmugtir. Thragcinin net borg / toplam sermaye oram 2018 yilinda %39 iken 2019
yilinda %44°¢, 30.06.2020 yilinda ise %52’ye yiikselmistir. Ortakligin 30.06.2020 dénemi
itibariyle yiiktunliltiklerini kargilayamama riski bulunmamaktadir. fhracginin veya bagh
ortakliklarmm yukiimHiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda
zararla kargilagilabilecektir.

5.4.2. Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiiklimliltigiini
yerine getirememesi nedeniyle Ihraggiya finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tamimlanir. Ihragc, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar: ve bankalarda tutulan
mevduatlart dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Thraggr missterilerden alacaklar ile
ilgili kredi riskini her bir miisteri igin ayr1 ayr1 olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve
gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordiigli musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla
satis yaparak azaltmaktadir. Thragginin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarmdan
dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Ihragei tarafindan gegmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum goz Sniine alinarak deferlendirilmekte ve uygun miktarda stipheli alacak karsilig:
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ihragcinin kredi riski esas olarak Finans Sektorii Faaliyetlerinden [ligkili Olmayan Taraflardan
Alacaklardan kaynaklanmaktadir (30.06.2020: 265.639.161 TL, 31.12.2019: 140.444.139 'TL,
31.12.2018: 84.008.079 TL, 31.12.2017: 70.496.977 TL). Sirketin 30.06.2020 tarihinde
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Iligkili Taraflardan alacag: bulunmamaktadir (31.12.2019: 0
TL, 31.12.2018: 6.440.295 TL ve 31.12.2017: 4.155.880 TL). Ayn1 donem itibariyle iligkili
taraflardan 0 TL (31.12.2019: 0 TL, 31.12.2018 1.379.492 TL, 31.12.2017: 0 TL} ve iliskili
olmayan taraflardan 19.145.239 TL (31.12.2019: 6.748.610 TL, 31.12.2018: 6.993.775 TL,
31.12.2017: 0 TL) tcari alacag, iligkili taraflardan 1.499.980 TL (31.12.2019: 1.499.980 TL,
31.12.2018: 0 TL, 31.12.2017: 0 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 29.818.916 TL
(31.12.2019: 13.139.380 TL, 31.12.2018: 807.835 TL, 31.12.2017: 97.953 TL) diger
alacaklart mevcuttur.
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5.4.3. Likidite Riski: Likidite riski, Thragginin net fonlama yiikiimliliiklerini yerine
getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya Tiirkiye’nin kredi
notunun diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir. [hracginin kredibilitesinin bozulmast
halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamas: ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda
Ihrage1 zararl karsilagabilir. Thragginin likidite riski donemler itibariyle asagida gosterilinekte
olup, meveut durum itibariyle cari yiikiimlilitklerini yerine getirme konusunda herhangi bir
problemi bulunmamaktadar.

30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 30.12.2017

Dénen Varliklar 406.118.418 215.120.035 136.057.333 87.243.689
Kisa Vadeli Yiikiimliilizkler 249.750.927 134.416.999 83.569.335 49.589.515
Dénen Varbiklar/Kisa Vadeli 1,63 1,60 [,63 1,76

Yiikiimliiliikler

Thrageinimn tiirev niteliginde olmayan finansal yitkiimlilikleri 30.06.2020 donemi itibariyle
223.933.744 TL olup, bu tutarin 92.453.073 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 128.368.103 TL’si 3
— 12 ay arasi vadeli olup, 3,087,630 TL’si 1-5 yil aras1, 24,938 TL’si 5 yildan uzundur.
31.12.2019 tarihi itibartyla Thragcimin tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimhiliklert
137,782,943 TL seviyesindedir,

5.4.4. Piyasa Riski:

5.4.4.1 Yabanc1 Para Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve finansal durum
tablosu dis1 yiiktimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Thragginin parasal déviz yiikiimliiliikleri ve parasal
doviz alacaklarmi agmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, IThraggi yabanci para riskine
maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2020 tarihleri itibariyle Thragginin konsolide bazda sahip
oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2420
TL karsiiia fonksivonel usn EURO  GBP
para birimi

1. Ticari Alacaktar 39,685,016 5420056 337291 -
2a, Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 11,317,034 1,194,713 391,472 14,834
2b. Parasal olmayan finansal varhiklar 1,741,635 249,294 3,894 700
3. Diger - - - -
4.Dinen Variikiar {1+2+3) . 52,743,685 6,864,063  732,657. 15,534
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansat Varlikiar - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 973,392 142,263
7. Diger - -
8. Duran Varhklar {(5+6+7) 973,392 142,263 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 53,717,074 7,006,326 732,657 15,534
10. Ticari Borglar 24,058,753 3,494,516 13,567 5220
11, Finansal Yikiimi(likler 11,027 440 1,040 -
12a. Parasal olan diger yitkimlolokler 555,580 81,199
12b. Parasal olmayan diger vilkamlilukler - - - -
13. Kasa vadeli yiikitmliidiikler (10+11+12) 24,625,355 3576,155 14,607 5,220
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yigkjirplitli
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17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) -

18. Toplam yiikitmlitliikler 24,625,355 3,576,155 14,607 5220

19. Bilanco di tiirev araglarinin net varhk/ yiikiimliilitk pozisyonu (19a-
19

192, Hedge cdilen toplam varhik tutar - -
19b. Hedge edilen toplam yitkiimliiliik tutan - -

20. Net yabaner pars varhi/yitkiimiiilitk pozisyonu (9-18+19) 29,091,717 3,430,171 718,050 10,314
21. Parasal Kalemler Net yabane: para varhikd/yitkiimlithiik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-162) 26,376,695 3,038,614 714,157 9,614
?iz.gl)q\uiz hedge'i icin kullamilan finansal araclarim toplam gercefe uygun

eferi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tlrk Liras1 yabanci paralar
kargisinda %10 oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve digier tiim degiskenler sabit
kalsayd:, yabanct para biriminden olan varlik ve yikiimlilitklerden olusan kur farki zarar /
kar1 sonucu net kar 2.909.172 TL daha diisiik / yitksek olacakt: (31 Aralik 2019: 434.170
TL).

5.4.42 Faiz Oram Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degigmeler piyasadaki fiyatlarin
degismesine dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. Soz
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa Szgil veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirketin faiz
oranlarmin  defismesine karst olan risk agikliga, degisken faiz oranli finansal
yiikiunliliiklerine baglidur.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz oram degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal
varliklarin sabit faiz oram: bulunmaktadir ve gelecek willardaki nakit akisi bu varhiklarin
biyiikliigii ile degisim gostermemektedir. [hraggmmn piyasa faiz oranlarinin degismesine karst
olan risk agikligs, her seyden once defisken faiz oranl borg yikiimliliklerine baglidur.
fhraggmin bu konudaki politikast ise faiz maliyetini, sabit ve defisken faizli borclar
kullanarak yénetmektir.

5.4.5. Makroekonomik riskler

Bagta gelismis tilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarlna iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biylime kanallar: araciiiyla
ihraggmin faaliyetlerini olumsuz etkileinesi séz konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeoplitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar1 yoluyla
lhraggimin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catiyma riski:
Ortakligin sermayesinde hakim ortak bulunmamaktadir. Ortaklik sermayesinin %99,75°lik
kismi halka agiktir. Murat GULER sahip oldugu %0,25°1ik pay oraniyla Thragei’nin yonetim
kurulunun yarisini belirleme hakkin saglayan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle, yonetim
kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettli dagitim1 ve yeni pay ¢ikariimast gibi pay sahiplerinin
onayini gerektiren islemlerde Murat GULER’in 8nemli etkisi bulunmaktadir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccmin ticaret unvani ve isletme adx:
Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi

6.1.2. Thraceimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasy:

Merkez Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sk. No:1 K:2 D:5-6 Maslak
Sariyer / Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii _Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 575933

6.1.3. Ihracemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Bagkent Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt A.§. unvam ile 20.01.2006 tarihinde
siiresiz  olarak fstanbul’da kurulmus olup, 18.08.2011 tarihinde
déniismustir.

holding statiisiine

6.1.4. Ihracemmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumbhuriyeti

Merkez Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sk. No:1 K:2 D:5-6 Maslak
Sariyer / Istanbul
+90 (212) 290 25 90

Telefon ve Faks Numaralar: 190 (212) 290 25 96

Internet Adresi www.gulerholding.com.tr

6.1.5. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢gmnm
onemli yatirmmlar1 ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Sirket’izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibartyla énemli yatirimlarina .
iligkin bilgiler agapidaki tabloda 6zetlenmektedir:,

S 1 Thrager Pay1 (Dogrudan Kuruldugu | Fi

Ticaret Unvam | Faaliyet Alant |~ ergges; ve Dolayli Toplam) u%‘lkélg“ glt?l?tser:nain
Tutar (TL) | Oran (%)

Al Capital Yatirim Sermaye .

Menkul Degerler Piyasast 50.000.000| 44.900,000 39,80 Tiirkiye Ozkaynak
AS. Faalivetleri

{CG Finansal Danigmanlik L =
Dantgmanlik A.S. Hizmetleri 20.000.000 | 18.000.000 90,00 Turkiye Ozkaynak

RTA Laboratuvarlar1 | Biyolojik .
Biyolojik {riinler nler flag ve : 41.000.000 | 9.938.400 Ozk}ynak
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Sanayi Ticaret A.S.
Al Yasam Bilimleri
flag Tam ilag Tam ve : . . "
Biyoteknoloji ve Biyoteknoloji 600.000 79.980 13,33 Tiirkiye Ozkaynak
Sanayi A.S.
Yap Radar Bilgi Bilgi _— -
Teknolojileri A.S. Teknolojileri 900.000 60.000 6,60 Tiurkiye Ozkaynak

6.2.2, Ihrace tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi: ‘

Sirket tarafindan yapilmasi planlanan yatirmlar ile ilgili olarak, sermaye artirimindan elde
edilecek fon ile RTA Laboratuvarlari’nin yeni yapilacak fabrika/tesis yatinmlariin
finansmam, Al Capital’in sermaye artirzmi, Giiler Holding’in sermayesine dogrudan istirak
etmeyi planladigs 5.000.000 TL sermayeli bir portfdy yonetim sirketi ile sermayesine
dogrudan igtirak etmeyi planladigr 30.000.000 TL sermayeli bir girisim sermayesi yatirim
ortakh@inin kurulug sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir,

6.2.3. Ihraceinn yénetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihraceryr baglayicr olarak aliman kararlar, yapian sozlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Sirket’in 25.11.2020 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda karara baglanan Sirket’in sermaye
artirrmindan elde edilecek fonun kullamm yerlerine iligkin hazirlanan raporda belirtildigi
iizere sermaye artirimu sonucu elde edilecek briit 90.000.000 TL, halka arz maliyetleri
diisiitdiikten sonra kalan net 89.647.175 TL tutarindaki fonun, RTA Laboratuvarlari’nin yeni
yapilacak fabrika/tesis yatirmmlarmin finansmani, Al Capital’in sermaye artinmi, Giler
Holding’in sermayesine dogrudan igtirak etmeyi planladigt 5.000.000 TL sermayeli bir
portfoy yonetim sirketi ile sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladigi 30.000.000 TL
sermayeli bir girisim sermayesi yatirim ortakhiginm kurulus sermayesi ve Giiler Holding icin
net isletme sermayesi olarak kullamlmasi planlanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrace faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, yatirim holding olmasmin da bir geregi olarak, esas sdzlesmesinde yer alan amag ve
" faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalarinda faaliyet gésteren sirketler olmak,
ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak meveut durumda
Sirket, Al Capital, RTA Laboratuvarlari, ICG Finansal, A1 Yasam ve Yapr Radar’in
sermayelerine dogrudan veya dolayl: olarak olarak istirak etmigtir.

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda olusan hasilati Sirket’in bagli ortakliklarmin
faaliyetleri sonucunda olusmakta olup, Sirket’in yatirim holding statiisimde olmast nedeniyle
kendisinin dogrudan faaliyetleri sonucunda elde ettigi hasﬂat bulunmamaktadir. Sirket’in
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Hasilat 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 % 30.06.2020 %
Ticari

Faaiiyetlerden 0 0,00 6.642.821 0,56% 16.766.007 2,73% 77.299.889 20,37%
Hasilat

Finans Sektorii

Faaliyeti Hasilati 675.643.118 | 100,00 | 1.171.882.590 | 99.44% | 596.602.214 97,27% | 302.184.758 | 79.63%
TOPLAM 675.643.118 | 100,00 | 1.178.525.411 | 100,00 613.368.221 | 100,00 379.484.647 | 100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmda ticari sirr1 agia cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihracemin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeriile avantaj ve dezavantajlari hakkmnda bilgi:

Sirket, yatirim holding olmasmin da bir geregi olarak, esas stzlesmesinde yer alan amag ve
faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalarinda faaliyet gésteren sirketler olmak,
ancak bunlarla simrli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip
sermaye girketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak mevcut durumda
Sitket, Al Capital, RTA Laboratuvarlar, {CG Finansal, Al Yasam ve Yap: Radar’in
sermayelerine dogrudan veya dolayli olarak olarak istirak etmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan A1 Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hitklimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Al
Capital bireysel ve kurumsal yatirimeilara, basta sermaye piyasasi araclarimin alim - satim
araciliginm yam sira yatmim danigmanlig, portfsy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir. Al Capital, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasast, Borg¢lanma Araglart
Piyasast, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast ve Kaldiragh Alim Satim Islemleri’nde de
aracilik hizmeti vermek suretiyle finansal piyasalarda aktif olarak faaliyet gdstermektedir.

Al Capital pay piyasasinda 2017 yilinda 133,1 milyar TL islem hacmi ve %4,9 oraninda
pazar payiyla 6. sirada yer alirken, 2018 yilinda 188.,6 milyar TL hacim ve %4,7 oraninda
pazar payiyla 7. sirada yer almistir. 2019 yilinda Borsa Istanbul’da gerileyen iglem
hacimlerine paralel 170,3 milyar TL hacim ve %4,0 oraminda pazar payiyla 9. siraya gerileyen
Al Capital, 2020 yihinin ilk yarisinda 165,7 milyar TL islem hacmi ve %3,5 pazar payyla 10.
strada yer almigtir.

Al Capital 2017 yilinda VIOP’ta 63,3 milyar TL islem hacmi ve %3,9 oraninda pazar payiyla
8. sirada yer alirken, 2018 yilinda 79,1 milyar TL islem hacmi ve %3,2 oraninda pazar payiyla
- 9. smaya inmigtir. 2019 yilinda ise 77,5 milyar TL islem hacmi ve 2,8% oranmda pazar
payiyla 11. siraya gerileyen Al Capital, 2020 yilinm ilk yarsi itibariyla ise 46,4 milyon TL
VIOP islem hacmi ve %2,0 oraninda pazar pay1 ite 15. sirada yer bulmugtur.
pndeki faaliyetleri bagli ortakhgi Al Capital

araciliiyla
finans sgk° t6rli faaliyetlerinden olugtugundan, Al Capital’i ]
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Avantajlar

- Sermaye piyasalariun gelismesine bagli olarak artan tirlin ve hizmetler gergevesinde
gelirlerini artirma potansiyeli,

- Sermaye piyasas1 diizenlemeleri ger¢evesinde, faaliyet izinlerine baglht olarak asgari
sermaye veterliliklerinin  ve faaliyet alanlariin  yapilandiriimasi, sermaye
piyasalarinda aracihik faaliyeti gisteren araci kurumlarin konsolide olmasi ve sekitre
yeni girislerin sdz konusu diizenlemeler ¢ergevesinde smirlanmasi dofrultusunda,
sektorde faaliyet gosteren kurumlar agisindan rekabet avantaji yaratilmasi,

- Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagh olarak hizmet verilen alanlarin
yaygmlastiriimas: ve dolayisiyla aracilik ve danigmanlik gelirlerinin artma potansiyeli

- Piyasa bilinirliliinin artmasina bagh olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

- Mevcut yetki belgelerinin aktif olarak kullaniimasi ¢ergevesinde gelirlerini artirmast.

Dezavantajlar

- Araci kurum sektériinde yasanan yogun rekabet sebebiyle ozellikle pay ve VIOP
piyasasinda komisyon oranlarinin diisiikliigii sebebiyle komisyon gelirlerinin baski
altinda kalmasa,

- Piyasalardaki risk istaln ve islem hacimlerinin diigmesi halinde komisyon gelirlerinin
diigme ihtimali,

- Faaliyetlerin yiiritiilmesi i¢in gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce
iptal edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmasi

Sirket’in bir diger bagl ortakligi olan RTA Laboratuvarlar’nin ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagiliginda kullamlan her tirlii agi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik Uriinler gibi biyolojik triinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermektir. RTA Laboratuvarlari, insan saglifma yonelik tani kitlerinin
gelistirilmesi ve tiretimi konusunda calisan sinirls sayidaki Tiirk biyoteknoloji firmasindan
biridir. RTA Laboratuvarlart Mikrobiyolojik ve Molekiiler tabanli kitlerin {iretimi alamna
faalivet gostermektedir.

RTA genetik bliimii, modern biyolojik bilimlerin pek ¢ok giincel alanmda ¢alismalar yapan
yetkin bir kurulustur. Sirket, iiretmekte oldugu teknoloji ile dgrencilere de iyi birer aragtirmact
olabilmeleri igin olanak saglamaktadir.

RTA Laboratuvarlan; ulusal ve uluslararasi egitim ve aragtirma igbirliklerine Snem
vermektedir. Yurtici ve yurtdisindan bilim insanlan ile igbirligi icerisinde olmay:
hedeflemektedir. Bu etkinlikler tilkemizin dilnya lideri bilim insanlan ile etkilesimde
bulunmalarna olanak saglayarak akademik gelisimlerine katkida bulunmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin net
satis tutarmm faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisima gire dagihm hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda olusan hasilatt $irket’in bagli ortakliklarinin
faaliyetleri sonucunda olusmakta olup, Sirket’in yatirim holding statiisinde olmasi nedeniyle
kendisinin dogrudan faaliyetleri sonucunda elde ettigi hasilat bulunmamaktadir. Sirket’in
izahnamede yer almas gereken konsolide finansal tablolart itibariyla hasilat kirthmi asagidaki

tabloda szetlerg tedir: )
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Hasilat 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 Yo 30.06.2020

%

Ticari

Hasilat

Faaliyetlerden 0 0,00 6.642.821 0,56% 16.766.067 2,73% 77.299.889 20,37%

Finans Sektoril
Faaliyeti Hasilatt

675.643.118 | 100,00 | 1.171.882.590 | 99,44% | 596.602.214 | 97.27% | 302.184.758 | 79,63%

TOPLAM 675.643.118 | 100,00 | 1.178.525.411 | 100,00 613.368.221 | 100,00 379.484.647 | 100,00

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:
Yoktur.

7.4. Thraceimn ticari faaliyetleri ve karhligy aqisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinmin faaliyetlerinin ve finansal duramunun ne
olgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:
Yoktur.

7.5. Thraceimm rekabet konumuna iliskin olarak yaptigz agiklamalarm dayanag::
Sermaye piyasast bilgilerine iligkin veriler resmi kurum ve kuruluslar (Borsa Istanbul) ile
meslek orgiitierinin (TSPB) yayinlanmis olduklar1 kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.
Borsa Istanbul Faaliyet Raporlari ve Verileri

TSPB Aylik ve Yillik Yayinlar, Aract Kuruluglarin Kargilatirmah Mali Verileri

Borsa Istanbul A.S., Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467 Sariyet/Istanbul,
Telefon +90 212 298 21 00, www.borsaistanbul.com

Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi, Biiyiikdere Cad. No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent/Istanbul, Telefon: +90 212 280 85 67 www.tspb.org.tr

7.6. Son 12 ayda finansal durumu onemli lgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler: :
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1, Thracomm dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihragciyla olan iligkileri ve ihra¢ginin grup igindeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, Sirket’in meveut durumda konsolidasyona
tabi bagh ortakliklart Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S., ICG Finansal Danigmanlik
A.S., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler Ilag ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ve Al
Yasam Bilimleri {lag Tant Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.’den olusmaktadir.

Al Capital, 1990 yilinda Istanbul Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus
olup, ticaret unvam &nce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra
ise Al Capital Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmig ve son olarak yapﬂan ticaret unvani
degisikligiyle Y1
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edilmigtir. Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, Al Capital’in
ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmigtir:

Ortagin Adi Soyadi/ Ticaret Unvam Sermayedeki Payi (TL) | Sermayedeki Pay1 (%)
Giiler Yatinm Holding A.S. 22.000.000 44,00

RTA Laboratuvarlar: Biyolojik Uriinler ila

ve Makine Sanayi TioarefA.él. i 21.500.000 43,00

ICG Finansal Danismanlik A.S. 5.000.000 10,00

Fatma KARAGOZLU 1.500.000 3,00
TOPLAM 50.600.000 100,00

ICG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal’m ana faaliyeti
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatiim
kararlar1 dogrultusunda kaynaklam kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim konularinda damsmanlik yapmaktir. ICG Finansal’m ortaklik yapisi asagidaki
tabloda gésterilmistir:

Ortagm Ads Soyadi / Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1 (TL) | Sermayedeki Payi (%)
Giiler Yatinm Holding A.S. 18.000.000 90,00
Murat GULER 2.000.000 10,00
TOPLAM 20.000.000 100,00

RTA Laboratuvarlart 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagihiginda kullamlan her tiitli asi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik triinler gibi biyolojik tiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermektir. RTA Laboratuvarlar’nin ortaklik yapisi asapidaki tabloda
gosterilmistir:

Ortagin Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1 (TL) | Sermayedeki Pay1 (%
ICG Finansal Damismanhik A.S. 7.210.762 17,59

Giiler Yatirim Holding A.S. 3.449.240 3,41

Halka Agik ' 30.339.998 74,00
TOPLAM 41.000.000 160,00

Al Yagam 17.12.2019 tarihinde kurulmustur. Al Yagam’in ana faaliyet konusu beseri
veteriner tababette kullamlan her tiirlii asi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik tirinler gibi biyolojik tirtinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticaretini

yapmaktir. Al Yagam’in ortaklik yapis: asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Ortagin Adi1 Soyadi/ Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1 (TL) | Sermayedeki Pay1 (%)
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urlinler Ilag

ve Makine Sanayi Ticaret A.S. 330.000 55,00

Umit FIRAT 270.000

TOPLAM 600.000
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcgmm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarmeca ihrag¢r tarafindan ediniimesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varliklari ile bu
varliklara iligkin bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Kavith Deger (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Arsa ve Araziler 5.540.530 5,255,000 5.255.000 -
Binalar 3.232.889 3.402.889 3.204.643 -
Tesis, Makine ve Cihazlar : 9.435.971 8.686.535 4,592.554 64.864
Tasitlar 1.564.201 1,449,692 1.302.881 667.863
Demirbaglar 5.745.595 5.562.439 5.400.389 1.852,733
Yapilmakta Olan Yatinimlar 441.541 71.285 71.285 -
Toplam 25.960.727 24.427.840 19.826.752 2.585.460
Birikmis Amortismanlar (TL) 30.06.2020 31.12.2619 31.12.2018 31.12.2017
Binalar 673.000 638.390 559.643 -
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.621.014 3.194.410 2.547.271 62.394
Tagitlar 443.446 354.586 265.938 192.514
Demirbaglar 4.751.007 4.510.099 4.102.885 1.188.730
Toplam 9.488.467 8.697.485 7.475.737 1.443.688
Net Defter Degeri (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Arsa ve Araziler 5.540.530 -+ 5.255.000 5.255.000 0
Binalar 2.559.889 2.764.499 2.645.000 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.814.957 5.492.125 2.045283 2.470
Tasitlar 1.120.755 - 1.095.106 1.036.943 475.349
Demirbaglar 994,588 1.052.340 1.297.504 663.953
Yaptlmakta Olan Yatirimlar 441.541 71.285 71.285 0
Toplam 16.472.260 15.730.355 12.351.015 1.141.772

www.ateapilal,
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara itiskin Bilgiler 5
Cinsi Edinil m? Mevkii Net Defter Kullanmn Kiraya Verildi Kira Yillik Kira
digi Degeri (TL) Amaci ise Kiralayan Dénemi ; Tutan (TL)
Yil Kigi/Kurum
Bina 2013 3.003,26 | Gebze 925.730,40 Bina - - -
Kocael
Bina 2013 10.439.6 Corlu 6.353.395,06 Bina Polen Un ve Gida | 2020 646.200
9 Tekirdag Katkt Mad. San.
ve Tic. A.S.
Bina 2016 450 Umraniye 1.718.683,55 Bina Nice Istanbul | 2020 279.887,74
istanbul Makine San. ve
Dig Tic. Lid. Sti.
Bina 2018 55,27 Levent 446.779,13 Mesken Volt Mimarlik ve | 2019- 32.400
Istanbul : Mag.  San. Tic. | 2020
AS.
Bina 2018 55,27 Levent 446.779,13 Mesken White Yam 2019- 30.000
istanbul ’ Mimarlik San. ve | 2020
Tic. Ltd. Sti,
Bina 2018 55,27 Levent 446.779,13 Mesken Uzdent Agiz ve { 2019- 30.000
Istanbul Dhig Sagiigi AS. 2020
Arsa ve | 2013 10.000 Dilovast 320.954,57 Arsa - - -
Araziler Kocacli
Arsa ve | 2019 5711 Malatya 285.530,00 Arsa - - -
Araziler 0SB
Tesis, Makine | 2002- - Kocaeli, 14.500.495.6 | Sirket - - -
ve Cihazlar 2020 Istanbui 1 ihtivaclar:
Tasitlar 2013- - Kocaeli, 1.128.583,14 | Sirket - - -
2020 Istanbul ihtiyaclar
Demirbaglar 2002- - Kocaeli, 1.229.462,51 Sirket - - -
2020 Istanbul itiyaclan

9.1.2. ihrﬁggmm maddi duran varhklarimn kullanmmim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhkiar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
Kisiflamanin/
Maddi Duran | Ayni Hakkmn
Varlik Cinsi Tiirii Kimin Lehine Verildigi Nedeni Tutar1 (TL)
Stylemez Kauguk Dilovast arsa satig
Otomotiv San Tic Ltd Sti teminatt 2.000.000
; Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Finansman 15.010.000
Arsa ve Binalar Ipotek Tiirkiye Garanti Bankasi
A.S. Finansman 12.000.000
QNB Finansbank A.S. Finansman 17.500.000

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkmda bilgi:

Sirket yatirtm amagli gayrimenkullerinden Umraniye ve Corlu’da bulunan binalarim ve
Kocaeli Dilova’sinda bulunan arsasmi Sirket ile iligkisi olmayan SPK lisansli bagimsiz
ekspertiz girketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlhik A.S.’ve degerletmistir.

Sirkay yipgi ‘._ degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z
ko%ﬁ%ﬁ};’ PEARK menkuliin simif ve yeri hakkinda guncel bllgﬂ
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distinmektedir. Yapilan degerlemelerde, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.
tarafindan diizenlenen, yatirim amach gayrimenkullerinden arsa ve binalar i¢in 5 Kasim 2018
tarihli ekspertiz raporuna gore Dilova’sindaki arsanin degeri 7,000,000 TL, binalann degeri
11,600,000 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde, “Emsal
Kargilagtirma” yontemleri kullanilmugtir.

9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda biigiler:

9.2.1, Ihrace1 bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihracemm sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan duran
varliklarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Kayith Degfer
Serefiye ) 4.595.485 4.595.485 5.626.184 -
Haklar 3.438.549 3.193.241 3.130.000 316.010
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 960.633 910.807 839.779 $15.680
Toplam 8.994.667 8.699.533 9.595.963 1.131.690
Birikmis Amortismanlar 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Haklar 2.786.315 2.645.933 2.338.274 268.048
Diger Maddi Olmayan Duran Variklar 810.573 789.412 700.903 579.330
Toeplam 3.596.888 3.435.345 3.039.177 847.378
Net Defter Degeri 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Serefiye 4.595.485 4.595.485 5.626.184 -
Haklar $52.234 547.308 791.726 47,962
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 150.060 121.395 138.876 236.350
Toplam 5.397.779 5.264.188 6.556.786 284.312

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi
olmayan duran varliklarmm énemli boliimii RTA Laboratuvarlart sermayesindeki paylarin
18.774.000 TL’ye satin alinmas: sonucu ortay ¢ikan serefiyeden olugmaktadir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varhklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve
bilgisayar yazihmlarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap
edildiklerj tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali omiirleri Gzerinden dogrusal
amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihracommn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhbk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in konsolide bilangosuna dahil edilen maddi olmayan duran varhklarin Sirket’in
faaliyetlerine dogrudan énemli etkisi olmamakla birlikte, Sirket’in bagh ortakhifs Al
Capital’in sermaye piyasasinda aracilik hizmetlerine dayanak olugturan bilgi islem
sistemlerine iliskin maddi olmayan duran varliklar Al Capital’in faaliyetleri icin Onem arz
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9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde, ihrace
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkmda bilgi:

Sirket’in bagl ortaklipt RTA Laboratuvarlar tarafindan 7.463.593,94 TL tutarinda Ar-Ge
gideri aktiflestirilmistir. ‘

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli finansal tablolar itibartyla maddi
olmayan duran varhklarinin énemli bslimii RTA Laboratuvarlar: sermayesindeki paylarin
18.774.000 TL’ve satin alinmas1 sonucu ortaya ¢ikan serefiyeden olusmakta olup, paylar
Borsa Istanbul’da islem géren RTA Laboratuvarlart paylarmmn 20.11.2020 tarihi itibariyla
kapams fiyat1 43,58 TL dir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satismm kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracer bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo ddénemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan igslemler hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli ﬁnansal tablolar itibariyla maddi
olmayan duran varliklarinin Snemli bolimii RTA Laboratuvarlar sermayesindeki paylarm
18.774.000 TL’ye satin alnmas: sonucu ortaya gikan serefiyeden olusmaktadir. Izahnamede
yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in finansal tablolarinda yer alan

serefiye tutarlari asagidaki tabloda gosterilmistir:
30.06.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Serefiye 4.595.485 4,595.485 5.626.184 -

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihra¢cinn izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal darumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degigikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 87.243.689 TL olan donen varliklart 2018 wyilinda
%55,95 oramnda, 2019 yihinda ise %58,11 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla
215.120.035 TL olarak gergeklegmistir. Sirket’in doénen varhiklan 01.01.2020-30.06.2020
déneminde ise 31.12.2019 tarihine gdre %88,79 oraninda artarak 406.118.418 TL olarak
gerceklesmistir. Dénen varhiklarda belirtilen donemlerdeki artigin biiyiik bslimint “Finans
Sektorii Faalivetlerinden Alacaklar™ olusturmus olup (S6z konusu finansal tablo kaleminde
2018 yilinda 15.795.517 TL, 2019 yilinda 49.995.765 TL, 01.01.2020-30.06.2020 déneminde
ise 125. 195 022 TL artis gergeklestirmistir), finans sektdrii faaliyetlerinden alacaklardaki artis
sayist ve misterilerin iglem hacmindeki ar't1$a paralel olarak
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miigterilerin A1 Capital’den talep ettikleri kredi miktarinda ciddi oranda meydana gelen
artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibartyla 4.358.568 TL olan toplam duran varliklar: 2018 yilinda
45.013.181 TL tutarinda artarken, 2019 yilinda %9,38 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi
itibartyla 54.004.821 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in duran varliklari 01.01.2020-
30.06.2020 doneminde ise 31.12.2019 tarihine gdre %9,89 oraminda azalarak 48.661.943 TL
olarak gergeklesmistir. 30.06.2020 itibariyla Sirket’in duran varliklarinin %33,85°i maddi
duran varhklardan, %29,99°u ise yatiim amaclt gayrimenkullerden olusmaktadir. Ayrica,
Sirket’in duran varliklar1 altinda RTA Laboratuvarlart hisselerinin satin alinmasindan
kaynaklanan 4.595.485 TL tutarinda serefiye bulunmaktadur,

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 49.589.515 TL olan toplam kisa vadeli yiikiimliliikleri
2018 yilinda %68,52 oraminda, 2019 yilinda ise %60,84 oramnda artarak 31.12.2019 tarihi
itibarryla 134.416.999 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikieri
01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine gére %85,80 oranmnda artarak
249.750.927 TL olarak ger¢eklesmistir. 01.01.2020-30.06.2020 déneminde kisa vadeli
yiukiimliiliiklerdeki artigin %32,33 oranindaki kismt kisa vadeli borg¢lanmalardaki artistan
kaynaklanmig olup, kisa vadeli borglanmalardaki séz konusu artisin biiyiik bslimii Sirket’in
bagh ortaklifi Al Capital tarafindan ihrag edilen 182 giin vadeli 25.000.000 TL nominal
tutarls, yillik bilesik faizi % 12.63 olan iskontolu finansman bonosundan olusmaktadir. Diger
taraftan, Sirket’in kisa vadeli yukiimliliiklerinde 01.01.2020-30.06.2020 ddneminde Onemli
artiga neden olan bir diger unsur ise Sirket’in Yonetim Kurulu Baskani Murat GULERe olan
ve iligkili taraflara diger borglar kategorisinde simiflandirilan 24.000.000 TL tutarindaki
borgtan olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 420.303 TL olan uzun vadeli yiikiimliiltikleri 2018
yilinda 575.450 TL tutarinda oraninda, 2019 yilinda ise %58,11 oraninda artarak 31.12.2019
tarihi itibariyla 215.120.035 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimhitikleri
01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine gére %48,52 oraninda azalarak
3.320.782 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibanyla 41.592.439 TL olan dénen varbklart 2018 yilinda
%142,51 oraninda, 2019 yilinda ise %27,16 orannda artarak 31.12.2019 tarihi itibarryla
128.257.274 TL olarak gerceklesmigtir. Sirket'in 6zkaynaklari 01.01.2020-30.06.2020
déneminde ise 31.12.2019 tarihine gore %57,27 oraminda artarak 201.708.652 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 01.01.2020-30.06.2020 dénemine iligkin finansal tablolarinda net
dénem kar1 35.867.449 TL olup, 21.198.200 TL ge¢mis yillar karlari bulunmaktadir,

10.2. Faaliyet sonuc¢lary:

10.2.1. Thracemin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Thragginin bagli ortaklift Al Capital aracilifiyla finans sektérii faaliyetlerinden hasilatt 2017
yilindaki 675,6 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilima gore %73,45 artisla 1.171,9 milyon
TL’ye ulasirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore %49,09 disiisle 596,6 milyon TL’ye
gerilemigtir. 2020 yulmin ilk varsinda ise 2019 yilinin aym dénemine gére %79,33 artigla
iKselmistir. Thragcinin finans sektorii faaliyetlerinden hasilatinin

44




artmasindaki temel etken, bagli ortaklifi Al Capital’in faaliyet gosterdigi piyasalardaki islem
hacminde gergeklesen artistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem hacminin 2020nin ilk
varisinda 2019 yilinin aynmi dénemine gore dnemli oranda artmast Al Capital’in de islem
hacminin ciddi oranda artmasma ve buna baghi olarak da hasilatinda belirgin artiga yol
acmighr.

Thragcinin ticari faaliyetlerden hasilat: bagl: ortakliklart RTA Laboratuvarlar: ile Al Yasam’mn
faaliyetleri sonucunda olusmus olup, ticari faaliyetlerden hasilat 01.01.2020-30.06.2020
doneminde 2019 yilimin aym ddnemine gore %749,59 oranminda artmustir. S6z konusu artista
Covid-19 pandemisi nedeniyle tani kiti satiglarinda meydana gelen artis etkili olmugtur.
Thragcimin briit kart 2017 yilinda 19,9 milyon TL’den 2018 yilinda %104,68 artisla 40,9
milyon TL’ye, 2019 yilinda ise 2018 yilina gére %1244 artisla 45,99 milyon TL’ye
yitkselirken, 2020 yilimin ilk yarisinda ise 2019 yilimin ayn: dénemine gore %457,06 biiylime
ile 121,2 milyon TL’ye yiikselmistir.

Ihragginin Esas Faaliyet Kar1 2017 yilinda 747,8 bin TL den 2018 yilinda 13,3 milyon TL’ye
yiikselmis, bununla birlikte 2019 yilinda Al Capital’in islem hacimde 2018 yilina kiyasla
gerceklesen %9,2°lik daralma nedeniyle Esas Faaliyet Kart %15,80 oraninda diigerek 11,2
milyon TL’ye gerilemistir. 2020 yilmnin ilk yarisinda ise 2019 yilmin aym donemine gore
%1403,35 oraninda biiylime gdsteren Sirket’in Esas Faaliyet Kari 89,3 milyon TL’ye
ulagmistir,

Tiim bu gelismelerin neticesinde Thragginin Finansman Geliri (Gideri) 6ncesinde Faaliyet kar
2020 yilimin ilk yarisinda 2019 yilinin ayni doneminde gére %1.297,75 oraninda artarak 95,2
milyon TL diizeyine ulagmistir. Benzer gekilde, anilan dénemde Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi
oncesi kar1 %1.754,95 oramnda artis gostererek 91,5 milyon TL diizeyine ulagsmigtir
Ihragcimin karlihig temel olarak bagh ortakligt Al Capital ve RTA Laboratuvarlart’nin
faaliyetleri cergevesinde sekillenmektedir. lhraggmn 2017 yilinda 39.765 TL olan ana
ortaklik zarari, 2018 yilinda 10,9 milyon TL’lik kara doniigtirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina
gore %63,72°lik azalisla 3,9 milyon TL’ye gerilemigtir. 2020 yiluun ilk yarisinda ise §zellikle
Borsa Istanbul Pay Piyasas: islemlerindeki artig ve buna bagh olarak Al Capital’in islem
hacmindeki yiikselis ve RTA Laboratuvalari’nin faaliyetindeki artis ile konsolide dénem kari
72,4 milyon TL tutarinda ger¢eklesmistir,

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Hasilat 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Ticari Faaliyetlerden Hastlat 0 6.642.821 16.766.007 9.098.446 77.299.889

Finans Sektorit Faaliyeti Hasilaf 675.643.118 | 1.171.882.590 | 596.602.214 168.509.871 | 302.184.758
TOPLAM . 675.643,118 | 1.178.525.411 | 613.368.221 100,00 379.484.647

fhragcinin yatirim holding statiistinde faaliyet gosteriyor olmasi nedeniyle dogrudan kendi




Capital ve RTA Laboratuvarlari’nin faaliyetleri kapsaminda konsolide finansal tablolarinda
hasilati olusmaktadir.

Thragginin bagl ortakligs Al Capital aracilifiyla finans sektorii faaliyetlerinden hasilatt 2017
yilindaki 675,6 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gtre %73,45 artigla 1.171,9 milyon
TL ye ulagirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina gére %49,09 diisiisle 596,6 milyon TL.’ye
gerilemistir. 2020 yihinin ilk yarisinda ise 2019 yuimin aym dénemine gére %79,33 artisla
302,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Ihragginin finans sektorii faaliyetlerinden hasilatimin
artmasindaki temel etken, bagli ortakligi Al Capital’in faaliyet gosterdigi piyasalardaki iglem
hacminde gergeklesen artistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasmda islem hacminin 2020°nin ilk
yarisinda 2019 yilinm aym dénemine gére onemli oranda artmast Al Capital’in de islem
hacminin ¢iddi oranda artmasina ve buna bagh olarak da hasilatinda belirgin artisa yol
acmugtir.

Ihraggmin ticari faalivetlerden hasilat bagh ortakliklart RTA Laboratuvarlari ile Al Yasam’mn
faalivetleri sonucunda olusmus olup, ticari faaliyetlerden hasilat 01.01.2020-30.06.2020
déneminde 2019 yilimim aym dénemine gére %749,59 oraninda artmigtir. Séz konusu artigta
Covid-19 pandemisi nedeniyle tam kiti satislarinda meydana gelen artis etkili olmustur.

10.2.3. Ihracemin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklkinda
bilgiler:

Sirket’in dogrudan kendisine ait herhangi bir tiretim veya hizmet faaliyeti bulunmamakla
birlikte, Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakliklan kapsaminda konsolide finansal
tablolarinda iiretim ve hizmet faaliyetierinden hasilat: olusmaktadir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortaklifi Al Capital’in faaliyetlerine iliskin olarak,
sermaye piyasalarinda son dénemlerde artan islem hacimleri araci kurumlarm komisyon
gelirlerine olumlu yansidigi goriilmektedir. Bunun yamsira, sermaye piyasalarinda iglem
yapan yatirimel sayilarinda ve yeni hesap agilislarinda meydana gelen artig Al Capital’in
faaliyetlerinde olumlu yonde etki yaratmugtir.

Sirket’in konsolidasyona tabi diger bagli ortakliklarindan RTA Laboratuvarlart ve Al
Yagam’mn faaliyetlerine iliskin olarak, COVID-19  Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu sirketlerin COVID-19 tan kiti tiretimi alaninda
faaliyette bulunmasi nedeniyle hasilatlarinda artig meydana gelmigtir.

10.3. ihra¢cinm borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumu (30.09.2020) {TL)
Kisa vadeli yitkiimliilitkler 353.548.860
Garantili -
Teminath 36.755.287
Garantisiz/Teminatsiz 316.793.573
Uzun vadeli yitkiimliilitkler (uzun vadeli borglarim kisa vadeli kissmlar harig) 3.266.930
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 3.266.930
Kisa ve U\zun‘\{adell Yitkiimlitliikler Toplami 356.815.790
Ozka naklayy
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Cikarilmig sermaye 30.000.000
Yasal yedekler 151.029
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 582.294.255
Net Borg¢luluk Durumu

A, Nakit 260.727
B. Nzkit Benzerleri 20.151.127
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 4.822.571
D. Likidite (A+B+C) 25.234.425
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 362.685.461
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 98.572.584
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismn 4.685.471
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 134.452.614
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 237.710.669
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) -150.209.217
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.244.341
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 2.244.341
O. Net Finansal Bor¢luluk (3+N) -147.964.876

11. iHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyanu:

30.06.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in dénen varliklar toplami 406.118.418 TL, kisa
vadeli yitkiimliilikkler toplami 249.750.927 TL olup, net igletme sermayesi 156.367.491 TL’dir.
Sirket’in igletme sermayesinin izahname tarihini miiteakip en az 12 aylik doénem iginde ortaya

cikacak ihtiyaclar icin yeterli oldugu degerlendirilmektedir.

TL 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dionen Varliklar 406.118.418 215.120.035 136.057.333 87.243.689
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 249.750.927 134.416.999 83.569.335 49.589.515
Net Isletme Sermayesi 156.367.491 80.703.036 52.487.998 37.654.174

12. EGILiM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, mahyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son

egilimler hakkmda bilgi:

Sirket’in dogrudan kendisine ait herhangi bir tiretim veya hizmet faaliyeti bulunmamakla
birlikte, Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakliklart kapsaminda konsolide finansal
tablolarinda {iretim ve hizmet faaliyetlerinden hasilati olugmaktadur.
Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakhgt Al Capital’in faaliyetlerine iligkin olarak,
sermaye piyasalarinda son donemlerde artan iglem hacimleri aract kurumlarn komisyon
gelirlerine olumlu yansidign gériilmektedir. Bunun yanisira, sermaye piyasalarinda iglem
yapan yatlrxmcn sayilarinda ve yeni hesap aciliglarinda meydana gelen artis Al Capital’in

onde etki yaratmistir.
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Sirket’in konsolidasyona tabi diger bagli ortakliklarindan RTA Laboratuvarlar1 ve Al
Yasam’in faaliyetlerine iligkin olarak, COVID-19 Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu sirketlerin COVID-19 tan1 kiti tiretimi alaninda
faahyette bulunmas: nedentyle hasilatlarinda artig meydana gelmistir.

12.2. Thragemm beklentilerini gnemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bdliimiinde yer alan ortakliga ve iginde bulundugu sektére iliskin riskler
disinda, cari hesap yih iginde ortaklik faaliyetlerini énemli olgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar bulunmadig: degerlendirilmektedir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. {hragcinin genel organizasyon semasi:

L

14.2. Idari yap:
14.2.1. Thra¢eimin yonetim kurulu ityeleri hakkinda bhilgi:
Gérevi Son 5 Yilda fhrageida Gorev Sitresi / Sermaye Payi
Adi Soyadi orevi Ustlendigi Gorevier | Kalan Gorev Siiresi (TL) (%)
Murat Yonetim Kurulu s .
- 3Yd/3Y 75.000 0,025
GULER Baskani Yanetim Kurulu Uyesi U/3Ys
Yonetim Kurulu - —
. P Yonetim Kurulu Uyesi i )
Ayse TERZI |  Uyesi ve "Gene! ve Genel Miidiir 3Y1/3Y1l
Miidiir
AtillaBSEN | YOnetim Kurulu . 3vil/3 il . :
Uyesi
Saban Orcun Yﬁnetjm Kurulu i 3vil/3 Vil ) i
KALKAN Uyesi
Ayse Hiimay | Bagimsiz Yonetim Bagimstz \:iinetim 3vil/3 Vil ) )
YILDIZ Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
Dilek Bagimsiz Yonetim
e - 3Yi/3vd - -
SARMAN Kurulu Uyesi ! !

Yonetim kurulu yeleri Sirket’in 07.10.2020 tarihli:.olagan genel kurul toplantisinda 3
yilhgma secilmigtir. Yonetim kurulu tyelerinin Sirket d1$1nda yiriittikleri gérevler asagidaki
tabloda yer almaktadir:
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Adi Soyad: Sirket Unvan: Gorevi
Rta Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler flag ve o
) Makine Sanayi Ticaret A.S. Vonetim Kurulu Bagkani
Murat GULER ICG Finansal Danismanlik A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
Al Yasam Bilimleri {lag Tami Biyoteknoloji .
3 Sanay? A.S.l tyoteknoloji ve Yonetim Kurulu Baskant
Al Capital Yatinnm Menkul DeZerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
. Rta Laboratuvarlar: Biyolojik Uritnler il . —_—
Ayse TERZI Makine Sanay){ Ti(J;aret AS. o Yonetim Kurulu Uyesi
ICG Finansal Damismanbk A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Atilla ESEN Al Capital Yatimim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kuﬁégéiyeﬂ / Genel
Rta Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve
Saban Orgun KALKAN Makine Sanayi Ticaret A.S. Genel Midiir
Ayse Hiimay YILDIZ ' - -
Dilek SARMAN - -

14.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personel hakkmda bilgi:
Yoktur.

14.2.3. Thracex son 5 yil icerisinde karulmus ise ihragemin kuruculart hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thraccinim mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel
ile ihracel son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihrageimn yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde stz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkmmda bilgi:

Ady, Soyadi Unvam Is Tgc{:;:’;bes; Egitim Durumu
Murat GULER Yonetim Kurnlu Bagkam 30 Lisans
Ayse TERZI Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir |- 26 Lisans
Atilla ESEN Yonetim Kurulu Uyesi 23 Lisans
Saban Orgun KALKAN Yonetim Kurutu Uyesi 5 Doktora
Ayse Himay YILDIZ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 14 Lisans
Dilek SARMAN Baimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 33 Doktora

Murat GULER
01.02.1971 tarihinde Istanbul’da dopmustur. Uludag Universitesi Miihendislik Fakultesi

Elektronik Mithendisligi bélimiinden mezun olmugtur. 1990-1996 yillari arast Giilmer
Elektronik Sanayi ve Dis Tic. Ltd. Sti.’nde kurucu ortak olarak gdrev yapmustir. 1995
Apustos ve 2011 Kasim tarihleri arasinda sirasiyla Ar Menkul Degerler A.S., Tacirler
Menkul Degerler A.S. ve Baskent Menkul Degerler A.$.’nde Hisse Senctleri Piyasasi Uye
Temsilciligi gorevlerinde bulunmugtur. Eski {invam Bagkent Yatirim Ortaklign A.S. olan
Giller Yatim Holding A.§.nin kurucu ortagi ve Yoénetim Kurulu Bagkani, RTA
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Ayse TERZI

25.08.1968 tarihinde Antakya’da dogmustur. Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
mezun olmugtur. 1994 yilinda Bagkent Menkul Degerler A.S.de Hukuk Miigaviri olarak
géreve baglamug olup, 2008-2011 willart arasmnda bu kurumda Yonetim Kurulu iyelifi
gorevinde bulunmustur. Yaklagik 19 yildir Sermaye Piyasalarinin igerisinde bulunmasi nedeni
ile Istanbul Ticaret Mahkemelerinde bilirkisi olarak gérev yapmaktadir. 2006 yilinin Subat
aymdan itibaren, Baskent Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.’nin Yénetim Kurulu
Ugyeligi ve Genel Miidiirliik gorevlerini tistlenmistir. 2011 yilmin Agustos ayinda ticari unvam
Gtiler Yatirtm Holding A.S. olarak degistirilen Sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midiir olarak gorevlerine devam etmektedir. Ayn1 zamanda Al Capital’de y6netim kurulu
baskani, ICG Finansal’da yénetim kurulu baskan vekili ve RTA Laboratuvarlar’nin yénetim
kurulu iiyesidir.

Atilla ESEN

1976 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Lise epitimini Kabatas Erkek Lisesi’nde, Lisans
egitimini ise 1994-1997 yillar "arasinda Istanbul Universitesi SBF Isletme bolimiinde
tamamlamstir, Kariyerine 1997 yilinda Alternatif Menkul Degerler A.S.” de baglamistir.
Arac1 kurum hayatina sirasiyla Dis Yatirim, Fortis Yatinm ve Teb Yatmm da Satis ve
Pazarlama konusunda Ust diizey yonetici olarak devam etmistir. Meveut durumda Sirket’In
Yonetim Kurulu iiyesi ve Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidtir gérevini
ylirtitmektedir. SPK Diizey 3 ve Tiirev Araglar lisanslarina sahiptir.

Saban Or¢un KALKAN

(5.09.1988 tarihinde dogmustur. Ege Universitesi Biyoloji Lisans Bsliimii mezunu olup, 2016
yilinda Ege Universitesi’nden mikrobiyoloji alaminda doktora derecesini almigtir. RTA
Laboratuvarlari’nda 2017-2018 yillarmda kalite kontrol miidtir, 2019 yilinda ise Ar-Ge
miidirii olarak gérev almis olup, halihazirda RTA Laboratuvarlari’nin Genel Miidiirii olarak
gbrev yapmaktadir. Ayrica, 2016 yihindan itibaren Acibadem Universitesi’nde aragtirmact
olarak gorev almaktadir.

Ayse Hitmay YILDIZ

Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi 2004 yili mezunudur. 2008 yihnda, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Béliimii’nde tezli yiiksek lisans yapmugtir.
istanbul Barosu’na 2006 yilinda kaydolmustur. Haselgin Hukuk Biirosu’nda 2006 yilindan bu
yana Ozellikle, sermaye piyasasi hukuku, sirketler hukuku ve is hukuku alanlari {izerinde
calismakta ve avukatlik ve hukuki danigmanlhik hizmeti sunmaktadir.

Dilek SARMAN (CV)

02.02.1964 yilinda Istanbul’da dogmustur. 1987 yilinda Mimar Sinan Universitesi Giizel
Sanatlar Fakiiltesi Sinema-Tv Béliimii’ne mezun olmustur. ilhan Arakon Atélyesinde “Mal
Sahibi” ve “Emin Barm ve Hat Sanat1”, Duygu Sagiroglu Atdlyesinde “Armagan”, Sami
Sekeroglu Agolvesinde “Kameradan Somra” filmlerini ¢ekmistir. 26.04.1988 ftarihinde

Aragtirma GGOYRy ar Sinan Universitesi’nde galigmaya baslam
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