Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru incelenmekte olup, Izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamlgtlr Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onaym takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi
Tzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurula (Kurul)’nea ....../...... leviirenne ... tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgimizm ¢karilmis sermayesinin  30.000.000 TI.’den 120.000.000 TL.’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmizm www.gulerholding.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmagtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan jhraggr sorumludur. Zararmm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acitkea belli olmast halinde; halka arz edenler, thraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi élgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari _ile birlikte okundugun takdirde tzetin yaniltici,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece tzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanls,
yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cer¢evesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
- “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki §ngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor,
ihrageimin  gelecege yinelik aciklamalarimin ongériilenden c¢ok daha farkh
sonu¢lanmasima yol acabilecektir. ;
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

USD, ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolan

Al Capital Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Al Yasam Al Yagam Bilimleri flag Tam Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.
A.S. Anonim Sirketi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa [stanbul A.S.

Giiler Holding, Thrage:, Sirket

Giiler Yatirim Holding A.S.

EUR

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig: Para Birimi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ICG Finansal ICG Finansal Damsmanhik A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

OSB Organize Sanayi Bolgesi

ODA Ozel Durum Agiklamas:

RTA Laboratuvarlart RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Urtinler Ila¢ ve Makina

Sanayi Ticaret A.S.

SPKn / Sermaye Piyasas1 Kanunu

6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu

SPK / Kurul

Sermaye Piyasast Kurulu

TFRS Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlart

TL Tiirk Liras1

TMS Tirkiye Muhasebe Standartlar:

TTK 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu

VUK Vergi Usul Kanunu

Yap1 Radar Yap: Radar Bilgi Teknolojilerél A.S. P
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin: degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulenmamas) i¢in her tiirli makul §zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

ihraca
Giiler Yatirim Holding A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:
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IZAHNAMENIN TAMAMI

T
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kulus:

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

A1 CAPITAL YATIRIM
MENKUL DEGERLER AS.
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Yiénetim Kurul
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[zahnamenin bir pargast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢er¢evesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul ézenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarint Hazirlayan Kurulugun Sorumlu Oldugu Kisim:
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin AdySoyadi,Gorevi

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. | 2017 Yili Finansal Tablolarina
Ali YURUDU, Sorumlu Denetgi Niskin Bagimsiz Denetim Raporu

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 2018 Yil: Finansal Tablolarma
Ali YORUDU, Sorumlu Denetgi [liskin Bagmsiz Denetim Raporu

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 2019 Y1l Finansal Tablolarina
Halil ibrahim YURUDU, Sorumlu Denetci lliskin Bagimsiz Denetim Raporu

01.01.2020-30.06.2020 Dénemi
Finansal Tablolarina Iliskin
Bagimsiz Denetim Raporu

‘Ata Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S,
Halil Ibrahim YUORUDU, Sorumlu Denetgi
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bilgi
Ihrageinmm  hakim | Sirket esas sozlesmesinin  15’inci  maddesi uyarmca
ortaklarmm farkh | yapilacak olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarinda
oy haklarima sahip { her bir pay sahibine bir oy hakk: vermektedir.
olup  olmadiklan
hakkinda bilgi
Sirket’in dogrudan veya dolayh olarak SPKn’nun 26’nci
Varsa dogrudan | maddesi cergevesinde yonetim kontroliine sahip olan
veya dolayh olarak | herhangi bir ger¢ek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.
ihraggmin ydnetim | Bununla birlikte, Sirket sermayesinde 75.000 TL nominal
hakimiyetine sahip | degerli (A) grubu irptiyazh paylar bulunmakta olup, (A)
olanfarm ya da | grubu paylarin ydnetim kuruluna aday géstermede imtiyazi
ihrageryr  kontrol | mevcuttur. Sirket esas sozlesmesinin  8’inci maddesi
edenlerin uyarinca Sirket Yonetim Kurulu alti liyeden olusur ve bu
isimleri/unvanlarn | liyelerin yaris: (A) grubu pay sahiplerinin gosterecepi
ile bu kontroliin | adaylar arasindan genel kurulca secilir.  Sirket
kaynagi hakkimda | sermayesindeki (A) grubu imtiyazh paylarin tamami Murat
‘ bilgi GULER’¢ aittir.
B.7 | Segilmis  finansal | Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo
bilgiler ile | donemleri itibariyla finansal durum tablosu ve gelir
ihragemm finansal | tablosundan secilmis bilgilere asagida yer verilmistir:
durumunda ve | [Donem 30.06.2020 | 3122019 | 3L12.2618 | 31.12.2017
faaliyet 3:3;’:;:er 406.118.418 | 215,120,035 | 136.057.333 |  87.243.689
sonuclarmda Nakit ve Nakit
Benzerleri 30.878.683 | 39.027.294 | 19.762518 |  10.695.936

meydana gelen Finansal

onemli degisiklikler || Yaurmiar 3.247.589 4.295.944 5.834.135 622.762
Ticari Alacaklar 19.145.239 6,748,610 8.373.267 -
Finans Sektari
Faalivetlerinden
Alacaklar 265.639.161 | 140.444.139 | 00448374 |  74.652.857
Dier Alacakiar 31.318.896 | 14.639.360 807.835 97,953
Stoklar 37.463.288 2.964.756 3870.850 -
Duran 48.661.943 |  54.004.821 |  49.371.749 4.358.568
Varhllar
Finansal 6.647.594 | 6.647.504 6.085.216 488.133
Yatirimiar
Yaurm Amagh 14.594.246 | 21594246 |  20.993.858 1.274.930
Gayrimenkutler
Maddi Duran 16472260 | 15730355 | 12.351.015 1141772
Varhiklar
Maddi Olmayan 5.397.779 5.264.188 6.556.786 284312
Duran Varliklar
TOPLAM <

429, 602,257
VARLIKLAR 454.780.361 | 269.124.856 | 185.420.082 |  91.602.25
Kisa Vadeli
Vibintilgier | 299750927 | 134416999 | 83560335 |  40.589.515
Kisa Vadsli 95.714.867 | 58422394 |  19.654798 |  12.030.658
Borglanmalar
Ticari Borglar 16.510.240 1441527 6.287.345 938.152
Finans Sektorii
Faaliyetlerinden 75.334.883 61.308.522 53.826.738 34.691.784
Ticari Borglar
Diger Borglar 24.981 326 825.115 1574927 346,613
Uzun Vadel: 3.320.782 6.450.583 995.753 420.303
Yiikiimiiitiikder
Uzun Vadeli 2429.638 5702754 57027 0
Borclanmalar ‘K% M AR TIIAR ey TAY Qﬂ ﬁ ]
Ozkaynakfar 201.708.552 7 128.2 s ',4;!./592.439
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ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Para ve sermaye
piyasalarma iliskin genel politika depisiklikleri arac
kurumlarin faaliyetlerine dogrudan etki yaratmakta, bu
anlamda Al Capital’in faaliyetlerini etkilemektedir.
Sermaye piyasalarinda son donemlerde artan islem
hacimleri aract kurumlarin komisyon gelirlerine olumliu
yansidigi  gorlilmektedir. Bunun yanmisira, sermaye
piyasalarinda islem yapan yatirimer sayilarnda ve yeni
hesap agilislarinda meydana gelen artiy Al Capital’in
faaliyetlerinde olumlu yénde etki yaratmgstar.

Sirket’in konsolidasyona tabi diger bagh ortakliklarmdan
RTA Laboratuvarlar’’mn ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagiliginda kullanilan her tiirlii ag1, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik iiriinler gibi biyolojik
Urtinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermek, Al Yasam’in ana faaliyet
konusu ise beseri veteriner tababette kullamlan her tirfii
ag1l, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik
iirlinler gibi biyolojik irtinler ile kimyasal maddelerin
imalat, ihracat ve ticaretini yapmaktir. RTA
Laboratuvarlart ve Al Yasam’in faaliyetlerine iliskin
olarak, COVID-19 Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu girketlerin
COVID-19 tam kiti Giretimi alaninda faaliyette bulunmasi
nedeniyle hasilatlarinda artis meydana gelmistir.

B.4a

Thracciyr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en
son egilimler
hakkmda bilgi

Izahnamenin 5. béliimiinde yer verilen Sirket ve Sirket’in
bagh ortakliklarr ile faaliyet gosterilen sektorlere iligkin
riskler ile ilgili boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler
disinda, cari hesap yili icinde Sirket’in faaliyetlerini 6nemli
dl¢tide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
yikiimliilikler veya olaylar bulunmadig:
degerlendirilmektedir.

B.5

ihraggmm dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte,
Sirket’in  mevcut durumda konsolidasyona tabi bagl
ortakliklar1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S., ICG
Finansal Danmismanlik A.S., RTA Laboratuvarlar: Biyolojik
Urtinler ilag ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ve Al Yasam
Bilimleri ila¢ Tam Biyoteknoloji ve Sanayi A$ den
olusmaktadir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk:
icindeki paylar:
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlast1 olan
kisilerin

isimleri/unvanlari

Meveut durum itibarniyla Sirket’in sermayesinde veya
toplam oy hakk: i¢inde dogrudan veya dolayli olarak %5 ve
lizerinde payr olan herhangi bir gergek veya tlizel kisi
bulunmamaktadir.
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Ait Ozkaynaklar

Odenmis

Sermaye 30.000.000 30.000.000 30.000.000 16.000.000

Gepmis Yillar

Karlan veya. 21.198.200 12.979.102 5.399.188 7.058.824
Zararlari

Net Dénem

Kari/Zaran 35.867.449 3.953.094 10.897.336 -39.765

Kontrol Giici

Olmayan Paylar 108.724.53% 75.565.449 47.249.659 957.627

TOPLAM

KAYNAKLAR 454.780.361 269.124.856 185.429.082 91.602.257

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 87.243.689 TL olan
dénen varliklari 2018 yilinda %55,95 oraminda, 2019
yilinda ise %58,11 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi
itibarryla 215.120.035 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in
dénen varliklar1 01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise
31.12.2019 tarihine gore %88,79 oraninda artarak
406.118.418 TL olarak gerceklesmistir. Donen varliklarda
belirtilen dénemlerdeki artisin biiyiik boliimiinii “Finans
Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar” olusturmus olup (Séz
konusu finansal tablo kaleminde 2018 yilmda 15.795.517
TL, 2019 yilinda 49.995.765 TL, 01.01.2020-30.06.2020
.doneminde ise 125.195.022 TL artig gerceklestirmistir),
finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki artis Al
Capital’in artan miigteri sayis1 ve miigterilerin iglem
hacmindeki artiga. paralel olarak miigterilerin = Al
Capital’den talep ettikleri kredi miktarinda ciddi oranda
meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 4.358.568 TL olan
toplam duran varliklart 2018 yilinda 45.013.181 TL
tutarinda artarken, 2019 wyilinda %9,38 oraninda artarak
31.12.2019 tarihi itibariyla 54.004.821 TL olarak
gerceklesmistir.  Sirket’in duran varliklart 01.01.2020-
30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine gore %9,89
oraninda azalarak 48.661.943 TL olarak gergeklesmigtir.
30.06.2020 itibariyla Sirket’in duran varliklarinin %33,85°1
maddi duran varliklardan, %29,99’u ise yatirim amacgh
gayrimenkullerden olugmaktadir. Ayrica, Sirket’in duran
varliklarn altinda RTA Laboratuvarlart hisselerinin satin
alinmasindan kaynaklanan 4.595.485 TL tutarinda serefiye
bulunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 49.589.515 TL olan
toplam kisa vadeli yiikiimlilikkleri 2018 yilinda %68,52
oraninda, 2019 yilinda ise %60,84 oraminda artarak
31.12.2019 tarihi itibartyla 134.416.999 TL olarak
gerceklesmigtir.  Sirket’in  kisa wvadeli yiiklimliiliikleri
01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine
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A—GIRIS VE UYARILAR
Baglik Agiklama Yiikiimliiligii
A.l1 | Giris ve uyarilar ¢ Bu izet izahnameye giris olarak okunmalidir.

* Sermaye piyasas: araglarma iliskin yatirm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

o lIzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarmn
mahkemeye tasinmasi durumunda, davael yatirmet,
halka arzin gerceklestii iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin  ¢evirisine  iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan &nce
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumlulufuna ancak G&zetin
izahhamenin diger kisimlar: ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatall veya tutarsiz olmas1 veya
yatirimerarm yatirnm kararii vermesine yardmmen
olacak @memli bilgileri saglamamas1 durumunda
gidilir,

A2 | izahnamenin Yoktur.
sonraki
kullammmma iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihragemm ticaret | Giiler Yatirrm Holding Anonim Sirketi
unvant ve isletme
ady
B.2 |Ihracgmm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Beybi GIZ Plaza Meydan Sok. No:1 K:2
adresi D:5-6 Maslak / Istanbul

Internet Adresi: www.gulerholding.com.tr

Telefon: 212 290 25 90

Faks: 212 290 25 96

B.3 | Ana iiriéin/hizmet | Sirket, yatirim holding olmasinin da bir geregi olarak, esas
kategorilerini  de | sézlesmesinde yer alan amag¢ ve faaliyet konusuna uygun
icerecek sekilde | olarak, bagta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
ithraceinin - meveut | girketler olmak, ancak bunlarla simirli olmamak {izere, kar
faaliyetlerinin  ve | yaralma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye
faaliyetlerine etki | sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir, Buna
eden onemli | uygun olarak mevcut durumda Sirket, Al Capital, RTA
faktorlerin  tanimi | Laboratuvarlari, ICG Finansal, Al Yasam ve Yapi
ile faaliyet | Radar’iyy sermayelerine dogrudan veya dolayli olarak
gisterilen olaralgAstirak etmigtir.
sektorlavpazaxi i ‘in konsolidasyona tabi b
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A1 CARITAL YAT'RI

bolimii Sirket’in bagh ortakligi Al Capital tarafindan ihrag
edilen 182 giin vadeli 25.000.000 TL nominal tutarls, yillik
bilesik faizi % 12.63 olan iskontolu finansman bonosundan

olugmaktadir. Diger taraftan, Sirket’in kisa vadeli
yikiimliiliiklerinde  01.01.2020-30.06.2020  d&neminde

Onemli artisa neden olan bir diger unsur ise Sirket’in
Yénetim Kurulu Baskan: Murat GULER’e olan ve iligkili
taraflara  diger borglar kategorisinde siniflandirilan
24.000.000 TL tutarindaki borgtan olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibartyla 420.303 TL olan uzun
vadeli yiiktimliliikleri 2018 yilinda 575.450 TL tutarinda
oraninda, 2019 yilinda ise %58,11 oraninda artarak
31.12.2019 tarihi itibaryla 215.120.035 TL olarak
gergeklesmistir.  Sirket’in  uzun vadeli yiikiimliliikleri
01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine
gore %48,52 oraninda azalarak 3.320.782 TI. olarak
gerceklegmigtir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 41.592.439 TL olan
dénen varliklari 2018 yilinda %142,51 oraninda, 2019
yilinda ise %27,16 oramnda artarak 31.12.2019 tarihi
itibartyla 128.257.274 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
Ozkaynaklart  01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise
31.12.2019 tarihine goére %57,27 oraminda artarak
201.708.652 TL olarak gergeklesmistir.  Sirket’in
01.01.2020-30.06.2020  dénemine  iliskin  finansal
tablolarinda net doénem kart 35.867.449 TL olup,
21.198.200 TL gegmis yillar karlar1 bulunmaktadir.

Dinem 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31122018 31122017
Hasilat 77.299.889 | 0.098.446 | 16.766.007 | 6.642.821

Satigiarn -

Maliyets 37686.245 | “6:659:439 | -12.487.886 | -5.308.004

Ticari

Faaliyetlerd | 39.613.644 | 2.439.007 | 4278021 | 1.334.817

en Briit Kar

Finans

Sektorll | 30218475 | 168.500.87 | (o0 (0o, | 117188239 | o 0
Faaltvetleri 8 1 0

Hasilat

Finans } ) _

Sektori - -
Faaliyetleri 220'5883'30 ’49'1188'98 554 882,356 1‘132‘308‘90 655.656.087
Maliveti

Finans

Sekiortt | o) 601450 | 19320800 | 41.719.858 | 39.573.686 | 19.987.031
Faalivetlerin

den Briit Kar

Brit Kar | 12121589 | o 059 007 | 45907979 | 40.908.503 | 19.987.031
(Zarar) 4

Esas

E’g‘y” 89.314.908 | 5.941.061 | 11.176.637 | 13.273.669 | 747770
(Zarari)

Finansman

Geliri

(Gideri) | g5 516,190 | 6.812.080 | 21304923 | 10478142 | 940.864
%)ncest
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Faaliyetler
Vergi
Oncesi Karn
(Zarari)

Dénem Kar1

(Zarari) 72.431.280 | 4.136.486 | 12.017.968 | 10.100.631 -35.918

=Kontrol' .
G
Olmayan

Paylar . @0

| 36.563.831 | 2.943.666 8.064.874 -796.705 3.847

- Ana
Ortalklik 35867449 | 1.192.820 3.953.094 10.897.336 -39.765
Paylart

Pay Basmna
Kazang

1,1956 83,0398 6,1318 0,3632 -0,0025

Thragginin baglt ortakhgi Al Capital araciliiyla finans
seki6rii faaliyetlerinden hasilati 2017 wyilindaki 675,6
milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilma gére %73,45
artigla 1.171,9 milyon TL’ye ulagirken, 2019 yilinda ise
2018 yilna gore %49,09 diigiisle 596,6 milyon TL’ye
gerilemigtir. 2020 yilimin ilk yarisinda ise 2019 yilin aym
dénemine gore %79,33 artigla 302,2 milyon TL’ye
yikselmistir. Ihraggmin finans sektorii faaliyetlerinden

{ hasilatimin artmasindaki temel etken, bagl ortakligr Al

Capital’in faaliyet gosterdigi piyasalardaki islem hacminde
gergeklesen artigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda iglem
hacminin  2020°nin ilk yarisinda 2019 yilinin  aym
dénemine gdre Onemli oranda artmasi Al Capital’in de
islem hacminin ciddi oranda artmasina ve buna bagli olarak
da hasilatinda belirgin artisa yol agmusgtir.

Ihragemm ticari faaliyetlerden hasilati bagli ortakhklari
RTA Laboratuvarlart ile Al Yasam’in faaliyetleri
sonucunda olusmus olup, ticari faaliyetlerden hasilat
01.01.2020-30.06.2020 doneminde 2019 yilmin aym
dénemine gore %749,59 oraninda artmistir. Sz konusu
artista Covid-19 pandemisi nedeniyle tani kiti satiglarinda
meydana gelen artig etkili olmusgtur.

Thraggmin briit kar1 2017 yilinda 19,9 milyon T1.’den 2018
yilinda %104,68 artisla 40,9 milyon TL’ye, 2019 yilinda
ise 2018 yilina goére %12,44 artigla 45,99 milyon TL’ye
yiikselirken, 2020 yilinn ilk yarisinda ise 2019 yilinin aym
donemine gore %457,06 biiylime ile 121,2 milyon TL’ye
yiikselmigtir.

Ihraggimin Esas Faaliyet Kan 2017 yilinda 747,8 bin
TL’den 2018 yilinda 13,3 milyon TL’vye yiikselmis,
bununla birlikte 2019 yilinda Al Capital’in islem hacimde
2018 yilina kiyasla gergeklesen %9,2°lik daralma nedeniyle
Esas Faaliyet Kar1 %15,80 oraninda diiserek 11,2 milyon
TL’ye gerilemigtit. 2020 yilimin ilk yarisinda ise 2019
yihinin ayni dénemine gore %1403,35 oraninda bityiime
gosteren Sirket’in Esas Faaliyet Kari 89,3 milyon TL’ye

ulasmustir. _
Tiim Ju gelismelerin neticesinde fhrp 1
Gelrt (Gideri) oncesingde Skak ) 2028 avelign ilk




yarisinda 2019 yilmm aym doneminde gore %1.297,75
oramnda artarak 95,2 milyon TL diizeyine ulagmistir,
Benzer sekilde, amlan dénemde Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi dncesi kart %1.754,95 oraninda artis gostererek 91,5
milyon TL diizeyine ulagmstir

Ihragginin karlihig temel olarak baglt ortakligi Al Capital
ve RTA Laboratuvarlari’'nin faaliyetleri gergevesinde
sekillenmektedir. [hrageinm 2017 yilinda 39.765 TL olan
ana ortaklik zarari, 2018 yilinda 10,9 milyon TL’lik kara
doniistirken, 2019 yilinda ise 2018 yilia gdre %63,72°1ik
azaligla 3,9 milyon TL’ye gerilemistir. 2020 yilinin ilk
yansinda ise &zellikle  Borsa Istanbul Pay Piyasast
islemlerindeki artis ve buna bagh olarak Al Capital’in
islem hacmindeki ytikselis ve RTA Laboratuvalar’mn
faaliyetindeki artig ile konsolide dénem kar1 72,4 milyon
TL tutarinda ger¢ekiesmistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve i Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahnamede yer | Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yillar1 finansal tablolarma
alan finansal | iligkin bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis
tablolara iliskin | verilmis olup, 01.01.2020-30.06.2020 dénemi finansal
denetim tablolarma iliskin bagimsiz denetim raporunda smirh
raporlarmdaki olumlu goris verilmistir. Bagimsiz denetgi tarafindan
olumlu goriis | 01.01.2020-30.06.2020 ddnemi finansal tablolarma iliskin
disindaki bagimsiz denetim raporunda simirli olumlu  g@riisiin

hususlarm icerigi

dayanagi olarak:
“Simrly Olumiu (Sarth) Sonucun Dayanas
Ana Ortakhk Sirket'in, bagh ortakh@r olan Al Capital
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin 30 Haziran 2020
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolart icin
hazirlanan 10 Agustos 2020 tarihii simrl bagimsiz denetim
raporunda "Sartl Sonuc” bildirilmistiv. Sarth sonucun
dayanag asagidaki gibidir:
“30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, ticari alacaklar altinda
simiflandirdan dort miigterive ait toplam 3,841,999 TL
tutarinda alacak, hisse semedi alimi, sdz konusu hisse
senedi alimlarimdan kaynaklanan alacaga iliskin isletilen
femerriit  faizi, komisyon ve diger masraflardan
kaynaklanan tutarlar bulunmakradir.
Soz konusu miisterilere hisse senedi alimlart icin kredili
alim sozlesmesi kapsaminda herhangi bir kredi acilmams,
miisterilerin cari hesaplarr sireklilik arz edecek sekilde
kredili hesap gibi kullamimakta olup séz konusu ahm
islemlgrine  iliskin ~ herhangi  bir  teminat  da
buldtbnamaktadir.
iy konusu alacaklarin dnemli diizeyg
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ekteki  finansal  tablolar  iizerindeki  etkisi  tespit
edilememigtir.”
. ifadelerine yer verilmistir.

B.11 | Ihrageimin  isletme | 30.06.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in
sermayesinin dénen varliklar toplamn 406.118.418 TL, kisa vadeli
mevcut yikiimliilikkler toplami 249.750.927 TL olup, net isletme
yiikiimliiliiklerini sermayesi  156.367.491  TL’dir.  Sirket’in  isletme
karsilayamamasi sermayesinin izahname tarihini miiteakip en az 12 ayhk

dénem icinde ortaya gikacak ihtiyaglar icin yeterli oldugu
degerlendirilmektedir.
TL 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Danen Varliklar | 406.118.418 1215.120.035 1136.057.333 |87.243.689
Kisa Vadeli 249.750.927 | 134.416.999 |83.569.335 |49.589.515
Yikumlulikler
Net Isletme 156.367.491 | 80.703.036 |52.487.998 |37.654.174
Sermayesi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |Thra¢ edilecek ve/veya | Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki mevecut
borsada  islem  gorecek | ¢ikanlmig sermayesi, tamami nakden kargilanmak
sermaye piyasasi aracmm | lizere 90.000.000 TL artuilarak 120.000.000
menkul kiymet tammmlama | TL’ye ¢ikanlacaktir.
numarasi (ISIN) dahil tiir | Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklart
ve gruplarma iligkin bilgi kisitlanmamis olup;, Sirket ortaklarinin %300

oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

fhrac edilecek paylarin tamamu borsada iglem
goren nitelikte (B) grubu hamiline yazili olarak
olusturulacak olup, Sirket sermayesindeki (B)
grubu hamiline yazili paylar igin ISIN kodu
TREBSKY00016°dur.

C.2 | Sermaye piyasast aracmn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihra¢ edilecegi para birimi

C3 |1hra¢ edilmis ve bedelleri { Sirket’in meveut gikarilmug sermayesi 30.000.000
tamamen odenmis pay | TL olup, ihrag edilmis ve bedelleri tamamen
sayist ile varsa bedeli tam | 6denmiy pay sayisi 30.000.000 adettir. Sirket
ddenmemis pay sayisi sermayesinde ddenmemis pay bulunmamaktadir.
Her bir paym nominal | Sirket sermayesindeki her bir paymn nominal
degeri degeri 1 TL dir.

C.4 |Sermaye piyasas1 aracmnm | lhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sagladin haklar hakkinda | sahiplerine; “Kardan Pay Alma, Ortakliktan
bilgi Ayrilma, Ortakhktan Cikarma ve Satma,

Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni

Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy,

Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi Acma,

Azinlik, Ozel Denetim Isteme” haklarim
A saglamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasas1 araci Yoktur.
devir ve \\ tedaviddniy’
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kisitlayiex hususlar

hakkmda bilgi

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarinin
borsada islem gormesi icin
basvuru yapilip yapilmadigi
veya yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Sirket sermayesindeki (B) grubu hamiline yazili
paylar 26.05.2006 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem gormektedir.

Bu izahnameye konu sermaye artirtminda ihrag
edilecek paylarm tamamn (B) grubu hamiline
yazili olup, s6z konusu paylar Borsa Istanbul Alt
Pazar’da islem gorecektir. Sirket paylarinin Borsa
Istanbul islem kodu GLR Y dir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikas1

Ne:t K2 D: 5.6 K %
Maslak V.0 - 385 §

Sirket’in kar dagitim politikasi, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve esas sOzlesmesinde yer alan
hitkiimler  ¢ergevesinde Genel  Kurul’da
belirlenmis olup, sermayeyi temsil eden (A) ve
(B) Grubu pay sahipleri igin kar pay: dagitiminda
imtiyaz sz konusu degildir.

Kar dagitim politikast ve SPK Kurumsal Yénetim
likelerinde 6ngoriillen detaylan iceren yilhik kar
dagitim Onerisi faaliyet raporunda yer almakta,
Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmakta,

ayrica kar dagitim tarihgesi ve sermaye
artirimlarina iliskin detayl bilgiler ile birlikte
Sirket’in internet sitesinde kamuya
duyurulmaktadr.

Sirket Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Vergi Mevzuat: ve diger ilgili
mevzuat ile esas sozlesmesinin kar dagitim: ile

ilgili maddesi c¢ergevesinde kar dagitim
yapmaktadir. Kar dagitimimin  belirlenmesinde,
uzun vadeli  strateji, Sirket’in  sermaye

gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.

Ilke olarak; Sermaye Piyasasi Mevzuati
¢ercevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi
tutulan finansal tablolarda yer alan net dénem kari
esas almarak, Sermaye Piyasast Mevzuati ve ilgili
diger mevzuat cergevesinde kanunen ayrilmasi
gereken yedeklerden sonra hesaplanan
“dagitilabilir donem karnin azami blglide
dagitilmasi esas olarak benimsenmigtir. Sirket
yonetim kurulu, Sirket’in mali durumunu ve
pivasa beklentilerini dikkate alarak daha diisitk
oranda kar payr dagitilmasim veya kar payl
dagitiilmamasmi genel kurula oOnerebilir. Genel
Kurul’da alinacak kararia dagitilacak kar payi,
tamami nakit veya tamami bedelsiz pay seklinde
olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz
pay §ek1inde de belirlenebilir. SPKn’nun 19’uncu




tiimiine,; bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket’in  kar  payi  avanst  uygulamast
bulunmamaktadir.

Kar dagitim politikasi Genel Kurul Toplantisi’nda
pay sahiplerinin onaymna sunulur. Bu politika,
ulusal ve kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir
olumsuzluk olmasi, giindemdeki projelerin ve
fonlarin  durumuna gére Yonetim Kurulu
tarafindan her yil gbzden gecirilmektedir. Bu
politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten
sonraki ilk genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde
kamuoyuna agiklanir.

D—RISKLER

D.1

fhracqya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektdre
iliskin énemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Al CAPITA R!M
MENKUL DEG R A. 3.

Dogrudan ve dolayli operasyonel riskler
Thragg1’nin faaliyetlerini etkileyebilir.

Bagh ortakliklarin faaliyetlerine iligkin riskler
Sirket’in  faaliyet sonuglanm da dogrudan
etkileyebilir.

Thraggmin istiraklerinin yasanmasi muhtemel
odeme giicliikleri nedeniyle Ihragginin nakit
akist olumsuz etkilenebilir.

Ihrageimin istiraklerinde karhiligin azalmasi,
Ihragcimin karlihgim olumsuz etkileyebilir.
ihrager yeni kurulmus veya yeterli bliyiikliige
ulagmamus sirketlere yatiim vyapabilir. Bu
sirketler ekonomik konjonktiirden daha ¢ok
etkilenebilir.

Ihrager  baghi  ortakhg Al  Capital’in
kullandirmis oldugu kredilerden &tiirli kars:
taraf riskine tabidir.

fhraccinin yatiim yaptign sirketlerin sayisimn
artmas ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihragci’min yénetimsel bagaris1 azalabilir.
Yatirm  yapilan  girketlerin = Sngoriilere
uymayan yatrim maliyetleri, [hraggimn
finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

Ihrager, karhiifm  siirekliligi  konusunda
herhangi bir garanti verememektedir.
fhragcimin  yatirimlar, yatiimcilarin yatirim
tercihleri ile uyumlu olmayabilir.

Ihragcimin  menkul  kiymetler portfdyiiniin
piyasa kosullarina bagli olarak deferinin
azalmasi s0z konusu olabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin
olas1 etkilerinin Ihraget ve yatirim yaptifi
girketler lizerindeki olumsuz)\ ,yansimalary,
Thragemm _finansal _durumuy -~ fagk
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sonuglarmi olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Karsilasilan biitiin  risklere kars1 sigorta
yaptirilamayabilir  ve sigorta kapsaminda
olmayan kayiplara maruz kalmabilir.

- Thrager faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin girket
aleyhine sonuglanmas: halinde  sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yiikiimlilugi dogabilir.

- Nitelikli isgticti kaynagimin siireklilifinin
saglanamamast faaliyetlert olumsuz
etkileyebilir.

- Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmasi ve
maliyetlerin  artmast  halinde ihraggmin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili alt
diizenlemeler cergevesinde uyulmas: gereken
yasal mevzuat ve smirlamalar bulundugundan,
mevzuat ve siirfamalara uyulmamasi halinde
sitketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
potansiyel karhliklart sinirianabilir.

- Aracilik scktoriindeki rekabet Al Capital’in
karliligini sintrlayabilir.

- Déviz kurlarindaki  dalgalanmalar  yatinm
istahin1 olumsuz etkileyebilir.

- Yatiumlarindan yitksek getiri  beklentisi
sirketleri riski yitksek yatirimlara
yonlendirebilir.

- Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler  ekonomik  gliven  ortaminin
bozulmasina neden olabilir, sektorde faaliyet
gosteren sirketlerin ig yapma potansiyelini ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan Kiiresel
ekonomik ve toplumsal krize yol agan Covid-
19 Tirkiye ekonomisi agisindan ciddi
belirsizlikler icermektedir.

D3

Sermaye piyasasy aracima
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

ihra¢ Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine Iliskin
Riskler:

Kar payl dagitim iglemleri Sermaye Piyasasi
Mevzuatl dahilinde gergeklestirilmektedir.
Sirket’in zarar ettifi donemlerde kar payi elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Sirket’in gegmis yillar zarar bulundugunda bu
zararlar mashup edilinceye kadar Sirket kar
dagitim1 yapamayacaktir.” Ayrica dagitilabir kar
olsa bile Sermaye Piyasast Mevzuat1 uyarinca kar
dagitim zorunlu degilse, Genel Kurul kar dagitip
dagitmama  konusunda  karary verebilit. By
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verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina
Illskm Riskler:

Sermaye kazanci, paym fiyatindaki artistan
kaynaklanan ve paymn satisi ile gerceklesen
gelirdir. Sirket paylarinin Borsa’daki fiyatinda
artig gergeklesebilecedi gibi, finansal
performansinin beklentinin altinda olusmas: veya
sermaye  piyasast  kosullarimin  kotiilesmesi
durumunda séz konusu paylarin fiyat: diigebilir.
Paylarin  fivatindaki diiglisler paymn  elden
¢ikariimas: duromunda pay sahiplerinin sermaye
kaybima yol agabilir. Ayrica, paylarin fiyatinda
Sirket’in finansal performansi ve gelecekteki gelir
beklentilerinden bagimsiz olarak olagan disi fiyat
ve miktar hareketleri meydana gelebilir. Bunun
yamsira, pay piyasasindaki genel bir gerileme de
Sirket paylarimin fiyatim Snemli derecede olumsuz
etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimmm/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag) tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirmmenlardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkmda bilgi

| Aracilik Komisyonu

"| komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

Ihraca iligkin toplam maliyetin 352.825 TL
olacat tahmin edilmektedir. Tamami nakit
karsih@ thra¢ ve halka arz edilecek 1,00 TL
nominal degerli paylarm toplami 90.000.000 TL
olup, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmalari durumunda Sirket’in ihrag
ve halka arzdan elde edecegi net gelir 89.647.175
TL, ihra¢ ve halka arz edilecek pay basina maliyet
ise 0,0039 TL olacakfir.
Sermaye Artirnm Maliyeti
SPK Kurul Ucreti
BIAS Kota Alma Ucreti
Rekabeti Koruma Fonu
Ticaret Sicili Giderleri

TL
180.000
28.350
36.000
15.000
78.750
4.725

MKK Ihra¢g1 Hizmet Bedeli
Diger Giderler 10.000
Genel Toplam 352.825
Sermaye artinimina katilacak pay sahipleri ihrag
edilen paylarin bedeli haricinde aract kurumlarin
aractlik komisyonu gibi ticretlendirme
politikalarina  tabi olabileceklerdir. Sermaye
artimmuna aracilik eden Al Capital’in sermaye
artinm kapsaminda yatirimceilardan talep edecegi

E.2a

Halka
halka

Sirket sermayesi tamam nakden karsilanmak
iizere, 30.000.000 TL’den




edilecek tahmini net gelir
hakkmda bilgi

edilecek briit 90.000.000 TL, halka arz maliyetleri
digtildtkten sonra kalan net 89.647.175 TL
tutarindaki fonun, RTA Laboratuvarlari’nm yeni
yapilacak fabrika/tesis yatiimlarinin finansmani,
Al Capital’in sermaye artirimi, Giiler Holding’in
sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladig
5.000.000 TIL sermayeli bir portfoy yénetim
sirketi ile sermayesine dogrudan istirak etmeyi
planfadigi 30.000.000 TL sermayeli bir girisim
sermayesi yatirim ortaklifimin kurulug sermayesi
ve Giiler Holding i¢in net igletme sermayesi olarak
kullanilmasi planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

Yapilacak sermaye artirimi ile tamamu nakden
kargtlanmak iizere toplam 90.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu pay ihra¢ edilecektir.

Bu sermaye artirimunda yeni pay alma haklan
kisitlanmamig olup, Sirket ortaklarmin %300
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni
pay alma haklar: 1,00 TL nominal degerli bir pay
i¢in 1,00 TL’den kullandirlacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullanim stiresi 15 giin
olup, bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri
KAPta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir. Yeni pay alma hakk: kullanim
sliresinin son giiniiniin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi
izleyen is glinit akgami sona erecektir.

Sermaye artinminda yeni pay alma hakkim
kullanmak istemeyen pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarimi Borsa Istanbul Riichan Hakki
Kupon Pazari’nda satmalari miimkiin
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra
kalan paylarin satiginda SPK’nun IT — 5.2 Sermaye
Piyasas1 Araglarimin Satigt Tebligi’'nde yer alan
“Borsa’da Satig” yontemi kullamifacak olup,
paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa
sunulacaktir. Paylar, yeni pay alma haklarinin
kullammminda nominal degerden, yeni pay alma
haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise
nominal deferden asagi olmamak {izere Borsa
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.
Tasarruf sahiplerine satigin sliresi 2 iggiintidiir.
Tasarruf sahiplerine satig stirecinin baglangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusunda belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve
halka arzin, SPK’dan gerekli onaylarinin
almmmasmt :




Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya vyetkili
kuruluglardan birine bagvurmalan gerekir. Borsa
Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluslarin
listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde
yer almaktadir.

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Etiler Subesi
nezdinde sermaye artirnminda kullanilmak {izere
acitan TR76 0013 4000 0069 8823 9000 03 no’lu
Ozel banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirimt suretiyle ihrag edilecek paylar
Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi s6z konusu
degildir.

SPKn.’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya satis siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim
kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmast halinde durum ihraget
veya yetkili kurulug tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmast halinde, satig sfireci  durdurulabilir.
Degistirilecek veya vyeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren yedi is giind i¢inde
SPKn.’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK
tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin  kisimiar
yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan once pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimianmasindan
itibaren iki ig giinii icerisinde taleplerini geri alma
hakkina sahiptir.

Sermaye artirrmindan elde edilecek fonun RTA

E.4 | Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza | Laboratuvarlar’nmm yeni yapilacak fabrika/tesis
iliskin ilgili kisilerin dnemli | yatinmlarinm finansmani, Al Capital’in sermaye
menfaatleri artirimi, Giiler Holding’in sermayesine dogrudan
istirak etmeyi planladigi 5.000.000 TL sermayeli
bir portfdy yonetim sirketi ile sermayesine
dogrudan igtirak etmeyi planladi 30.000.000 TL
sermayeli  bir  girigim  sermayesi  yatmm
ortakhifinin kurulug sermayesi ve Guler Holding
icin net isletme sermayesi olarak kullamlmasi
planlanmaktadir. Sermaye artirimina aracilik eden
Al Capita1 sermaye artmmma iligkin aractlik
f\
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halka arz eden
kisinin/ihrageinin

ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin
artiriimamasima iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

olup, bu sermaye artinmmda mevcut durum
itibariyla 30.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi
mevcut  ortaklarin - yeni pay alma haklar
kisitlanmaksizin  tamami  nakden  karsilanmak
suretiyle 90.000.000 TL artirilarak 120.000.000
T ye gikarilacaktir.

Sirket yonetim kurulu bagkami Murat GULER,
Sitket sermayesinde sahip oldugu, 75.000 TL
nominal degerli (A) Grubu paylar nedeniyle sahip
olacagl tim yeni pay alma haklarim kullanacag,
aynica, difer pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmin, 20.11.2020 tarihli Sirket Yoénetim
Kurulu  karar1 ¢ergevesinde kullandirilmasini
takiben, kullanilmayan yeni pay alma haklarinm
aym tarihli karar gercevesinde Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da 2 isgiinii siiteyle satisa
sunulmasiin  ardindan, Birincil Piyasa’da
satilamayan pay olmasi halinde, satilamayan
paylarin tamamimi, paylarmn Birincil Piyasada
gerceklesecek satis  fiyatlarimin - ortalamasindan
agagl olmamak lizere, satis siiresinin bitimini takip
eden Ui¢ isgiinli igerisinde bedellerini tam ve
nakden 6deyerek satin alacagmi Kurul’un VII-
128.1 sayil: Pay Tebligi’nin 25’inci maddesinin
birinei fikrasmin (b) bendi uyarinca beyan ve
taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktary
ve yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullantmimin stz Konusu
olmas1 duramunda, mevcut
hissedarlarmn halka arzdan
pay almamalar
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirmminda
yeni pay alma haklarinin tamamim kullanmalar
durumunda sulanma etkisi  %50,89 olarak
hesaplanmaktadir.

Kullamlmayan yeni pay alma haklari sebebiyle
kalan paylarin tamaminin Borsa Birineil Piyasa’da
satilmasi halinde, Sirket paylarmmin 20.11.2020
tarihli kapang fiyati ¢ergevesinde sulanma etkisi
mevcut ortaklar igin %24,36; yeni ortaklar igin -
%6,22 olarak hesaplanmaktadir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sermaye artirimina katilacak pay sahipleri ihrag
edilen paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin
aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.
Sermaye artinmuna aracilik eden Al Capital’in
sermaye artinmi kapsaminda yatirimcilardan talep
edecegi komisyon ve benzeri gider
bulunmamaktadir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin bagimsiz denetim
kuruluslarinmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar: ile birlikte):

Sitket’in 2017, 2018 ve 2019 yillan ile 01.01.2020-30.06.2020 d6nemine iligkin finansal
tablolar1 ile bunlara iligkin dipnotlar ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmigtir,

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Ali YORUDU
) (2017 ve 2018 yillarma iligkin finansal tablolarin denetimi

Sorumlu Ortak Bag Denetgiler Halil ibrahim YORUDY) )

(2019 yil ile 30.06.2020 tarihli finansal tablolarm denetimi)
Adresi 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli-Istanbuf
Telefon (0212) 286 47 27
Fax (0212) 286 10 51
Internet Adresi www.atadenetim.com
Uyesi Olunan Profesyonel Kreston International, Istanbul Yeminii Mali Miisavirler Odast
Meslek Kurutuglar:

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimm/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket’in bu izahnamede yer alan 2017, 2018 ve 2019 willar ile 01.01.2020-30.06.2020
ddnemine iligkin finansal tablolarimin bagimsiz denetimi ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S. tarafindan gergeklestirilmis olup, bu kapsamda bahse konu dénemlerde
bagimsiz denetim kurulusunun degigimi séz konusu olmamigtir. Bununla birlikte, ATA
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. biinyesinde Sirket’in 2017 ve 2018 yillan
finansal tablolarima iligkin sorumlu denetgi Ali YORUDU olup, 2019 yili ve 01.01.2020-
30.06.2020 donemi finansal tablolarna iligkin sorumlu denet¢i Halil Ibrahim YURUDU
olmugtur,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in finansal tablolar: ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarna www.kap.org.tr ve
www.gulerholding.com.tr adresindeki internet sitelerinden ulagilabilir. Sirket’in temel bilango
biiytlikliiklerine ve secilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir.

Konsolide Finansal Durum Tablosu )
Dinem 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31122017
Dinen Varliklar 406.118.418 215.120.035 136.057.333 87.243.689
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.878.683 39.027.294 19.762.518 10.695.936
Finansal Yatirsmiar 3.247.589 4.295.944 5.834.135 622,762
Ticari Alacaklar 19.145.239 6.748.610 8.373.267 -
Finans Sektorii Faalivetierinden Alacaklar 265.639.161 140.444.139 90.448.374 74.652.857
Diger Alacaklar 21.318.896 14.6392.360 807.835 97.953
Stoklar 37.463.288 2.964.756 3.870.859 -
Duran Varhklar 48.661.943 54.004.821 49.371.749 4.358.568
Finansal Yatinmlar 7 6.647.594 6.647.594 6.085.216 488.133 17
Yatrim Amagls Gaynmenkwg& P 14.594.246 21.594.246 |, 20.993.858-N\evlis TREHR O30
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Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.397.779 5.264.188 6.556.786 284.312
TOPLAM VARLIKLAR 454.780.361 269.124.856 185.429.082 91.602.257
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 249.750.927 134.416.999 83.569.335 49.589.515
Kisa Vadeli Borglanmalar - 93.714.867 58.422.394 19.654.798 12.030.658
Ticari Borglar 16.510.240 1.441,527 6.287.345 938.152
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Ticari Borglar 75.334.883 61.308.522 53.826.738 34.691.784
Diger Borglar 24.981.326 825.115 1.574.927 346.613
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.320.782° 6.450.583 995.753 420,303
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.429.638 5.702.754 5.702.754 0
Ozkaynakiar 201.708.652 128.257.274 100.863.994 41.592.439
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 92.984.113 52.691.825 53.614.335 40.634.812
Odenmis Sermaye 30.000,000 30.000.000 30.000.000 16.000.000
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlari 21.198.200 12.979.102 5.399.188 7.058.824
Net Diinem Kari/Zarart 35.867.449 3.953.094 10.897.336 -39.765
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 108.724.539 75.565.449 47.249.659 957.627
TOPLAM KAYNAKLAR 454.780.361 269.124.856 185.429.082 91.602.257
Konsolide Gelir Tablosu

Dinem 30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.20%7
Hasilat 77.299.889 9.098.446 16.766.007 6.642.821 -
Satiglarin Maliyeti -37.686.245 -6.659.439 -12.487.886 -5.308.004 ~
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 39.613.644 2.439.007 4.278.121 1.334.817 -
Finans Sektdril Faalivetleri Hastlati 302.184.758 | 168.509.871 596.602.214 | 1.171.882.590 | 675.643.118
Finans Sektorii Faalivetleri Maliyeti -220.583.308 | -149.188.981 | -554.882.356 | -1.132.308.904 | -655.656.087
pinans Sektori Faaliyetlerinden Bt | g1 601 450 | 10320800 | 41719858 | 39.573.686 | 19.987.091
Briit Kar (Zarar) 121,215.094 21.759.897 45.997.97% 40.908.503 19.987.031
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 89.314.908 5.941.061 11.176.637 13.273.669 747.770
Finansman Gelirf (Giderf) Oncesi | o510 100 | 65812080 21,304,923 | 10.478.142 940.864
Faalivet Kan .

pardiriilen Faallyetler VergiOncesi | o 409880 | 4932744 | 15814300 | 9737012 189.476
Kar1 (Zarari)

Diinem Kar1 (Zarari) 72.431.280 4.136.486 12.017.968 10.100.631 -35.918

- Kontrol Glicii Olmayan Paylar 36.563.831 2.943.666 8.064.874 -796.705 3.847

- Ana Ortaklik Paylar 35.867.449 1.192,820 3.953.094 10.897.336 -39.765
Pay Bagina Kazang 1,1956 0,0398 0,1318 0,3632 -0,6025

Yatirnma, yatirim kararmi vermeden once ihracemmm finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldii isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu

bdliimlerini de dikkate almalidir,

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler: _

5.1.1. Dogrudan ve dolayh operasyonel riskler Thraccr’mmn faaliyetlerini etkileyebilir:
Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Ihraggi’nin stirecleri, calisanlart,
teknoloji ve altyapr gibi gesitli sebeplerden olugabilecek dogrudan ve dolayl: riskleri ifade
eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan operasyonel riskler [hragginin
faaliyetleriyle baglantih olarak pay sahipleri agisindan olumsuz sonuglar dogurabilecektir.
Thragginin, holding statiisiinde olmast nedeniyle dogrudan kendisine ait bir iiretim veya
hizmet faaliyeti bulunmadigindan, fhragginin faaliyet sonuglar yatiim yaptigi veya yapacagi
igtiraklerinin basar ve performansima bagli olmaktadir. Yatirrm yapilan veya yapilabilecek
sirketlerin operasyonel riskleri de Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Yanlis ticari
se¢imlerden, kararlarin duzgun bipbicimde uygulanmamasindan veya ekong mlk faktorlerdekl

degisime tep WM&Gikliginden Braceimin faaliyetleri olumsuz %@J@behr
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5.1.2, Bagh Ortaklik Riski

Ihraggr’nin meveut durumda Al Capital, RTA Laboratuvarlart ve ICG olmak iizere 3 bagl
ortaklift ve Yapi Radar Bilgi Teknolojileri A.S. olmak iizere 1 istiraki bulunmaktadir.
Thrager’mn 30.06.2020 tarihli finansal tablolara gore 89,3 Milyon TL olan esas faalivet
kanmin 62 Milyon TL’si Al Capital ve 27 Milyon TL’si RTA Laboratuvarlarinin
faaliyetlerinden olugmaktadir. Dénem kan agisindan bakilacak olursa 72,4 Milyon TL
tutairndaki dénem karinin 45,5 Milyon TL tutairndaki kismu A1 Capital ve 23,4 Milyon TL
tutarindaki kism1 RTA Laboratuvarlari’nin faaliyetlerinden olusmaktadir, Bu gercevede Al
Capital ve RTA Laboratuvarlart’min faaliyetleriyle ilgili tiim riskler fhracgi’nin faaliyet
sonuglarini da dorudan etkilemektedir.

5.1.3. Thracemin istiraklerinin yasanmasi muhtemel ddeme giicliikleri nedeniyle .
Ihracgmm nakit akisi olumsuz etkilenebilir: Thrage: faaliyet konusu geregi, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine katilmakta, verecegi yatinm kararlar
dogrultusunda kaynaklar: kanalize etmekte, yatirim, finansman, organizasyon ve yénetim
konularinda  danigmanlik  yapmaktir. S8z konusu yatumalar yapilirken  secici
davramlmaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate ragmen Ihragginin istirakleri nakit
akiglarinda sorun ile kargilasabilir. Bu sekilde yaganabilecek olumsuzluklar, ihragginin yatirim
yaptii sirketlerde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu durum, Ihragginin nakit akislarini
olumsuz etkileyebilir.

5.1.4. Ihracemm istiraklerinde karliginmn azalmasi, IThrageimin karhhgmi olumsuz
etkileyebilir: Thrage1 faaliyet konusu geregi istirak yatirmlari yapiimasi nedeniyle, hali
hazirdaki yatirimlar1 veya gelecekte yapacagi yatirimlar sonucunda, s6z konusu girketlerin
karlarinin diigmesi ya da sirketlerin zarar etmesi durumunda, lhragginin karlihigi olumsuz
etkilenebilir.

5.1.5. Thracar yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasmamis sirketlere yatirim
yapabilir. Bu girketler ekonomik konjonktiirden daha cok etkilenebilir: Thraget geligme
potansiyeli tasiyan sirketlere yatimm yapmaktadir. Yatirim yaptift veya yapacagi bazi
sirketler yeni kurulmug veya yeterli biiytiklige ulagamamis sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizlik, yeni veya kiigiik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
etkileyebilir. Bu durum Ihragcinin finansal tablolarina olumsuz olarak yanstyabilir.

5.1.6. Thrace1 bagh ortakhf Al Capital’in kullandirmis oldugu kredilerden otiirii kars
taraf riskine tabidir: Yetersiz istihbarat, yetersiz veya hatal: mali tahlil veya fizibilite
calismalar1 sonucunda veya ongérillemeyen cesitli sebeplerden dolayr Ihraggi'mn bagl
ortakhir Al Capital tarafindan kullandirilan kredilerde yasanabilecek kayiplar sonucu Thrage:
zarara ugrayabilecektir. Ayrica kullandirilan krediler karsiliginda her ne kadar Sermaye
Piyasast Mevzuati'nda ongoriilen teminatlandirma yiiktimliliikleri yerine getirilse de,
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