GSYF-IHRAC BELGESI

IS PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
IS PORTFOY YONETIMI A.S. ALTYAPI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27/11/2017 tarih ve 12233903-
320.01.01.E.1322 sayili karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiizlik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 04/12/2017 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1, Kat 7,
34330 4. Levent/ISTANBUL

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar
tarihi

03.07.2017 tarih ve 846 sayili Sirket Yonetim Kurulu
Karari.

Katilma  paylarinin  pazarlama  ve
dagitimmi  gergeklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile katilma
paylarinin alim satimina aracilik edecek
yatirim kuruluslarinin ticaret unvani

Is Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu/Yonetici)
Tiirkiye Is Bankasi1 A.S.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurt i¢inde nitelikli yatirnmciya satis / yurtdisinda
nitelikli yatirimeiya satig

Katilma payma islem

limitleri (varsa)

iliskin  asgari

Katilma payma iligkin islem  limiti

bulunmamaktadir.

asgari

Fon unvani

Is Portfdy Yonetimi A.S. Altyapr Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Fon turt

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

[k katilma pay1 satis tarihinden baslamak iizere 10
yildir; bu siirenin son 2 yili tasfiye donemidir.

Fon’un siiresi, Fon ictiiziigliniin Fon siiresine iliskin
maddesinin  tadil edilmesi ile degistirilebilir.
Ictiiziigiin ~ Fon  siiresine  iliskin  maddesinin
degistirilmesi i¢in Kurul’a yapilacak basvurudan 6nce
dolagimdaki tiim katilma paylarin1i temsil eden
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yatirimcilarin en az yiizde elli birinin (%51) olumlu
oyu ile Yatirimci Toplantisi’nda bu dogrultuda karar
alinmasi zorunludur. Bu durumda, Fon siiresine iliskin
olarak isbu ihra¢ belgesinde de degisiklik yapilmasi
icin Kurul’a bagvurulur.

[k katilma pay1 satis tarihi

04/12/2017

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Kuleleri, Kule 1, Kat 7
34330 4. Levent/ISTANBUL
www.isportfoy.com.tr

Fon kurucusu/yoneticisini tanitici bilgiler

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Kurulus Tarihi:23.10.2000
Faaliyete Gegis Tarihi:06.11.2000
Ticaret Sicil ve No: Istanbul - 446792
Cikarilmis Sermayesi:65.000.000

Ortaklik Yapisi:

Is Yatirum Menkul Degerler A.S. %70

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. %20
Tiirkiye Sinai Kalkinma A.S. %35

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. %4,9
Trakya Yatirim Holding A.S. %0,1

Kurucusu Oldugu Fon Sayisi: 54
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii: 34.757.083.165,00

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

Tiirkiye Is Bankasi1 A.S.

Genel Miidiirliik Sermaye Piyasalar1 Boliimii
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1

34330, 4. Levent/ISTANBUL
www.ishank.com.tr

Fon Hizmet Birimine iliskin Bilgi

Tiirkiye Is Bankasi1 A.S.

Genel Miidiirliik Sermaye Piyasalari Boliimii
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1

34330, 4. Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Risk Y&netim Sistemine Iliskin Bilgi

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330, 4. Levent/ISTANBUL
www.isportfoy.com.tr

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

(Fon portfoyiiniin  kurucu disinda  bir
yonetici tarafindan yonetilmesi
durumunda yer verilir.)

Girisim  sermayesi  yatirimlar1  Kurucu/Y 6netici
nezdinde olusturulan yatirnm komitesi tarafindan
yonetilecektir.

Fon portfdyiiniin girisim sermayesi yatirimlar1 disinda
kalan kismmin portféy yoneticisi olarak Selim
KOCAOGLU gérevlendirilmistir.



http://www.isportfoy.com.tr/
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Selim KOCAOGLU Diizey 3, Tiirev Uriinler ve
Gayrimenkul Degerleme lisans belgelerine sahiptir.

Fon  kurucusunun
iiyelerine iliskin bilgi

yonetim

kurulu

Ozcan Tiirkakin-Yoénetim Kurulu Baskani
(2016-Devam) - Emekli

(2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.-
Genel Midiir

(2002-2013) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-Genel Miidiir
Yardimcisi

Izlem Erdem-Yénetim Klll“lllu Baskan VKk. .
(2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Iktisadi
Arastirmalar Boliimii-Boliim Miidiiri

Cansel Nuray Aksoy-Yonetim Kurulu Uyesi
(2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Istirakler
Boliimii-Miidiir Yardimcist

Murat Coskun-Yonetim Kurulu Uyesi
(2013-Devam) - Is Yatirim Menkul Degerler A.S.-

Finansal Raporlama Miidiirliigii — Miidiir

Murat Karluk Cetinkaya-Yo6netim Kurulu Uyesi
(2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Ingaat ve
Gayrimenkul Y&netimi Boliimii-Ingaat Birimi-Birim
Miidiiri

(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Insaat ve
Gayrimenkul Y6netimi Boliimii-Insaat Birimi-Miidiir
Yardimcisi

Ulas Mogultay-Yonetim Kurulu Uyesi
(2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-YOnetim
Kurulu Uyesi

(2014-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Y&netim
Kurulu Uyesi

Adli Gercek Nasuhoglu-Yonetim Kurulu Uyesi
(2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-Strateji ve
Kurumsal Performans Yonetimi Bolimi-Birim
Miidiirti

Azize Yelda Aktas-Yonetim Kurulu Uyesi
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(2016-Devam) — Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Kurumsal
Mimari Boliimii Birim Miidiiri

(2011-2016) — Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Hazine
Boliimi Birim Midiiri

Soner Benli-Yénetim Kurulu Uyesi
(2012-Devam) — Tiirkiye Is Bankasi A.S. Bireysel
Krediler Tahsis Boliim Miidiirii

Yatirim komitesine iligskin bilgi

Yatirim komitesi liye sayisi 5 olarak belirlenmis olup,
tiyeler Kurucu tarafindan belirlenmistir. Kurucu
tarafindan atanan iiyelere iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Ozcan TURKAKIN-Yénetim Kurulu Uyesi

Profesyonel Deneyim

(2013-2016) -Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Genel Miidiir

(2002-2013)-Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Genel Miidiir Yardimecisi

(1997-2002)-Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiir

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Sermaye Piyasalar1 Boliimii

(1995-1997)- Birim Miidiirii

(1992-1995)- Miidiir Yardimcist
(1988-1992)-Menkul Kiymetler Grup Mudiirliigi
Uzman

(1984-1988)-Iktisadi Arastirmalar Boliimii
Uzman

Akademik Deneyim

Bogazici Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Ekonomi Yiiksek Lisans (1984)

Bogazigi Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi
Iktisat Lisans (1982)

Tevfik ERASLAN-Genel Miidiir

Profesyonel Deneyim

Is Portfoy Yonetimi AS
(02.09.2013-Devam)-Genel Miidiir
(2008-02.09.2013)Genel Miidiir Yard.
(2004-2008)-Miidiir
(2001-2003)-Miidiir Yardimcisi
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Akademik Deneyim

Istanbul Universitesi Sermaye Piyasalar1 Yiiksek
Lisans (1998)

Istanbul Universitesi Iktisat (1992)

Lisans Belgesi

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 (2003)
Tirev Araclar (2007)

Emrah YUCEL-Genel Miidiir Yardimcisi

Profesyonel Deneyim

Is Portfoy Yonetimi AS
(01.09.2014-Devam)-Genel Miidiir Yardimcisi
(01.02.2014-31.08.2014)-Alternatif Yatirim Uriinleri/
Miidiir

Is Yatirim Menkul Degerler AS
(2010-2014)-Portfoy Yonetimi Miidiirligii / Miidiir
(2008-2010)-Yurt I¢i Piyasalar Miidiirliigii/Miidiir
Yardimcisi

(2006-2008)-Yurt I¢i Piyasalar Miidiirliigii/Boliim
Yonetmeni

(2004-2006)-Yurt i¢i Piyasalar Miidiirliigii/Uzman
(2001-2004)-Yurt i¢i Piyasalar Miidiirliigii/Uzman
Yardimcist

Akademik Deneyim

University of West Georgia Isletme Yiiksek Lisans
(1998)

Bogazi¢i Universitesi Fen Edebiyat-Matematik
(1997)

Lisans Belgesi
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 (2003)
Tirev Araglar (2007)

Selim KOCAOGLU-Miidiir

Profesyonel Deneyim

Is Portfoy Yonetimi AS
(01.09.2014-Devam)-Alternatif Yatirim Uriinleri/
Miidiir

(2013-2014)-Kurumsal Ozel Portfoy/ Miidiir Yard.-
Miidiir
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(2011-2012)-Yatirim Fonlar1 Portfoy/ Miidiir
Yardimcisi

(2010-2010)-Kurumsal Ozel Portfoy/ Miidiir
Yardimcisi

(2010-2010)-Kidemli Portfoy Y oneticisi
Garanti Portfoy Yonetimi AS
(2000-2009)-Kidemli Portfoy Y oneticisi

Akademik Deneyim
Kog Univgrsitesi isletme Yiiksek Lisans (2001)
Bogazi¢i Universitesi Ingaat Miithendisligi (1999)

Lisans Belgesi

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 (2002)
Tiirev Araglar (2005)

Gayrimenkul Degerleme (2015)

Ayse IZAT-Miidiir Yardimaisi (Girisim sermayesi
yatirnmlarina iliskin asgari 5 y1l tecriibeye sahip)

Is Portfoy Yonetimi AS
(22.06.2017-Devam)-Alternatif Yatirim Uriinleri/
Midiir Yard.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
(2013-2017)-Kurumsal Finansman/ Midiir Yard.
(2009-2013)-Kurumsal Finansman/ B6lim
Yonetmeni

(2007-2009)-Kurumsal Finansman/ Uzman

Akademik Deneyim

Southern Illinois University Edwardsville Ekonomi
& Finans Yiiksek Lisans (2001)

Orta Dogu Teknik Universitesi

Gida Miihendisligi (1998)

Lisans Belgesi
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 (2007)

Fonu temsil etmek iizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.
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Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fonun yatirim yapacag altyap1 yatirim ve hizmetleri;
tarim, sulama, madencilik, imalat, enerji, ulastirma,
haberlesme, bilgi teknolojileri, turizm, konut, kiiltiir,
kentsel ve kirsal altyapi, belediye hizmetleri, kentsel
doniigiim, ¢evre, arastirma-gelistirme hizmetleri ile
egitim, saglik, adalet, glivenlik, genel idare altyapisi
ve benzeri yatirim ve hizmetleri kapsamaktadir. Bu
kapsamda altyapt  yatirm ve  hizmetlerini
gerceklestirmek iizere kurulan sirketlere, Yap-islet-
Devret, Kamu-Ozel Isbirligi veya Ozellestirme
modelleri ¢ercevesinde yiiriitecek sirketlere ve bu
kapsamda kurulan tesisleri ticari maksatla isleten
sirketlere yatirim yapilacaktir. Bu sirketlerin yan1 sira
miinhasiran altyap1 yatirnm ve hizmetlerinden olusan
portfoyli isleten diger ortakliklara da yatirim
yapilabilecektir. Fon ayrica girisim  sirketlerine
dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurti¢inde kurulu
0zel amacl sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif
yatirim kuruluslari vasitasiyla dolayli olarak sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu
sirketlerin kurucusu olabilir. Fon, esas
sozlesmelerinde  belirlenen  faaliyet  alanlar
miinhasiran Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine
yatirnm yapma amact ile smirlandirilmis olan
yurticinde kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ortak
olabilir.

Fon toplam degerinin en az %80'" devamli olarak;
altyap1 yatirim ve hizmetlerini gerceklestirmek tlizere
kurulan sirketlerin ihra¢ etmis oldugu/edecegi
bor¢lanma  araglarina, paya  doniistiirilebilir
/degistirilebilir tahvillerine, ortaklik paylarma ve
Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi
araclarina yapilacak yatirimlardan olusacaktir. Fon, bu
sirketlere bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi
seklinde yapilandirilmig ~ finansman  niteliginde
finansman saglayabilir. Bununla birlikte, altyap1
agirhikli yatinm yapan girisim sermayesi fon ve
ortakliklarina, yatirimlardan kaynaklanan riskin
yatirrma yonlendirilen anapara miktar1 ile smirh
olmas1 kaydiyla sadece altyap: faaliyetinde bulunan,
Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi1 yapmak lizere yurt i¢i ve/veya yurt disinda
kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluslara
dogrudan ve dolayli olarak yatirim yapilabilir.
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Yatirum yapilacak sirketlerin se¢ciminde asagidaki
kriterler esas alinr.

-Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde kurumsal
yonetim yapisina sahip, alt yap1 yatirim ve hizmetleri
konusunda deneyimli olmalarina dikkat edilecektir.
-Yatirim yapilacak sirketlerin altyapt yatirnm ve
hizmetleri projelerinin uzun donemli, karli ve
Ongoriilebilir nakit akimlarina sahip olmalaria 6zen
gosterilecektir.

-Yatirim yapilacak sirketlerin altyapt yatirnm ve
hizmetleri projelerinin mevzuat uyarinca gerekli tiim
izinlerinin alinmis, fizibilitesinin yapilmis, projesinin
hazir ve onaylanmis olmasi gereklidir.

Bor¢lanma araci yatirimlarindan itfa veya satis; ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirnmlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis,
mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis veya tigiincii
tarafa satis yontemleriyle ¢ikis gerceklestirilecektir.

Fonun yatirim sinirlamalart ve risklerine
iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan olusmasi
zorunludur. %80 oram1 III-52.4 sayili Girisim
Sermayesi  Yatirim  Fonlarma Iliskin  Esaslar
Tebligi'nde (Teblig) belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin
%10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarthini takip
eden bir yil i¢inde anonim sirkete donilisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Altyap1 yatirim ve hizmetlerini gerceklestirmek iizere
kurulan sirketlerin mevcut kredilerinin menkul
kiymetlestirilmesi yoluyla olusturulan bor¢lanma
araclarina ise fon toplam degerinin %?20’sine kadar
yatirim yapabilir.




GSYF-IHRAC BELGESI

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara
ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece fon portfoyiinii doviz, faiz veya
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutart fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda  yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alimir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda  gerceklestirilen  islemlerin  nakit
teminatlar1 da Fon portfoyiine dahil edilir.

Fon kisa vadeli likidite yonetimine katki saglamak
amaciyla fon toplam degerinin azami %20’si oraninda
girisim sermayesi yatirimlar1 diginda ilgili mevzuatta
belirtilen sermaye piyasast araglarina da yatirim
yapabilir.

S6z konusu yatirnm sinirlamalarina, fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
uyum saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina
uyum saglamamas1 halinde, yatirim siirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi
talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
muimkiindiir.

Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla; yatirim sinirinin
tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu
hesap doneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa
portfoy yoneticisine bir yil siire verilebilir. Kurulca
verilen siirenin sonunda da asgari yatirrm simirinin
saglanamamasi halinde fonun yatirnm faaliyetlerine
son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg¢ iki y1l
icinde fon ictiiziigii kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alti
isgiinii i¢inde Kurula gonderilir.




GSYF-IHRAC BELGESI

Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk1
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut
ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sOzlesmesi  g¢ercevesinde  gerceklestirilir.  Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesi Kurula iletilir.

Asgari  yatirim sinirlarinin - girisim  sermayesi
yatirnmlarindan tam c¢ikis gerceklestirilmesi veya
girisim  sirketlerinin  iflas etmesi nedenleriyle
saglanamamasi durumunda ise; Kurula siire talebiyle
basvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
goriilmesi sartlariyla kurucuya ve varsa portfoy
yOneticisine asgari yatirim sinirinin tekrar saglanmasi
icin s6z konusu yatirimdan ¢ikisin gerceklestigi hesap
donemi sonundan itibaren iki yil siire verilebilir.
Ancak bu siire asgari yatirim sinirinin saglanamadigi
yil dahil olmak {izere son bes yil i¢cinde en fazla bir
defa kullanilabilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da
asgari yatirim sinirinin saglanamamasi halinde fonun
yatirnm  faaliyetlerine son verilerek, siirenin
bitiminden itibaren en geg iki yil i¢inde fon igtiizigl
kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iligkin belgeler alti isgiinii icinde Kurula
gondertilir.

Katilma paylarinin nitelikli  yatirimeiya satigina
baslandig: tarihi miiteakip en ge¢ 1 (Bir) yil i¢inde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur. Kaynak taahhiidii tutarmmin tahsil
edilmesini miiteakip 1 (Bir) yil icerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur.

Fon'un maruz kalabilecegi riskler asagidaki
gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki
varliklarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki  dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.
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2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi  halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine
kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde
pozisyon alimmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatinrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligr kaldirag¢ riskini ifade eder. Tiirev araclar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon
toplam degerinin %20'sini agamaz.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve
yatirim yapilan altyapi girisim sirketinin operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Fonun tek bir altyap: girisim
sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde soz
konusu varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde
ortaya cikacak riski ifade etmektedir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

8) Mevzuat Degisikligi Riski: Fonun paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
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degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle
olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

9) Mali Risk: Yatinm yapilan sirketlerin mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade
eder.

10) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda
finansman kaynaklarma ulagim gilicliigli ¢ekmesi
nedeni ile fon portfdyiiniin zarara ugrama durumudur.
Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacagi bir
altyap1 girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
odeme kabiliyeti dlciilmektedir. Ikinci asamada ise
yatirim yapilan bir altyap1 girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye
artisinin  fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti
Olgiilmektedir.

11) Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin altyapi
yatirnm ve hizmetleri ile ilgili anlagsmalarin fesih
edilmesi riskidir.

12) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak
sirketlerin altyapr yatirrm ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde

finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe
riskidir.

13) Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan altyap:
girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin
yerine getirilememesi riskidir.

14) Tasarim, insaat ve Planlama Riski: Yatirim
yapilacak sirketlerin altyap1 yatirim ve hizmetlerinin
tasarim ve ingaatinin yapilan anlagmalarin gereklerine
ve sartnamelere uygun yiriitilmeme riskidir.
Mazeretsiz  gecikmelerin  altyapt  yatirim  ve
hizmetlerinin ~ tamamlanmasinin ~ sézlesmelerde
belirtilen tarihler 6tesine ge¢me riski bulunmaktadir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000,00 TL (bes milyon TL)
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Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
disaridan alinacak danismanlik
hizmetlerine (degerleme, hukuki
danigmanlik vb.) iligkin bilgi

Kurucu, Fon’a iliskin olarak ilgili yonetim kurulu
kararina istinaden, asagida yer alan konularda
disaridan hizmet alabilir.

1) Degerleme Damnigsmanhigi: Yatirim yapilmasi
planlanan altyapi yatirim ve hizmeti sirketinin pay
degerinin  hesaplanmas1  kapsaminda degerleme
raporlart hazirlatilmasi icin alinan hizmettir. Fon,
yatirirm yapmadan Once ve yatirim siiresince bu
hizmetten faydalanabilir.

2) Hukuki Danismanhk: Tium hukuki risklerin
saptanmast ve yatirnm i¢in gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmasi i¢in alinan hizmettir.
Detayl1 hukuki inceleme c¢aligmasi, yatirim yapilacak
altyaptr yatim ve hizmeti sirketinin kurucu
dokiimanlarinin, faaliyetleri kapsaminda sahip olmasi
gereken tiim onay/izin, lisans ve ruhsatlarinin, marka
patent haklarinin, ¢cevresel mevzuat dahil olmak {izere
ilgili her tiirlii mevzuat ile uyumunun, taginir tasinmaz
maddi ve gayri maddi mal varliklarina iligkin sahiplik
durumunun, ¢alisanlariyla yapmis oldugu yonetim ve
hizmet sozlesmelerinin, miisterileri, tedarikgileri ve
diger li¢lincli sahislarla yapmis oldugu alim-satim, is
birligi, danismanlik, kira, kredi, finansal kiralama ve
benzeri sézlesmelerinin incelendigi, sirketin aleyhine
acilmis veya agilmast muhtemel uyusmazlik ve
davalar ile bu davalarin muhtemel sonuglar ile ilgili
analizleri de igeren bir rapor hazirlanmasini kapsar.

3) Finansal Danmismanhk: Yatirim yapilacak altyapi
yatirim hizmeti ve sirketinin finansal raporlarinin
gercek durumu yansitip yansitmadigi konusunda
alinan finansal denetim hizmetidir. Detayli finansal
inceleme calismasinda, sirketin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplarinin gilivenli aralikta mutabakati,
detayli stok sayimi yapilir; sirket alacaklarinin tahsil
stiresi, sirketin borglarmi 6deme kabiliyeti, gelir
kompozisyonu ve kar marjlart gibi bulgularin
tespitinin yani sira tiim borglarin ve karsiliklarin
eksiksiz olarak kaydedilip kaydedilmedigi incelenir.
Ayrica, muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligine ve giivenilirligine bakilir.

4) Vergi Danismanhgr: Yatirim yapilmasi planlanan
altyap1 yatirim ve hizmeti sirketinin tiim islemlerinin
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vergi kanunlar1  agisindan risk  teskil edip
etmeyeceginin tespiti i¢in alinan hizmettir. Detayh
vergi inceleme ¢alismasinda, belge diizeninin vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve Odemelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
borg¢larin mutabakatinin, anlasmalarin uygunlugunun,
bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinin
incelemesi yapilir.

5) Sektor Danismanligr: Y atirim yapilmasi planlanan
altyapt yatirnm ve hizmeti sirketinin igerisinde
bulundugu sektordeki konumunu ortaya koyan, ilgili
sektoriin mevcut yapisini, ozelliklerini ve gelecek
donemde sektorde yasanmasi muhtemel gelismeleri
analiz eden bir calisma hazirlanmast i¢in alinan
hizmettir. S6z konusu ¢aligma ayrica sektordeki en iyi
uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi ve
daha etkin yoOnetim igin performans Kriterlerinin
belirlenmesinin  yan1 sira sektér oyuncularinin
taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

6) Teknik Danismanlik: Yatirim yapilmasi planlanan
altyapr yatirrm ve hizmeti sirketinin liretim ya da
hizmet sunmada kullandig1 tesislerinin, arastirma-
gelistirme faaliyetlerinin durumunu tespit etmek,
kullanilan teknolojiyi ve liretim veya hizmet siirecini
degerlendirmek amagli bir ¢alisma hazirlanmasi i¢in
alinan hizmettir. Bu inceleme ¢alismasinda tiretime ya
da hizmet sunmaya yonelik is akiglari test edilir ve
verimlilik artig1 saglanabilecek alanlar tespit edilir.
S6z konusu caligma, iiretim yapilan ya da hizmet
sunulan tesislerdeki g¢evre, is saghigr ve giivenligi
uygulamalarinin incelenmesini de kapsayabilir.

7) Insan Kaynaklari Damismanhgy. Yatirim
yapilacak altyapt yatirnm ve hizmeti sirketinin
organizasyon  yapisinin  incelenmesi,  sirketin
calisanlar1 ile baglantili olarak Is Kanunu’ndaki
hiikiimlerden kaynaklanan sorumluluklar ve finansal
yiikiimliiliikler ile ¢alisanlarin doniisiim orani, kidem
tazminati ve varsa izin yliklerinin tespiti kapsaminda
alinan hizmettir. Yapilacak ¢aligmada ayrica,
calisanlarin mesleki yetkinlikleri de degerlendirilir.

8) Operasyon ve IT Danismanhgr: Yatirim yapilacak
altyap1 yatirim ve hizmeti sirketinin operasyonlarinin
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degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi uygulamalarin
belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini
kapsar.  Bilisim  sisteminin  degerlendirilmesi
kapsaminda yazilim iiriinlerinin sertifikasyon durumu,
teknoloji diizeyi ve sirketin bu alanda gelistirilmeye
acik yonlerine ek olarak, sistemin siirekliligi,
yedeklenmesi, acil durum veya is siirekliligi planlar
incelenir.

9) Risk Istihbarat Damismanhig: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan altyap: yatirim ve
hizmeti sirketinin hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerin arastirilmasini kapsar. Ek olarak tiim sigorta
poligeleri ve riskleri incelenerek, bir risk raporu da
uiretilebilir.

10) Proje Gelistirme ve Kontrol Hizmetleri
Danismanhigi: Proje gelistirme ve kontrol hizmetleri
de dahil olmak iizere fon portfoyiiniin gelistirilmesi ve
alternatif yatirim imkanlarinin arastirilmasina yonelik
alinan hizmettir.

11) Sirket Alim-Satim Damigmanhgi: Yatirim
yapilmasi planlanan altyapi yatirnm ve hizmeti
sirketinin paylarinin alinmasi ve ¢ikig asamasinda
paylarin satilmasi i¢in alinan yatirim bankacilig
hizmetleridir. S6z konusu hizmetler, siirecin
planlanmasi, alig/satisa konu sirketin deger tespitinin
yapilmasi, detayli teknik, mali ve hukuki inceleme
caligmalarinin koordine edilmesi, tanitim
hazirliklarinin  yapilmasi, potansiyel ortaklar ile
temaslarin baslatilmasi, tekliflerin degerlendirilmesi
ve detayli miizakere siireclerinden olusur.

12) Halka Arz Damismanhgi: Altyap1 yatirim ve
hizmeti sirketinden ¢ikis asamasinda paylarin halka
arz edilmesi i¢in almman yatinm bankacilig
hizmetleridir. S0z konusu hizmetler; halka arz
hikayesinin gelistirilmesi, arz stratejisinin
belirlenmesi; arz zaman planinin yapilmasi; denetim
firmasi, hukuk biirosu gibi danismanlarin se¢imi ve
danigman firmalarin koordinasyonu; SPK, Borsa
Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. gibi resmi
kurumlara yapilacak raporlamalar ve bagvurularla
ilgili siireglerin yonetimi; yurt i¢i ve yurt disinda 6n
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pazarlama faaliyetlerinin  yiiriitilmesi;  analist
bilgilendirmesi ve siire¢ sunumlarinin hazirlanmasi ve
sunumlara katilim saglanmasi; pay satis1  igin
konsorsiyum kurulmasi ve pay satiginin yonetilmesi
stireglerinden olusur.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi ve
birim pay fiyati hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak, Fon Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

Fon portfoyliinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin - degerlemesi, en ge¢ Fon’un fiyat
hesaplanma tarihleri olan 15 Haziran ve 15 Aralik
giinlerinde yapilacak fon degerlemesinde kullanilmak
tizere, yilda iki kere Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar tarafindan yapilacaktir. Girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi
ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Katilma payinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay
degeri, TL cinsinden, fon toplam degerinin katilma
pay1 sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay fiyat agiklama donemine
iliskin esaslar

Fon birim pay degeri (Alim/Satima Esas Fiyat) 15
Haziran ve 15 Aralik giinleri hesaplanir.

Fon’a iligkin olarak ayrica her giin bilgi amagl bir
referans fiyat hesaplanacak olup, s6z konusu fiyat
tizerinden  fona  iliskin  alim-satim  islemi
gerceklestirilmeyecektir.

Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoylinden karsilanir;
yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist
sinirt yillik %6°dir. Fon’un toplam gideri iginde
kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00411’linden (yliz binde dort virgiil on bir) [yillik
yaklasik %1,5 (ylizde bir virgiil bes)] olusan bir
yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic
arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylasim esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir.
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Fon malvarligindan, fon portfoyiiniin yonetimi ile
ilgili kurucuya Odenecek yonetim ticreti de dabhil
olmak {iizere, asagida belirtilenler disinda harcama

yapilamaz.

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak {izere noter ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirli
ucretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf
ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
O0denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru
izerinden Tirk Lirasina cevrilerek
kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti,

j) Fon ictiiztigii madde 6.10.°da ve bu ihrag
belgesinde belirtilen tiim danigmanlik hizmet
ve Ucretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin
alinacak hukuki danismanlik hizmeti ticretleri,

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

I) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her
tiirlii gider ve masraf, harg¢ ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon
ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve
satis1 i¢in katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar,
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a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak t{iger aylik
donemlerin son is giiniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
ucreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay:
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarmin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
baslangi¢ giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma payi sahipleri, paylarini bu
ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde fona geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin i¢erdigi fonda olusan
kardan paylarini almig olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Katilma paymin satigi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden O6denmesi; katilma paylarmin fona
iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarimin bu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore nakde cevrilmesi
suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim
satim1 esastir. Katilma paylari, fonun katilma pay1
sayisinin ~ %20'sini  asmayacak sekilde kurucu
tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil
alian tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina, alim
ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere,
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda veya fona iadesinde,
Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan ettigi katilma pay1
alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim
satim talimat1 verilir.
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Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek oOnemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin
meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun
goriilmesi  halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Fona katilma esaslari:

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen satis baslangig
tarihinden itibaren 15 giinliik siire kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
donemde yatirimeilarin verdikleri katilma payr alim
talimatlar1 15 gilinliik siirenin son giiniinii takip eden
ilk i gilinlinde nominal deger iizerinden
gerceklestirilecektir.

Ayrica nitelikli yatirimeilar kaynak taahhiidi ve ilk
talep toplama dénemini takip eden 3 yil boyunca pay
alma talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin
sonundan itibaren fona pay alim veya kaynak
taahhiidii talimat1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak  taahhiitleri =~ sadece  nakit  olarak
verilebilecektir.

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda akdedilen
yatirimel sozlesmesi kaynak taahhiitlerinin 6deme
esaslarmi belirler; kaynak taahhiitlerinin 6deme
planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan
alinacak tedbirlere bu s6zlesmede yer verilmektedir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama ddnemi
icerisinde O0denen kaynak taahhiitleri nominal
degerden paya doniistiiriiliir. Kaynak taahhiidi ve ilk
talep toplama donemi sonrasinda, kaynak taahhiidi
O0denmesi  Yatirnmci1  Sozlesmesi'nde  belirlenen
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stirelerde Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan talep
edilir ve 6demeye karsilik, s6z konusu tarihin hemen
oncesinde hazirlanan degerleme raporunda belirlenen
pay fiyati lizerinden yatirimciya katilma payi verilir.

Katilma pay1 satin aliminda, kaynak taahhiidii 6deme
cagrilarina istinaden Kurucunun bu ihra¢ belgesinde
ilan ettigi katilma payr alimimin yapilacagi yerlere
basvurularak alim talimati verilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen
katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimer adma Is Portfoy
Para Piyasasi Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle
katilma pay1 aliminda kullanilir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemini takip
eden 3 yillik siire igerisinde, yatirimcilar her giin
katilma payr alim talimati verebilir. Verilen alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ve islem
gerceklestirmeye esas olan ilk fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati lizerinden yerine getirilecektir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde
pay alim talebinde veya kaynak taahhiidiinde bulunan
yatirimcilara katilma payr satis islemleri talebin
iletildigi ilgili alt1 aylik donemin bu ihrag belgesinde
belirtilen giiniinde hesaplanan fiyat {izerinden bu ihrag
belgesinde belirtilen tarihlerde gerceklestirilecektir.

Fon'a katilmaya iliskin belirlenen donemlere
asagida yer verilmistir. Fon katilma payr alim
satimma esas fiyatin hesaplanma tarihinin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii
esas alinacaktir. Fiyat Aciklama Tarihi ve Talimat
Gergeklesme Tarihi de bu tarihi takip eden is giinii
olacaktir.

16 Aralik - 15 Haziran doneminde alinan Alim
Talimatlari; 15 Haziran giini hesaplanan ve takip
eden is giinii aciklanan alim satima esas fiyat
iizerinden fiyat agiklama tarihinde gergeklestirilir.
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16 Haziran — 15 Aralik déneminde alinan Alim
Talimatlari; 15 Aralik glinii hesaplanan ve takip eden
i giinli aciklanan alim satima esas fiyat iizerinden
fiyat aciklama tarihinde gerceklestirilir.

Bu cercevede talep toplama donemleri ve her bir
donemde iletilen alim talimatlarinin gerceklestirilme

tarihleri agsagidaki gibidir.

Alim
Talimatlarinin 16 Aralik — | 16 Haziran —
Kurucuya letilme | 15 Haziran 15 Aralik
Doénemi
Alim Tahmatlarlna 15 Haziran 15 Aralik
Esas Fiyatin Snii Gnil
Hesaplanma Tarihi & &
Alim Talimatlarina :.L.5 .H?.Z”ar.] 1 5“A“ra11k‘
. giiniinii takip | giiniinii takip
Esas Fiyatin eden 1.1 eden 1.1
Agiklanma Tarihi oI M
giinii giinil
Alim 15 Haziran 15 Aralik
Talimatlarinin giiniinii takip | glinlinii takip
Gergeklesme eden 1. is eden 1. 1s
Tarihi giinil giinii

Yukaridaki takvime ek olarak yatirimcilarin fona
katim  talepleri asagida belirtilen tarihlerde
hesaplanan ve takip eden is giinli agiklanan alim
satima esas fiyat iizerinden, fiyat agiklama tarihinde
gerceklestirilecektir. Asagida belirtilen alim satima
esas fiyat hesaplama tarihleri arasinda, bir 6nceki fiyat
aciklama giinlinden baslayip, sonraki hesaplama
tarihine (“Son Giin”) kadar iletilen alim talimatlari,
Son Giin tarithinde hesaplanan ve bir sonraki isgiinii
aciklanan fiyat {izerinden agiklama tarihinde
gerceklesecektir. Su kadar ki, 15 Ekim 2018
tarithinden 6nceki donem baglangici olarak 16 Haziran
2018 dikkate alinacaktir. Fon katilma payr alim
satimma esas fiyatin hesaplanma tarihinin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden isgilinii
esas almacaktir. Fiyat Aciklama Tarihi ve Talimat
Gergeklesme Tarihi de bu tarihi takip eden is giinii
olacaktir.
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2018 yil1 i¢in: 15 Ekim, 15 Kasim

2019 yil1 igin: 15 Ocak, 15 Subat, 15 Mart, 15 Nisan,
15 Mayis, 15 Temmuz, 15 Agustos, 15 Eyliil, 15
Ekim, 15 Kasim

Fondan ayrilma esaslari:

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona
iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir. Bu
durumda yatirimcilar tarafindan ayrica satim talimati
verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin
bedeli fon siiresinin sonunu takip eden en geg
altmisinc1 (60) is gilinlinde igtiiziiglin 16. Maddesi
cercevesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsil ve
sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu
karartyla ve yatirnmcilarin onayr ile olusan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma payr iadesi
yapilmak suretiyle paylari oraninda dagitilabilir. Bu
O0demeler de, ilgili kararin alinmasini takip eden en geg
altmisinci (60) is giiniinde gerceklestirilir.

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye doneminde
pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satis1, alacaklarinin
tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuke¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde
belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaclari
dikkate alarak, Fonda makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tim
pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
miimkiin olup, devir referans fiyat dahil olmak {izere
aciklanacak ilk fiyat iizerinden yapilacaktir. Nitelikli
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yatirnmcilar  arasinda  katilma payr  devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢in  devralan kisi ve/veya
kuruluglarin  nitelikli  yatirnrmec1  vasiflarini  haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya
iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur.
Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlari fon siiresince ve asgari olarak bes yi1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden  kurucu  sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarim
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir. Katilma
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdrmesi ve Borsa
Istanbul’da nitelikli yatirimcilar arasinda  devri
miimkiin degildir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon igtiiziigli ve finansal raporlari Kurucu'dan ve/veya
alim satima aracilik yapacak yatirim kuruluslarindan
temin edilebilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek Onemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica soz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirim yapilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa s6z
konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan
kisilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatirimin
yapildig1 tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payr sahiplerine
bildirir.

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin
bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem
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finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden
30 giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Fon tarafindan katilma payr sahiplerine kar pay1
dagitilabilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikislarda kar
elde edilmesi halinde, kurucu yonetim kurulu karari
ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar
dagitilmasimma karar verilen giin fon yatirimcilari
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu
dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.
Kar payr 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini
takip eden 5 is glinii icerisinde gerceklestirilir.

Katilma pay1 sahiplerinden performans {icreti tahsil
edilmeyecektir.

Fon toplam gider orant

(Disardan  saglanan  degerleme  ve
danismanlik giderleri dahil olmak iizere
fonun tiim giderlerinin toplam degerine
oranini ifade eder.)

Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil tiim giderlerin
toplaminin st sinirt yillik %6°dir.

6 ve 12 aylik donemlerin son i gilinli itibaryla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili
donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes
is ginii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil icinde takip eden donemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon
toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Kredi almmmasi Ongoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, ihtiyaclarm1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap
donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en
fazla %350’si oraninda kredi kullanabilir. Kredi
alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap
doneminin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula
ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.
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Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya
borclanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi
islemleri yapilabilir.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri
yapilmast Ongoriiliiyorsa, konuya iligskin

bilgi

Fon, tiirev aracglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve

piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas aliir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda  gercgeklestirilen  islemlerin  nakit
teminatlari da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarinin satisinda kullanilacak
dagitim kanallar

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma  paylarinin  istirak  paylan

karsiliginda satilip/satilmayacagi Istirak paylar1 karsihigi katilma pay1 satilmayacaktir.
hakkinda bilgi.

Nitelikli katilma payr ihra¢ edilip

edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine veya
bunlarin yasal temsilcilerine taninan
yonetimsel haklar ile varsa kar payi
imtiyazlarna iligkin bilgiler

Yoktur.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimeilara bildirim esas ve usulleri

Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara
Bildirimi  kurucunun resmi internet sitesi olan
www.isportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde
girts  ¢ikis  komisyonu  uygulanip
/uygulanmayacagi hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde doniigtlirtliip
/doniistiiriilmeyecegine iligkin bilgi.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin sonunda
nakde dontistiirtilmesi miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii  tutarmin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yonlendirilme siiresi

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip en
gec 1 yil icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once
girisim sermayesi portfoyiine iligskin 6zel
degerleme raporu hazirlatilip
/hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once girisim sermayesi portfoyline
iliskin  6zel degerleme raporu hazirlatilmasi
miimk{indiir.
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Hazirlatilmast  durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii Odemelerinden Once girigim
sermayesi portfoyline iliskin hazirlanan degerleme
raporunun bedeli, bu ihra¢ belgesinde belirtilen fon
malvarhi§indan yapilabilecek harcamalar altinda,
girisim  sermayesi  yatirnmlarina iligkin  olarak
disaridan alman hizmetler i¢in O6denen bedeller
kapsaminda degerlendirilir.

Fon’un risk yoOnetim sistemi hakkinda

bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iligskin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
Onleyici tedbirler konusunda c¢alismalar yapilmstir.
Boylece soz konusu risklerin yonetilmesine iliskin
olarak Kurucu tarafindan gerekli tedbirler alinarak
Kurucu  biinyesinde  risk  yOnetim  sistemi
olusturulmustur.

Fiyat  Riski  Kontrolii:  Girisim  Sermayesi
Yatirimlarindan ~ olusan  portfoyiin  degerleme
donemleri sirasinda hesaplanan biiytikliiklerin fiyatin
adil oldugu kontrol edilir.

Likidite Riski Kontrolii: Fonun tasfiye doneminde
yatirimcilarina olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeteri miktarda kiymetin rayi¢ degerinde nakde
dontistiiriilememesi riskidir. Tasfiye donemi sonu
itibaryla nakit ¢ikislarinin karsilanma oraninin %100
limitine uygun oldugu kontrol edilir.

Finansman Riski Kontrolii: Girigim sermayesi
yatirimlarinda birincil kaynak katilma paylariin satis
sonucu elde edilen nakit ve kaynak taahhiidii olmakla
birlikte fon, ihtiyaclarini veya portfoy ile ilgili
maliyetlerini karsilayabilmek i¢in son hesaplanan
toplam degerin en fazla %50'si oraninda finansman
kullanabilecektir.

Yogunlasma Riski Kontrolii: Fonun en az %80'inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmast  zorunlu olmakla birlikte KOBI
yonetmeliginde yer alan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yapilan yatirimlarin fon toplam
degerinin %10'unu geg¢mesi halinde bu oran %351
olarak uygulanir.

Kaldira¢  Yaratan Islem Riski Kontrolii: Fon
portfoyiine yalnizca doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere karg1 korumak amaciyla tiirev araclara yatirim
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yapilabilir. Riskten korunma amaciyla yapilan Tiirev
pozisyonlarinda maruz kalinan agik pozisyon fon
toplam degerinin %20'sini agamaz.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon siiresinin son 2 yilini olusturan tasfiye doneminde
pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin
tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyat1 aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaglari
dikkate alarak, Fonda makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim
pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.
Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir.
Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir,

Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihrag edilemez.
Fesih anindan itibaren higcbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen  nedenlerle  sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
portfoy saklayicist kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon’un ve fon yatirimetlarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.qib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

IS PORTFOY YONETIMI A.S.
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