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JCR Eurasia Rating, Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (‘Sarten’, ‘Firma’) konsolide finansal yapsst ile Tahvil Thraglarinin periyodik gézden geirilmesi
stirecinde Firmay yiiksek derecede yatiim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘A (Trk)’ dan ‘A+(Trk)’ seviyesine yiikseltti, nota iliskin
gorinimunt ise ‘Stabil’ olarak belirledi.

Metal ve plastik ambalaj alanlarinda, esas olarak gida, kozmetik ve endustriyel trtnler sektorlerine yonelik olarak tiretim gerceklestiren Sarten, kuruldugu 1972 yilindan
bu yana faaliyet hacmini istikrarli bir sekilde arttirmis ve bagta gida olmak tizere kozmetik ve diger endistriler olmak tizere gesitli sektérlerde kullanilmak tizere metal
ve plastik ambalaj, kapak ve tencke kutularin 6nde gelen yerli treticilerinden biri haline gelmistir. Firma, Turkiye’de tretim gerceklestiren 15 fabrikasina ek olarak
yurtdisinda yerlesik 4 fabrikasi ve pazarlama ofisleriyle yurtici metal ambalaj pazarinin lider treticisi konumundadir. 2015 yilinda, global piyasalara entegrasyon vizyonu
dogrultusunda dinyanin énde gelen yatirimei firmalarindan Mitsui & Co Europe Plc ile %15 hissenin satisint iceren bir ortaklik anlasmast imzalayan Sarten, bu
ortakhiktan da aldig1 glicle uluslararasit pazarlardaki mevcut varligini ve rekabet Ustiinligini yillar icerisinde artirmus olup, yatirimlarmi da bu dogrultuda
gerceklestirmektedir. Firma, agirlikli olarak AB, Orta Dogu ve Rusya'y1 kapsayan 80 iilkeye ihracat yapmaktadir. Merkezi Istanbul’da bulunan Firmanin ana hissedart
Saribekir Ailesi’dir (%85). Sarten, 2020 yili Haziran sonu itibariyla faaliyetlerine 2.588 personel ile devam etmektedir. (FYE2019: 2.684).

Giugli Yonler Kisitlayict Yonler

® Yurtici metal ambalaj sektoriinde lider konumu ve 6nemli bolgesel mevcudiyet ® Yabanct para agik pozisyonunun Sirketin kar yaratma kapasitesi tizerindeki

® 2019 yilinda ve 2020 yiliun ilk yarisinda sirketin bilyime potansiyelini yansitan
gl gelir artist

o Kar tretiminde ve kar marjlarinda goriilen gticli iyilesme

o Yiiksek FAVOK iiretme kapasitesi

o Iyilestirilmis borg oranlari ve finansal kaldirag orant

azaltict etkisi

e Hammadde maliyetlerinde dalgalanma ve rakiplerin disiik fiyatlama
stratejisinin kar marjlarinin baskilamast

o Sirketin toplam satis gelirlerinin yarisindan fazlasini olusturan gida endiistrisi
satislarindan daha distik ortalama kar marji saglanmasi ve bunun genel kar
artisini bask: altina almast

® Gelir ve ihracat hacimleri bakimindan Turkiye'nin 6nde gelen uretici ve
ihracatgilarindan biti olmast

o Gida sektort satiglarinin toplam satis gelirleri icindeki yiksek payinin Sirketin
ckonomik gerilemelere yatkinhgint azaltmast

® Deneyimli yonetim ekibi ve is giicii ile ambalaj sektoriinde 47 yillik deneyim

o Kredi riskini azaltan sektorel ve bolgesel cesitliligin yani sira ¢esitlendirilmis
musteri tabani

o Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum diizeyi

Bu noktalardan hareketle, Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$.’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘A (Ttk)’ dan ‘A+(Ttk)’ seviyesine yiikseltilmistir, nota iliskin

gorunimuni ise ‘Stabil’ olarak belitlenmistir. Gelir yaratma kapasitesinin ve kar marjlarinin devamliligy, likiditenin yeterliligi, yabanct para pozisyonu ve halen devam

eden volatil kosullarin piyasaya ve ekonomik déngiiye olast olumsuz etkileri 6niimiizdeki dénemde yakindan takip edilecek temel unsurlardir.

e Covid-19 salgininin diinya ekonomisi ve Turkiye ekonomisi tzerindeki
olumsuz etkileri

Sarten’in ¢ogunluk hissesini elinde bulunduran Saribekir Ailesi’nin finansal giicti hakkinda tam bir degerlendirme yapilamamakla bitlikte, Firmanin mevcut ciro ve kar
yaratimlari ile ulasmis oldugu tiretim kapasitesi, yurtici ve Orta Dogu bolgesinde metal ambalaj sektoriinde elde ettigi lider konum, ortaklarin sektorlerindeki meveut
tecriibesi ve Firmaya olan bagliliklart degetlendirildiginde, Sarten’e ihtiyag duyulmast halinde uzun vadeli likidite temin edebilecek yeterli arzu ve kapasiteye sahip
olduklari kanaatine ulasilmistir. Bu kapsamda, Sarten’in Desteklenme Notu, JCR-ER metodolojisi dahilinde “‘ysiksek” diizeyi isaret eden (2) seviyesinde belirlenmistir.
Firmanmn yikiimluliiklerini ortaklarindan destek alinmasina bakilmaksizin kendi imkanlart ile yerine getirme kapasitesini gosteren Bagimsizlik Notu ise, ulagilan satis
gelirleri ve kar marjlari, sektérdeki konumu ve uzmanlgi, mevcut misteri taban, satis gelitlerinin kismi ¢esitlendirilmesi, ihracat satislari, saglam fonlama ve likidite
profili g6z 6niinde bulundurularak “yiikse£’” dizeyi gosteren (AB) seviyesinde degerlendirilmigtir
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