PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK
SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK — 30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
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SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLISKIN
ESASLAR TEBLIGI’NE (lI-14.1) ISTINADEN HAZIRLANMIS
1 OCAK - 30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

I. GENEL BILGILER

a) Raporun Donemi

b) Sirket’in Ticaret Unvani
MERSIS Numarasi
Vergi Dairesi ve Numarasi
Ticaret Sicili Numarasi
iletisim Bilgileri
Merkez Adresi
Telefon

Faks
Web Sitesi

: 01.01.2020 - 30.09.2020

: PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK
SANAYI VE TICARET A.S.
: 0815006930100014
: ISTANBUL BUYUK MUKELLEFLER V.D. — 8150069301
: 312858

: SULTANTEPE MAHALLESI PASALIMANI CADDESI
NO:41 USKUDAR / ISTANBUL

:+90 216 531 24 00

:+90 216 531 24 70

: www.parkelektrik.com.tr

c) Sirket’in Sermaye Dagilimi ve Ortaklik Yapisi

Kayith Sermaye Tavani
Cikarilmig Sermaye

: 300.000.000 TL
:148.867.243 TL

PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI'NIN

ORTAKLIK YAPISI

PAY SAHIBI Pay Nama/ Pay Pay Sermaye

Grubu | Hamiline Adedi Orani Miktan (TL)
Park Holding A.S. A Nama 1.648.340.856 11,07% 16.483.408,56
Park Holding A.S. B Nama 7.468.521.385 50,17% 74.685.213,85
Ara Toplam 9.116.862.241 61,24% 91.168.622,41
Turgay CINER A Nama 105.715.714 0,71% 1.057.157,14
Turgay CINER B Nama 900.882.574 6,05% 9.008.825,74
Ara Toplam 1.006.598.288 6,76% 10.065.982,88
Diger A Nama 75.030.000 0,50% 750.300,00
Diger B Nama 4.688.233.771 31,50% 46.882.337,71
Ara Toplam 4.763.263.771 32,00% 47.632.637,71
TOPLAM 14.886.724.300 | 100,00% | 148.867.243,00

Sirket’in hakim ortagi Park Holding A.S. Sn. Turgay Ciner tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in
herhangi bir karsilikl istirak iligkisi bulunmamaktadir.
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. GENEL BILGILER (devami)

¢)

d)

imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar

Yoénetim Kurulu’nun alti (6) Gyesi A grubu pay sahipleri, G¢ (3) Uyesi B grubu pay sahipleri veya
onlarin gOsterecegdi adaylar arasindan secilmektedir. Oy haklarinin kullanimina yénelik bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Pay Nama/ Pay | Nominal Pay Pay | imtiyaz

Grubu Hamiline Adedi Tutan (TL) Orani

A Nama 1.829.086.570 18.290.866 | %12,29 | 6 Yonetim Kurulu Uyesini
aday gosterme hakki

B Nama | 13.057.637.730 | 130.576.377 | %87,71 | 3 Yonetim Kurulu tyesini
aday gOsterme hakki

Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayisi Bilgileri
i) Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket Yonetim Kurulu Gyeleri, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve ilgili dizenlemeler geregince Sirket
esas sdzlesmesi gergevesinde 21 Mayis 2020 tarihinde dizenlenen Olagan Genel Kurul'da bir
yil siire ile gorev yapmak lzere secilmislerdir. Sirket'in hakim ortadi Park Holding A.S.’nin A grubu
pay sahipleri adina Girsel Usta, Erdal Yavuz, Orhan Yiksel, Salih Selim Senkal, Mehmet Sirag
Aslan ve Cevdet Ozgevik'in; B grubu pay sahipleri adina ise Engin Yavuz ile Kurumsal Yénetim
Komitesi’'nin degerlendirmesi neticesinde bagimsiz Uyelikleri uygun goérilen Galip Tasdemir ve
Giiven Onal'in bir yil siireyle gérev yapmak (izere Yénetim Kurulu Giyesi segilmelerine iligkin teklifi
Genel Kurul’ca onaylanarak kabul edilmistir. 2019 yili Olagan Genel Kurul toplantisina iligkin

detaylar 21 Mayis 2020 tarihinde www.kap.org.tr adresinde agiklanarak kamuoyuyla
paylasiimistir.
30.09.2020 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Oyeleri:
Goreve
icrada Yer Baslama
Yonetim Kurulu Gorevi Alip Almadigi Tarihi
Gursel Usta Yo6netim Kurulu Bagkani Hayir 21.05.2020
Erdal Yavuz Yoénetim Kurulu Baskan Vekili Hayir 21.05.2020
Salih Selim Senkal Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 21.05.2020
Orhan Yuksel Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 21.05.2020
Cevdet Ozcevik Yénetim Kurulu Uyesi Evet 21.05.2020
Engin Yavuz Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 21.05.2020
Mehmet Sirag Aslan Yénetim Kurulu Uyesi Hayir 21.05.2020
Given Onal Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | Hayir 21.05.2020
Galip Tagdemir Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | Hayir 21.05.2020

i) Personel ve isgi Hareketleri ve Toplu Sézlesme Uygulamalari ile Personel ve isgiye
Saglanan Hak ve Menfaatler

31 Aralik 2019 30 Eyliil 2020
Beyaz Yaka Mavi Yaka | Toplam | Beyaz Yaka Mavi Yaka Toplam
Park Elektrik 12 16 28 14 18 32
Konya llgin 4 8 12 7 15 22
Toplam 16 24 40 21 33 54

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle Sirket'in ve bagl ortakliginin personel mevcudu toplam 54 kisidir.
Bunlardan 21 adedi beyaz yaka, 33 adedi ise mavi yakal ¢alisandir.
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. GENEL BILGILER (devami)

Cari doénem itibariyle Sirketimiz blinyesinde ¢alisan personelin  toplu sdzlesmesi
bulunmamaktadir. Personele is s6zlesmelerinde belirtilen Ucret ve haklar kapsaminda 6deme
yapiimaktadir.

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle Sirket ve bagli ortakliginin ¢alisan personeli igin ayrilan kidem
tazminati karsihk tutari 3.812.124 TL, kullaniimamis izin karsiligi ise 966.390 TL’dir.

iii) Yonetim Kurulu iiyelerinin Sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi islemler ile
rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri

Sirket'in 2019 faaliyetlerine iliskin 21 Mayis 2020 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul
toplantisinda Yonetim Kurulu tyelerine TTK’nin ilgili maddeleri gercevesinde islem yapabilme izni
verilmistir. Bu kapsamda 2020 hesap déneminin ilk 9 ayinda herhangi bir islem
gerceklesmemistir.

Il. YONETIM KURULU UYELERINE VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

21 Mayis 2020 tarihinde diizenlenen Olagan Genel Kurul'da alinan karar dogrultusunda, sadece
bagimsiz yénetim kurulu Uyelerine aylik net 6.500 TL Ucret édemesi yapilmakta olup, diger
Uyelere Yoénetim Kurulu'nda sahip olduklart géreviler dolayisiyla herhangi bir 6deme
yapiimamaktadir. Sirket’in 22 Nisan 2020 tarihinde giincellenen Bilgilendirme Politikasi uyarinca,
Ust diizey yoneticiler, Genel Mudir, Genel Midir Yardimcilari ve Mudir seviyesinin Gzerindeki
yonetici (Direktor, Koordinatdr vb.) kadrolarindan olugsmakta olup, 2020 yilinin ilk 9 ayinda Grup
tarafindan bu kapsamda yapilan bir 6deme bulunmamaktadir.

1 Ocak — 30 Eylul 2020 hesap dénemine iliskin, Yoénetim Kurulu Gyelerine saglanan faydalar
toplami 143.879 TL'dir. Cari dénemde Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust dlzey ydneticilere
yukarida bahsi gegen tutarlar haricinde Grup tarafindan herhangi bir yan menfaat veya fayda
saglanmamistir.

Grup ayrica, hakim ortagi olan Park Holding A.$.den faaliyetlerini saghkl bir bicimde yiritmek
icin ihtiya¢c duydugu alanlarda ydnetim hizmeti almaktadir. Bu hizmet; sayilanlarla sinirli olmamak
Uzere, satin alma fonksiyonlarinin yerine getirilmesini, bilgi islem yatirimlarinin
gerceklestiriimesini, insan kaynaklari suregleri icin teknik bilgi ve destegin saglanmasini, finansal
raporlama, denetim ve vergisel planlama konularinda verilen destek ile hukuki danismanlk
sureglerini kapsamaktadir. Park Holding A.S. s6z konusu hizmeti vermek igin katlandigi
maliyetleri gider dagitimi yontemiyle Grup’a dagitmaktadir. Grup’un 1 Ocak — 30 Eylil 2020 hesap
doéneminde bu kapsamdaki gider tutari 207.081 TL'dir.

ll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLI GELISMELER

Sirket'in isletme ruhsati sahibi bulundugu Gaziantep |li, Islahiye ilgesi'nde bulunan, 78173 sicil
numarall boksit sahasini rédovans usuli yontemiyle isletmekte olan CTC Enerji Madencilik
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“CTC Enerji”) 2020 yilinin ilk 9 ayindaki tretim faaliyetleri kapsaminda,
Sirket'in elde ettigi rodovans geliri Uretilen 672.634 ton boksit kargiligi 11.947.884 TL tutarinda
olmustur.

TUm dinyay etkisi altina alan Korona Viris (“Covid-19”) salgini, hem lilkemizde hem de kiresel
Olgekte enerji talebinde 6nemli diistislere neden olmus ve buna paralel olarak birgok ekonomik
emtiaya olan talep de azalmistir. Bu gergevede, aliminyuma ve aliiminyum Uretiminde kullanilan
baslica cevher olan boksite olan talep de bu donemde olumsuz etkilenmis ve Londra Metal
Borsasr'nda iglem goéren aliminyum fiyatlari 2020 yih basindaki yaklasik 1750-1800 ABD
Dolari/ton seviyelerinden salginin etkisinin en ¢ok hissedildidi yilin ikinci ¢ceyreginde 1400-1450
ABD Dolari/ton seviyelerine kadar gerilemis ve yilin ikinci yarisinda yasanmaya baslanan
toparlanmaya ragmen Eylil sonu itibariyle salgin dncesi fiyat seviyeleri halen yakalanamamistir.
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ll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLI GELISMELER (devami)

CTC Enerji de bu etkileri asgari diizeyde tutmak icin tretim programinda revizyona giderek yilin
Uglincu ¢eyreginde 32.839 ton boksit Gretimi gerceklestirmistir.

26 Temmuz 2019 - 26 Temmuz 2020 dénemini kapsayan birinci rédovans yilinda s6ézlesme
uyarinca CTC Enerji'nin asgari uretim taahhidid 200.000 ton olup, birinci rédovans yilindaki
toplam dretim 1.114.000 ton olarak gergeklesmistir. ikinci rédovans yilinda CTC Enerji'nin asgari
Uretim taahhidi 600.000 ton olup, toplam Uretim gerceklesmesi bu tutarin altinda kalsa da bu
miktar Gzerinden rédovans geliri elde edilecektir.

Asagidaki tabloda, boksit sahasina iligkin temel bilgilere yer verilmektedir:

ili / ligesi
Ruhsat Grubu

Gaziantep / Islahiye
IV. Grup (c) isletme Ruhsati

Ruhsat Siiresi

14.12.2018 — 14.12.2028

Rodovans Sozlesmesi
Siiresi

Roédovans siresinin baglama tarihinden itibaren 5 yildir. Piyasa
kosullari, ekonomik gelismeler ile sahadaki rezerv ve tentr

kosullari g6z 6ninde bulundurularak CTC Enerji’nin talep etmesi
durumunda sd6zlesme ruhsat bitim tarihi olan 14.12.2028 tarihine
kadar uzatilacaktir.

Birinci rédovans yil igin asgari 200.000 ton, ikinci rédovans yili
icin asgari 600.000 ton ve Uglincu rédovans yilindan baslamak
Uzere besinci yilin sonuna kadar her yil icin 1.000.000 ton boksit.
Boksit cevherinin kalitesi cevherin icerdigi aliminyum oksit
(Al203) icerigine baglidir. Rus menseli VAMI firmasi tarafindan
2005 yilinda gerceklestirilen calismalar neticesinde, ilgili sahadaki
boksit rezervinin cevher kalitesine gére tahmini toplam miktarina
asagida yer verilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda Al2O3
icerigi %42-43 seviyelerinin altinda olan boksit cevheri dogrudan
bir ekonomik degere sahip olmayip zenginlestirme islemine tabi
tutulmasi gerekmektedir.

Asgari Uretim Taahhiidii

Tahmini Rezerv Miktari

Cevher Kalitesi Tahmini Kaynak
(Milyon Ton)
AlO3-41,1 76,7
AlO3=49,5 23,8
AlO3-52,8 13,5

CTC Enerji agik ocak yontemiyle madencilik faaliyetlerini sirdirmekte ve elde edilen boksit
cevherini kirma-eleme tesisinde isleme tabi tutarak farkli boyutlarda satisa konu etmektedir.
Asagida acik ocak isletmesine ve kirma-eleme tesisine iligkin fotograflara yer verilmektedir.

Park Elektrik 4



SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLISKIN
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ll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER (devami)

a) Sirket’in llgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatinmlar ve Tesviklerden Yararlanma

Durumu

Grup’un 2020 yilinin ilk 9 ayinda yapmis oldugu maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari
esas itibariyle Sirketin bagli ortakiigi Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
(“Konya llgin”) binyesinde yuritilen madencilik faaliyetlerine iliskin yatirimlardan olusmaktadir.

Konya ligin’in faaliyetlerine iliskin detayli bilgiye bu boélimin (i) numarali alt bendinde yer
verilmigtir.

Grup, cari faaliyet doneminde sigorta prim tesviki ve asgari Ucret tesviki disinda dogrudan
yatirimlarla baglantili herhangi bir tesvikten yararlanmamisgtir.

b) Sirket’in i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgi

Yoénetim Kurulu, Sirketin mevcut ve potansiyel risklerine iliskin olarak bir risk ydnetim
mekanizmasi olusturmustur. Risk ydnetiminin takibine ydnelik olarak i¢ kontrol mekanizmalar
kullaniimaktadir. Risk yonetiminin etkinligi belli aralklarla gbézden geciriimekte, saptanan
eksiklikler veya aksakliklar en kisa zaman igerisinde duzeltimektedir.

Sirket, kendi biinyesinde i¢c Denetim Birimi olusturmustur. i¢ Denetim Birimi Grup’un mevcut ve
potansiyel riskleri nasil yonettigi, risklere, hatalara, suiistimal ve diger olasi kayiplara karsi i¢
kontrollerin varliginin etkinligini, yénetim slregleri ve organizasyon yapisinin saglikli olup
olmadigini de@erlendirir, sonuglari ilgili Sirket ici makama raporlar ve sorunlara ¢éziim onerileri
getirir.

c) Sirket’in Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler

Sirket’in Ortaklhik Pay:
31.12.2019 30.09.2020
Sirket ismi Faaliyet Alani Dogrudan Etkin Dogrudan Etkin
ve Dolayh Ortaklik | ve Dolayli | Ortaklik
Ortakhk Orani Ortaklik Orani
Orani Orani
Konya ligin Elektrik Uretim | Elektrik Gretimi ve %100 %100 %100 %100
Sanayi ve Ticaret A.S. satisi
Ciner Enerji Madencilik | Elektrik Gretimi ve %10 %10 %10 %10
Sanayi ve Ticaret A.S.} satigl

Sirket'in %100 hissesine sahip oldugu Konya ligin, 500 MW kurulu giice sahip entegre bir termik
santral kurma projesine sahiptir.

Konya ligin’a ek olarak Park Elektrik, Ciner Enerji Madencilik Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Ciner
Enerji”) de %10 hissesine sahiptir. Ciner Enerji'nin, Ankara Cayirhan'da faaliyet gosteren toplam
620 MW kapasiteli Cayirhan Termik Santralini igletme imtiyaz siresi 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyle sona ermis olup, santral tesisi ve ilgili diger tasinir ve tagsinmaz mallar ile santralin yakit
ihtiyacini karsilayan maden sahalari ve yardimci tesisleri kullanilabilir ve galisir vaziyette 30
Haziran tarihi itibariyle Elektrik Uretim A.S.’ye devredilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Ciner Enerji'nin Sirketimize ait olan hisselerinin gercege uygun
degeri kalan 6 aylik isletme hakki sirecinde yaratiimasi tahmin edilen nakit akimlarina dayal
olarak gercgeklestirilen degerleme galismasi neticesinde 13.842.856 TL olarak tespit edilmis olup

123 Temmuz 2020 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurul’'da Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.nin
ticaret unvaninin Ciner Enerji Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistiriimesine karar verilmis ve 19
Agustos 2020 tarihinde unvan degisikligi tescil edilmigtir.
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lll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER (devami)
c) Sirket’in Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler (devami)

devir sonrasindaki gergeklesmeler dogrultusunda s6éz konusu gergege uygun de@er tespiti
Sirketimizce gbézden gecirilerek 30 Eylul 2020 tarihi itibariyle 3.831.785 TL olarak guncellenmigtir.
Deger dusukligunde, Covid-19 salgini kapsaminda 6zellikle bu yilin ikinci geyregdinde santralin
elektrik Uretiminde talep kaynakli yasanan disis ve 6ngérilenden daha ylksek gergeklesen devir
maliyetleri etkili olmaktadir.

¢) Sirket’in iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler

Sirket donem iginde kendi paylarini iktisap etmemistir. Daha dnceki dénemlerde iktisap edilmis
750.000 TL nominal bedelli geri alinan pay bulunmaktadir.

Sirket'in 21 Mayis 2020 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket'in kendi
paylarini geri alabilmesini teminen hazirlanan geri alim programi onaylanmistir. Kamuya en son
aciklanan 30 Eylul 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu dikkate alindiginda, 2020 yil
yillik finansal sonuglar kamuya agiklanana kadar pay geri alimina iliskin azami fiyat 1 TL nominal
degerli pay icin 5,1407 TL olarak belirlenmistir. Geri alinabilecek 1 kurus nominal bedelli azami
pay sayisi ise toplam 744.336.215 adettir.

d) Hesap Dénemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar

Hesap dénemi igerisinde TTK’nin 438’inci maddesi kapsaminda herhangi bir 6zel denetim talebi
s6z konusu olmamistir.

e) Sirket Aleyhine Acgilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonugclar Hakkinda Bilgiler

Grup, dénem icerisinde faaliyetleri dahilinde birden ¢ok davaya davali ve davaci olarak taraf
olmustur. Grup’'un mevcut davalarinin énemli bir kismi Sirket'in 2017 yilinda kapatilan Siirt’in
Sirvan ilgesinde bulunan Madenkdy isletmesine iligkin is¢i davalari olup, bu isletmede c¢alisan
Sirket personeli ve tageron personel ile yasal varislerinin hak taleplerini (vefat kaynakli maddi ve
manevi tazminat, alacak ve ise iade) icermektedir. Grup, aleyhine aciimis hukuk, is, ticari ve idari
davalar ile ilgili almig oldugu hukuki gérusler ve ge¢cmiste sonuclanan benzer nitelikteki davalarin
ve guncel dava asamalarinin degerlendiriimesi neticesinde 30 Eylul 2020 itibariyle konsolide
finansal tablolarda toplam 36.539.762 TL tutarinda karsilik ayirmistir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yukumlilige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, davalarda yasanan gelismeler
gergevesinde her raporlama déneminde glincellenmektedir.

f) Mevzuat Hukumlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari ve Adli Yaptirimlara lligkin Aciklamalar

Mevzuata aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket veya ydnetim organi Uyeleri hakkinda uygulanan
idari ve adli yaptirrm bulunmamaktadir.

g) isletmenin Faaliyet Gésterdigi Gevrede Meydana Gelen Onemli Degisiklikler ve isletmenin
Bu Degisikliklere Karsi Uyguladigi Politikalar

Tim dinyayi etkisi altina alan Covid-19 salgini llkemizde de Mart ayinda etkisini gostermeye
baslamis ve uygulanan sosyal izolasyon tedbirlerinin ekonomik faaliyetler tzerindeki olumsuz
etkisi yilin ikinci ceyreginde daha fazla hissedilmistir. Grup’un yuriattigi madencilik faaliyetlerini
kesintisiz olarak surdirmesi ve salgindan mumkin olan en az sekilde etkilenmesi icin gerekli
aksiyonlar alinarak mimkudn olan galisanlar igin uzaktan ¢alisma yéntemi ve zorunlu gorevler
nedeniyle isyerinde fiziki olarak bulunulmasi gereken durumlar igin ise siki saglik ve givenlik
tedbirleri uygulanmaya baglanarak madencilik faaliyetleri sirdartlmastar.
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ll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER (devami)

g) isletmenin Faaliyet Gésterdigi Gevrede Meydana Gelen Onemli Degisiklikler ve igletmenin
Bu Degisikliklere Kargi Uyguladigi Politikalar (devami)

Covid-19 salgininin madencilik faaliyetlerine etkisini asgari duzeyde tutmak icin Islahiye’deki
boksit sahasini rédovans usuli ydntemiyle isletmekte olan CTC Enerji tretim programinda
revizyona giderek yilin Gglncl geyreginde sinirli bir tretim gergeklestirmistir. ilaveten, bagl
ortakligimiz Konya llgin’in rédovans usultd yontemiyle islettigi llgin’daki linyit sahasinda 2020
yilinin Haziran ve Agustos aylari i¢in gegerli asgari Uretim miktari taahhtdu sirasiyla 20.000 ve
10.000 ton olmak tzere toplamda 30.000 ton azaltilmigtir. S6z konusu 30.000 tonluk asagi yonli
revize tutari 2021 yihinin tamami igin 6ngorilmas olan asgari Uretim taahhiidlne ilave edilecektir.

§) isletmenin Performansini Etkileyen Ana Etmenler

Grup mevcut durum itibariyle yatirim strecinde olup, Sirket’in bagh ortakhdi biinyesindeki Konya
llgin Termik Santral projesinin tamamlanmasiyla madencilik faaliyetlerinin yani sira esas olarak
elektrik Uretim sektdrinde faaliyet gdstermesi planlanmaktadir. Fiili olarak, Sirket rodovans usuli
yontemiyle boksit madenciligi ve bagh ortakliginin termik santralin faaliyet gésterecegi doneme
hazirlik amaciyla baslattigi linyit madenciligi faaliyetlerini yiritmektedir.

Ulkemiz ekonomisinde, 2018 yilinin ikinci ceyreginde baslayan Tirk Liras’'nin degerindeki
oynaklik ginimuizde de devam etmekte olup, Tlrk Liras’nin degerinde bu sliregte 6nemli oranda
bir devaliasyon yasanmistir. Yasanan devallasyon akabinde, 2019 yilinda ekonomi %0,9
blyime orani ile 2009 yilinda kaydedilen %4,7’lik daralmanin ardindan en disik yilik buyime
performansini kaydederken, yeni toparlanmaya baslayan Turkiye ekonomisi Cin’de ortaya ¢ikan
ve kiresel bir salgin haline Covid-19 salgininin tdlkemizde de etkisini gdstermeye baglamasiyla
tekrar zorlu bir slirece girmistir. Covid-19 salgininin etkisine bagh olarak ilkemiz ekonomisinin bu
sene de daralmasi beklenmektedir.

Yukarida 6zetlenen sure¢ nedeniyle, Ulkemiz buylimesi olumsuz etkilenmekte ve ekonomide
ongorulebilirligin azalmasi nedeniyle yatirrm ortaminda bozulma yasanmaktadir. Bu durum,
elektrik piyasasi ve yatirimlari Uzerinde de etkili olmakta olup elektrik tiiketimi ve elektrik
piyasasindaki arz/talep dengesinin beklenen dizeye gelmesi lzerinde baskilayici bir unsur
olusturmaktadir. Yilin ikinci ¢ceyreginde, Covid-19 salginin etkisiyle, Avrupa’daki bazi llkelerde ve
Ulkemizde elektrik piyasa fiyatlari sifirin altina dismus veya bu seviyelere yakin fiyatlamalar
gerceklesmistir. Bu durumdan dolayi gogu eneriji sirketi ciddi gelir kayiplari yagamistir. Yilin ikinci
yarisindan itibaren ise elektrik Gretim sektériinde toparlanma sulirecine girilmekle birlikte, Tlrk
Liras’'nin ABD Dolari kargisinda Eylul sonu itibariyle %31,44 oraninda degder kaybetmesi, Covid-
19 salgininin yilin son ¢eyregindeki seyrine dair belirsizlikler ve ekonomik aktiviteyi kisitlayacak
olasi tedbirlerin gindeme gelmesi ile ddviz kuru kaynakli enflasyon ve buyime gibi
makroekonomik gdstergelerde yasanabilecek bozulmalar yatirm ortami Uzerinde baski
olusturmaya devam edebilecektir.

Bu gergevede, kiresel ve ulusal dizeydeki ekonomik gelismeler, Turkiye enerji sektorindeki
dinamikler ile vergi, gevre ve tesvik mevzuatindaki degisiklikler Grup’un yatirimlarini etkileyen ana
etmenler arasinda degerlendiriimektedir. Grup son doénemde yasanan makroekonomik
gelismeleri ve bunlarin enerji yatinmlar Gzerindeki etkisi ile elektrik sektériindeki arz/talep
dengesini yakindan takip etmektedir.

Cari dénemle ilgili olarak Grup faaliyetlerini 5nemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisikligi
bulunmamaktadir.
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ll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER (devami)

h) Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan uyulmasi zorunlu olan “Kurumsal
Yoénetim ilkeleri’ne 1 Ocak 2020 — 30 Eylil 2020 déneminde de uyulmus ve bu ilkeler
uygulanmistir. SPK’nin 10.01.2019 tarihli ve 2/49 sayih karari ile 11-17.1 sayili Kurumsal Y6netim
Tebligi uyarinca belirlenen formatlara uygun olarak hazirlanan 2019 yili “Kurumsal Yonetim Uyum
Raporu” (“‘URF”) ve “Kurumsal Yoénetim Bilgi Formu” (‘KYBF”) 5 Mart 2020 tarihinde
www.kap.org.tr adresinde agiklanarak kamuoyuyla paylasiimistir.

SAHA Kurumsal Yoénetim ve Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan yapilan 2020 vyili
kurumsal yonetim derecelendirmesi revizyon galismasi neticesinde, Sirket'in kurumsal yonetim
derecelendirme notu 5 Haziran 2020 tarihli raporla 9,02 olarak gliincellenmistir.

Ana Basgliklar Agirhk Not
Pay Sahipleri %25 89,04
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik %25 97,87
Menfaat Sahipleri %15 82,46
Yoénetim Kurulu %35 88,84
Toplam 90,19

1) Dénem iginde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri
Bulunmamaktadir.

i) Sirket’in Bagh Ortakhgr’nin Faaliyetleri — Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket’in bagh ortakligi Konya ligin, 500 MW kurulu guice sahip entegre bir termik santral kurma
projesine sahiptir. Konya llgin, sahip oldugu maden isletme ruhsati ve tarafi oldugu rédovans
sdzlesmeleri gercevesinde ilgili sahalardan linyit kdmart gikarmak ve elektrik enerijisi tGretim ve
satisini yapmak Uzere kurulmustur.

Konya ligin Termik Santral Projesi kapsaminda yuritilen galismalar neticesinde, santral
sahasina iligkin arazi vasif degdisiklikleri ve kamulastirma calismalari tamamlanmig ve maden
sahasinin madencilik faaliyetlerine hazir hale getiriimesi icin gerekli yatirimlar/sirecler
tamamlanarak 2019 yilinin Haziran ayinda sahada madencilik faaliyetlerine baslanmistir.

Mevcut durum itibariyle, detaylarina bu bolimin (§) numaral alt bendinde yer verilen ve
Grubumuzun kontroli disindaki ekonomik ve kiresel gelismeler kaynakli olarak termik santral
ingaatina baglanamamistir. Santral insaat safhasina henliz gegilememis olmasi ve santral
ingaatinin baslangici sonrasindaki strecin yaklasik 3,5 yil sirecegi de gozetilerek, Gniumuzdeki 5
yillik dénemde (Haziran 2019 - Haziran 2024) santralin faaliyet gdsterecedi ddéneme hazirlik
yapilmasi amaciyla bir 6n madencilik faaliyeti planlamasi yapiimistir. Bu planlama kapsaminda 5
yillik surecte gerceklestiriliecek dekapaj faaliyetlerinin karsiliginda toplam yaklasik 2,1 milyon ton
kémdr Uretilmesi planlanmaktadir. Planlamanin 6ncelidi, gelecekte santralin faaliyet gdsterecegi
dénemde uygulanacak olan ylksek kémir Uretim kapasiteli ana madencilik planina hazirhk
yapiimasidir. Uretilecek kdmiiriin madencilik teknigi agisindan bekletilmesinin miimkiin olmamasi
(oksidasyon sonucu kendiliginden kizisma vb.) nedeniyle bu gegis slirecinde komuir satilarak gelir
elde edilecek olup ana madencilik plani kapsaminda sahadan uretilecek kémur ise termik
santralin yakit ihtiyacini karsilamak icin kullanilacaktir.

Konya ligin sahasinda 2020 yilinin ilk 9 ayinda devam eden dekapaj ve komir Uretim faaliyetleri
kapsaminda cari dénemdeki kdmiir tretimi 205.147 ton dlizeyinde gergeklesmistir. Diger yandan,
2020 yihnin ilk 9 ayindaki kdmdur satis miktari 147.661 ton, brut satis gelirleri ise 18.350.104 TL
seviyesinde gerceklesmistir. Covid-19 kaynakl belirsizliklerin yilin geri kalani i¢in de gegerliligini
korumasi nedeniyle Covid-19 dncesi 450 - 500 bin olarak éngoérilen kémur tretim miktari Konya
ligin tarafindan 2020 yili i¢in yaklasik 270 bin ton olarak revize edilmigtir.
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ll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER (devami)

i) Sirket’in Bagh Ortakhgi’nin Faaliyetleri — Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
(devami)

Konya ligin’in kémiir satisi gerceklestirdigi Eti Soda Uretim Pazarlama Nakliyat ve Elektrik Uretim
A.S.'nin (“Eti Soda”) Uretimini gergeklestirdigi soda kilii pazarinda da Covid-19 salgini nedeniyle
dinyadaki ¢cogu ekonomik emtiada oldugu gibi daralma yasanmistir. Yasanan daralmanin
sonucunda Eti Soda’nin Uretim kapasitesini piyasa kosullarina gbére ayarlamasi nedeniyle,
26 Aralik 2019 tarihli 6 aylik satis sdzlesmesinde yer alan satin alinacak baz kémdur tonaji olan
100.000 tonun % 25 oraninda artirilip azaltiimasi yetkisi kapsaminda Eti Soda kémur alimlarini
sdzlesme dahilinde azaltmistir.

Yukarida detaylarina yer verilen sézlesmenin sona ermesi akabinde Eti Soda ile Konya ligin
arasinda 16.07.2020 tarihi itibariyle 1 yil sdreli yeni bir kémir alim-satim sézlesmesi
imzalanmistir. Yeni sd6zlesmeye gore; bagh ortakligimiz Konya ligin, baz kalorifik degeri 2.000
kcal/lkg olan 240.000 ton kémdirin 16 Temmuz 2021 tarihine kadar Eti Soda'ya teslimatini
gerceklestirecektir. Eti Soda, s6zlesmede yer alan baz kdmdur tonajinin % 25 oraninda artirilip
azaltiimasi yetkisine yine sahiptir. 2020 yilinin ilk 9 ayinda Eti Soda’ya toplam 127.957 ton kémdar
satisi yapilmistir.

Yilin ikinci ¢ceyreginde, bagdli ortakligimiz Konya llgin rédovans usullyle igletme hakkini elinde
bulundurdugu Konya ligin'da yer alan 1247 sicil numarali kémUr sahasindan urettigi alt 1sil degeri
1.400 - 1.600 kcal/kg araliginda olan 35.000 ton kémiiriin Diizgiin is Makinalari ingaat Madencilik
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satigina iligskin olarak 18 Haziran 2020 tarihinde yeni bir s6zlesme
imzalamistir. S6z konusu kdmur tonaji bir taahhit niteliinde olmayip, taraflar karsilikh mutabik
kalarak s6zlesmedeki miktari %25 oraninda artinip azaltabileceklerdir. 2020 yilinin ilk 9 ayinda
Diizgiin is Makinalari ingaat Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye toplam 19.704 ton kémir satigl
yapilmistir. Konya ligin sahasindan Uretilen kémurin satigi amaciyla pazar arastirmalarina ve
potansiyel musterilerle gérismelere baglh ortakligimizca devam edilmektedir.

Sirketimizin bagh ortakligi Konya ligin 12 Haziran 2020 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda,
Park Teknik Elektrik Madencilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Park Teknik”) sahip oldugu
Hermaksan Marka 2017 imalati 1 adet 300 ton/saat kapasiteli iri Devre ve ince Devre Kémiir
Zenginlestirme (“Lavvar”) tesisini devam eden madencilik faaliyetlerinde kullaniimak tzere, KDV
harig 4.000.000 TL bedel ile Park Teknik’ten satin almigtir. S6z konusu tesisin devreye alma/test
calismalari tamamlanmis ve Haziran ayi iginde faaliyete gegmistir.

Konya ligin agik ocak yoéntemiyle madencilik faaliyetlerini strdirmekte, uretilen kémdarin
kalorisinin dusuk olmasi durumunda, ilgili kémuri lavvar tesisinde zenginlestirme islemine tabi
tutmaktadir. Asagida acgik ocak isletmesine ve lavvar tesisine iliskin fotograflara yer verilmektedir.
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(devami)

ll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER (devami)

i) Sirket’in Bagh Ortakligr’nin Faaliyetleri — Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Asagidaki tabloda, Konya ligin Termik Santral Projesine iliskin temel bilgilere yer verilmektedir:

Projenin Adi llgin Termik Santrali

ili / ligesi Konya / ligin

Tesis Tipi Termik — Akigkan Yatak
Toplam Kurulu Giicii 500 MW

Yakit Tiiru Yerli Linyit / Fuel OIl

Teorik Ort. Yillik Briit Uretim Miktan

3.800.000.000 KWh / Y1l

Ongoriilen Yillik Kémiir Tiiketim
Miktari

Yaklasik 3,5 milyon ton

Tahmini Yapim Siiresi

43 ay (Yaklasik 3,5 yil)

Elektrik Uretim Lisans Siiresi

49 yil (27 Subat 2013 tarihinde alinmistir)

Ruhsat Siiresi (2444 ruhsat numarah
saha)

1.865,42 hektar alani kapsayan ve 04.03.2043
tarihine kadar gegerli maden isletme ruhsati (Saha
gegici tatildedir)

Rodovans Soézlesme Siiresi (1247
ruhsat numarali saha)

5.649,65 hektar alani kapsayan ve 09.04.2022
tarihine kadar gegerli rddovans sozlesmesi. 2019
yiinda baslayan madencilik faaliyetleriyle birlikte
daha 6nce sahanin gegici tatilde oldugu sureler géz
Ondnde bulundurularak, rédovans siresi 2020 -
2029 yillarini kapsayacak sekilde guncellenmigtir.
2020 yilindan baglamak tzere yillik asgari 300.000
ton Uretim taahhtdd bulunmaktadir.

Tahmini Rezerv Miktari

istanbul Teknik Universitesi tarafindan
gerceklestirilen galismalar neticesinde 1247 ve 2444
ruhsat numarali sahalarda toplam yaklasik 175
milyon ton kémur rezervi oldugu tahmin edilmektedir.
Sahadaki kdmirun ortalama alt i1sil degeri yaklasik
2069 kcallkg seviyesindedir (Toplam kdmur
rezervinin yaklasik %96’sinin kalorisi 1350 kcal ile
2550 kcal arasinda degismektedir).

j) Sirketin Yatirrm Danigmanhgi ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldigi Kurumlarla

Arasindaki Gikar Gatigmalari ve Bu Gikar Gatismalarini Onlemek igin Sirketge Alinan

Tedbirler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir.

k) Arastirma ve Gelistirme Caligmalari

Bulunmamaktadir.

I) Yapilan Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri

Sirket, 2020 yilinin ilk 9 ayinda bagis ve yardim gergeklestirmemistir. Cari dénemde
gergeklestirilen herhangi bir sosyal sorumluluk projesi bulunmamaktadir.
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IV. FINANSAL DURUM

a) Finansal Tablolarin Ozeti

OZET BILANGO (TL) 31/12/2019 30/09/2020
Ddnen Varlklar 59.561.616 238.247.501
Duran Varliklar 505.244.281 579.336.769
TOPLAM VARLIKLAR 564.805.897 817.584.270
Kisa Vadeli Yukumlulikler 52.889.737 79.289.750
Uzun Vadeli Yukimlalukler 22.528.145 23.075.660
Ozkaynaklar 489.388.015 715.218.860
TOPLAM KAYNAKLAR 564.805.897 817.584.270
OZET GELIR TABLOSU (TL) 30/09/2019 30/09/2020
Hasllat 3.053.908 30.087.919
Brit Kar / (Zarar) 2.224.064 10.223.192
Esas Faaliyet Kari / (Zarar) (18.595.438) (3.539.599)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler) - net 725.553 849.927
Finansman Gelirleri 27.152.273 95.370.356
Finansman (Giderleri) (252.923) (215.743)
Vergi Oncesi Kar 9.029.465 92.464.941
Vergi Geliri / (Gideri) (1.898.162) (21.044.481)
Sirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari / (Zarari) 7.131.303 71.420.460
Net Donem Kani / (Zarar) 7.131.303 71.420.460
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) 7.131.303 61.373.149
b) Temel Gostergeler ve Oranlar
Likidite Oranlar 31/12/2019 30/09/2020
Cari Oran 1,13 3,00
Likidite Orani 1,11 2,91

(*)  Cari Oran: Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar, Likidite Orani: Dénen Varliklar — Stoklar / Kisa Vadeli Borglar
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IV. FINANSAL DURUM (devami)

Finansal Yapi Oranlari 31/12/2019 30/09/2020
Toplam Borglar / Ozkaynaklar %15,41 %14,31
K.V. Borglar / Toplam Aktifler %9,36 29,70
U.V. Borglar / Toplam Aktifler %3,99 %2,82
Maddi Duran Varlik / (Ozkaynaklar + U.V. Borglar) %1,38 %1,85
Karhlik Oranlan 30/09/2019 30/09/2020
Net Dénem Kari / Toplam Aktif %1,26 %8,74
Net Dénem Kari / Ozkaynaklar %1,46 %9,99

Genel Degerlendirme

Konya ligin’lda 2019 Haziran ayinda baslanan madencilik faaliyetleri neticesinde 2019 yilinda
toplam 20.681 ton kdmdur satisi karsiliginda 2.567.025 TL tutarinda hasilat elde edilmistir. Konya
llgin sahasinda 2020 yilinin ilk 9 ayinda devam eden dekapaj ve komdir Uretim faaliyetleri
kapsaminda cari dénemdeki kdmuir tretimi 205.147 ton diizeyinde gergeklesmistir. Diger yandan,
2020 yilinin ilk 9 ayindaki kdmur satis miktar 147.661 ton, brut komdur satig gelirleri ise
18.350.104 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Ote yandan Park Elektrik, isletme lisansina sahip oldugu Gaziantep islahiye’de yer alan boksit
sahasini rédovans usull yontemiyle isletmekte olan CTC Enerji’nin 2020 yilinin ilk 9 ayinda
Urettigi 672.634 ton boksit karsihdinda 11.947.884 TL rédovans geliri elde etmistir.

Grup, tamamina yakini kdmdur satiglari ile rddovans gelirleri kaynakli olarak 2020 yilinin ilk 9
ayinda toplam 30.087.919 TL dizeyinde hasilat elde etmis, brat karlilik ise 10.223.192 TL
dizeyinde gergeklesmistir. ilgili faaliyetlerin 2019 yilinin (iglincii ceyreginde baslamis olmasi
nedeniyle satis hasilati ve karilik rakamlarinda bir dnceki déneme gore artisg gérilmektedir. Grup,
2020 yilinin ilkk 9 ayinda 3.539.599 TL duzeyinde esas faaliyet zarari elde etmis ve agirlikl olarak
faiz ve kambiyo gelirlerinden olusan 95.370.356 TL dizeyindeki finansman gelirlerinin de etkisiyle
92.464.941 TL vergi 6ncesi kar elde etmistir. Grup’un 2020 yili ilk 9 ayindaki net donem kari ise
71.420.460 TL seviyesinde gergeklesmis ve 7.131.303 TL seviyesindeki 2019 yili 9 aylik donem
net karlihgina kiyasla artis sergilemistir.

Grup’un, énemli kismi hakim ortagi Park Holding A.S.’den olan ve “iligkili Taraflardan Diger
Alacaklar” kaleminde raporlanan toplam 433.154.937 TL tutarinda alacagi bulunmaktadir. Grup,
2020 yihnin ilk dokuz ayinda iligkili taraflariyla olan finansal borg/alacak kalemleri kaynakli olarak
93.459.549 TL finansman geliri ve 55.952 TL finansman gideri raporlamistir.

Diger yandan, dava karsilik tutarinin cari dénemde 2019 yilsonuna gore 35.137.704 TL'den
36.539.762 TL’ye artmasi nedeniyle karsilik tutarinin karlilik Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

30 Eyliil 2020 itibariyle Toplam Borg / Ozkaynaklar orani %14,31 diizeyinde gergeklesen Grup’un

glgli 6zkaynaklari ve dusik borglulugu nedeniyle 2020 yili finansal yapi oranlari olumlu
seviyelerde kalmaya devam etmektedir.
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IV. FINANSAL DURUM (devami)
¢) Ortakhigin Finansman Kaynaklari

Grup’un 30 Eylul 2020 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli yukumlultklerinin toplam kaynaklar
icerisindeki payl %12,52 seviyesinde olup, Grup faaliyetlerini énemli oranda 6zkaynaklar ile
finanse etmektedir. Sermayenin karsiliksiz kalma durumu bulunmamaktadir.

d) CGikarilmig Bulunan Sermaye Piyasasi Araglarinin Niteligi ve Tutari
Dénem igerisinde gikarilan sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.
e) Kar Dagitim Politikasi

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati, TTK hukUmleri, vergi dizenlemeleri ve diger ilgili mevzuat ile
Esas Sozlesmesi’nin kar dagitimi ile ilgili maddesi ¢ergevesinde kar dagitimi yapmaktadir.

Sirket'in mevcut Esas Sozlesmesi uyarinca kar payr dagitimina iliskin herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payl dagitim oranina her yil Genel Kurul'ca karar verilmekte olup, ilgili dizenlemeler ve
finansal kosullar imkan verdigi stirece kar dagitimi; genel ekonomik beklentiler, Sirket'in biyime
hedefleri, yatinm ve finansman politikalari, karlilik ve nakit pozisyonu dikkate alinarak, nakit ya
da kar payinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitiimasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitimi ybéntemiyle
gerceklestirilebilmektedir.

Kar payl dagitimi, Yoénetim Kurulu o6nerisi olarak Genel Kurul'un onayina sunulduktan ve
dagitilacak kar payi belirlendikten sonra, en ge¢ kar dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla gergeklestirilir.

Sirket Esas Sézlesmesi’ne gore; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak
ve sermaye piyasasi dizenlemelerine uymak kaydi ile kar payl avansi dagitabilir.

2019 yilhk hesap déneminde Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmis konsolide finansal tablolara gore 4.058.820 TL
tutarinda bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem kari; Vergi Usul Kanunu hikimlerine uygun
olarak tutulan yasal kayitlara gore olusan solo mali tablolar da ise 6.780.173 TL tutarinda net
dagitilabilir dénem kari bulunmaktadir.

Yoénetim Kurulu'nun 22 Nisan 2020 tarihli toplantisinda, Sermaye Piyasasi Mevzuati, esas
s6zlesmenin kar dagitimina iliskin maddeleri ve Kar Dagitim Politikasi gergevesinde; devam eden
yatirrmlar nedeniyle Sirket'in gdzettigi uzun vadeli yatirrm ve finansman stratejisi, tlkemiz ve
dinyadaki mevcut ekonomik konjonktlrin yarattigi belirsizlik ve S$irketin nakit durumu ile
ortaklarin uzun vadeli menfaatlerini dikkate alarak, Sirket'in dzkaynaklarinin gigclendirilmesi
amaciyla 2019 yilhk hesap ddénemine ait net dagitilabilir dénem karinin Sirket binyesinde
birakilarak dagitiimamasina ve Sirket'in hem TFRS hem de vergi mevzuati uyarinca hazirlanmig
olan finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarinin tamaminin olaganistl yedek olarak
ayrilarak “gecmis yillar karlari” hesabina aktariimasi hususundaki karari Sirket'in 21 Mayis 2020
tarihinde gergeklestirilen 2019 hesap donemine ait Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul
edilmigtir.
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SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLISKIN
ESASLAR TEBLIGI’NE (lI-14.1) ISTINADEN HAZIRLANMIS
1 OCAK - 30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

V. ENERJi SEKTORU DEGERLENDIRMESI
a) Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor Hakkinda Bilgi, isletmenin Sektor igerisindeki Yeri

Grup mevcut durum itibariyle yatirrm sirecinde olup, Sirket'in baglh ortakhdi biinyesindeki termik
santral yatirminin tamamlanmasiyla madencilik faaliyetlerinin yani sira esas olarak elektrik
Uretim sektdrinde faaliyet gdsterilmesi planlanmaktadir.

2020 yihnin ilk dokuz ayinda Turkiye'nin elektrik tiketimi bir énceki yilin ayni dénemine goére
%1,27 azalarak 216.171 GWh dizeyinde gerceklesmistir. Ayni dénemde Uretimdeki azals ise
%1,71 seviyesinde gergekleserek, toplam elektrik Gretim rakami 215.858 GWh olmustur.
(Gergeklesmeler TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi'nden (YTBS) elde edilmistir.)

EylUl ay ortalama spot elektrik fiyatindaki degisim ise artis trendinde gergeklesmis olup, Eylil
2020 itibariyle 308,2 TL/MWh diizeyinde gergeklesen ortalama spot elektrik fiyatlari Eylal 2019’a
gore yaklasik %3,46 artis sergilemistir. Dokuz aylik ortalama elektrik satis fiyatlari bazinda ise;
gegen yilin ayni dénemine gore artis yaklasik %8,71 diizeyinde gergeklesmistir. 2019 yilinin ilk
dokuz ayinda ortalama 249,1 TL/MWh olan elektrik satis fiyati, 2020 yilinin ayni déneminde 270,8
TL/MWh olarak gergeklesmistir.

Eyl.19 Eyl.20 Degisim  9A 2019 9A 2020 Degisim

Uretim (GWh) 24.165 26.314 8,89% 219.616 215.858 -1,71%
Tilketim (GWh) 24.126 26.148 8,38% 218.953 216.171 -1,27%
Ortalama Spot Fiyat

(TL/MWh) 297,9 308,2 3,46% 2491 270,8 8,71%

Kaynak: TEIAS YTBS, EPIAS

2020 yihnin ikinci geyreginde tim diinyada etkisini artiran Covid-19 salgini nedeniyle elektrik
sektoriinde onemli degisimler gézlenmistir. 2020 yili Ocak ve Subat aylarinda elektrik tiketimi
gecgen yilin ayni ddnemine gore sirasiyla %3 ve %7 artis gostermekte iken, Mart ayinda salginin
etkilerinin goérdlmeye baglamasiyla gegen yilin ayni ddénemine goére %0,23, Nisan ayinda %15,
Mayis ayinda ise %16 dusus yasanmistir. Haziran ayinda ¢alisma hayatinin normale donusuyle
birlikte gegen yilin ayni donemine goére elektrik Gretimindeki azalis %2,21 olarak gergeklesmistir.
Sektérde yilin ikinci yarisinda baslayan iyilesme trendi, Uglincu geyrekte de etkisini gdstermeye
devam etmis ve gegen yilin ayni dénemine gére Temmuz ayinda elektrik tiketiminde %0,51
disuUs yasanirken, Agustos ayinda %3,54, Eylll ayinda ise %8,38 artis gergeklesmistir.

2019 ve 2020 yillari arasindaki 3 aylik analizde, elektrik tiketimi farki yaklasik %3 olarak
gerceklesmis iken, yukarida aciklanan Nisan ve Mayis aylarindaki dususten dolayl 6 aylik
analizde elektrik tuketimi farki yaklasik -%4 olmustur. Haziran ayi ve sonrasinda yagsanan olumlu
tablo sonucunda ise, 9 aylik analizde elektrik tuketimi farki %-1,27’ye gerilemistir.

Covid-19 salgini nedeniyle elektrik talebinde yagsanan daralmanin etkileri s6z konusu donemlerde
elektrik satis fiyatinda da gdzlenmistir. 2020 yili Ocak ve Subat aylarinda ortalama spot elektrik
fiyatlari gegen yilin ayni dénemine gore sirasiyla %41 ve %16 artis gostermekte iken, Mart ayinda
salginin etkilerinin gérilmeye baslamasiyla gegen yilin ayni ddnemine gore %4,28, Nisan ayinda
da %3,20 disus gerceklesmistir. Mayis ayinda ise gegen yilin ayni dénemine gore %3,59 artis
yasanmistir. Haziran ayinda ise ortalama spot elektrik fiyatlarinda gegen yilin ayni dénemine gore
%31,6 artis gergeklesmistir. 2020 yili Gglincl geyrekte ise ortalama spot elektrik fiyatlari 2019
yilinin ayni dénemiyle paralel seyretmigtir.

2020 yili dokuz aylik dénemde elektrik tretiminde ithal kémUr ve dodalgaz santrallerinin pay! bir

Onceki yilin ayni dénemine goére artis gosterirken, linyit ve hidroelektrik santrallerinin (akarsu ve
barajli) Uretimlerinde dusus gerceklesmigtir.
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V. ENERJI SEKTORU DEGERLENDIRMESI (devami)

2020 yihnin dokuz ayhk ddéneminde Uretilen toplam elektrigin enerji kaynaklari arasindaki
dagilimina bakildiginda, gegtigimiz yilin ayni dénemine gére disus gosteren hidroelektrik (akarsu
ve barajli) santrallerinin Uretimdeki %30,64 payla en blyuk enerji kaynagi oldugu goérilmektedir.

Diger yandan bir dnceki yilin ayni dénemine gdre artis gdsteren ithal kdmur kullanan santrallerin
Uretimdeki pay! yaklasik %21,19, dogalgaz santrallerinin payi %19,89 olarak gergeklesmis, linyit
santrallerinin payi ise %12,62 dizeyinde gerceklesmistir. Kbmurle calisan tim santraller baz
alindiginda ise ithal kdmr, linyit, asfaltit ve tag komuri santrallerinin toplam Uretim igindeki payi
2020 yili dokuz ayhk donemde %35,82 diizeyinde gerceklesmistir.

Turkiye Elektrik iletim A.S. YTBS verilerine gére 2020 yili dokuzuncu ay sonu itibariyle sektérdeki
toplam kurulu glc¢ gectigimiz yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda (kapasitesi dusurilen ve
kapatilan santraller dikkate alindiktan sonra) net 2.550 MW’lik %2,81 artisla 93.156 MW olarak
gerceklesmistir.

Yakit cinslerine gére kurulu gii¢ kapasitesi incelendiginde; kémr santrallerinin kapasitesi gegen
yilin ayni dénemine goére sabit kalirken, ylkselen dogalgaz maliyetlerine paralel olarak dogal gaz
santrallerinin kapasitesi de 396 MW azalmistir. Kurulu gi¢ kapasitesindeki artis hidroelektrik,
glines, rlzgar, jeotermal santralleri olarak yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali olarak
gerceklesmistir.

Enerjide disa bagimlihd1 azaltmak, surdurulebilir blylimeyi saglamak ve cari agigi disirmek
hedefiyle hilkiimet, son yillarda yerli kémirle Gretim yapan elektrik santrallerine gesitli destekler
sunmaktadir.

Bu destekler kapsaminda 2016 yili 9369 sayili Bakanlar Kurulu karariyla lisans sahibi yerli kémuir
yakitli elektrik Uretim santrallerinden Elektrik Uretim A.S. (“‘EUAS”) tarafindan elektrik enerjisi
satin alimina baglanmistir. 2019 yil ¢ceyreklik dénemleri itibariyle elektrik alis fiyatlari sirasiyla;
185 TL/MWh, 291,78 TL/IMWh, 307,92 TL/MWh ve 306,67 TL/MWh olarak belirlenmistir.

2020 yili EUAS tarafindan enerji alim ihalesi sartlari ayni kalarak; yénetmelikteki hesaplama
yontemleri dogrultusunda Uger aylik elektrik satig fiyatlari sirasiyla; 313,04 TL/MWh, 330,13
TL/MWh ve 348,79 TL/MWh olarak belirlenmistir.

Yerli kémuirle elektrik Greten santrallere saglanan bir bagska avantaj ise 20 Ocak 2018 tarihinde
Resmi Gazete’nde yayinlanarak yururlige giren “Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi
Yoénetmeligidir. Bu kapsamda EPDK tarafindan uretim kaynaklari bazinda belirlenen Sabit
Maliyet Bileseni, Degisken Maliyet Bileseni ve gerceklesen piyasa fiyatlarina gore, éncelikle yerli
kaynaklara dayali santraller olmak Uzere Ydnetmelikte belirlenen sartlara sahip olan dretim
santrallerine kapasite 6¢demesi gergeklestiriimekteydi. 2019 yilinda s6z konusu Yonetmelikte
yapilan degisiklik ile piyasa fiyati sarti ve degisken maliyet bileseni kaldirilarak, dretim tesislerinin
EPDK tarafindan Uretim kaynaklari bazinda belirlenen Sabit Maliyet Bileseni ve kurulu gugleri
bazinda kapasite 6demesi almasi saglanmigtir. 2020 yili Eylal ayi itibariyle kapasite mekanizmasi
kapsaminda uygun gorllen santrallere yaklasik 1.591 milyon TL kapasite bedeli 6demesi
gerceklestirilmistir.
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V1. RISKLER VE YONETIM KURULU’NUN DEGERLENDIRMESI

Park Elektrik faaliyetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde yiritmektedir.
Yoénetim Kurulu, basta pay sahipleri olmak Gzere Sirket'in menfaat sahiplerini etkileyebilecek olan
risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yonetim ve bilgi sistemleri ve sureclerini de icerecek
sekilde i¢ kontrol sistemlerini, ilgili Yonetim Kurulu komitelerinin gérisini de dikkate alarak
olusturmaktadir.

Sirket blnyesinde Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligine uyumlu olarak Yénetim Kurulu'nun
12 Eylal 2013 tarihli karari ile Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmustur. Yonetim Kurulu'na
bagh olarak goérev yapan komitenin amaci, Sirket'in faaliyetlerini etkileyebilecek stratejik, finansal,
operasyonel riskleri tanimlamak, analiz etmek, dlgmek, izlemek ve raporlamak, kontrol edilebilen
ve edilemeyen riskleri azaltmak ve énlem almaktir. Komite, bu gorevi dogrultusunda Yoénetim
Kurulu'na éneri ve tavsiyelerde bulunmaktir.

VII. ILISKILi TARAF iSLEMLERI VE BAKIYELERINE ILISKIN ORTAKLARA SUNULMASI ZORUNLU
BILGILER

1 Ocak 2020 — 30 Eylil 2020 dénemini kapsayan iliskili taraf islemleri ve bakiyelerine iliskin
aciklamalar cari hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin 23 numarali dipnotunda yer
almaktadir.

Grup’un iligkili taraflarindan ticari olan ve olmayan toplam alacagi 30 Eylil 2020 tarihi itibari ile
435.606.634 TL’dir. Bu tutar 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda 243.923.663 TL olarak
raporlanmistir. Mevcut toplam alacak tutarinin 2.451.697 TL’si ticari nitelik tasirken, 433.154.937
TL’si ise ticari olmayan alacaktir.

Sirket’in 2017 yih iginde gerceklestirdigi Konya ligin baghk ortaklik satin alma tutari olan 150
Milyon ABD Dolari ilgili taraflarca 126,2 Milyon ABD Dolari olarak revize edilmis ve aradaki fark
tutar ilgili faiziyle birlikte Park Holding A.$.’den alacak olarak cari hesaplara intikal ettirilmistir.
Ortak kontrol altinda isletme birlesmesi olarak muhasebelestirilen bu isleme iliskin farklar, ilgili
vergi etkileri (16.653.195 TL) ile birlikte 6zkaynaklar altindaki “Ortak Kontrole Tabi Tesebbis ve
isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabi altinda raporlanmistir.

Grup’un 2020 yih Ocak - Mart déneminde TL cinsinden ticari ve finansal igslemlerinde kullanilan
faiz orani %10,93 iken, Nisan - Haziran déneminde uygulanan oran %9,51 ve ug¢lncl ¢eyrekte
uygulanan oran ise %11,12 olmustur. ABD Dolari cinsinden finansal iglemlerde ise Ocak - Mart
déneminde kullanilan faiz orani %2,94 olarak gerceklesirken, ilgili oran Nisan - Haziran
doneminde %2,10 ve Temmuz — Eyllil déneminde ise %2,59 olmustur. Faiz oranlar Grup
politikasina uygun olarak, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ilgili ¢ceyrek igin
aciklanan mevduat faizleri ile ticari kredi faiz oranlari gozetilerek belirlenmistir. Park Holding
A.S.den olan ticari olmayan alacak kaynakh 2020 yilinin ilk 9 ayinda elde edilen toplam
finansman geliri 93.354.818 TL olmustur.
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