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VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Benzerleri
Ticari Alacaklar (Net)
Diger Alacaklar (Net)
Stoklar (Net)

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar (Net)

Maddi Duran Varliklar (Net)

Maddi olmayan Duran Varliklar (Net)
Pesin Odenmis Giderler

Toplam Varliklar

Bagimsiz

Denetimden

Gegmemis
30.09.2020

1,629,921,712
246,570,183
94,211,217
331,493
1,039,093,742
67,862,715
181,852,362

590,865,877
596,631
40,077,598
550,170,939
20,709

2,220,787,590
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KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukiimluliikler

Finansal Borglar (Net)

Ticari Borglar (Net)

Diger Borglar

Alinan Avanslar

Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliltkler
Borg ve Gider Karsiliklari

Gelecek Aylara Ait Gelir ve Gider Taah.
Diger Kisa Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Yiikimliillikler

Finansal Borglar (Net)
Kidem Tazminati Karsiligi
Ertelenmis Vergi YukimlGlGga

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Dlzeltmesi Olumlu Farklar
Sermaye Yedekleri

Kar Yedekleri

Gecgmis Yillar Karlari / (Zararlan)

Net D6nem Kari/ (Zarari)

Toplam Kaynaklar

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis
30.09.2020

1,923,616,944
384,500,000
1,234,074,037
11,701,096
13,318,871
42,449,403

0

81,147,835
156,425,702

o O O o

297,170,646
110,000,000
6,628,364
611,916,542
8,717,357
-480,764,691
40,673,074

2,220,787,590
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TEKNOSA iC VE DIS TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHLI BILANGOYA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
DIPNOT 1. FINANSAL DURUM TABLOSU SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

a) Sunuma iligkin Temel Esaslar

b)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi” (Teblig) ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig’'e
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yurarlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tlrkiye
Finansal Raporlama Standartlar’'na (TMS/TFRS) ve bunlara iligskin ek ve yorumlara uygun
olarak hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararasi Muhasebe Standartlari  Kurulu (UMSK) tarafindan
yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) esas alinacaktir.

30 Eylll 2020 tarihi itibariyle bilangolarini SPK’'nin Seri: Il, 14.1 No'lu, “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lligskin Esaslar Tebligi”ne gére TFRS 9 “Finansal Araclar” baslikli kismi
uyarinca ve makul degerleri ile gosterilen stoklar disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk

Lirasi (TL) olarak hazirlanmistir.

Anonim sirket ydnetim kurulunun, sirket sermayesinin kaybedilmesi veya sirketin borca batik
olmasi hallerine iliskin gorev ve yetkileri Tark Ticaret Kanunu’nun 376 ile 377’inci maddelerinde
dizenlenmisgtir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 376’inci maddesinin ve SPK’nin 10 Nisan 2014 Tarih ve
11/352 Sayil Kararinda Belirtilen Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenlemeleri gergevesinde Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK)
376'inci maddesinin uygulanmasina iligkin olarak SPK Karar Organi’'nin 10 Nisan 2014 tarih ve
11/352 sayil ilke karari asagidaki gibidir;

A- TTK’nin 376’nci maddesinin birinci fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz kaldigina iliskin tespitin,
Kurulumuzun 1I-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi" (11-14.1 Tebligi) cergevesinde hazirlanip kamuya aciklanan yillik finansal durum
tablolarindan (bilango) yapilmasina,

2. Sermaye kaybinin tespitinde 11-14.1 Teblidi uyarinca hazirlanan finansal durum tablosunda
(bilango) yer alan kalemler dikkate alinarak, [(Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) -
Ozkaynaklar) / (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler)] formllinin uygulanmasina,
(_C")zkaynaklar tutari, konsolide finansal tablo dlzenleyenler igin "Ana Ortakhda Ait
Ozkaynaklar" kalemi degil 6zkaynaklarin tamami olarak dikkate alinacaktir.)

3. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin kargiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, sirket yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmak ve iyilestirici
onlemleri genel kurula sunmakla yikimlla olduguna,



B- TTK’nin 376’nci maddesinin ikinci fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin Ugte ikisinin karsiliksiz kaldigina iligkin
tespitin, Kurulumuzun 1I-14.1 Tebligi cercevesinde hazirlanip kamuya agiklanan yillik
finansal durum tablolarindan (bilango) yapiimasina,

2. Sermaye kaybinin tespitinde 11-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum tablosunda
(bilango) yer alan kalemler dikkate alinarak, [(Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) -
Ozkaynaklar / (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler)] formilinin uygulanmasina, (
Ozkaynaklar tutari, konsolide finansal tablo diizenleyenler igin "Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar" kalemi degil dzkaynaklarin tamami olarak dikkate alinacaktir.)

3. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin Ggte ikisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, sirket yonetim kurulunun, genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmak ve bu genel
kurulda sermayenin Ugte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasi kararlarindan
birinin alinmasi1 amaciyla gindeme madde eklemekle yukimli olduguna,

4. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin Ugte ikisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, sirket ydnetim kurulunun, sirketin borca batiklik durumunu da incelemesi
gerektigine,

C- TTK’nin 376’nc1 maddesinin ligiincii fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1. Kurulumuzun II-14.1 Tebligi cercevesinde ara dénem finansal rapor hazirlama yakimlaluga
bulunan sirketler icin;

i. Isletmenin devamlilig esasina gére hazirlanacak ara bilango olarak Kurulumuzun 11-14.1
Tebligi cercevesinde hazirlanan periyodik finansal tablolarin dikkate alinmasina,
ii. Aktiflerin muhtemel satis fiyatlari esas olmak Uizere hazirlanacak ara bilangonun (TTK
376 bilangosu) ise, Kurulumuzun II-14.1 Tebligi hikidmlerine tabi olmaksizin ancak
Kurulumuzun 1I-14.1 Tebligi cercevesinde hazirlanan periyodik finansal tablolar ile ayni
tarihli olmak Gzere borca batiklik siphesinin gikmasini takiben en ¢ok 30 gun igerisinde
tanzim edilmesine,

2. Kurulumuzun lI-14.1 Tebligi cercevesinde ara dénem finansal rapor hazirlama yakimlaluga
bulunmayan igletmeler icin ise; borca batiklik sUphesinin ¢ikmasini takiben 30 gin
icerisinde hem Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi hikidmlerine uygun olarak devamlilik esasina
gbre hem de TTK 376 bilangosu tanzim edilmesine,

3. Devamlilik esasina uygun olarak hazirlanan finansal durum tablosu sermayenin
tamaminin kaybini gosteriyorken, TTK 376 bilancosu aktiflerin sirket alacaklilarinin
alacaklarini karsilamasi durumunda, aksini agikga ortaya koyan durumlarin ortaya
konamamasi halinde, TTK’nin 376’nci maddesinin tginci fikrasinda éngorilen tedbirlerin
alinmasina gerek bulunmadigina,

4. TTK 376 bilangosunda yer alan duran varliklardan gayrimenkul niteliginde olanlarin
Kurulumuzun yetkilendirdigi "Gayrimenkul Degerleme Sirketleri'nden biri tarafindan, geri
kalan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ise Kurulumuzun 17.07.2003 tarih ve
37/875 sayili Kararinda belirtilen sirketlerden biri tarafindan Kurulumuzun degerlemeye
iliskin dizenleme leri kapsaminda degerleme yapilmis olmasi gerektigi ve konuya iliskin
dipnotlarda degerlemesi yapilan duran varhdin cinsi, uygulanan dederleme metodolojisi ve
degerleme yapan sirketin ticaret unvani basta olmak Uzere gerekli aciklamalara yer
verilmesi gerektigine,

5. TTK 376 bilangolarinin, Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi hikimlerinden timuiyle bagimsiz
oldugu ve bunlarin yerine gegemeyecedgine iliskin olarak alinacak bir ydnetim kurulu karari
ile birlikte Kurulumuzun 6zel durumlarin agiklanmasina iliskin diizenlemeleri kapsaminda
kamuya duyurulmasi gerektigine,

6. Aktiflerin muhtemel satis fiyatlari esas alinarak hazirlanan bilangolarda yer alan varliklarin
degerlerinin  Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi uyarinca dizenlenen finansal raporlama
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doénemleri itibariyle gdézden gegcirilmesi; esas alinan aktiflerde satis, genel ekonomik durum,
sirkete 6zel gelismeler ve benzeri nedenlerle degisme olmadidi ve degerleme sonucunda
olusan fon gelecek donemlerde olusan/olusacak sermaye kaybini karsilamaya yeterli
oldugu surece, yeni bir TTK 376 kapsaminda ara bilango diuzenlenmesi gerekmedigine;
ancak varliklarin degerinde yeniden degerlemeyi gerektirecek 6nemli bir degisikligin
olmadigi ve yeniden degderleme sonuglari ile olusan fona iligkin olarak, periyodik finansal
tablolarin kamuya aciklandigi tarihler itibariyla TTK 376 bilangosunun ilk yayimlandidi 6zel
durum aciklamasinin tarihinin de belirtildigi bir 6zel durum agiklamasinda bulunulmasi
gerektigine,

7. Faaliyet konusu sportif faaliyetler veya s6z konusu faaliyetlerden elde edilen gelirlerin
yonetilmesi olan halka agik ortakliklarin, TTK 376 bilangosunda yer alan varliklarini her
durumda en ¢ok 2 yillik, diger halka agik ortakliklarin ise 5 yillik periyotlarla yeniden
degerlemesini yaptirmalarinin zorunlu oldugu ve yeniden degerleme sonuglari ile olusan
fona iligskin olarak periyodik finansal tablolarin kamuya aciklandigi tarihler itibariyla 6zel
durum acgiklamasinda bulunulmasi gerektigine,

D- 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 136’nci maddesi uyarinca banka
ve sigorta sirketleriile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktéring ve Finansman
Sirketleri Kanunu uyarinca finansal kiralama, faktéring ve finansman sirketlerinin, TTK’nin 376’nci
maddesine iliskin 6zel mevzuatlarinda yer alan hikumleri uygulamalari, yukarida yer verilen
TTK’nin 376’nci maddesine iligkin olarak éngdrulen yukumlUltklerin yerine getirilmesi hikmuande
olup, konuya iligkin olarak kamuya yapilacak agiklamalar hususunda bu Karara tabi olduklarina,

E- TTK'nin 376’inci maddesi kapsaminda yapilan/yapilacak islemlerin yénetim kurulunun veya
yerine gececek muessesenin sorumlulugunda olduguna,

karar verilmigtir.

Buna istinaden, Sirket 30 Eylil 2020 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu, SPK’'nin s6z konusu
tebliginde belirtilen esaslar uyarinca hazirlamigtir. ligili finansal durum tablosu TTK’'nin 376’inci
maddesi geregince diizenlenmis olup SPK’nin diizenlemelerine gbre hazirlanmig periyodik finansal
tablolarin yerine gecemez.

TTK’nin 376.maddesi geregince hazirlanan 30 Eylil 2020 tarihli finansal durum tablosunda yer
alan 6zkaynaklar tutari 297.170.646 TL olup s6z konusu 6zkaynaklar tutari Sirket'in 110.000.000
TL tutarindaki 6denmis sermayesinin tamamini karsilamaktadir.



TEKNOSA iC VE DIS TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHLI BILANGOYA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 2. OZKAYNAKLAR

Sirket tarafindan SPK’nin 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 sayili Kararinda belirtilen esaslar uyarinca
yapilan marka degerleme galismalari ve bunlarin 6zkaynaklara etkileri agagida belirtiimigtir:

a) Finansal Yatirnmlar

Yoktur.
b)Maddi Olmayan Duran Varliklar

30.09.2020 Makul Deger Ozkaynaklara llave

N Birikmig Net Kayith - Edilen Makul Deger

Sira Adi Kayith Deger Amortisman Deger Degerleme TL Farki
1 Haklar (Markalar)Teknosa 0 0 0,00 438,400,000 438,400,000
2 Haklar (Markalar) iklimsa 0 0 0,00 20,100,000 20,100,000
Toplam 458,500,000 458,500,000

Sirketin maddi olmayan duran varhigi olan TEKNOSA ve IKLIMSA Markasi 24.03.2020 tarihi
itibariyle ERNST YOUNG Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. tarafindan degerlemeye tabi
tutulmus ve degerinin 458,5 milyon TL oldugu kanaatine varilmistir

Degerleme galismasi, Teknosa Ydnetimi tarafindan saglanan finansal ve operasyonel bilgiler ile
Teknosa Yonetimi tarafindan hazirlanan denetimden gegmis SPK’'nin Finansal Raporlama
Standartlar’na gére hazirlanmis 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli mali
tablolari, Sirkete ait 01 Ocak 2020 ve 31 Aralik 2024 dénemine ait is planlari, Sirket yonetimi
tarafindan saglanan GFK 2019 Aralik raporu kaynakli Pazar verileri, Sirket tarafindan saglanan
operasyonlara iligkin bilgiler ve agiklamalar ve Sirketin kamu ile paylastigi 2019 ve 2018 faaliyet
raporlarina dayandiriimistir.

Teknosa ve Iiklimsa adina kayith Marka igin yapilan degerleme calismasinda marka
degerlemelerinde yaygin olarak kullanilan yontem olan “Royaltiden Arindirma Yéntemi” (Relief
from Royalties) kullaniimistir. Bu metot asagidaki analizleri igermektedir:

¢ “Royaltiden Arindirma Ydntemi” bir isletmenin sahip olmadigi ve kullanim igin royalti 6demek
zorunda oldugu varsayilan “kullanim maliyeti” ekonomik teorisine dayanmaktadir.

» Odenecegi varsayilan royalti tahmini satiglarin bir ylizdesi olarak éngérilir ve markanin degeri
tahmini satislar Uzerinden hesaplanan tahmini royalti rakamlarinin belirli bir iskonto orani
kullanilarak buguinki degerine indirgenmesiyle hesaplanir.

e Bu yaklasim, iki bagimsiz tarafin esit rol alarak aralarinda anlastiklari uygun bir royalti orani
belirlenmesini gerektirmektedir.

e Royaltiden Arindirma Yoéntemi'nin uygulamasi sirasinda, royalti orani olarak teknoloji
perakende sektoriinde benzer ticari lisanslama iglemleri esas alinarak hesaplanan %0,9
kullaniimigtir.
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c) Ozkaynak Mutabakati

SPK’nin 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 Sayili kararinda belirtilen esaslar gergevesinde ve
TTK'nin 376’ inci maddesinin 3’lncl fikrasi geregince hazirlanan 30 Eylil 2020 tarihli finansal
durum tablosundaki makul degerlere gbre G6zkaynaklar ile ayni tarih itibariyle SPK Finansal
Raporlama Standartlari uyarinca hazirlanan finansal durum tablosundaki kayitl degerlere gére
6zkaynak mutabakati asagidadir:

Kayith Degerlere Gére Ozkaynaklar Toplami -161.329.354

Maddi Olmayan Duran Varliklardan Kaynaklanan Makul Deger Farki (Dipnot 2b)  458.500.000

Raporlanan Ozkaynaklar 297.170.646

Sonug olarak, Sirket varliklarinin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan pozitif fark nedeniyle
TTK’'nin 376. maddesinde 6ngdrulen tedbirleri almasina gerek olmadigi gérilmektedir.



