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TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 Eyliil 2020 Tarihi itibariyla Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gecmemis gecmis
30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3.356.641 1.182.878
Finansal Yatirimlar 5 831.374 700.000
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 7 113.545 138.544
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.301.560 2.021.422
TOPLAM VARLIKLAR 4.301.560 2.021.422
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 6 40.173 700.057
Kl'ikkili taraflara ticari 4 23.637 700.000
KI'i kkili ol mayan taraflara 16.536 57
Diger borglar 8 429 8.301
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 40.602 708.358
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 12 4.500.000 6.500.000
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler - 4.049
-Dijer kayéplar -- 4.049
Gegmis yillar zararlart (36.936) (4.655.217)
Doénem zarari (202.106) (535.768)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.260.958 1.313.064
TOPLAM KAYNAKLAR 4.301.560 2.021.422

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sinirh Sinirh Sinirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1Ocak-30 1 Temmuz-30 10Ocak-30 1 Temmuz-30
Notlar Eyliil 2020 Eyliil 2020 Eyliil 2019 Eyliil 2019
Hasilat 13 -- -- 300 --
BRUT KAR/(ZARAR) - - 300 -
Genel yonetim giderleri (-) 14 (307.324) (27.542) (752.265) (66.669)
Pazarlama giderleri (-) 15 -- -- (7.240) --
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (307.324) (27.542) (759.205) (66.669)
Finansman gelirleri 16 105.218 49.725 261.614 73.938
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) (202.106) 22.183 (497.591) 7.269
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri - - - -
Donem Vergi Gideri 17 -- -- -- --
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 17 -- -- -- --
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (202.106) 22.183 (497.591) 7.269
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI - - - -
DONEM ZARARI (202.106) 22.183 (497.591) 7.269
DiIGER KAPSAMLI GELIR -- -- -- --
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacaklar -- -- -- --
Tanimlanmuis fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kazanglari/(kayiplari) -- -- -- --
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergi (gideri)/geliri 7 -- -- -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (202.106) 22.183 (497.591) 7.269

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.



TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger
kapsambh gelir ve giderler

Birikmis karlar

Tanimlanmis fayda planlari

Notlar Odenmis yeniden 6lgiim Gegmis yillar Net dénem Ozkaynaklar
sermaye zararlari zarari
kazanclarykayiplar:
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 12 6.500.000 4,049 (3.139.945) (1.515.272) 1.848.832
Transferler -- -- (1.515.272) 1.515.272 --
Donem kar1 / zarari -- -- -- (497.591) (497.591)
Diger kapsamli gelir - - - - -
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 4.049 (4.655.217) (497.591) 1.351.241
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 12 6.500.000 4.049 (4.655.217) (535.768) 1.313.064
Transferler - (4.049) (531.719) 535.768 -
Sermaye Artirimi 3.150.000 -- -- -- 3.150.000
Sermaya Azaltimi (5.150.000) -- 5.150.000 -- --
Donem kari - -- -- (202.106) (202.106)
Diger kapsamli gelir - - - - -
yli tarihi itibariyla bakiyeler .000. - . . .260.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla bakiyel 4.500.000 (36.936) (202.106) 4.260.958

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden gecmemis

Sinirh denetimden gecmemis

1 Ocak — 1 Ocak —

Notlar 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit
akislar: 2.174.003 (681.926)
Dénem kari/(zarari) (202.106) (497.591)
Doénem net kary/zarari mutabakat ile
ilgili diizeltmeler: (105.218) (234.376)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili
diizeltmeler -- -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler -- 27.239
zin karkeéel ékl arée il -- --
-Kedem tazmi Bat BEekat
d¢zeltmeler 10 -- 27.239
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler -- 59.571
-Ertelenmik vergi (
d¢zelt meler 17 -- --
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili
diizeltmeler (105.218) (261.615)
Isletme sermayesinde gerceklesen
degisimler (2.391.697) (27.494)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili
diizeltmeler 6 -- 730
Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili
diizeltmeler 6,8 (667.756) 700.445
Bloke mevduattaki degisim 5 (131.374) (700.000)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 40.827 (26.319)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler -- (59.571)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 89.630 92.547
Odenen kidem, izim ve prim karsiliklari (15.828) (169.068)
Alnan faizler 105.458 261.615
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglar -- --
C. Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislan 3.150.000 --
Sermaye Artirimu 3.150.000 --
Nakit ve nakit benzerlerindeki
net artis (A+B+C) 2.174.003 (611.926)
D. Donem basi nakit ve nakit
benzerleri 1.182.638 1.848.868
Donem sonu nakit ve nakit
benzerleri (A+B+C+D) 3.356.641 1.236.942

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Tera Portfoy Yonetimi A.S., Seker Portféy Yonetimi AS (“Sirket”) olarak, 7 Agustos 2015 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilerek kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak, Sirket’in ana soézlesmesinde belirtilen sermaye piyasas1 faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiitkiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyleri, miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle, vekil sifati ile yonetmek,
yatirim danismanligi ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve
tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir.

Sirket’in merkezi Eskibiiyiikdere Caddesi Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak / istanbul adresinde
bulunmaktadir.

20 Nisan 2020 tarihinde Sirket hisselerinin tamami Tera Yatirim Menkul Degerler
A.S.’ye devredilmesine iliskin s6zlesme ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 12 Haziran 2020
Tarih ve 12233903-350.07-E.5959 sayili izin ¢er¢evesinde 19 Haziran 2020 tarihi itibariyla Tera
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devredilmistir ve 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan ve Ticaret Bakanligindan alinan izinler g¢ergevesinde Unvan degisikligi gergeklestirilerek
Tera Portfoy Yonetimi A.S. Unvanii almistir.

Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
TFRS6ye Uygunl uk Beyane

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirilirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”), Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas aliarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tabl olarén onayl anmaseé

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar 30 Ekim 2020 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Kull anél an Para Biri mi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede gecgerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



2.2.

TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ( d e v a mé )
Sunuma iliskin temel esaslar ( d e v .a mé )
Finansal tablolarén hazeéerl anék kKekl.

Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin gercege uygun deger ile Olgiilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Karkeéel aktérmal e bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir. Sirket cari yilda Onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir
diizeltme yapmamustir.

Kkl etmenin S¢grekliliji Varsayémé

30 Eylil 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligkin Sirket’in net donem zarar1 202.106 TL
(31 Aralik 2019: donem zarar1 535.768 TL), birikmis zararlari donem zarari dahil 36.936 TL (31
Aralik 2019: 5.190.985 TL) ve 6zkaynaklar toplanmi 4.260.958 TL olarak gerg¢eklesmistir (31 Aralik
2019: 1.313.064 TL).

Sirket’in ana ortagi olan Tera Yatinm Menkul Degerler A.S., Sirket’in operasyonlariin siirekliligini
devam ettirmek amaciyla bilango tarihinden itibaren, 13 Temmuz 2020 tarih 2020/13 nolu Yonetim
Kurulu karan ile, gecmis yil zararlarmin 6zkaynak igerisinde asinmaya yol agmasi sebebi ile
5.150.000 TL sermaye azaltilmasina esanli olarak 3.150.000 TL nakit sermaye artisina karar vermis,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ticaret Bakanligindan alinan izin ile Yeni sermaye 4.500.000 TL
olmustur.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla
Sirket’in personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 1).

Sirket, Yeniden Portfoy Yonetimi Faaliyet izni i¢in 21.08.2020 de SPK’ya basvurmus ve Bagvurumuz
22.10.2020 tarihinde SPK tarfindan olumlu karsilanmis olup 22.10.2020 tarihli SPK biilteninde

yayinlanmistir.
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2019
tarihinden gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir.



2.4.

TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ( d e v.a mé )

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

- Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 stiriimii)
- TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanin

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

- TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’infinansal tablolari {izerinde dnemli bir
etkisi olmamustir.

- Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporl ama tari hi itibarryla yayirmlanmis fakat
veril mekl e birlikte Sirket tarafindan er ken

degisi kIl iigihide.r asagi dak

Yekeml ¢l ¢kl erin Késa veya Uzun Vadel i Ol ar ak

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliilikklerin kisa veya uzun vadeli
olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale
getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi
(TMS 1°de Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yilikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yilikiimliilikklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikimliiliiklerin simflandirilmasinda igletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, ylkiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin borglanma kogullarmin s6z konusu simflandirmayr nasil etkileyeceginin
aciklanmasi.

h ¢
uy

Sén



TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ( d e v.a mé )
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn( d e v .a mé )

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler ( d e v a mé )

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler
(devame)

Yekeml ¢l ¢kl erin Késa veya Uzun Vadel i Ol ar ak Seén
(devame)

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla &deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina
iliskin hiikiimlerin a¢iklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlamis oldugu degisiklikle
UMS 1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

COVID-1961 a KI gi I Ol ar ak Ki r a-T#dReSmell6e rK inrdael aTmaanl éanr &
deji ki klikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taniman

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar igin Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

U Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine
neden olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle
onemli 6l¢lide ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

U Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30
Haziran 2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

U Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastirict hilkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve
buna gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

COVID-19’la llgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ( d e v.a mé )
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn( d e v .a mé )

UMSK tarafindan yaymmlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

UFRS3d e Kavramsal ¢er-evedye Yapélan Atéflara ili

Mayis 2020°de UMSK, UFRS 3’te Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamistir. Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’te, Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cerceve’nin eski bir sliriimiine yapilan referanslar, Mart 2018’de yayimlanan en son
siirlime yapilan referanslar ile degistirilmistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Dur a® Kwarllaenkelm€aramaceégeat iurypgan ( bLM$ e 166da
dej i ki kl i k)

Mayis 2020°de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi

Duran Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle

birlikte, artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen

iirtinlerin satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine

izin verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gerceklestirilen

trlinlerin satig maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini acikliga kavusturarak
seffaflig1 ve tutarhilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim
amacina uygun hale getirirken, iiretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran
varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir
satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in  bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomi k a-édan de-58lzeaknmeayjil éy esrlizn ee kgnetBignrime ma l
yapélan deji ki klik)

UMSK, Mayis 2020’de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik
yapan “Ekonomik acidan dezavantajli soézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”
degisikligini yayimlamistir.

UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini acikliga kavusturmak
amaciyla UMS 37’ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir.

Degisiklikler, bir soézlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
sézlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in  bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
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Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ( d e v a mé )
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn( d e v a mé )
Yillhik Tyilestirmeler -2018-2020 Dénemi

UFRSO0deki iyilektirmeler

Yiiriirliikteki standartlar i¢in yayimlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya
izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRStUIl usl ararasé Finansal Raporl ama Standartl ar e

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra UFRS’leri uygulamaya baglamasi
durumunda UFRS 1’in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan
daha sonra UFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda UFRS 1.D16 (a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler igin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin UFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar tizerinden 6l¢meyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar igin bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anlt
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.

UFRS 9 Finansal Ara-1 ar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliilikklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in % 10 testinin
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu islemler i¢in &denen lcretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak {icretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan iicretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

UFRS 16 Kiralama Kklemleri, A-éklayécée ¥rnek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayict Ornek 13’iin kiraya verenin &zel maliyetler ile ilgili kiraciya ddeme
yapmasina iliskin kismi kaldirilmaktadir. Halihazirda yayimlandigi sekliyle, bu &rnek, bu tiir
Odemelerin neden bir kiralama tesvigi olmadigi konusunda agik degildir. Boylece genel olarak yaygin
karsilagilan gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tegviklerinin belirlenmesinde karisiklik
yasanmasi olasili§inin ortadan kaldirilmasina yardimci olacaktir.
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30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ( d e v a mé )

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren doneme iligkin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal
tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Covid-19 Salgené Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020’ de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi aliman 6nlemler, salgina maruz kalman tim tlkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket’in {ist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla énemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig1 degerlendirilmistir.

Bl ¢mlere g°re raporl ama
Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Bankalar 34.463 89.041
- Vadesiz mevduat 34.463 89.041
Ters repo islemlerinden alacaklar 3.322.178 1.093.837
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhiklar 3.356.641 1.182.878

Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz gelir
reeskontlari - (240)

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varhklar 3.356.641 1.182.638

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 1 giin olup, faiz oram ise
%210,00°dir (31 Aralik 2019: Vadesi 2 giin olup, faiz orani ise %8,00dir).

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir.
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Tliskili taraf aciklamalar:
Mliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iliskili taraflar nezdinde bulunan nakit ve nakit

benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.322.178 -

Sekerbank T.A.S. -- 1.093.837

Toplam 3.322.178 1.093.837

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iligkili taraflar nezdinde bulunan ticari borglar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. -- 700.000

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. 23.637 --

Toplam 23.637 700.000

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflardan

gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Sekerbank T.A.S.
Mevduat faiz gelirleri -- 129.488
Toplam -- 129.488
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ters repo faiz gelirleri 29.577 119.382
Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ters repo faiz gelirleri 33.525 --
Toplam 63.102 119.382
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kira giderleri -- 7.000
Toplam -- 7.000

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara hesap déneminde Sirket {ist yonetimine 6denen iicret ve benzeri
menfaat yoktur (31 Aralik 2019: 275.722).

12
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5  Finansal yatirnmlar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal yatirimlart bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla 831.374 TL tutarindaki banka mevduatlar1 Takasbank A.S. nezdinde
sermaye agi1g1 sebebiyle blokelidir (31 Aralik 2019: 700.000 TL).

6  Ticarialacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.
Ticaribor - | ar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
Mliskili taraflara borglar (Not 4) 23.637 700.000
Iliskili olmayan taraflara borglar 16.536 57
Toplam 40.173 700.057

7  Cari donem vergisiyle ilgili varhklar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Pesin 6denmis vergiler 108.356 134.132
Vadeli mevduat stopaji 5.189 4412
Toplam 113.545 138.544
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Diger alacaklar ve borglar

Di ] atacaklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in diger alacaklart bulunmamaktadir.
Di jbeor - 1 ar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diger bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi, resim ve harclar 429 8.301
Toplam 429 8.301

Pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli ve uzun vadeli pesin 6denmis giderleri
bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsilik
bulunmamaktadir.

Kullanilmayan izin karsilhigi

Kullanilmayan izin karsihigi, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklart izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimlilik tutaridir.

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmus ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 kullanilmayan izin karsili§1 ve kidem tazminati karsilig
bulunmamaktadir.
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Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ndeki (I11-15.1
Madde 28) Sermaye Yeterliligine iliskin ylikiimliiliikler ¢ercevesinde ilgili donemde asgari 6zsermaye
sartinin saglanabilmesi icin, Sirket adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde toplam
831.374 TL tutarinda nakit blokaj tesis edilmistir (31 Aralik 2019: 700.000 TL).

Davalar

Bulunmamaktadir.

Ozkaynaklar

¥d e n mErMmaye

Sirket yonetim kurulu 19 Haziran 2020 tarih 2020-08 say1li yonetim kurulu karari ile hisse senetlerinin
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devri ile ilgili karar almig ve islem pay defterine islenmistir.

Sirket, 6.500.000 TL. olan sermayesinin es anli olarak 5.150.000,00 TL azaltilarak, 3.150.000,00 TL.
nakden artirilarak, 4.500.000,00 TL:’na ¢ikartilmasi ve ana sdzlesmesinin 6. maddesinin tadiline
iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’na 13.07.2020 tarih ve 2020/292 sayili yazi ile miiracaat
etmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 21.08.2020 tarih ve E.12233903-350.05.01*8539 sayili yazi ile es anli
sermaye azaltimi ve artirimina izin vermistir.

Izin sonrasinda sirket gerekli islemleri tamamlayarak, istanbul Ticaret Sicil Memurluguna tescil ve
ilan i¢in miiracaat etmis olup, 25.09.2020 tarihinde tescil edilerek 30.09.2020 tarih ve 10171 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olunmustur.

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 4.500.000 TL’ dir. Eyliil
2020 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi, tamami 6denmis beheri 1 TL nominal degerde 4.500.000
adet hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir.

Hasilat

30 Eylil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemine ait hasilat asagidaki
gibidir:

1Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Esas faaliyetlerden gelirler

Fon y6netim komisyon gelirleri -- -- 300

Toplam -- -- 300
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14 Genel yonetim giderleri

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait genel ydnetim

giderleri asagidaki gibidir:

Ge n el imgiflenlesit

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Vergi, resim ve harglar 117.286 7.691 108.469 1.388
Personel giderleri 101.351 37 508.973 29.213
Bilgi teknolojileri giderleri 52.554 12.390 48.524 10.513
Danismanlik ve denetim giderleri 23.753 6.525 22.774 5.428
Komisyon ve diger hizmet giderleri 7.024 505 .19.229 466
Amortisman giderleri ve itfa paylar 4.720 -- -- --
Ulasim gideri -- -- 13.290 --
Kira giderleri -- -- 7.000 --
Diger 636 394 24.005 19.661
Toplam 307.324 27.542 752.265 66.669
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
. . 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Personel giderleri
Ucret giderleri 70.000 -- 279.277 21.155
Kidem ve izin tazminati karsilik gideri 15.828 -- 169.068 --
SSK isveren pay1 12.667 37 40.917 6.563
Yemek giderleri 2.856 - 8.412 1.495
Diger personel giderleri - - 11.299 --
Toplam 101.351 37 508.973 29.213

15 Pazarlamagiderleri

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait pazarlama giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz —
Pazarlama giderleri 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Temsil ve agirlama giderleri - - 7.240 -
Toplam -- -- 7.240 --
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Finansman gelirleri

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait finansal gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 10cak- 1Temmuz-
Finansal gelirler 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Mevduat faiz gelirleri 42.354 15.112 129.488 27.282
Ters repo faiz gelirleri 62.864 34.613 119.382 39.544
Diger faiz gelirleri -- -- 12.744 7.112
Toplam 105.218 49.725 261.614 73.938

Sirket’in 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansman giderleri
bulunmamaktadir. (30 Eyliil 2019: Bulunmamaktadir).

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket, %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagska bir vergi 6denmemektedir.

21 Eylil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’tincti maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup
s6z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tincti maddesi ve bu madde ile ilgili olarak g¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak dagitilmis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alinmast ve verilmesi, ikramiye, ticret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikimlidirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmig
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlart
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtrlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Baskanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi icinde iligkili kisilerle yaptigi
yurt i¢i ve yurt dist islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi i¢inde
iliskili kisilerle yaptig1 yurt disi islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu
hazirlamalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir.
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TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri ( d e v a mé )

Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oramt %15°e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve
gergek Kkisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da géz dniinde bulundurulur.

Tirkiye’de ©6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi sistemine
gore olugsmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklar1 iizerinden %22, 2021 ve
sonrasinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar tizerinden ise %20 kullanilmgtir.

Donem iginde olusan kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan
tutar “donem kar1 vergi yikimliligi” veya ‘“cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina
kaydedilmektedir.

30 Eylil 2020 ve 30 Eylil 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait vergi gideri
bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait net ertelenmis vergi
varliklart ve ytikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Sirket’in portfoy faaliyetlerini gegici olarak durdurmasi sebebiyle, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi hesaplanmamuistir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Pay basina kazang

Pay basina kazanca iliskin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir
borsada islem gormeyen isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden
ilgili not sunulmamustir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek ic¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal araclarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi riski,

Likidite riski,

Piyasa riski,
Krediriski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlari yerine
getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan
dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararin1 kontrol etmek veya
azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklan
bulundurmalarin istemektedir.
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30 Eyliil 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi ( d e v a mé )

Kredir i s ki (devame)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iliskili Diger Iliskili Diger Bankalarda
30 Eyliil 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat Bloke mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) -- -- -- 3.322.178 34.463 831.374
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alimmusg kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal varliklar
net kayith degeri -- -- -- 3.322.178 34.463 831.374

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin net kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net kayith degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net kayith degeri

- Vadesi gecmis (briit kayith degeri)

- Deger diisukligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina
alimig kismi

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diisukligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina
alimig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredir i s ki (devame)
Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- - -~ 138.544 89.041 700.000
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklar net kayitli degeri -- -- -- 138544 89.041 700.000

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal

varliklarin net kayith degeri -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigline ugramamig

varliklarin net kayith degeri -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi -- -- -- -- --
D. Deger diistikliigiine ugrayan

varliklarin net kayith degeri -- -- -- -- --
- Vadesi ge¢mis (briit kayitl

degeri) -- -- -- -- --
- Deger diistikliigii (-) -- -- -- -- --
- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi -- -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit kayith

degeri) -- -- - - --
- Deger diisiikliigii (-) -- - -- - -
- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi -- -- -- -- --
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren

unsurlar -- - -- -- -
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Ozet Finansal Tablolan iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
gucliik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yiikiimliiliklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla tirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan
vadelerine gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

30 Eyliil 2020
Beklenen
nakit 5

Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yi1l yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa arasl1 _arasi  Uzun
Tirev olmayan finansal 23637 23637  23.637 -
yiikiimliiliikler
Ticari borglar (iliskili taraflar
dahil)

23.637 23.637 23.637 - - -

31 Aralik 2019

Beklenen
nakit 5

Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yi1l yildan
Beklenen vadeler degeri toplam kisa arasi _ arasi__ uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 700.057 700.057 -- 700.057 -- --
Tlceflrl borglar (iligkili taraflar 200057 200.057 . 200.057 B B
dahil)
Piyasariski
Kur riski

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Hissesenedi i y at | dagjéindiark ir i s ki

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz oraneé riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varhklar
Bankalardaki vadeli-vadesiz mevduat 34.463 89.041
Ters repo islemlerinden alacaklar 3.322.178 1.093.837
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Finansal araclar

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varhigin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarn, finansal borglarin ve diger finansal ylkiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitl degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Ger -wdured e Jilex | - 4§ he x&knafl andéer ma

“TFRS 7 — Finansal Ar ar: A- € k’l samdad: finansal tablolarda gercege uygun degerleri
tizerinden Olgiillerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin  belirlenmesinde
kullanilan ~ verilerin  6nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak  gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu simiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siiflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve vyiikiimliiliikler, varlhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanlmasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gergege uygun degerleri lizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yiikiimlilikleri
bulunmamaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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