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30.09.2020 TARIHI iITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Doénem
Ref'i'f:l‘l‘s’}m 30.09.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6, 53 3.524.033 424.453
Finansal Yatirimlar 47 0 0
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 1.419.448 1.301.993
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 8.466 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 139.759 131.000
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 40 22.207 346.844
Diger Donen Varliklar 29 0 0
ARA TOPLAM 5.113.913 2.204.290
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 5.113.913 2.204.290
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 52.288.349 50.036.250
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 8.750 0
Tirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 49.428 0
Kullanim Hakki Varliklar 20 184.343 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 18 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 7.658 0
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 40 0 0
Diger Duran Varliklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 52.538.528 50.036.250
TOPLAM VARLIKLAR 57.652.441 52.240.540

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 30.09.2020 31.12.2019
Referanslari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Kiralama Islemlerinden Borglar 20 122.828 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 47 0 0
Diger Finansal Yikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 1.143 9.415
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 92.943 2.260
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 1.750.000
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 206.997 39.028
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlar: 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Donem Kari Vergi Yikimliligi 40 0 0
Kisa Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 27 1383 1383
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
ARA TOPLAM 425.294 1.802.086
Satis Amacli Simflandirilan Varlik Gruplarma Iligkin
Yiikiimliliikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 425.294 1.802.086
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Kiralama Islemlerinden Borglar 20 67.714 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
iligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlart 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 27 1.606
Karsiliklar 30.589
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle llgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 98.303 1.606
TOPLAM YUKUMLULUKLER 523.597 1.803.692

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Doénem
Refzirz:‘f;}an 30.09.2020 31.12.2019
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 30.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 30 0 0
Geri Alinmis Paylar (-) 30 0 0
Sermaye Avansi 30 0 1.750.000
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 30 130.402 270
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 30 0 0
Diger Kazang¢/Kayiplar 30 (18.016) (651)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklar1 30 0 0
Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 520.988 520.988
Diger Yedekler 30 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 30 28.166.241 21.369.574
Net Dénem Kari/Zarar1 41 (1.670.771) 6.796.667
TOPLAM OZKAYNAKLAR 57.128.844 50.436.848
TOPLAM KAYNAKLAR 57.652.441 52.240.540

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01.-30.09.2020 DONEMINE iLiSKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Denetimden Ge¢gmemis | Denetimden Ge¢memis

Cari Onceki Cari Onceki
Donem Donem Donem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Referanslan | 30.09.2020 | 30.09.2019 | 30.09.2020 | 30.09.2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 31 88.775 0 88.775 (20.461)
Satiglarin Maliyeti (-) 31 (89.000) 0 (89.000) 5.871
BRUT KAR/ZARAR (225) 0 (225)| (14.590)
Genel Yonetim Giderleri (-) 28,33 (2.204.480) | (225.717) | (930.000) (24.212)
Pazarlama Giderleri (-) 28,33 0 (12.899) 0 (1.950)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 33 0 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 495.748 46.515 302.241 43.064
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (99.275) 0 (13.138) 0
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1.808.232) | (192.101) | (641.122) 2.312
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 0 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 0 0 0 0

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarim

Karlarindan/Zararlarindan Paylar 35 0 0 0 0
FINANSMAN GiDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (1.808.232) | (192.101) | (641.122) 2.312

Finansman Gelirleri 37 206.917 760.085 84.206 80.563

Finansman Giderleri (-) 37 (69.456) (38.922) (4.837) (38.906)
g‘;‘?g‘;gkﬂf FAALIVETLER VERGI ONCESI 670771) | 520062 (s61.753)|  43.969
Siirdiiriilen Faaliyetler VVergi Gideri/Geliri 0 0 0 0

Doénem Vergi Gideri/Geliri 40 0 0 0 0

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 0 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (1.670.771) 529.062 | (561.753) 43.969
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI (1.670.771) 529.062 | (561.753) 43.969
Pay Basina Kazang (Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 (0,0601) 0,0265 (0,0187) 0,0022
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (17.365) (174) 188 (174)
Ka;féillgi;l;eaisziﬁilolarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger 38 (17.365) (174) 188 (174)

].(ar'v.eyz.i Zarard'a Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli 38 0 0 0 0
Gelire Iliskin Vergiler

Dénem Vergi Gideri/Geliri 38 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 0 0 0 0

DiGER KAPSAMLI GELIiR (17.365) (174) 188 (174)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.688.136) 528.888 | (561.565) 43.795

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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HUB GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01. -30.09.2020 DONEMINE AIT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandirilmayacak s
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
.. i Diger Kazang/ i
Dipnot Odenmis Sermaye Pa).’ Ihrgc s ¢ Kardan Ayrilan Diger Gegmis Yillar Net Dénem Toplam
Primleri/ Kisitlanms Kar / -
Referanslari Sermaye Avansi : Yedekler Kari Zaran | Ozkaynaklar
Iskontolari Kayiplar Yedekler Zararlar

ONCEKI Dénem Bag1 Bakiyeler 20.000.000 270 0 421.389 (2.256.610) | 23.725.783 41.890.832
DONEM Transferler 30 0 0 0 99.599 23.626.184 | (23.725.783) 0

Sermaye Avansi 30 0 3.500.000 0 0 0 0 0 3.500.000

Toplam Kapsamlt Gelir 38 0 0 (174) 0 0 529.062 528.888

(Gider)

Dénem Sonu Bakiyeler 20.000.000 3.500.000 270 174) 520.988 21.369.574 529.062 45.919.720
C ARI Doénem Bag1 Bakiyeler 20.000.000 1.750.000 270 (651) 520.988 21.369.574 6.796.667 50.436.848
D(“)NEM Transferler 30 0 0 0 0 6.796.667 | (6.796.667) 0

Sermaye Artigt 30 10.000.000 (1.750.000) 130.132 0 0 0 0 8.380.132

Toplam Kapsaml: Gelir 38 0 0 (17.365) 0 0| (1670.771)|  (1.688.136)

(Gider)

Dénem Sonu Bakiyeler 30.000.000 0 130.402 (18.016) 520.988 28.166.241 | (1.670.771) 57.128.844

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar




HUB GIiRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01. -30.09.2020 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem | Onceki Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2020 30.09.2019
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.912.358) (4.578.383)
Donem Kari (Zarar) (1.670.771) 529.062
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar1) 41 (1.670.771) 529.062
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat lle llgili Diizeltmeler 76.826 73
Amortisman ve Itfa Gideri [le Ilgili Diizeltmeler 36 65.208 73
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 0 0
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiiklugii (iptali) ile Ilgili 4 0 0
Diizeltmeler
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 6 0 0
Kargihiklar ile Ilgili Diizeltmeler 11.618 0
_ Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili 97 11618 0
Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 25 0 0
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 0 0
Faiz Giderleri ile {lgili Diizeltmeler 47 0 0
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile ilgili Diizeltmeler 0 0
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile lgili 47 0 0
Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar)ile {lgili Diizeltmeler 0 0
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar)ile lgili 47 0 0
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.318.413) (5.107.518)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 47 0 (2.000.864)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile lgili Diizeltmeler (134.671) (3.969.673)
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (117.455) (3.969.673)
(Am;)IiSkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azals 9 (17.216) 0
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6,12 (8.759) 698.862
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (8.272) 7.268
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 (8.272) 7.268
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 27 90.683 (432)
Faaliyetler ile {lgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler (1.582.030) 157.983
[liskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (1.750.000) 0
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) 9 167.970 157.983
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 324.636 (662)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29,40 324.636 404
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 29, 38 0 (1.066)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.312.946) (1.992.776)
[stirakler ve/veya Is Ortakliklart Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle
Olusan Nakit Cikis: 47 (2.252.099) (1.992.776)
Maddl Duran Varlik Alimlardan Kaynaklanan Nakit Cikislari 14 (52.528) 0
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlardan Kaynaklanan Nakit Cikislari 17 (8.319) 0
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8.324.884 3.500.000
Sermaye artis1 8.380.132 3.500.000
Kira Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (65.622) 0
Odenen faiz 10.374
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE 3.099.580 (3.071.159)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) T T
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT 44 0 0
BENZERLERI UZERINNDEKIETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C+D) 3.099.580 (3.071.159)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 424.453 3.364.263
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3.524.033 293.104

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIiZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret siciline
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S.” unvani ile tescil ve 29.09.2006 tarihli, 6653 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. 2012 yilinda yapilan unvan degisikligi ile
“Marbag B Tipi Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 19.04.2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda goriisiilerek, 30.04.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Gedik
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir. Son olarak yapilan unvan degisikligi ile
“Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurul
Karartyla, 21.05.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket, kayitli sermayeli olarak ve ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasit Kurulu’nun Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarma iliskin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girigim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek tizere faaliyet gosteren halka agik anonim ortakliktir.

Sirket, ayrica bu amaci dahilinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-48.3 no’lu tebliginde yer alan;
a) Esaslar ger¢evesinde girisim sermayesi yatirimlart yapabilir.

b) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.

¢) Portfoylerindeki girisim sirketlerine danismanlik hizmeti verebilir.

d) Tirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danigmanlik hizmeti vermek iizere yurti¢inde
ve yurtdiginda kurulu danismanlik sirketlerine ortak olabilir.

e) Yurti¢inde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdiginda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami sadece
yurtiginde kurulu girigim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

f) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danismanligi hizmeti verebilir.

Sirket’in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yodnetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Sirket, doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst
korunmasi amaciyla, yatirim amacina uygun portfdy yonetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasi araglarini
kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde opsiyon sodzlesmeleri, vadeli alim satim
sozlesmeleri, finansal vadeli iglemler, vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf olabilir.

Sirket merkez adresi, Esentepe Ma.h. Ecza Sok. Safter Is Merkezi Sisli, Istanbul adresinden Esentepe Mah.
Biiylikdere Cd. Bina No : 201 Sisli Istanbul adresine nakledilmis olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

30.09.2020 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 30.000.000 TL’dir (31.12.2019: 20.000.000 TL).
Sirket’in hisse senetlerinin %99’unu olusturan B grubu hisseler (Sermayenin %]1’ini temsil eden A grubu
hisseler Borsa’da islem gormemektedir) Borsa Istanbul’da Ana Pazar Grup 1°de islem gormektedir.
30.09.2020 itibariyle Sirket hisselerin %84°ii (31.12.2019: %74,44) fiili olarak Borsa Istanbul’da (BIST)
dolagimdadir.

Sirket’in 30.09.2020 tarihi itibariyle personel sayisi 6 kisidir (31.12.2019: 1 kisi).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yaymmlanan ve yirirliige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve smiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in 30.09.2020 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren doneme ait kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar 30.10.2020 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimmi sonrasi finansal tablolar
degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo ig¢in sunum para birimi olan Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar1 geriye dontik
olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalari ile tutarhdir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Girisim sermayesi hasilati

Gelirler, bagli ortakhk ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danigmanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir. Bagh ortaklik ve istirak satis geliri satigin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere
verilen danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket’in satig gelirleri iginde 6zsermaye araglarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin satiglarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alis veya taginmig maliyetler (finansal varligin iskonto
edilmis maliyeti) ise “Satiglarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢ borglanma senetlerinden,
takas bank para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” i¢inde gdsterilmektedir.

Portfoyde bulunan alim-satim amacgli menkul kiymetlerin donem sonu degerlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil
olmak tizere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri
gdz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik
ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.2) Maddi duran varlklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasima devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarma artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger diisiikliikleri

indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin maddi varliklar icin
diizeltilmis tutarlar tizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Yillar
Haklar 5

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satig i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyat1 ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diistikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger disiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikliigli kayiplart kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger disiikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin  kayitlara almmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri cevrilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varliklarda deger diisiikliigii (Devami)
Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri goz dniinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasl,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden otlirli, bor¢clu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadig1,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit akiglarinda
onemli diisiislerin olup olmayacag.

2.4.5) Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile Slciilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
parcasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislariin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergcege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari i¢erisinde gergeklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
ydntemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda &zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylarn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmast ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmas: durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet lizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de i¢eren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayir miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin1 gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim sézlegmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimliliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagl yatirim portfSyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portféyliniin bir pargas: olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gdsterilir.

Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine
siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta iglem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem i¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satim1 sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklar1 i¢in gergcege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar
sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve o6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle Olgiiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oram
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii d6viz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
ylikimliliiklerin dénem sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Avro 9,1281 6,6506
ABD Dolari 7,8080 5,9402
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.7) Pay basina kazan¢

Hisse basina kar, net karn ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasida kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamast, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadigt durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Calisanlara saglanan faydalar

Yirirlikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
digindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ylikimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlart bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsilifi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

2.4.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 /1-d istisna maddesi geregince Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklari’nin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar Kurumlar Vergisi’nden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenen vergi karsiligi dogmamaktadir.

Ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral1 fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun
12.01.2009 tarihli karari ile bu oran %0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinnmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarmin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans1 ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama
yapilmaktadir.

2.4.15) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yilikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarii etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen

miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar lizerinde dnemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Dipnot 47 : Bagli ortakliklar ve istiraklerin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesi
Dipnot 27 : Calisanlara saglanan faydalar

-10 -
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.16) Finansal bilgilerin bo6liimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli {iriinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece fon
yonetimi ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

2.4.17) Finansal teminat sozlesmesi

Finansal teminat sdzlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat s6zlesmesi tarafinin ugradigi zararlari karsilamak amaciyla, sézlesmenin diger tarafina belirli miktar
O6demede bulunmasimi gerektiren sozlesmedir. Finansal teminat sézlesmesinin, ilk kayda alindigi tarih
itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise TMS 37,
"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan
tutardan yiiksek olani1 tizerinden 6l¢iiliir.

2.4.18) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.19) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Satis amagli elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirimlar TFRS 5 Satis
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ hiikiimleri geregince muhasebelestirilir.
Satis amagli elde tutulan olarak simniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satis icin
katlanilacak maliyetler diislilmiis gergege uygun degerlerinden diisiik olani ile dlgiiliir ve s6z konusu varliklar
iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Satis amach elde tutulan olarak siiflandirilma kriterlerini
saglayan varliklar finansal durum tablosunda ayri olarak sunulur. Bir duran varligin defter degerinin
stirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda soz
konusu duran varlik satis amagli olarak smiflandirilir. Bu durumun gegerli olabilmesi i¢in, ilgili varligin
satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis
olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satig olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin satisina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik
aktif bir program baslatilmis olmalidir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar:

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alian
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tirkiye

Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmuistir.

-11 -
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari(Devami)

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir finansal varli§in sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil
edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve
itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli
olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “fstiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli dnemlilik tanim1 kullanimi

i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.
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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari(Devami)
TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagli katilim oOzelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

2.6) Olciim Esaslar1

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir. Gergege uygun deger dl¢limiinde kullanilan yontemler ayrica Dipnot 49°da belirtilmistir.

2.7) Konsolidasyon Istisnasi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi,

(a) Yatirim ydnetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatiimcisina veya yatirimcilarina, i amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da
her ikisini birden elde etmek {izere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi izerinden
Olcen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigmi degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir,

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) Iligkili tarafi olmayan yatirrmcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlart sagladigt icin bagl ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket
bagli ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirimlarint TFRS 10°a gore ger¢ege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak gercege uygun degerine gore 6lgmektedir.

2.8) Portfoy Simirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Simirina Uyumun Kontrolii
Detaylar1 55 Nolu Ek Dipnot’ta verilen bilgiler, SPK’nin Teblig’i uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup SPK’nin 09.10.2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri III, 48.3

No’lu "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal
borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmisgtir.
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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Diger igletmelerdeki paylarm ayrintisi igin “Not 47 — Finansal Araglar” dipnotunun uzun vadeli finansal
yatirimlarina (gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar) bakiniz.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 6 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri (iliskili taraflar)

30.09.2020 31.12.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.618 4
Toplam 1.618 4
Mliskili taraflardan ticari alacaklar ve ticari borg¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve borclar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
iliskili taraflardan diger alacaklar ve borclar
Kisa vadeli diger alacaklar:
30.09.2020 31.12.2019
STRS Teknoloji Yatirim A.S. (Not:47) 1.419.448 1.301.993
Toplam 1.419.448 1.301.993
Uzun vadeli diger alacaklar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Kisa ve uzun vadeli diger borg¢lar
30.09.2020 31.12.2019
Gedik Yatirnm Holding A.S 0 1.750.000
Toplam 0 1.750.000

iliskili taraflara pesin 6denmis giderler

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-
30.09.2020 30.09.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri (10.500) (207)
Gedik Yatirim Holding A.S. — Faiz gideri (59.082) 0
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri 0 (30)
Toplam (69.582) (237)
Mliskili taraflardan ahnan gelirler
01.01.- 01.01.-
30.09.2020 30.09.2019
STRS Teknoloji Yatirim A.S.-Kira geliri 2.000 0
STRS Teknoloji Yatinnm A.S.-Borg Faizi 98.095 448.500
Toplam 100.095 448.500
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
01.01.- 01.01.-
30.09.2020 30.09.2019
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler (863.735) (22.067)
Toplam (863.735) (22.067)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Ticari Borclar
30.09.2020 31.12.2019
Saticilara borglar 1.143 9.415
Toplam 1.143 9.415

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2020 31.12.2019
iligkili taraflardan alacaklar (Not:6) 1.419.448 1.301.993
Diger alacaklar 0 0
Personelden alacaklar 8.466 0
Toplam 1.427.914 1.301.993
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30.09.2020 31.12.2019
Verilen Depozitolar 8.750 0
Toplam 8.750 0
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
30.09.2020 31.12.2019
Mliskili taraflara diger bor¢lar (Not:6) 0 1.750.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 47.274 39.028
Diger Borglar 159.723 0
Toplam 206.997 1.789.028
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30.09.2020 31.12.2019
Verilen Avanslar 0 131.000
Pesin ddenen kira giderleri 0 0
Gelecek aylara ait giderler 139.528 0
Personel avanslari 231 0
Toplam 139.759 131.000
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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (Devami)

30.09.2020 31.12.2019
Paymes Elekt.Tic.ve Bilisim A.S.(*) 0 227.189
Deger Diisiikliigii (-) 0 (96.189)
Toplam 0 131.000
(*) Sirket’in Paymes Elektrik Ticaret ve Bilisim A.S.’ye vermis oldugu sermaye avansindan

kaynaklanmaktadir. 30.09.2020 tarihi itibariyle ilgili tutar tescil edilmis olup finansal yatirimlar hesabinda
gosterilmistir. 30.11.2019 tarihinde alinan degerleme raporuna istinaden paylara karsilik gelen tutarin gercege

uygun degeri 131.000 TL olarak ger¢eklesmistir.
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 13 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmustir.

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikas | 30.09.2020
Tesis, makine ve cihazlar 874 0 0 874
Demirbaglar 500 6.480 0 6.980
Ozel maliyetler 0 46.048 0 46.048
Toplam 1.374 52.528 0 53.902
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) 0 0 (874)
Demirbaglar (500) (432) 0 (932)
Ozel maliyetler 0 (2.668) 0 (2.668)
Toplam (1.374) (3.100) 0 (4.474)
Net Deger 0 49.428
Maliyet 31.12.2018 Giris Cikis | 31.12.2019
Tesis, makine ve cihazlar 874 0 0 874
Demirbaglar 500 0 0 500
Toplam 1.374 0 0 1.374
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) 0 0 (874)
Demirbaslar (500) 0 0 (500)
Toplam (1.374) 0 0 (1.374)
Net Deger 0 0
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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERi VE BENZERi FINANSAL
ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagida
aciklanmustir.

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikas | 30.09.2020
Haklar 4.433 8.319 0 12.752
Toplam 4.433 8.319 0 12.752

Birikmis Amortisman

Haklar (4.433) (661) 0 (5.094)
Toplam (4.433) (661) 0 (5.094)
Net Deger 0 7.658
Maliyet 31.12.2018 Giris Cikig | 31.12.2019
Haklar 4.433 0 0 4.433
Toplam 4.433 0 0 4.433

Birikmis Amortisman

Haklar (4.360) (73) 0 (4.433)
Toplam (4.360) (73) 0 (4.433)
Net Deger 73 0

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 20 —- KIRALAMA iISLEMLERI

Sirket’in Levent’teki ofisi i¢in aylik briit 10.937 TL briit kira 6demekte olup ilgili kiralama i¢in TFRS-16
Kiralamalar standardini uygulamistir. Kira sdzlesmesi Nisan ayinda baglamis olup, en az 2 yil siireyle devam

edecegi tahmin edilmistir.

Sirket’in y1l igerisinde ilgili kiralama i¢in ayirmis oldugu amortisman gideri 61.447 TL, muhasebelestirdigi
finansman gideri 10.374 TL ve donem igerisinde 6denen kira tutar1 65.622 TL olarak gergeklesmistir.
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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 20 —- KIRALAMA ISLEMLERI (Devam)

Kullanim Hakki Varhklar 31.12.2019 Girisler 30.09.2020
Levent Genel Merkez 0 245.790 245.790
Toplam 0 245.790 245.790
Amortisman gideri
Levent Genel Merkez 0 (61.447) (61.447)
Toplam 0 (61.447) (61.447)
0 184.343
Kiralama Yiikiimliiliikleri 30.09.2020 31.12.2019
Levent Genel Merkez 190.542 0
Toplam 190.542 0

Kiralama yiikiimliiliiklerinin vadeleri asagidaki gibidir;

30.09.2020

0-3 ay arasi 28.692
3-6 ay arasi 29.428
6-12 ay arasi 64.708
1-2 yil arasi 67.714
2-5 yil aras1 0
190.542

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 23 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Hukuksal Durum:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Alinan Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Verilen Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

30.09.2020 31.12.2019
Personele Borglar 0 0
Odenecek Vergi Borglari 59.897 1.297
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 33.046 963
Toplam 92.943 2.260
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NOT 27 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)

izin Karsihg
30.09.2020 31.12.2019
Kullanilmayan izin Karsilig 1.383 1.383
Toplam 1.383 1.383
Kidem Tazminati Karsihigi
30.09.2020 31.12.2019
Kidem Tazminat1 Karsilig1 30.589 1.606
Toplam 30.589 1.606

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30.09.2020 tarihi itibariyle,
7.117,17.-TL (31.12.2019 : 6.379,80.-TL,) ile siirlandirilmstir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngodriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30.09.2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.

30.09.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle Bakiye 1.606 0
Donem igerisindeki artig 11.591 955
Faiz maliyeti 27 0
Konusu Kalmayan karsiliklar 0 0
Aktiieryal Kayip / Kazang 17.365 651
Toplam 30.589 1.606
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NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 | 30.09.2019 | 30.09.2020 | 30.09.2019
Personel giderleri (1.251.928) (25.716) | (643.159) (7.324)
Danismanlik giderleri (668.103) (116.218) | (182.022) (8.606)
Uyelik ve aidatlar (68.707) (27.759) (11.570) (9.113)
Kira giderleri (1.183) (13.303) 1.889 (1.901)
Veri iletigim giderleri (29.063) (15.201) 9.200 (6.541)
Vergi, resim ve harg giderleri (29.301) (14.511) (3.390) 6.837
Genel kurul giderleri (13.688) (11.233) (13.688) 0
Amortisman giderleri (65.208) (73) (33.506) 0
Kidem tazminat gideri (11.618) 0 (5.257) 1.300
Diger giderler (65.681) (1.703) (48.497) 1.136
Toplam (2.204.480) | (225.717)| (930.000) (24.212)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 [ 30.09.2019 | 30.09.2020 [ 30.09.2019
MKK KAP Hizmet Bedeli 0 (12.692) 0 (1.744)
BPP iglem komisyonlari 0 (170) 0 (170)
Diger giderler 0 (37) 0 (36)
Toplam 0 (12.899) 0 (1.950)

NOT 29 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varhklar :
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Diger Varliklar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 30.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. (31.12.2019: 20.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 20.000.000 adet hisseden
olugmaktadir.)

Sirket’in kayithi sermaye tavani 70.000.000.-TL dir.

Sirket’in sermaye paylar1 asagida agiklanmistir.

30.09.2020 31.12.2019
Pa
Grubu Pay(:/?) ;‘anl Tut:rl Pay(o(/z ;‘am Pay Tutar
MV Holding A.S. B 14,93% | 4.477.645 24,55% 4.910.000
MV Holding A.S. A 0,45% 135.000 0,45% 90.000
Gedik Yatirim Holding A.S. B 0,00% 1 0,04% 8.424
Gedik Yatirim Holding A.S A 0,45% 135.000 0,45% 90.000
Ersin Refik Pamuksiizer A 0,10% 30.000 0,10% 20.000
Ersin Refik Pamuksiizer B 0,00% 0 0,40% 80.000
Hakki Gedik B 0,00% 0 0,00% 400
Halka Acik Kisim (3. Kisiler) B 84,07% | 25.222.354 74,00% 14.801.176
Toplam Toplam 100 | 30.000.000 100 20.000.000

30.09.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal
degerdedir. 30.000.000 adet hissenin 300.000 adedi A Grubu imtiyazli hisselerden, 29.700.000 TL adedi B
Grubu (halka agik) adi hisselerden olugmaktadir. Borsada iglem gérmeyen A Grubu imtiyazli hisselerin
135.000 adedi Gedik Yatinm Holding A.S.’ye, 135.000 adedi MV Holding A.S.’ye, kalan 30.000 adedi ise
Ersin Refik Pamuksiizer’e aittir. (A) grubu hisse senetleri, Yonetim Kurulu Uyelerinin yarisiin se¢iminde

aday gosterme imtiyazina sahiptir.

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Sermaye avansi

30.09.2020 31.12.2019

M.V. Holding A.S. 0 1.750.000

Toplam 0 1.750.000
Paylara iliskin primler / 1skontolar

30.09.2020 31.12.2019

Hisse senedi ihra¢ primleri 130.402 270

Toplam 130.402 270
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NOT 30 — SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kayiplar

30.09.2020 | 31.12.2019
Aktiieryal Kazang Kayip (18.016) (651)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 0 0
Toplam (18.016) (651)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlar1 netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

30.09.2020 31.12.2019
Yasal Yedekler 520.988 520.988
Toplam 520.988 520.988
Birikmis Karlar /(Zararlar)
30.09.2020 31.12.2019
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 21.729.222 14.932.555
Olaganiistii Yedekler 6.437.019 6.437.019
Toplam 28.166.241 21.369.574
Temettii

Halka agik sirketler, temettli dagitimlarin1 SPK’nin 6ngdordiigii sekilde yaparlar. SPK’nin 27.01.2010 tarih ve
02/51 sayili karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin
dagitim1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar
veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklari karara bagli olarak nakit
ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettii tutarinin mevecut 6denmis/cikarilmig sermayenin yiizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme iligkin
temettl dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitabileceklerin,
hesaplayacaklar birinci temettiiyili nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.
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NOT 31— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020  30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019
Satis Gelirleri
Istirak satis1 88.775 0 88.775 0
Ters Repo 0 0 0 0
Ozel kesim tahvil ve bonolari 0 0 0 (5.874)
Toplam 88.775 0 88.775 (5.874)
Diger Gelir / (Giderler),net
Faiz gelirleri 0 0 0 (15.307)
BPP islemleri ger¢eklesmemis deger artiglari / 0 0 0 720
(azaliglar)
Toplam 0 0 0 (14.587)
Toplam hasilat 88.775 0 88.775 (20.461)
Satislarin Maliyeti (-) 0 0 0 0
Istirak satis1 (89.000) 0 (89.000) 0
Ters Repo 0 0 0 5.871
Ozel kesim tahvil ve bonolari 0 0 0 0
Toplam (89.000) 0 (89.000) 5.871
Briit Kar / (Zarar) (225) 0 (225) (14.590)
NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 33 - GENEL YONETIM GiDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020  30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019
Genel Yonetim Giderleri (2.204.480) (225.717) (930.000) (24.212)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 0 (12.899) 0 (1.950)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0
Toplam (2.204.480) (238.616) (930.000) (26.162)
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 { 30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019
Kur farki gelirleri 493.748 0 300.241 0
Konusu kalmayan karsiliklar 0 4.243 0 792
Kira gelirleri 2.000 2.000 0
Menkul kiymet satig kari 0 42.148 0 42.148
Diger 0 124 0 124
Toplam 495.748 46.515 302.241 43.064
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 | 30.09.2019 | 30.09.2020 | 30.09.2019
Kur farki giderleri (94.712) 0 (12.915) 0
Diger (4.563) 0 (223) 0
Toplam (99.275) 0 (13.138) 0
NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:
Yoktur. (30 Eyliil 2019 — Yoktur.)
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler:
Yoktur. (30 Eyliil 2019 — Yoktur.)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar:
Yoktur. (30 Eyliil 2019 — Yoktur.)
NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Amortisman ve itfa Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020  30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019
Genel yonetim giderleri (65.208) (73) (33.506) 0
Toplam (65.208) (73) (33.506) 0
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NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (Devami)

Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler

Kidem Tazminati Karsiligi1 Giderleri:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 { 30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019

Genel yonetim giderleri (11.618) 0 (5.257) 0

Toplam (11.618) 0 (5.257) 0

NOT 37 —- FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI

Finansman Gelirleri:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 { 30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019

Faiz gelirleri 206.917 487.621 84.206 96.561

Kambiyo karlar 0 270.961 0 (15.998)

Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig: Iptali 0 1.503 0 0

Toplam 206.917 760.085 84.206 80.563
Finansman Giderleri:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020  30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019

Kambiyo zararlar 0 (38.892) 0 (38.892)

Faiz giderleri (69.456) (30) (4.837) (14)

Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig1 Giderleri 0 0 0 0

Diger faiz giderleri 0 0 0 0

Toplam (69.456) (38.922) (4.837) (38.906)

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1 agagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020  30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
hesaplanan aktiieryal kayiplar (17.365) (174) 188 (174)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 0 0 0 0
Toplam (17.365) (174) 188 (174)

NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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NOT 40 — GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)
30.09.2020 31.12.2019
Pesin Odenen Vergiler 22.207 346.844
Toplam 22.207 346.844

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi 1-d bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

Bu sebeple ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii yoktur.

NOT 41 — PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karmin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

0L0L-]  0LOL-|  0L07- 01.07-

30.09.2020 | 30.09.2019| 30.09.2020| 30.09.2019

Net Donem Kari (1.670.771) 529.062| (561.753) 43.969
gldlz‘giﬂm‘s Adi Hisselerin Agirhikh Ortalama 27.777.778 | 20.000.000| 30.000.000| 20.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar (0,0601) 0,0265 (0,0187) 0,0022

NOT 42 — PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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NOT 44 —- KUR DEGIiSiMININ ETKIiLERi

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Cari dénem

Vergi oncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1 Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:
1-  ABD Dolari net varlik / yiikiimliligii 24.882 (24.882) 24.882 (24.882)
2-  ABD Dolari riskten korunan kismi (-) -- - - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) 24.882 (24.882) 24.882 (24.882)

Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4-  Euro net varlik / ylikimliligi - - - -
5-  Euro riskten korunan kismi (-) -- - - --
6- Euro net etki (1+2) -- -- -- --
Toplam (3+6) 24.882 (24.882) 24.882 (24.882)

NOT 45 — YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiclindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiclindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma

giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngoriilmektedir.

01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere yiiksek enflasyon déneminin sona ermesi ve enflasyon
muhasebesi uygulamasimin gereginin kalmamasi nedeniyle finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

NOT 46 — TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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NOT 47 —- FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

30.09.2020 31.12.2019
Oran Gergege Uygun Gerg¢ege Uygun
(%) Degeri Oran (%) Degeri

STRS Teknoloji Yatirim A.S. (%) 100,00% 36.503.000 100,00% 34.907.000
BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S. (%) 17,00% 295.000 17,00% 295.000
Segmentify Yazilim A $. (%) 9,82% 4.630.000 9,82% 4.630.000
Eyedius Teknoloji A.S. (*) 12% 341.000 12% 341.000
Digit Bilisim A.S. (°) 4,50% 53.000 4,50% 53.000
Gergeklik Teknoloji San. Yazilim Reklam o 0

Prodiiksiyon ve Tic. A.S. (%) 0,00% 0 8,85% 89.000
Genz Biyo Teknoloji A.S. (") (Not:50) 17,42% 275.099 17,79% 273.000
Tim Akilli Kiyafetleri Biligim A.S. (5) 10,01% 3.545.000 11,79% 3.545.000
Kimola Veri Teknolojileri A.S. () 5,80% 114.000 5,80% 114.000
Enko Teknoloji A.S. (*°) (Not:50) 3,58% 74.000 4% 74.000
Otto Yazilim A.S. (1) 4,55% 0 4,55% 0
The Meditation Company GBMH (*#) (Not:50) 3,82% 4.825.000 5,33% 4.825.000
Udentify Bilisim Tek. Dan. A.S. (%) 10,71% 890.250 10,71% 890.250
Ding Oyun A.S. 0% 0 12% 0
Quantco Enerji Yazilim Ve Danis.Hiz. A.S. (*%) 5,00% 612.000 0 0
Paymes Elek. Tic. Ve Bil. Teknolojileri(*%) 3,85% 131.000 0 0
Toplam 52.288.349 0 50.036.250

Sirket, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) 10 uyarinca portfoy sirketlerindeki yatirimlarina
iliskin gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir. Sirket, 100% sahiplik ile STRS
Teknoloji Yatirim A.S. ve farkli oranlarda azinlik paylarima sahip olunan 14 adet erken asama girigsim

sirketinden olusmaktadir.
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NOT 47 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal yatiromlarim hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2019 Giris Cikis Degerleme | 30.09.2020
STRS Teknoloji Yatirim A.S. A.S. 34.907.000 | 1.596.000 0 0 | 36.503.000
BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S. 295.000 0 0 0 295.000
Segmentify Yazilm A.S. 4.630.000 0 0 0| 4.630.000
Eyedius Teknoloji A.S. 341.000 0 0 0 341.000
Digit Bilisim A.S. 53.000 0 0 0 53.000
G T o Yoo oo | o] oo o o
Genz Biyo Teknoloji A.S. 273.000 2.099 0 0 275.099
Tim Akilli Kiyafetleri Bilisim A.S. 3.545.000 0 0 0| 3.545.000
Kimola Veri Teknolojileri A.S. 114.000 0 0 0 114.000
Enko Teknoloji A.S. 74.000 0 0 0 74.000
The Meditation Company GBMH 4.825.000 0 0 0| 4.825.000
Udentify Bilisim Tek. Dan. A.S. 890.250 0 0 0 890.250
Quantco Enerji Yazilim 0 612.000 0 0 612.000
Paymes Elek. Tic. Ve Bil. Teknolojileri 0 131.000 0 0 131.000
Toplam 50.036.250 | 2.341.099 | (89.000) 0 | 52.288.349
31.12.2018 Giris Cikig Degerleme | 31.12.2019
STRS Teknoloji Yatirim A.S. A.S. 26.214.000 | 8.871.137 0 (178.137) | 34.907.000
BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S. 272.000 0 0 23.000 295.000
Segmentify Yazilim A.S. 3.564.000 0 0 1.066.000 | 4.630.000
Eyedius Teknoloji A.S. 0| 1.126.200 0 (785.200) 341.000
Digit Bilisim A.S. 0 277.000 0 (224.000) 53.000
Gergeklik Tekn. San. Yaz. Rek. Pro. ve Tic. A.S. 0 0 0 89.000 89.000
Genz Biyo Teknoloji A.S. 267.000 0 0 6.000 273.000
Tim Akilli Kiyafetleri Biligim A.S. 716.000 589.576 0 2.239.424 | 3.545.000
Ding Oyun A.S. 0 0 0 0 0
Kimola Veri Teknolojileri A.S. 230.000 0 0 (116.000) 114.000
Enko Teknoloji A.S. 184.000 0 0 (110.000) 74.000
Otto Yazilim A.S. 170.000 0 0 (170.000) 0
The Meditation Company GBMH 539.000 0 0 4.286.000 | 4.825.000
Udentify Bilisim Tek. Dan. A.S. 0 890.250 0 0 890.250
Toplam 32.156.000 | 11.754.163 0 6.126.087 | 50.036.250

Sirket, bagli ortakliklar1 ve istiraklerinin pazar piyasa degerleri bagimsiz degerleme kurulusunca hazirlanan
22.01.2020 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerlere gore tespit edilmistir. Bagimsiz degerleme
kurulugu tarafindan hazirlanan degerleme raporlarinda STRS Teknoloji Yatirrm A.S.’nin ger¢ege uygun
deger hesaplamasinda diizeltilmis net aktif deger yontemi (STRS’nin istiraklerinden Zeplin Yazilim
Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri A.S.’nin gergege uygun deger hesaplamasinda piyasa yaklagimi kapsaminda
satig carpani analizinden faydalanilmigtir) diger istiraklerinde ise en giincel yatirim bedeli baz alinmistir.
Direkt ve dolayli olarak Hub Girisim’in azinlik paylarina sahip oldugu ¢ok sayida erken asama girisim
sirketini kapsayan degerleme raporunda bagimsiz degerleme kurulusunca asagidaki not diisiilmiistiir;
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR(Devami)

“Dogasi1 geregi, erken asama girisimleri, yiiksek kar potansiyeli ihtiva etmekle beraber, yiiksek risk
barmdwran girisimlerdir. Farkl risk algisina sahip yatuimcilar icin ifade ettikleri degerler birbirinden ciddi
miktarda farklilasabilmektedir. Bu sebeple soz konusu erken asama girisimlerin degerlemesi gelisim
stirecinde daha ileride olan sirketlerin degerlemesine kiyasla daha zordur. Beklentilerin tahmin edildigi
sekilde gerceklesmemesi durumunda ongoriilen ve gergeklesen sonuglar arasinda onemli farklhiliklar
olusabilecegini hatirlatmak isteriz. Ayrica, ¢alisma kapsamunin Hub Girigim 'in hisselerinin degerlemesi degil
sadece mevcut portfoyiinii icerdigini ve gelecekte yapacag: potansiyel yatinmlar: igermedigini belirtmek
isteriz.”

(Y) STRS Teknoloji Yatirim A.S.

STRS Teknoloji Yatirimlart A.S (“STRS”) 24.11.2011°de istanbul’da kurulmus bir girisim olup 30.03.2015
itibar1 ile 100%’liniin Sirket tarafindan satin alinmasi ile bagh ortaklik haline gelmistir.

STRS’nin ana faaliyet alan1 yurti¢i veya yurtdisinda kurulu ¢ok erken asama teknoloji girisimlerine yatirim
ve hizlandirma programlar1 yapmak ve ¢ikis yapilabilir noktaya getirdigi girisimlerden ¢ikis yaparak kar elde
etmektir.

STRS’nin ilk yaptigi hizlandirma programi olan Startupbootcamp Istanbul, ingiltere merkezli ve farkli
iilkelerde yerel ortaklarla isbirligi sayesinde erken asama girisim hizlandirma programlari yapan
Startupbotcamp International ortaklig: ile olmusgtur. STRS, Startupbootcamp International ile 2014 yilinda
yaptig1 franchise sozlesmesi sayesinde Startupbootcamp’in uluslararast network ve marka bilinirligini
kullanarak hizlandirma programlari ve yatirimlar yapmis ve bunun karsilifinda da yatinm yaptigi
girisimlerden ¢ikis yaptiginda belli bir pay: prim olarak Startupbootcamp International’a vermeyi taahhiit
etmistir. Bu oran %1 ile baslayip, Sirketin hizlandirma programi esnasinda alinan ilk hisse oranin seyrelmesi
ile orantili olarak azalmaktadir. 2014, 2015 ve 2016 yillarinda yapilan programlar Tiirk ve yabanci
girisimlerin katilimi ile Istanbul’da gergeklesmis, 2018-2019 yili programi ise globallesme hedefini
Amerika’dan devam etmek isteyen Tiirk ve yabanci sirketler i¢in San Francisco’da (Startupbootcamp San
Francisco / 3S Landing Pad markas ile) ger¢eklesmistir.

Netmarble Tirkiye isbirligi ile 2016 yilinda yapilan Game Garage ve 2018 yilinda yapilan Gamers Qube
hizlandirma programlart oyun gelistirme sirketlerine odaklanmistir.

2015’ten bu yana STRS’nin marka adi olan StartersHub’in bilinirliginin artmasi ve tecriibe birikimi
sayesinde STRS kendi program formatini gelistirip 2017, 2018 ve 2019 yillarinda StartersHubXO markast ile
hizlandirma programlari ve yatirimlar yapmistir. Bu programlarda Arcelik, isbankasi, Microsoft, Tiirk Hava
Yollar1, Unilever, BSH gibi firmalarla yapilan stratejik ortakliklar sayesinde girisimlere ek faydalar da
saglanmistir.

Sirket 30.03.2015 tarih ve 191 sayilt Yonetim Kurulu Karari ile, STRS’nin 1.500.000 TL olan sermayesinin
%100"ine tekabiil eden 1.500.000 adet pay1 1.500.000 TL bedel karsiliginda satin almustir. Iktisap bedeli net
aktif deger yontemine gore yiriitilen degerleme c¢aligmasina istinaden belirlenmistir. STRS Teknoloji
Yatirim A.S.’nin 2014 yili olagan genel kurul toplantisinda sermayesinin 10.000.000 TL’ye yiikseltilmesine
karar verilmis olup, Sirket, bu tutarin tamamini 14.04.2015 tarihinde nakit olarak 6demistir. Hub Girigim
Sermayesi Yatirim Ortaklig1r A.S.’nin STRS’ye gegmis dénemlerde ve yil igerisinde 6demis oldugu sermaye
avanslarindan 8.871.137 TL’si 30.12.2019 tescil tarihi ile sermaye olarak eklenmistir.

Mart 2015 itibar1 ile Hub GSYO’nun tek pay sahipliginde olan STRS, heniiz sirketlesmemis veya gelir
iretmiyor denecek kadar erken agsamada olup riski ¢ok yiiksek olan girisimlere yatirim yapmaktadir.
STRS’nin mevcut ig modeli belli donemlerde agilan hizlandirma programlari veya girisime 6zel tasarlanmis
hizlandirma programlar1 sayesinde bu ¢ok erken asama girisimlerin ilerleme kaydetmelerini saglayarak
risklerini bir miktar azaltip, kendini kanitlayan girisimleri Hub GSYO tarafindan yatirim yapilabilir hale
getirmek ve bir sonraki yatirim turu esnasinda, o turda olusan degerleme iizerinden hisselerini Hub GSYO’ya
devredip kar elde etmektir. Mevzuat geregi Hub GSYO’ya devredilemeyecek olan girisimlerdeki hisselerden
ise uygun zamanda 3. partilere satis yoluyla ¢ikis yapilip kar edilmektedir.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR(Devami)

STRS’nin, rapor tarihi itibariyle degerleme galismasina konu 29 farkli azinlik yatirimu ile gesitli sebeplerden
degerleme calismasi kapsaminda dikkate alinmayan 21 diger istirak yatirimi bulunmaktadir. STRS’nin
gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan diizeltilmis net aktif deger
yontemi (STRS’nin istiraklerinden Zeplin Yazilim Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri A.S.’nin gergege uygun
deger hesaplamasinda piyasa yaklasimi kapsaminda satis ¢arpani analizinden faydalanilmistir) kullanilmig
olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle STRS’nin pazar/piyasa degeri s6z konusu yontemlere gore 34.907.000 TL
olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu degerin 25.961.000 TL’sini STRS’nin %2,85 payma sahip oldugu
Zeplin Yazilim Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri A.S. olusturmaktadir.

STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin yatirimlar1 asagidaki gibidir;

Isim Oran % Gercege Uygun Degeri
Zeplin, Inc. (*9 2,85% 25.961.000
Fanomena GMBH (Eventbaxx )(*?)* 10,20% 2.565.000
Monument Labs Inc.(*) * 7,02% 2.080.000
Kuanchain Oy (Kuan Intelligence)(*%)* 3,69% 662.000
Cana Bilisim Hizmetleri Ticaret A.S. (Poltio)(*) 11,38% 275.000
Paymes Elek. Tic. Ve Bil. Teknolojileri(*®) 6,00% 204.000
Teleporter Realities Inc. (*)* 4,50% 200.000
Quantco Enerji Yazilim Ve Danismanlik Hizmetleri(**) 6,00% 188.000
Asya(l9)* 2,17% 176.505
Smartmimic Inc.* 4,50% 148.000
Optiyol Inc. * 4,50% 145.000
Wisboo Inc.* 4,50% 145.000
Kimola Veri Teknolojileri A.S. 6,00% 118.000
Enko Teknoloji A.S. (Kolay bi) 5,38% 111.000
Proente End. Otom. Yaz. Ve Egit.A.S. 6,00% 83.000
Rydeon (Cabture)* 4,50% 78.000
Digit Bilisim Teknolojileri Aras.Gel.A.S (Onlock) 6,00% 70.000
Learnup lo Inc.* 3,40% 69.000
Sensfix Inc.* 4,50% 62.000
Code2 Software, Inc. (Buck.ai)* 4,50% 62.000
Publicfast Inc.* 4,50% 62.000
Metawing Technologies, Inc. (Verismart)* 4,50% 62.000
Flixier SRL* 2,78% 52.000
Knowt Inc.* 2,04% 43.000
Seyisco Bil.Elek.Dan.Egt.San.Ve Tic.A.S. 6,00% 40.000
Pinticks Yazilim A.S. (Reminis) 6,00% 40.000
Midpoly Oyun Yazilim Tasarim DanismanlikA.S. 5,00% 31.000
Flat Games Yazilim A.S. 5,00% 31.000
Servo Teknoloji Uriinleri San. Ve Tic. A.S. 6,00% 21.000
Toplam 33.854.505

(*) Ilgili yatirrmlarin merkezi yurt digindadr.
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(*#) Zeplin Inc.

Zeplin Inc.’in (“Zeplin”) sirket merkezi ABD’de bulunmaktadir. Zeplin, tasarimcilar ile yazilimcilar
arasindaki g¢alisma seklini kolaylagtirmaya yarayan ve tasarimlarin mobil veya web tabanl yazilimlara
doniismesi asamasinda saglikli is birlikleri saglayan bir yazilimdir. STRS Yatirrm Teknoloji A.S. 2014
yilinda yaptig1 Startupbootcamp hizlandirma programi kapsamina aldigi Zeplin Yazilim Sistemleri ve Bilgi
Teknolojileri A.S.'ye (“Zeplin A.S.”) 10.05.2014’de %8 hisse karsiliginda 43.000 TL tutarinda yatirim
yapmustir. Zeplin A.S. kuruculari 15.05.2015 tarihinde Amerika’da Zeplin A.S.’nin ana faaliyetlerini
ylriitmek tizere Zeplin Inc. unvanl sirketi kurmuslardir. STRS tarafindan 05.12.2017 tarihinde Zeplin Inc.’e
toplam sermayesinin %4,5 oranina tekabiil eden 397.592 adet hisse tutarinda istirak edilmistir. Tlgili islem
dogrultusunda 397.592 adet hisse 5.12.2017 tarihinde bedelsiz olarak alinmis ve karsiliginda da STRS'nin
sahip oldugu 4.000 adet Zeplin A.S. hissesi Zeplin Inc.'e 4.000 TL nominal bedel ile 09.04.2018 tarihinde
satilmistir.Zeplin kurucular1 bu islemler sonrasinda ¢alisanlarina vermek tizere ESOP (employee stock
ownership plan) olarak isimlendirdikleri hisseler ihrag etmislerdir, ve ek Zeplin ek yatirmlar almistir. flgili
stiregler sonrasinda STRS’nin Zeplin Inc.'deki pay sahipligi %2,85* olarak ger¢eklesmektedir.

SPK’nimn 13.02.2020 tarih ve 10/230 sayili toplantisinda; Kurulun i-SPK.48.6 (01.03.2018 tarihli ve 9/316
s.k.) sayili Tlke Karari’nin (b) bendinde yer alan “Portfoydeki mevcut girisim sirketinin sirket merkezinin
yurtdisina tasinmast halinde, bu sirketin paylarina yapian yatirimin da (a) bendi kapsaminda
degerlendirilmesine” ifadesinin “Portfoydeki mevcut girisim girketinin operasyonel faaliyetlerini biiyiitmek
amaciyla sirket merkezini yurtdisina tasimak ve/veya yurtdisinda yeni bir sirket kurmak suretiyle
faaliyetlerine devam etmesi halinde, bu sirketin paylarina yapilan yatirimin (a) bendi kapsaminda
degerlendirilmemesine” seklinde degistirilmesine karar verilmistir. Bu baglamda Zeplin portfoy
siirlamalari kapsaminda girisim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmektedir.

*Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan s6zlesme geregi, SBC’ye 6denecek olan prim bedelinin disiilmesi ile
bulunan net sahiplik oranini ifade eder.

(**) Fanomena GmbH (Eventbaxx)

Eventbaxx sirket merkezi Almanya’da bulunmaktadir. Eventbaxx, etkinlik sponsorlarinin aktif olarak igerik
iiretmelerine imkan saglayarak etkinlik katilimeilar ile etkilesimi artiran ve siirecleri daha siirdiiriilebilir hale
getiren dijital etkilesim platformudur. STRS’nin 2015 yilinda yaptigi Startupbootcamp hizlandirma
programina kabul edilen Eventbaxx’e STRS’den 01.09.2015 tarihinde yapilan yatirim ile %7 hissesi 47.746
TL karsihiginda satin alinmigtir. STRS’nin 05.04.2016’daki 403.249 TL devam yatirimi ile %8 hisse daha
satin alinmis olup, ilk satin alinan %7 hisse’nin seyrelememe hakki ile birlikte toplam %15’e karsilik gelen
toplam hisse adedi 5.850’ye yiikselmistir. Eventbaxx’in 2017 ve 2018 yilinda aldig1 baska yatirimlar ile
birlikte, STRS’nin hisse oran1 %10,20*’ye seyrelmistir.

*Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sozlesme geregi, SBC’ye ddenecek olan prim bedelinin diisiilmesi ile
bulunan net sahiplik oranini ifade eder.

(%) Monument Labs Inc. (Monument)

Monument sirket merkezi ABD’de bulunmaktadir. Kurucular1 Tiirk olmakla beraber Monument ilk bastan
ABD’de kurulmus bir girisimdir. Monument, gelistirdigi ileri seviye yapay zeka algoritmasi ile
kullanicilarinin fotograflarint yer, zaman, ¢ekimi yapan cihaz, fotograftaki ogeler ve yiliz tanima gibi
ozellikler iizerinden analiz ederek otomatik bir sekilde organize eden ve yedekleyen akilli bir cihazdir.
STRS’nin 2015 yilinda yaptig1 Startupbootcamp Istanbul hizlandirma programina kabul edilen Monument’in
27.08.2015 tarihinde yapilan anlasma ile %7 hissesi 43.117,05 TL karsiliginda satin alinmigtir. 2016°da
yapilan 281.089TL tutarinda devam yatirimi ile hisse oram1 %9,8’e yiikselmistir. Monument’in 2017 yilinda
almig oldugu bagka bir yatirim ile STRS’nin hisse oran1 %7,02*’ye seyrelmistir.

*Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sdzlesme geregi, SBC’ye ddenecek olan prim bedelinin diisiilmesi ile
bulunan net sahiplik oranini ifade eder.
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(*9) KuanChain OY (Kuan Intelligence)

Kuan Intelligence sirket merkezi Ingiltere’de bulunmaktadir. Kuan Intelligence, sirketler icin diisiik maliyetli,
giivenli ve hizli bir sekilde sinir otesi Forex islemlerinin yapilmasini saglayan blockchain tabanh
platformdur. 2018 yilinda Startupbootcamp San Francisco / 3S Landing Pad programina kabul edilen Kuan
Intelligence’a 05.09.2018 tarihinde 250.432 TL tutarinda yatirim yapilip %4,5* hissesine istirak edilmistir.

*Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sdzlesme geregi, SBC’ye ddenecek olan prim bedelinin diisiilmesi ile
bulunan net sahiplik oranini ifade eder.

(19) Cana Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. (Poltio)

Cana Bilisim Hizmetleri ve Ticaret Anonim Sirketi (“Poltio”) sirket merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir.
Poltio, anket ve testler i¢in bir sosyal platform ve interaktif ¢6ziim ortagidir. Kullanicilarina esit ve 6zgiir bir
ortamda soru sorma ve bagkalarinin sorduklari ile 6grenme/eglenme imkani saglamaktadir. STRS’nin 2016
yilinda yaptigi Startupbootcamp Istanbufl hizlandirma programina kabul edilen Poltio’nun 21.10.2016
tarihinde yapilan 50.550 TL yatirim ile %7 hissesi alinmigtir. 28.06.2017°de yapilan 361.415 TL tutarindaki
devam yatirimai ile hisse orani %11,39*’a yiikselmistir. 12.02.2019 tarihinde convertible note aracilig ile
sirkete 104.814 TL yatirim yapilmistir. Yatirim doniistiiriilebilir hisse olmasi nedeni ile heniiz hisseye
doniismemistir.

*Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sbzlesme geregi, SBC’ye 6denecek olan prim bedelinin
diislilmesi ile bulunan net sahiplik oranini ifade eder.

(*") Teleporter Realities Inc. (Teleporter)

Teleporter Realities Inc. (“Teleporter”) sirket merkezi ABD’de bulunmaktadir. Kurucular1 Tiirk olmakla
beraber Teleporter ilk bastan Amerika’da kurulmus bir girisimdir. Teleporter, oyunculari sanal gergeklikle bir
araya getirerek birbirleriyle etkilesime ge¢melerini saglayan ve onlara oyun videolarini birlikte izleyerek
sosyallesme imkani veren Sanal Gergeklik ve Oyun platformudur. 2018 yilinda Startupbootcamp San
Francisco / 3S Landing Pad programina kabul edilen Teleporter’a %4,5* hisse karsiliginda 05.06.2018
tarthinde 185.136 TL yatinm yapmistir. 26.04.2019 tarihinde ise 471.416 TL tutarinda hisseye
doniistiiriilmek lizere SAFE** sozlesmesi araciligl ile devam yatirimi yapmustir.

* Startupbootcamp International (SBC) ile yapilan sozlesme geregi, SBC’ye ddenecek olan prim bedelinin
diislilmesi ile bulunan net sahiplik oranin ifade eder.

(29) SIA Asya (Asya)

Asya, sirket merkezi Litvanya'da bulunmaktadir. Asya, insanlarin iletisim becerilerini gelistirmelerine
yardime1 olmak amaciyla, yapay zeka algoritmalari ile gergek zamanl geri bildirim saglayan konugma mobil
uygulamasidir.

STRS, SIA Asya’ya, toplam %?2,17’sine tekabiil edecek sekilde 17.12.2019 tarihinde convertible note

araciligy ile sirkete 30.000 USD (176.505 TL) yatirim yapilmistir. Yatirim doniistiiriilebilir hisse olmast
nedeni ile heniiz hisseye doniismemistir.

-35-



HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devami)

(3) BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S.

BB Mekatronik Bilisim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (‘“Visionteractive”, “BB Mekatronik™) 13.04.2011
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Hub GSYO, 24.07.2017 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden BB
Mekatronik’in 555.555 TL olan sirket sermayesinin %17’sine tekabiil eden pay1, bagl ortakligt STRS
Teknoloji’den 935.000 TL’ye 28.07.2017 tarihinde satin almistir.

Visionteractive, kurumlarin pazarlama faaliyetlerinde kullanilmak tizere sosyal medya baglantili cihaz
dretimi yapan, fiziksel diinya ile online diinyay1 bir araya getiren ¢6ziimler ireten bir teknoloji ve ArGe
firmasidir. Presstagram, InstaFlip, PhotoToy, SocialMat gibi ¢esitli sosyal medya tabanli iriinler gelistiren
Visionteractive, markalarin, hedef Kkitleleriyle fiziksel mekanlardaki etkilesimini artiracak c¢oziimler
sunmaktadir. Sosyal aglarda etiket (hashtag) kullanimiyla veya SMS gonderimiyle aktive olan c¢esitli
makineler gelistirmistir. Bu sayede markalarin hem sosyal medya gorinirligiini hem de etkinliklerde ve
mekanlardaki etkilesimini attirmaktadir.

Visionteractive’nin gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
6zkaynak yatirimi baz alimmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %17 oranindaki
Visionteractive hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 295.000 TL olarak hesaplanmuistir.

(%) Segmentify Yazihm A.S.

Segmentify Yazilim Anonim Sirketi (“Segmentify”) 23.07.2015 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Hub
GSYO’nun 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Kararma gore Segmentify’in %5 oraninda 3.050
adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL) karsihiginda istirak edilmistir. Hub GSYO’nun, 16.10.2017
tarihinde 4.270 adet C grubu paylari, 1.440.800TL karsiliginda STRS Teknoloji Yatirnm A.S.’den satin
almasiyla birlikte sirketteki istirak oran1 %12’ye yiikselmistir. Mevcut durumda, Segmentify’m
01.11.2019°da almis oldugu yatirimlar ile seyrelme sonucu Hub GSYO hisse orani %9,82’ye diismiistiir.

Segmentify, e-ticaret sitelerinin her ziyaret¢iye benzersiz bir aligveris deneyimi sunmalarimi saglayarak
doniisiim oranlarint optimize etmelerine yardimci olan bir e-ticaret kigisellestirme platformudur.

Segmentify’in gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
6zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %9,82 oranindaki
Segmentify hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 4.630.000 TL olarak hesaplanmastir.

(*) Eyedius Teknoloji A.S

Eyedius Teknoloji Anonim Sirketi (“Eyedius”) 22.05.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in,
12.12.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Eyedius Teknoloji A.$.’nin toplam %6 oranindaki
3.501 adet C grubu hissesine 563.100 TL karsiliginda istirak edilmistir. Yine 12.12.2018 tarihinde 3.501 adet
B grubu paylarin STRS Teknoloji’den 563.100 TL karsiliginda satin alinmasi ile birlikte Hub Gsyo’nun
istirak oran1 %12’ye ylikselmistir.

Eyedius’un faaliyet konusu gelistirilen bilgisayar programlari ve donanim ¢o6ziimleri sayesinde giivenlik
sistemleri; hirsiz ve yangin alarmi, elektronik kasa ve benzeri giivenlik sistemlerinin kontrolii, kurulumu,
bakimi, alinan alarm sinyali ile sistemin dogrulanmasi ve gerekli birimlerin harekete gecirilmesi gibi ileri
seviye giivenlik ¢coziimleri saglamaktir.

Eyedius’un gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak

yatirimi baz alinmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %12 oranindaki Eyedius
hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 341.000 TL olarak hesaplanmustir.
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(°) Digit Bilisim A.S

Digit Bilisim A.S. (“Onlock”) 25.03.2016 tarihinde Ankara’da kurulmustur. Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S.’nin 11.10.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Digit Bilisim A.$’nin toplam %4,4
oranindaki 2.527 adet D grubu hissesine 277.000 TL karsiliginda istirak edilmistir. Digit’in faaliyet konusu
akilli ev otomasyon sistemlerini, mobil donanim ve yazilim teknolojileri ile birlestirerek giris-cikis giivenligi
kontrolii saglamaktir.

Digit’in gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alimmmig olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %4 oranindaki Digit hisselerinin
pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gére 53.000 TL olarak hesaplanmustir.

(%) Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.

Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Ticaret Anonim Sirketi (“Gergeklik Teknoloji”)
13.01.2016 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakl1ig1 A.S.’nin 08.09.2016
tarihli ve 222 sayili Yonetim Kurulu Kararmma gore Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon
ve Ticaret A.S.’nin %8,85 oraninda 5.576 adet hissesine 292.860 TL karsiliginda istirak edilmistir.

Gergeklik Teknoloji eglence sektoriinde etkilesimli ve etkileyici deneyimler tiretmek amaciyla kurulmustur.
Gergeklik Teknoloji, biling ve hayal giiciinii 6n plana ¢ikaran tasarim ve duygulara dayalidir. Bilgisayar ve
yeni jenerasyon konsol oyunlari iireten Gergeklik Teknoloji, sinema filmleri, miizik ve sanal gerceklik
deneyimleri tizerine de projeler gelistirmektedir.

Gergeklik’in gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alinmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %8,85 oranindaki Gergeklik
Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S. hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu
yonteme gore 89.000 TL olarak hesaplanmustir.

Sirketimizin Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon Tic. A.S.'de sahip oldugu 5.576 TL
nominal degerli paylarin tamami 88.775,5 TL'ye, STRS Teknoloji A.S.'nin 5.041 TL nominal degerli paylarin
tamam 80.257,8 TL'ye olmak iizere toplam 169.033,3 TL karsihginda, Bahar Baziki ve Ismail Kemal
Ciftcioglu'na pesin olarak satilmis, satig bedelleri tahsil edilmistir. STRS'nin ve Hub GSYO’nun, 17.07.2020
itibariyle Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon Tic. A.S.'de pay1 kalmamstir.

(") Genz Biyo Teknoloji A.S.

Genz Biyo Teknoloji Anonim Sirketi (“Genz Biyo™) 03.01.2017 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Hub
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 13.11.2017 tarih ve 245 sayil1 Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni
tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Genz Biyo’nun %10,64 oranindaki 7.152 adet C grubu hissesine
521.562 TL karsiliginda istirak edilmistir. Genz, ileri seviye biyolojik veri ve gen analizi yaparak tiikiiriik
testi yoluyla kadinlarm meme kanseri riskine erken teshis konulmasini saglamaktadir.

Hub Gsyo, 12.03.2018 tarihli Y6netim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Genz
Biyo’nun %7,15 oranindaki 4.805 adet B grubu hissesini STRS Teknoloji’den 350.378 TL karsiliginda satin
almistir. Tlgili 6deme 13.03.2018 tarihinde gerceklesmistir ve Genz Biyo’daki istirak orani mevcut durumda
%17,79’a yiikselmistir. Genz Biyo’nun 07.07.2020 tarihinde aldig1 yatirim ile, Sirketimizin sahip oldugu pay
orant %17,42’ye seyrelmistir.

Genz Biyo’nun gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
6zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %17,42 oranindaki
Genz Biyo hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 273.000 TL olarak hesaplanmustir.
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(®) Tim Akilh Kayafetleri Bilisim A.S.

Tim Akilli Kiyafetleri ve Bilisim Teknolojisi Anonim Sirketi (“TIM") 22.12.2016 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Hub Gsyo,12.03.2018 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu Kararina ve ayni tarihli 6zel durum
aciklamasina istinaden, TIM’in %11,79 oranindaki 4.170 adet B grubu ve 3.158 adet C grubu hissesini STRS
Teknoloji’den 1.027.632 TL karsiliginda satin almistir. TIM’e baska yatirimcilarin da yatirim yaptigi
14.06.2019 tarihinde, Hub GSYO 589.576TL karsilig1 yatirim yaparak gerceklestirilen yatirim turunda
hisse oranini korumustur. TIM 23.09.2020°de altig1 yatirim ile birlikte, mevcut durumda, Hub GSYO,
TIM’in %10,01’ine sahiptir. TIM, Kumas {iiretiminde yenilik¢i teknolojilerin uygulanmasi ile iletken
ipliklerden dokunmus, elektronik frekans iiretebilen, yikanabilir, boyanabilir, giyilebilir kumaslarin
retilmesi, bu kumaslarla elektronik cihazlarin kontroliiniin gergeklestirilmesi amaglari ile faaliyet gostermek
amaciyla kurulmustur. TIM teknolojik kumas dokuma teknolojisiyle gelistirmis ve tiretmis olduklar1 akilli
eldivenler ile endiistri 4.0 teknolojisine gegis yapan fabrikalarda el terminallerinin yerine bu eldivenlerin
kullanilmasini saglayarak fabrikalarin performansini arttirmay1 hedeflemektedir.

Tim Akilli Kiyafetleri’nin ger¢cege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en
giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu Tim Akilli
Kiyafetleri hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 3.545.000 TL olarak hesaplanmustir.

(°) Kimola Veri Teknolojileri A.S.

Kimola Veri Teknikler A.S. 13.03.2014 tarihinde Ankara’da kurulmustur. Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S.’nin 19.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Kimola Veri Teknolojileri A.S. nin
toplam %5,80 oranindaki 3.580 adet C Grubu hissesine 390.745 TL karsiliginda istirak edilmistir. Mevcut
durumda, Hub GSYO, Kimola’nin %5,80’ine sahiptir.

Kimola sosyal medya verileri toplayip analiz ederek; kullanicilarin ilgi alanlar, tiiketim ve yasam
tercihlerinin belirlenmesi ile bir kitle aragtirmasinda bu analizlerden yararlanan bir yapay zeka motorunun
orneklemler olusturmasi ve bu islemin daha isabetli yapilabilmesi icin yapay zeka ve makine 6grenimi
alanlarinda gerekli aragtirma-gelistirme ¢alismalar1 yapmak amaciyla kurulmustur.

Kimola’nin gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alimmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil toplam
sahip oldugu %5,80 oranindaki Kimola hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 114.000 TL
olarak hesaplanmistir.

(*°) Enko Teknoloji A.S.

Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 12.09.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden,
Enko Teknoloji A.S.’nin (“Enko”) toplam %4,00 oranindaki 2.186 adet hissesine 277.000 TL karsiliginda
istirak edilmistir. Mevcut durumda, Hub GSYO, Enko’nun %3,58’ine sahiptir.

Enko, Kurumsal kaynak planlama, stok takibi, triin listeleme, miisteri ve tedarikgilerle gerceklesen veya
gergeklesebilecek ticarette kullanilan fatura, e-fatura, irsaliye, siparis, tekliflerin takibi ve Yonetimi hizmeti
vermektedir.

Enko Teknoloji’nin gergege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
6zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil
toplam sahip oldugu Enko Teknoloji hisselerinin pazar/piyasa degeri sz konusu yonteme gore 74.000 TL
olarak hesaplanmistir.
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(*) Otto Yazilim A.S.

Ottoo Yazilim Anonim Sirketi (“Ottoo”) 23.03.2016 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Hub Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.’nin 12.09.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Ottoo’nun
toplam %4,55 oranindaki 2.694 adet C grubu hissesine 277.000 TL karsiliginda istirak edilmistir.

Ottoo’nun faaliyet konusu baglantili tagitlardan ¢esitli yollarla toplanan verilerin sigorta, otomotiv, lojistik ve
diger sektorler igin ticari deger tasiyan analizlere ve raporlara doniistiiren bityiik veri isleme yazilimi ve bu
raporlarin kullanicilara sunuldugu mobil uygulama ya da diger baglantili cihazlardan goriintiilenebilen analiz
hizmeti saglamaktir.

Ottoo’nun 2020 yilinda tasfiye siirecine baglamast 6ngdriilmektedir. Hub GSYO’nun 14.01.2020 tarihli Kap
aciklamasina istinaden, 31.12.2019 tarihi itibariyle Ottoo'nun aktif bir faaliyeti bulunmamasi, Sirketin pasif
halde varhigini siirdiirmesi, gelir ve karlilik elde edilememesi, Ottoo'nun diger Yonetim Kurulu iiyeleri ve
yatirnmcilart ile yapilan goriismelerden Ottoo’nun iginde bulundugu bu durumun yakin bir gelecekte
degismesinin beklenmemesi nedeni ile, Hub GSYO Ottoo Yonetim Kurulu Uyeliginden 13.01.2020 tarihi
itibartyla istifa etmistir.

Otto’nun gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz alinmig olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in dolayl yoldan sahip olunanlar dahil toplam
sahip oldugu %4,55 oranindaki Otto hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 0 TL olarak
hesaplanmustir.

(*?) The Meditation Company GBMH

Hub GSYO’nun 24.06.2016’da tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Yedi70 Saglik Danigmanlik
Paz.Tic A.S.’nin toplam %10’una tekabiil edecek 6.098 adet hissesine 293.900 TL karsiliginda istirak
edilmistir.

Yurtdist yatirimeiya erisimin daha kolay olmasi nedeniyle Yedi70 Saglik Danismanlik Paz.Tic A.S.’nin
09.08.2018 tarihli Yo6netim kurulu kararina istinaden, Yedi70 Saglik Danigmanlik Paz.Tic A.S., Almanya’da
tiim hisseleri kendisine ait olan The Meditation Company GmbH (“Meditation”) isimli sirketi kurmustur.

Hub GSYO’nun 21.11.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, The Meditation Company GBMH’in
toplam %8 oranindaki 2.000 adet hissesine istirak edilmis ve karsihiginda da Yedi70 Saglik Danigsmanlik
Paz.Tic A.S.’deki 6.098 adet hissenin tamami The Meditation Company GMBH'ye devredilmistir.

Meditation’un’in 15.07.2020 tarihinde aldig1 yatirimla birlikte seyrelme sonucu hisse orant mevcut durumda
%3,82’¢ diigmiistiir.

Meditation; teknoloji, bilim ve meditasyonu bir araya getirerek saglik problemlerinin ¢oziilebildigi, daha
farkinda bireyler ve toplum yaratmak icin galigmalarini siirdiirmektedir. Meditation’a ait Meditopia markasi
ile pazarlanan mobil uygulamada son kullaniciya sunulan igerikler, meditasyon alaninda uzman
profesyoneller tarafindan iiretilmektedir. Meditation, Tiirkiye, Almanya, Brezilya, Meksika gibi pazarlardaki
kullanicilarina hizmet vermektedir.

Meditation’un ger¢ege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi hesaplamasinda piyasa
yaklagimi kapsaminda benzer sirket yontemi kullanilarak halka agik yazilim sektorii sirketlerinin Sirket
Degeri / Satis, ¢arpanlar1 baz almmmis olup, 30.11.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu toplam %3,82
oranindaki Meditation hisselerinin pazar/piyasa degeri soz konusu yonteme gore 4.825.000 TL olarak
hesaplanmistir.

-39-



HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 47 — FINANSAL ARACLAR(Devami)

Kurul’un 13.02.2020 tarih ve 10/230 say1l1 toplantisinda; Kurulun i-SPK.48.6 (01.03.2018 tarihli ve
9/316 s.k.) sayil ilke Karari’nin (b) bendinde yer alan “Portfoydeki mevcut girigim sirketinin sirket
merkezinin yurtdisina tasinmast halinde, bu sirketin paylarina yapilan yatirnmin da (a) bendi
kapsaminda degerlendirilmesine” ifadesinin “Portfoydeki mevcut girisim girketinin operasyonel
faaliyetlerini biiyiitmek amaciyla sirket merkezini yurtdisina tasimak ve/veya yurtdisinda yeni bir
sirket kurmak suretiyle faaliyetlerine devam etmesi halinde, bu sirketin paylarina yapilan
yatirnmin (a) bendi kapsaminda degerlendirilmemesine” seklinde degistirilmesine karar
verilmistir. Bu baglamda Meditation portfoy sinirlamalar1 kapsaminda girisim sermayesi yatirimi
olarak degerlendirilmektedir.

(*®) Udentify Bilisim Teknolojileri Dan. San. Ve Tic. A.S.

Udentify Bilisim Teknolojileri Dan. San. Ve Tic. A.S. (“Udentify”) 17.04.2017 tarihinde izmir’de
kurulmustur. Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin toplam %10,7146 oranindaki 7.363 adet D
grubu hissesine 890.250 TL karsiliginda, 30.12.2019 tarihinde istirak edilmistir.

Udentify perakende magazalarda kamera tabanli ziyaretci analizleri ile, miisterilerine verimlilik arttiric
coziimler saglamaktadir. Udentify, degerleme ¢aligmalarinin esas alindigi tarih olan 30.11.2019°dan sonra
alinmasi nedeniyle maliyet bedeli ile gosterilmistir.

(**YQuantco Enerji Yazihm ve Damsmanhk Hizmetleri A.S.

Quantco Al as a Service modeli ile ¢alisan, girisim yapay zeka miihendislerine ve programla tecriibesine
erisemeyen ve gelistiremeyen sirketler, is birimleri ve insanlar i¢in yapay zeka ¢6ziimleri tiretmektedir.
Quantco ¢ogunlukla enerji sektoriinde faaliyet gosteren firmalar i¢in ¢aligmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu 11.03.2020 tarihinde; faaliyet konusu veri analitigi olan Quantco Enerji Yazilim ve
Danigsmanlik Hizmetleri A.S.'nin ("Quantco") 62.517 TL olan sermayesinin %5,0002'sine tekabiil eden 3.126
TL nominal degerli 3.126 adet B grubu paylarinin toplam 612.000 TL bedel ile satin alinmasina karar vermis,
Quantco'nun 11.03.2020 tarihinde gerceklesen Genel Kurul'unda isbu satin alma iglemi onaylanmistir. Bagh
ortakligimiz STRS Yatirim Teknoloji A.S. Quantco'nun sermayesinin %6'sina tekabiil eden 3.751 TL
nominal degerli B grubu pay1 olup, Sirketimiz dolayli olarak Quantco'nun %211,0002'sine sahiptir. Quantco,
degerleme caligsmalarinin esas alindig tarih olan 30.11.2019°dan sonra alinmasi nedeniyle maliyet bedeli ile
gosterilmistir.

irketimiz Yonetim Kurulunun 11.03.2020 tarihli toplantisinda; faaliyet konusu veri analitigi olan Quantco
Enerji Yazilim ve Danigmanlik Hizmetleri A.S.'nin (Quantco) 62.517 TL olan sermayesinin %5,0002'sine
tekabiil eden 3.126 TL nominal degerli payin satin alinmasina karar verildigi, bagli ortakligimiz STRS
Yatirrm Teknoloji A.S.'nin (STRS) Quantco'nun sermayesinin %6'smna tekabiill eden 3.751 TL
nominal degerli paya sahip oldugu, Sirketimizin boylelikle dolayli olarak Quantco'nun %11,0002'sine sahip
oldugu aciklanmuist.

Quantco faaliyetlerinin, yatirim firsatlari, pazar avantajlar1 vb. agilardan avantajli olmasi nedeniyle, Amerika
Birlesik Devletlerinde (ABD) devam ettirilmesine, ABD'de kurulacak yeni olusum (“USCo”) ilizerinde
dontstiiriilebilir tahvil karsiliginda hisse degisimi (Flip up) ile hisse alinmasina, Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan 28.04.2020 tarihli toplantisinda karar verilmistir.

(15) Paymes Elektronik Ticaret ve Bilisim Teknolojileri A.S.

Paymes Elektronik Ticaret ve Bilisim Teknolojileri Anonim Sirketi (“Paymes”) 23.03.2013 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sosyal Medya hesaplar iizerinden hesap sahiplerine satis yapmalarina imkan veren
Paymes, kullanicilarin sohbet robotu araciligr ile 6deme almasini saglamaktadir. STRS, 2017 yilinda
StartersHubXO programina kabul edilen Paymes’in toplam %6 oraninda hissesine 77.000 TL karsiliginda
istirak etmistir.

Hub GSYO’nun Paymes’e vermis oldugu 227.189 TL’lik sermaye avansinin paya doniisiimii i¢in Paymes’de
26.12.2019 tarihinde diizenlenen Genel Kurulda Hub Gsyo’nun Paymes’in sermayesinin %3,85’ine istirak
ettigi yeni ortaklik yapisi onaylanmustir.
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Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Tanimlamalari:

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir isletmenin finansal borg¢lardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski ii¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski : Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihrag edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araglarin tamamini etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz oranmi riski veya
yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir. Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyuma yonelik olarak risklerin belirlenmesi, derecelendirilmesi ve
yoOnetilmesi hususlarinda caligmalarini, komiteler ve i¢ denetim birimi ekseninde siirdiiriilmektedir. Gerek
komitelerin talebi dogrultusunda gerekse yonetimin ihtiyaglarini kargilamak iizere ¢esitli konularda i¢ kontrol,
mevzuat inceleme, spesifik risk belirleme raporlar1 gibi raporlamalar, gerekli goriilen araliklarla hazirlanarak
Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle
Sirket’in risklere kars1 farkindalik diizeyini gelistirme, risklerin cevaplandirilmasi ve Onlenmesi gibi risk
yonetim stireclerini uygulamaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar1 ve Ilgili Analizler:

Sirket’in; “finansal arag¢ tiirleri itibariyle maruz kalmman kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin yagslarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmustir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve c¢ikislarinin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
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ylkiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamin
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.
NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylikiimliiliigii asagidaki gibidir.
Cari Déonem
Sozlesme 1-5 yil 5
" . .| uyarmca nakit | 3aydan | 3-12 ay yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri aikislar toplami | kasa () | aras: (IT) ?T?Is)l uzun
E1+1H+T+IV) (1v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 208.140 208.140| 208.140 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 1.143 1.143 1.143 0 0 0
Diger borglar 206.997 206.997| 206.997 0 0 0
Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0] 0] 0 0
Onceki Déonem
Sozlesme uyarinca vadeler Sozlesme )
Defter uyarinca nakit | 3aydan | 3-12 ay 1-Syil 15 yildan
« . arasi uzun
Degeri cikiglar toplam | kisa (I) | arasi (ID) (I (V)
(E1+11+111+1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 48.443 48.443 48.443 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 9.415 9.415 9.415 0 0 0
Diger borglar 39.028 39.028 39.028 0 0 0
Diger Yiikiimliliikler 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Cari Donem

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalar

TPP
Alacaklar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

1.419.448

17.216

3.524.033

4.960.697

Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis Kisom

0

0

0

0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

1.419.448

17.216

3.524.033

4.960.697

B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, VS. ile giivence altina alinmis kismu

- Vadesi gecmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

Net degerin teminat, VS. ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

o|o|o|o|o|o|o|o|o o

o|lo|o|o|o|o|o|o|o o

o|lo|lo|o|o|o|o|o|o o

o|o|o|o|o|o|o|o|o o

o|lo|0o|o|o|o|Oo|Oo (O o

o|lo|0o|o|o|o|o|Oo (O o

o|lo|0o|o|o|o|o|Oo (O o

-43-




HUB GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Onceki Donem

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalar

TPP
Alacaklar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

1.301.993

o

424.453

1.726.446

Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmms kism

0

0

0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

1.301.993

o

424.453

1.726.446

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamisg varliklarin
net defter degeri

Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

Net degerin teminat, VS. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, VS. ile giivence altina alinmus kismi

E. Bilango disi1 kredi riski igeren unsurlar

o|o|o|o|o|o|o|o|o)| ©

o|o|o|o|o|o|o|o|o] ©

o|o|o|o|o|o|o|o|o] ©

o|lo|o|o|o|o|o|o|o] ©

o000 |0O|0 || ©

OO0 |0O|0 || ©

OO0 |0O|0 || ©
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Déviz pozisyonu tablosu

Cari Donem

Onceki Donem

« ABD . . ABD .

TL Karsihg: Dolar: Avro | Diger | TL Karsihig: Dolar: Avro | Diger
1. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0
2a. Parasal F|_nansa| Varhklar (Kasa, Banka 2539 724 395.272 0 0 0 0 0 0
hesaplar dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Donen Varhklar (1+2+3) 2.539.724 325.272 0 0 0 0 0 0
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varhklar 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varhklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.539.724 325.272 0 0 0 0 0 0
10. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Finansal Yikiimliilikler 0 0 0 0 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikler 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 0 0 0 0 0 0 0 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yikiimlilikler 0 0 0 0 0 0 0 0
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikler 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16) 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 0 0 0 0 0 0 0 0
19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev
Araglarin Net Varhik / (Yiikiimliiliik) 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 0 0 0 0 0 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 2.539.724 825.272 0 0 0 0 0 0
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 2.539.724 325.272 0 0 0 0 0 0
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri 0 0 0 0 0 0 0 0
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen 0 0 0 0 0 0 0 0
Kisminin Tutar:
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen 0 0 0 0 0 0 0 0
Kisminin Tutari
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Fiyat riski
Sirket’in, 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle portfoylinde hisse senedi bulunmadigindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz

kalmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 0 0

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0
Tahvil ve bono ihracindan borglar 0 0

Degisken faizli finansal araclar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal yiikiimliilikler | Krediler 0 0

- 46 -




HUB GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gergege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari iglemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem sonu
kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybmin énemsenmeyecek
Ol¢tide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal ylikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan

dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

30.09.2020 31.12.2019
Gergege Kayith Gergege Kayith
Uygun Degeri Degeri Uygun Degeri Not
Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.524.033| 3.524.033 424.453 424.453 53
Finansal varliklar 52.288.349 | 52.288.349 [ 50.036.250 | 50.036.250 47
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0] 0] 6
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari 0 0 0 0 7
Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 1.419.448( 1.419.448] 1.301.993| 1.301.993 6
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger
Alacorlar g 8.466 8.466 0 0 9
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 0 0 0 0 47
Kisimlari
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 47
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0 47
iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0 6
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 1.143 1.143 9.415 9.415 7
Iligkili Taraflara Diger Borglar 0 0| 1.750.000( 1.750.000 6
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 206.997 206.997 39.028 39.028 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklarin seviye siniflamalar

Deger Seviyesi

30.09.2020 | 31.12.2019

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 0 0 Seviye 1
Girigim Sermayesi Yatirimlari 52.288.349 | 50.036.250 Seviye 3
Toplam 52.288.349 | 50.036.250

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gergege uygun
degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucglincii seviye :  Finansal varlik ve yikimlilikler, varhik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

1- Sirketin The Meditation Company GMBH 'de sahip oldugu %3,82 oranindaki 4.000 Euro nominal degerli
paylarin %1,02'sini olusturan 1.074 Euro nominal degerli paylar beheri 396,63 Euro olmak iizere toplam
425.980,00 Euro'ya Atlantic Labs IV GmbH & Co. KG‘ya pesin olarak satilmuis, satis bedeli 21.10.2020
tarihinde tahsil etmistir. Sirketin The Meditation Company GMBH 'de %2,79 oraninda pay1 kalmistr.

2- Sirket 15.10.2020 tarihli Yonetim Kurulu karar ile; Faaliyet konusu; teknoloji ve yazilim olan, Istanbul
Ticaret Sicili'nde, Ticaret Sicil Mudiirliigii'niin kabul etmesi halinde Workiom Teknoloji A.S. ("Workiom")
unvani veya bagka bir unvan ile kurulacak olan anonim sgirketin toplam 50.000 TL nominal degerde olan esas
sermayesinin % 5'ine sahip olacak sekilde kurulus ile istirak edilmesine karar verilmis, bu amacla Hisse
Edinim, Istirak ve Hissedarlar Sozlesmesi, Esas Sozlesme ve diger ilgili kurulus ve yatirim
dokiimanlar1 imzalanarak, 19.10.2020 tarihinde 2.500 TL nominal degerde 2.500 adet B grubu pay i¢in beheri
158,08 TL fiyattan toplam 395.200 TL 6denmistir.
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NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORqMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
NOT 52 - TMS’YE iLK GECIi$

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiirtirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirasi1 (TL) olarak tutmaktadur. lisikteki finansal tablolar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1
Kurumu (KGK) tarafindan yiirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yénelik ilke Karari (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullamm Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida agiklanmistir.

30.09.2020 31.12.2019
Bankalar - Vadesiz Mevduat 3.119 4
Bankalar - Vadeli Mevduat(*) 3.520.914 0
Takas Bank Para Piyasasi’ndan alacaklar 0 424.449
Toplam 3.524.033 424.453

(*) 30.09.2020 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi TL i¢in 7-32 giin, faiz oram ise %10,5 -12,5
arasindadir. Abd dolari i¢in 32 giin, faiz orani ise %2’ dir).

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.

NOT 55 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER

TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebl.l.gdekl lgili 30.09.2020 | 31.12.2019
Diizenleme
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Md.20/1 — (b) | 3.524.033 424.453
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) | 52.288.349 | 50.036.250
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Damismanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1 - (d) (\(/3 ‘; 0 0
D | Diger Varhklar 1.840.059 | 1.779.837
E [ Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) | 57.652.441 | 52.240.540
F | Finansal Borglar Md.29 0 0
G Karslllklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Md.20/2 — (a) 0 0
Ipotekler)
H | Ozsermaye 57.128.844 [ 50.436.848
| Diger Kaynaklar 523.597 | 1.803.692
E | Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) | 57.652.441 | 52.240.540
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NOT 55 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
TUTARLARI (Devami)

Tel?ligdeki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tlgili 30.09.2020 | 31.12.2019
Diizenleme

Sermaye Piyasas1 Araclarma ve islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1 — (b) -- --

1. Sermaye piyasasi araglari -- --

A- Devlet Tahvili - -

Al | B- Ozel Sektér Tahvili -- --
C- Ters Repo -- -

D- Yatirim Fonu - -

E- Hisse Senetleri -- --

N f(.:‘tllil\lzlill){ﬁe\;i:b?insinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari- Md.20/1 — (b) | 3.524.033 4
A- Mevduat Islemleri 3.524.033 4

Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (c) -- --
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 —(f) | 1.419.448 | 1.301.993
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylari Md.21/3 — (e) -- --
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 — (g) -- --
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 — (e) - -
Cc2 Damismanlik Sirketine istirak Md.20/1 — (d) -- --
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -- --
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -- -
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 -- --
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglar: Md.29/1 -- --
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -- --
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 -- --
Gl Rehin Md.20/2 — (a) -- --
G2 | Teminat Md.20/2 — (a) -- --
G3 | ipotekler Md.20/2 — (a) -- -
| Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 846.425 256.393
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 55 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
TUTARLARI (Devami)

Portfoy Simirlamalar1 Ve Finansal Bor¢ Simir1 Kontrol Tablosu:

Tebligdeki Asgari /
Portfoy Simirlamalar: ilgili 30.09.2020 | 31.12.2019 Azami
Diizenleme Oran
1 | Para ve sermaye piyasasi araclari (*) Md'22/:([b3 0,00% 0,00% < %49
Sermaye Piyasas1 Araclari Md.22/]£(5 0,00% 0,00% < %10
A- Devlet Tahvili 0,00% 0,00% <%10
5 | B- Ozel Sektor Tahvili 0,00% 0,00% | <%10
C- Ters Repo 0,00% 0,00% < %10
D- Yatirim Fonu 0,00% 0,00% < %10
E- Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
s . " Md.22/1 - o
3 | Girisim sermayesi yatirnmlari (**) (b) 90,70% 83,38% > %51
4 .Po.rtfoy yonetim sirketi ve damigmanlik sirketindeki Md.22/1 - 0,00% 0,00% < %10
istirakler ©
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirom kurulusu
Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22€g 0,00% 0,00% < %49
.Yurtdlslnda' yel:leslk ve b'orsada islem gormeyen 11.47% 12,65% < %10
ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketler (***)
6 | Borg ve sermaye karmasi finansman Md.ZZérll.i 2,46% 2,49% < %25
cee . Md.22/1- o
7 | Halka acik girisim sirketi borsa dis1 paylari ® 0,00% 0,00% < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Md.22/1- 6,11% 0,81% < %20
Cari-Katilma Hesabi (1)
A- Mevduat Islemleri 6,11% 0,00% < %20
B- Takasbank Para piyasasi Islemleri 0,00% 0,81% < %20
9 Kisa Yadell VFln'ansal Borclar ve Borclanma Araclarinin Md.29 0,00% 0,00% < %50
Nominal Degeri
10 Uzun Vadeli Fma.nsal Bovrg:l'ar ve Bor¢clanma Md.29 0,00% 0,00% | < %200
Araclarinin Nominal Degeri
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/%d3 -- - | %10
12 | Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1,47% 0,47% <%2,5

(*) Para ve Sermaye Piyasast Araclari: Tebligin Md.22/1-(b) diizenlemesi ile Md.21/3 (¢), (d) diizenlemesi
geregince girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilip, portfdyde bu amagla tutulan pay senetlerinden
olugmakta olup, ilgili pay senetlerinin oranin1 gostermektedir.

(**) Girisim Sermayesi Yatirimlari: Tebligin Md.22/1 (§) diizenlemesi geregince KOBI sartlarin1 tastyan
girisim sirketlerine yapilan yatirnm tutar1 aktif toplammin %5'ini gegtiginden, %51 oranindaki portfoy
sinirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir. Sirket’in kiiglik isletme sartlarini tagiyan girisimlerinin toplami
9.455.000 TL, mikro isletme sartlarini tagtyan girisimleri toplam1 42.833.349 TL’dir.

(***) 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina fliskin Esaslar Tebligi’nin 20. maddesi
kapsaminda girisim sermayesi yatirim ortakliklariin yurtdisinda yerlesik ve borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarma girisim sermayesi yatirimlart digindaki
varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim smirlamalarina dahil edilmemek {izere, aktif
toplaminin azami %10’una kadar yatirim yapabilir sinirt getirilmistir. Sirket’in Tiirkiye’de kurulmus olan
operasyonel faaliyetlerini biiyiitmek amaciyla sirket merkezini yurtdisina tagimis ve/veya yurtdisinda yeni bir
sirket kurmak suretiyle faaliyetlerine devam etmekte olan yatirimlar1 bu kapsamda degerlendirilmemistir.
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