Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Ihracq Bilgi Dokiimanidir

Bu ihrag¢r bilgi dokiimam Sermaye Piyasasi Kurulunca ...... foveuns T S, tarih
V€ .ieres fevenen say1 ile onaylanoustir. Bu ihrage bilgi dokiimani cergevesinde ihrac edilecek
yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihrag¢ tavan: 300.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

Bu ihraca bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrag edilecek yatirnm kurulusu
varantlary/sertifikalar, halka arz yoluyla ihra¢ edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirnmcilara da satisa sunulabilir.

Bu ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclanna iliskin yatirnm kararlarn
ihracct bilgi dokiimam, sermaye piyasasi aracl notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrace: bilgi dokiimamimin ilamindan séz konusu dokiiman kapsammda halka arz
islemini ger¢eklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi aract notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihraggi bilgi dokiimaninn
giincellenmesi gerekmez.

ihracq bilgi dokitmanmm onaylanmasi, ibrager bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrace bilgi
dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulusu varantlarma/sertifikalarma
iliskin ihraccmin yatirnenlara kars1 olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti alina abnmamstr.

Bu ihraca bilgi dokiimam c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlarysertifikalar farkl dzelliklerde ihra¢ edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar,
ihracin Szellikleri, ihrac tutari, satis siiresi ve esaslari gibi bilgiler ihractan Snce ilan
edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve dzet aracihiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrace1 bilgi dokitman ile birlikte incelenmesi gercken sermaye piyasasi araci
notu ve ézet, aym1 zamanda piyasa yapiciipy gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa
aracihik edecek ortakhgimzin (Is Yatiim Menkul Degerler A.S) sirasiyla
www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAPY'nda (www.kap.orgtr) ......ccoeeeeveeenens tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ibracc: sorumludur. Zararm ihracgidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin a¢ikea belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihraccimm yénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme Kuruluslar gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamitic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracaa  bilgi  dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihracei bilgi dokiimanmin yaymm tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bircok faktir, ihragcimn gelecege yonelik aciklamalarin
ongdriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina vol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya satim hakkini vade
boyunca tantyan tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatimeisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkin sadece vade
sonunda tantyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge/Varlik Uzlag1 Degeri: Nakit uzlasi hesaplanmasinda kullamlan gosterge
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik/Gosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi
kapsanunda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulmus pay
endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Mistegarligt tarafindan ihrag edilen
ve borsada iglem goren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gormils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler.
Ornegin; USD/TRY, EUR/TRY,GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD,
USD/CAD, USD/JIPY, EUR/IPY ve benzeri konvertibl déviz kurlari. Alun, Giimiig, Bakir,
Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler.

Petrol, Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJL,STOXX, SP300,UKX, NDX ve
benzer gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler.

Diniisiim: Varantin/Sertifikanin safladif hakkin kullantmi

Grup: Bu rapor kapsaminda [s Yatinm ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, is
ortaklig1 ve igtirakleri.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsithginda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ve kaydi uzlag: var ise) veya nakit tutarim vb. hesaplayan kurulus. (Bu
Ihrage: Bilgi Dokiimani nda hesaplama kurulusuna yapilan atiflar, Is Yatirim Menkul Degerler

A.8. 've yapumis sayilir.)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
fhrager: Is Yatimm Menkul Degerler A.S.

iy Bankas1 Grubu: Tiirkiye I3 Bankas A.S. ve Istiraklari,
is Giinii: BIST iglemlerinin takasimm gerceklestigi giinler.

fsleme Koyma (Kullamim-Varant/Sertifika Déniigiimii): Varantin/Sertifikanin sagladif
hakkin kullamm.

Isleme Koyma Fiyati: Varantun/Sertifikanin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak
varligin/gdstergenin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fryati.

isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikamn temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
is Yatirm: I3 Yatinm Menkul Degerler A.S.

itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanm 1 Kurugtan az olmamak iizere Ihrage: tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsayy/Doniisiim Orani: Bir adet varantin/sertifikamin kag adet dayanak varhiga/dayanak
gostergeye denk geldigjpa gosteren oran.
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Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapiet: Sorumlu oldufu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasamn
diirtist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin olugmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak fizere, kotasyon vermekle yikiimld olan ve
borsa tarafindan yetkilendiriimis borsa liyesi aract kurum. (Bu Ihracer Bilgi Dokiimant ‘nda
piyasa yapicisinag yapilan atiflar, Is Yatrim Menkul Degerler A.S. ye yapimus sayilr.)

Piyasa Yapieihk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafmdan sorumlu olduklan varaptin/sertifikanin
piyasasimin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasii saflamak ve likiditeye katkida bulunmak
amactyla yiirtitiillen dzellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikas.

SPKn: 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu.
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatiim Kurulusu
Sertifikalar: Tebligi.

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin igleme konabilecegi son tarih. Déniigiimi yalnizca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihi aymidir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in igleme koyma ve vade
tarihleri farkl: olabilecekdir.

Varant: Yatinm Kurulugu Varant1.

Varantlarin Tipi: Varantlarm belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

ViOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1.

Yatirim Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatirim Kurulugu Sertifikalan ve Iskontolu Yatunm
Kurulusu Sertifikalar ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatnm Kurulusu
Sertifikas tiirleri.

Yatirim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varhig1 ya da gostergeyl dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlagi ile kullanildig1 sermaye piyasasi aracl.




I.  BORSA GORUSU

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR.
1. THRACCIBiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve girevimiz gercevesinde bu ihrage
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan soramlu eldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihragg bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul ézenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihraceive
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisum:
Yetkilileri
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
Serhat Devecioglu Omer Hakan YamacoZuz
Miidiir
IHRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvami, Adresi ve Sorumlu Ortak
Bagdenetcinin Adi Soyadi:




Sirket’in 31,12.2018 ve 31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablolarima iligskin bagimsiz
denetim raporu ile 30.06.2019 ve 30.06.2020 tarihii konsolide finansal tablolarina iligkin smirh
denetim raporlarim hazirlayan kurulusa iliskin ozet bilgiler asagdaki tabloda yer almaktadrr.

Denetim Kurulusunun Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvam Miisavirlik A.S.

Yasar Bivas, SMMM (2019 Ara Dépem Finansal Tablolarmin
Sinirl Denetimi, 2019 Yilhk Finansal Tablolarn Bagimsiz

Denetimi ve 2020 Ara Dnem Finansal Tablolarimin Suurh
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i | Depetimi )

Emre Celik, SMMM (2018 Yilhk Finansal Tablolarin

Bagimsiz Denetimi)
Denetim Kurulusunun Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Plaza No: 27
Adresi Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Saryer / Istanbul

2.2. Bagmmsiz Denetim Kuruluslarimin/Sorumiu Orgak Bas Denetcinin  Gorevden
Almmmasi, Gérevden Cekilmesi ya da Degismesine Iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulugunun/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi veya
gorevden gekilmesi s6z konusu olmamugtir. 2019 yili ve 2020 ara dénem tablolarin denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’de gorev alan Sorumlu
Ortak Basg Denetgi Yagar Bivas, 2018 yilina ait yisonu ve ara dénem finansal tablolarmin
denetimi Sorumlu Ortak Bas Denetci Emre Celik tarafindan yapilmstir. Bas Denetg¢inin
degismesinin sebebi Giiney Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan yapilan gorevlendirme ile ilgilidir.




3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Bagmmsiz Simirh Simirh

Denctimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

31 Aralik 31 Aralik| 30 Haziran| 30 Haziran

2018 2019 2019 2020

Dénen Varliklar 6.194.908.164 | 6.269.632.092 | 5.516.510.081 | 6.495.833.384

- Nakit ve Nakit Benzerleri 3.260.526.205 | 1.560.252.886 1 2.104.072.231 | 270.680.447

- Finansal Yatirimlar 758.591.597 | 1.341.726.478 | 787.155.613 | 1.451.936.268

- Ticari Alacaklar 1.682.373.619(3.139.055.148 | 2.274.007.749 | 4.428.504.934

Duran Varhklar 175.774.432 1 447.473.960 200.942.838| 211.675.678

- Finansal Yatrimlar 57.207.768 | 269.158.6035 47.554.030 65.884.540

- Maddi Duran Varliklar 35.168.889 36.530.459 32.256.480 33.381.421

- Maddi Olmayan Duran 55.001.740| 58245577 53430.511| 55.932.186

Varliklar

AKTIiF TOPLAMI 6.370.682.596 | 6.717.106.052 1 5.717.452.919 | 6.707.509.062

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 5.132.642.873 | 5.233.251.104 | 4.368.821.785 | 5.033.929.940

- Finansal Bor¢lar 3.365.808.989 | 1.980.067.091 | 2.136.045.423 | 754.746.495

- Ticari Borglar 1.586.588.130 | 3.034.398.259 | 2.073.258.468 | 3.974.429.432

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 152,947,310 94,719.535| 156.713.199 92.324.633

- Finansal Borglar 127.869.163 66.629.927 1 128.978.092 52.449.395

Ozkaynaklar 1.085.092.413 | 1.393.135.413 | 1.191.917.935 | 1.581.254.489

- Ana Ortakliga Al 805.284.982 | 1.106.992.953 | 921.108.330 | 1.319.164.587
Ozkaynaklar

- Kontrol Gilcli Olmayan Paylar | 279.807.431| 286.142.460 270.809.605 | 262.089.902

PASIF TOPLAMI 6.370.682.596 | 6.717.106.052 ! 5,717,452.919 ; 6.707.509.062

Bagmmnsiz Bagimsiz Simrh Sinirh

Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden

Gecgmis Gecmis Gecmis Gecmis

31 Aralik 31 Arahk | 30 Haziran| 30 Haziran

2018 2019 2019 2020

Briit Kar/Zarar 797.217.767 { 1.037.828.949 1 501.101.828 | 724.706.780

Faaliyet Kar/Zarari 359.706.038 | 600.516.962| 287.762.600 | 484.730.179

DONEM KARI/ZARARI 234.285.279 420.975.439 | 223.396.089 | 369.120.733

- Kontrol Gilctt Olmayan Paylar 12.584.262 38.101.277 20.207.640 1 23.562 489

- Ana Ortaklik Paylari 221.701.017 382.874.162 1 203.188.449 345.558.244

Pay Basina Kazanc/Kayip 0,6245 1,0785 0,5724 0,9734

Yatirmmel, yatirim kararm vermeden dnce ihrageimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu ihracci bilgi dokiimanmm 13 no’lu

boliimiinii de dikkate almahdir.




4. RISK FAKTORLERI

isbu ihraca Bilgi Dokiimam cercevesinde ihraci yapilacak olan vatirim kurulusu
varantlarina/sertifikalarma _iliskin _ihracomn yatrimellara karsi__olan _ Gdeme
viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahimmams olup,
yatinm_kararmm, ihraccinin finansal durumunun analiz_edilmesi suretivle verilmesi
gerekmektedir.

Yatmm Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarina yatim, Dayanak Varhga yatirim
yapmanin risklerini igerebilir. Yatmm Kurulusu Varantlar/Sertifikalar1 Dayanak Varligin
tirevidi. Yatmm Kurulusu  Varant/Sertifikasmin - dogasindan  dolayr  ve/veya
Varantm/Sertifikann 6zel kogullarina gore degigkenlik gdsteren bir miktarda da olsa, Dayanak
Varhiga yatirim yapmanin riski Yatrim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yanstyacakitir,
Yatirimeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan &nce Dayanak Varlik deferinde
olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yansiyacagina vakif olmalidirlar.
Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin $zel kogullari bulunmas: durumunda Dayanak Varhk
degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasmin degisebileceginin farkinda
olunmalidur.

Yatmm Kurulusu Varantlannm/Sertifikalarmin dogast geregi yatmmmcilar Yatinm
Kurulugu Varantlara/Sertifikalarina yaptiklari yatimmlarin hepsini kaybetme riskiyle karsi
karsiyadirlar. Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapiimaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamalidir. Yatinmmeilarm Varantlara/Sertifikalara
tdedikleri bedelin tamamini veya bir kismmi kaybedebileceklerinin farkinda olmalari
gerekmektedir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varhgin diginda faiz oranlari, doviz, piyasanin
oynaklig ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam ile ilgili beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenccektir. Bu etkenlerde olusabilecck olumsuz geligmeler Varant/Sertifika fiyatina
yansiyacagindan dolay: risk unsuru olarak algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklagildik¢a Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismimi kaybetmesi beklenmelidir.

Yatmm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina  yatinm  her yatimimciya uygun
olmayabilir. Yatmimetlarin Yatirim Kurulugu Varantlarinm/Sertifikalarinin  uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak igin Yatrim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin dinamiklerine
hakim olmalari gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirim Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarinm
hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damismanlarin goriigii
almarak da degerlendirilmelidir.

4.1 ihragemn Yatirim Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina Tigkin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalart Ibraggiya sorumluluk yikleyen menkul
kiymetlerdir. Is Yatuim tarafindan ihrag edilecek Varantlara/Sertifikalara yapilacak
yatirimlarda, Iy Yatim’in Varantlara/Sertifikalara iliskin ytikimliliklerini ilgili vade
tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadur. Hak kullamiminda Thracginin yagayabilecedi
herhangi bir 6deme giigliiftinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen yatirimeiya aittir ve hak
kullanimimda yatimmeiya yapilmas: gercken édemenin yapilmamasi, teslim edilmesi gercken
Dayanak Varliklarin teslim edilmemesi, yatirimeidan alinmasi gereken Dayanak Varliklarin
satin alinmamasi ve benzeri yitkiimliilitk durumlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 82. maddesi




kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya ¢ikan ragduriyetler Yatirimen
Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz,

fhrace1 vade sonunda Yatimm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina istinaden nakit
uzlag1 sonucunda ortaya ¢ikacak 6demenin yapilmasi ile yiikiimliidiir. ihraggmin ddeme giicti
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmas: Varant/Sertifika fiyatlarm
olumsuz etkileyebilir. ihragginin ddeme giighigiine diigmesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibi Icra iflas Kanunu siire¢lerine konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri
gecikebilir veya hi¢ yapilamayabiliz. Varantlar/Sertifikalar deger kaybedebilir, dolaysiyla
yattmetlarin Varantlara/Sertifikalara dedikleri bedelin bir kismim veya tamamim kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

thracg1 kurulugun iflas etmesi durumunda, Varant/ Sertifika sahibinin alacagi,
yitriirlitkte bulunan Icra iflas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yrtirlitkte
bulunan Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklar1 imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer
almaktadir. Thrager kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakliga katilmasi
halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, Varant/Sertifika yilkiimliiltigt, birlesilen ya
da devralan yeni ortakliga gegecektir.

Thrageiya verilen derecelendirme notlari, [hrageinin yiikiimliilitkierini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, Varantlary/Sertifikalart satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iligkin
bir tavsiye niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluslar: Ihragciya verdikleri notu askiya
alabilirler, geri alabilirler veya diiglirebilirler. Thragciya verilen derecelendirme notu ne kadar
diisikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yitkiimfiiliiklerin hicbir zaman ya da
zamaninda yerine getirilemeyecegine iliskin dngdriilen risk de o derece biiyiikk demektir. 25
Eylil 2020 itibariyle SAHA Kurumsal Yinetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan is Yatrim’in uzun vadeli ulusal kredi notu stabil goriniimle
AA+’dan AAA’ya revize edilmistir.. SAHA Rating’in hazirladif kredi derecelendirme raporu
25 Eylul 2020 tarihinde https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/bizi-taniyin/yatirimei-
iliskileri/Yatirimei Iliskileri Belgeler/derecelendirme-
raporlari/2020/KrediRating]SMEN25Eylul2020.pdf ( 25.09. 2020) adresinde yaymlanmistir.
i Yatirim’in konuya iliskin Kamuya Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildirimi 25 Eylil 2020
tarihinde saat 09:15’te  https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/876624 ( 25.09. 2020) adresinde
yayinlanmistir.

Derecelendirme kuruluslarinn Thrageiya iligkin derecelendirme notunu diizenli olarak
gozden gecirmeleri gerekmekie olup, derecelendirme notunun degigmesi tedavillde olan
Varantlarin/Sertifikalarn fiyatim etkileyebilir. Aynca Ihragerya iligkin derecelendirme notunun
Teblig’in 4 iincti maddesinde belirtilen seviyenin altma diigmesi halinde Varant/Sertifika
ihraglar1 Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni Varant/Sertifika ihracina
izin verilmeyccektir. Bununla birlikte ihra¢ edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar/Sertifikalar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Varantlar/Sertifikalar iizerinde birden fazla risk faktorii aym anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belitli bir risk faktdriiniin etkisi dnceden éngdriilemeyebilir.

Ihrag edilmis Yaturim Kurulusu Varantlarimwn/Sertifikalarvun  yiikimliliklerinden
korunma amacli koruma islemlerinin yapimamis veya yapilmg koruma islemlerinin
istenilen etkiyi yaratmamis veya bu islemlerin yapddig karsi kurumlarin ddeme
glicliigiine diismiis veya diger sebeplerden dolay: vapilan koruma iglemlerinin beklenen
etkisine wlagilamanug olmast,
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Ihracgimin koruma  islemi yapmis olmamasindan  dolay: ya da  korumanmn
islememesinden dolayr ortaya ¢ikacak yikiimliliginii karsilayacak finansal giiciinin
bulunmamast

hususlarmmn aym anda gerceklesmesi durumunda Thraggmm Varantlara/Sertifikalara iligkin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme giicliigiine diigmesi s6z konusu olabilir. Thrageinin ddeme
giicliigiine diismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal siireclere konu
olabilir, Varant/Sertifika demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

Yukarida sayilan haller diginda fhraggimn mali yapisinda kotiilesme, nakit akiginda
yasanan sorunlar, finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin iglememesi,
Ihragcimin faaliyetlerinin durdurulmas: da Ihragginin bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iliskin yiiktimliiliklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer almaktadir.
Thragginin ddeme giigliigiine diigmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar dier alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, Varant/Sertifika demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

4.2 Diger Riskler

4.2.1 ihra¢ Edilen Yatirnm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarma ve ilgili Dayanak
Varhklara/Gostergelere 1liskin Riskler

Yatimeilar Yatrim Kurulusu Varantlarmda/Sertifikalarinda islem yapmadan &nce
Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsutlarina vakaf olmalidiriar. Bu
thrage: Bilgi Dokiimaninda Yatirim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlarda
ortaya ¢ikan riskler sayilmaya caligilmgtir. Ancak Yatirim Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlarm/Sertifikalarin Dayanak Varliklar veya
diger dzellikleri, piyasa sartlar veya diger nedenlerden dolay: ortaya ¢ikabilecek 6zel risk
unsurlar ihrag Sncesinde ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda ver alir. Yatirimeilar Sermaye Piyasas: Araci Notunda yer alabilecek risk unsurlarini
bu Thrager Bilgi Dokiimaninda belirtilen risk unsurlar ile birlikte degerlendirmelidirler. Ancak
yatinmcilar hem Thrager Bilgi Dokiimaninda hem de Sermaye Pivasasi Aract Notunda
belirtilememis risk unsurlarinin olabileceginin farkinda olmalidiriar.

Yatmmeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan 6nce bu
Thraget Bilgi Dokiimamnda ve/veya ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasasi Aract Notunda sayilan risklerin yam swa, Ongdrilmemis riskler ile de
karstlasabileceklerinin farkinda olmalar1 ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilarin
Varantlarda/Sertifikalarda  islem yapmadan Once riskler de dahil olmak izere
Varantlarin/Sertifikalarm isleyislerine vakif olmalan ve yatirim kararlarim kendi beklentilerine
gore vermeleri gerekmektedir.

4.2.2 Varantlarin/Sertifikalarin Sagladign Haklarm Dayanak Varhga Baghhg

Yatimm Kurulusu Varantlari/Sertifikalarm fiyat: Dayanak Varhgin beklenen oynakhigina,
Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikamn vadesine kalan gilin sayisina, faiz
hadleri ve temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa
beklentileri, korelasyon ve likidite sartlart da Varant/Sertifika fiyatim olugmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Varant/Sertifika déniistimiine temel teskil eder. Vade
sonunda doniigiim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.
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Dayanak Varligin gegmis degeri, gelecek performansimmn bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin
degisiminden dolayr Varant/Sertifika fiyatlan disiis gosterebilir; ancak Dayanak Varhfin
degerinin diisecegine veya artacagina dair bir 6ngdriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman icerisinde degisebilir
ve buna bagh olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi amnda ddenecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatrimeilarm Varantlara/Sertifikalara ddedikleri bedelin tamamimi veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar: gerekmektedir.

Varantlarm/Sertifikalarm sagladips hak, bunlarin vadesi ile siurlidir. Uzlagt olmamast
durumunda vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimcilann
bekledigi Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gereeklesmesi durumunda
yatirrme1 bu hareketten bir fayda saglayamaz. Yatirmmeilar vade tarihinden sonra tekrar hak
satin almak icin yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay
senetlerinde oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek igin
Varantlar/Sertifikalar itfa olduk¢a yeniden almak ySntemi maliyet agisindan stirdtirilemez
olabilir.

Uzlagt durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilecektir.

4.2.3 Itfaya Kadar Nakit Akis1

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmeisina Dayanak Varhigi alim veya
satim hakkimi vade boyunca tamyan tiirdeki Varantlann/Sertifikalarin sagladifi hakkin
kullanimi iin yatirimerlarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar: gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tanimlanan, yatirimcisina Dayanak Varlig alm veya
satim hakkin: sadece vade sonunda tamyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatirimetlar
vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim isleminin gergeklesmeyeceginin farkinda
olmalidirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik &deme esaslan igermiyorsa,
Varantlarm/Sertifikalarm nakde gevrilmesi igin ikincil piyasada satig istemi gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Yatrmetlar bu  durumda  degisen pivasa ve diger faktdrlerin
Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirimellarm satig
fiyatin1 olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4.2.4 Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylars, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarmm/Sertifikalarinin Erken Itfas

Ihraggi, kontrolii diginda  kalan  nedenlerden dolayi, Yatium Kurulugu
Varantlar/Sertifikalan cergevesindeki edimlerinin ifasimn her nedenle olursa olsun tiimiiyle
veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda
kalan nedenlerte, Yatrrm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarna iligkin riskten korunma
pozisyonlarim stirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin
kalmadigini tespit ederse, ytiriirlikteki diizenlemelerin izin verdigi dlglide Yatirim Kurulugu,
Varanti/Sertifikasi  yatrimellarma  bildiimde  bulunarak  Yatnm  Kurulusu
Varantlariny/Sertifikalarigrvamanindan énce kullanabilir veya erken itfa edebilir.
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Bu durumda viiriirlikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
dlgiide, Thrager Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar1 her bir Varant/Sertifika
pay! igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili varantlarin/sertifikalann piyasa degerinden
riskten korunma igin alinmis pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olugacak ve diger maliyetlerin
diistilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymnin gerceklestiginin  tespit
edilmesi durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlagt isleminde gecikme
yaganabilir. '

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak iigili Sermaye Piyasasi Aract
Notunda yer alan “Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

4.2.5 Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun fle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amaglt
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin, kiilce glimiis,
kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kitbik virconia) déviz,
para, damga pulu, degerli kdgitlar, hisse senedi, tahvil, variik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklannin ve
Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem gdren sermaye piyasasi araglatimn teslimi” seklinde
degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi
araclann da KDV istisnast kapsamina sokulmustur. Yatirim Kurulugu Varantlart Sermaye
Piyasas1 mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmistir. Bu kapsamda, séz konusu varantlarn teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimeilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diistiniilmektedir. Ayrica séz konusu varant
hakkinm kullamlmas: dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, stzlesmeden dogan
bir 5deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi Kanunun 2’nci maddesi uyarmca teslim
olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadigy goriisi bulunmaktadir.
Yukarida belirtilen goriislerden farkl goriisler olabilecegi i¢in yatinmeilarm Yatinm Kurulusu
Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 8nce KDV hususu igin vergi damsmanlarindan
goriis alarak islem yapmalart gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici
67 nci Maddesi uyarinca uygulanmas: gereken stopaj oranlariyla farkl goriisler bulunmaktadar.
Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili geligkili
goriigler yer almaktadir.

Yatirmeilarn Yatimm Kurulusu Varantlarmda/Sertifikalarinda islem yapmadan &nce
vergi damsmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarin sgrenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlari ve uygulamalarimn zaman ierisinde degisebilecesi ve degisikliklerin yatinmeilara
ek vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Razi Varantlarn/Sertifikalarm alim, satim ve uzlagi islemleri ek vergi veya benzer
5demelere tabi olabilir. Bu durumda yatimmeilar ek vergi veya benzer Sdemelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatirimeilarn bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili
Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alan “Yatirm Kurulusu Varantlary/Sertifikalar ile Tigili
Vergilendirme Esaslart” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.
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4.2.6 ihraccmmn Odeme Giicii

fhracgr’min ddeme giici ve piyasamn ihragginin ddeme glict hakkinda alg1 ve
beklentileri Yatim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin talebini ve fiyatimi etkileyecektir.
fhrager’nin 6deme giicti hakkinda alg1 ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda
Varantlarm/Sertifikalarin degerinin diismesi ve yatmeilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

4.2.7 Kullanim Siirecleri

Yatirmmctlar kaydi uzlagma Ongdren Varantlarin/Sertifikalarm uzlagma islemlerinde
Dayanak Varligin ahm ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda yatirimeilar
uzlast durumunda gergeklesecek Dayanak Varhgm alim ve/veya satim iglemi i¢in iglemin
gerektirdigi kadar Dayanak Varhig ve/veya nakdi saglamak ite miikelleftir. Uzlagma islemi i¢in
takas yiikiimliigiini yerine getiremeyen yatirimerlar temerriide diismiis sayilacaktir, Temerriit
esaslart Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilecektir.

Yatimm  Kurulusu  Varantlanmn/Sertifikalanmm — uzlag prosediirferi  ilgili
Varant/Sertifikamn halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.
Yatimmeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan énce Sermaye Piyasasi Aract Notunda
belirtilen prosediirii incelemelidirler. Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilen prosediire
uyulmamasi durumunda uzlagi islem talebi hitkiimsiiz kalabilir ve/veya yatinmel temerriide
diisebilir. Temerrlit esaslart Varantlarm/Sertifikalarin  Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilecektir. Bu durumda vatirrmeinin uzlagi prosediirtine uymamasindan dolay1 ugrayacag)
zarardan ihragg: sorumlu degildir.

428 Xullamim Takas Siiresi

Yatim Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarimn  vade sonunda veya vadeden Once
uzlastya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda, vadeden énce uzlagt olmasi durumunda,
uzlagma isleminin takasimn gerceklesmesi vade veya uzlagt bildirimini takip eden belli bir siire
icerisinde gerceklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlasi ongoriilen
Varantlar/Sertifikalar icin gecerlidir. Uzlagi Islemi Takas Stiresi ilgili Varant/Sertifikanin halka
arzina iliskin Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilecektir. Yatinmeilar Varant/Sertifika
dontisiimiindeki bu uzlagt islemi takas sitresinin nakit akisim etkileyebileceginin farkinda
olmalidirlar.

4.2.9 Borsada islem Gorme ve Likidite

Varantlar/Sertifikalar Borsa Istanbul Kolektif Yatnm Uriinleri ve Yapilandirilmig
Uriinler Pazari’nda piyasa yapicili siirekli islem yontemiyle islem gorecektir. Kolektif Yatirim
Urtinleri ve Yapilandirilmis Utrlinler Pazari isleyis esaslar BiAS’mn 01.03.2016 tarihinde
onaylanan Pay Piyasasi Prosediirii dokiimamnda! belirlenmistir. Piyasa yapicisimun vermesi
gereken alim ve satim emir miktarlar ve esaslan da bu genelgede belirlenmigtir. Yatirimeilar
Varant/Sertifika alim ve satim kararlarini alirken Kolektif Yatinm Urlinleri ve Yapilandirilmig
Uriinler Pazar islem esaslarim goz ontinde bulundurmalidirlar.

Bunun yanmnda, piyasa yapicihigina iliskin hitkkiimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne

| https://borsaistanbul.com/filgypay-piyasasi-proseduru.pdf (09. 10.2020)
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dlgiide gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarm ikincil piyasada hangi fiyatlardan almp
satifacagini veya bu piyasamn likit olup olmayacagim Sngérmek miimkiin degildir.

4.2.10 Varant/Sertifika Sirasinin Gegici Olarak isleme Kapatilmas:

Dayanag: pay olan varantlarda, ilgili payin igleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralari da isleme kapatilir.

Dayanag birden fazla paydan olusan varantlarda s6z konusu paylardan birisinin sirasi
kapatildiginda varant siras1 da igleme kapatilir.

Dayanak Varhgmn islem gordiighh piyasalarin kapali olmasi durumunda kotasyon
verilmez ve sdz konusu varantlarin islem siralaninin gegici olarak kapatiimas1 Borsadan talep
edilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil paylardan igleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika igleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
siirece Varant/Sertifika sirast da acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yasanmast durumunda Varant/Sertifika sirasi isleme kapatilabilir.

Yasanan aksakhk neticesinde veya yatirimer ¢ikarlarinm korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicisi Borsa Baskanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanh@i’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetletinin Kurul onayryla gegici ya da stirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas:
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Iglem sirasi durdurulduktan
sonra Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicis1 belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisimin atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadiy siirece)
Varantlann/Sertifikalarin islem siras1 vade sonuna kadar kapalr kalir. Yatirtmeilar bu durumda
cllerinde bulundurduklarn Yatirrm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarmn sati islemlerini
gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimeilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapietligimn iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklari Varantlarm/Sertifikalarin vade
sonunda uzlast degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlagma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir,

Varant Thra¢¢isinn herhangi bir varantta yiiktimliiliiklerini yerine getirememesi, Thragg
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, Thragginin tiim varantlan igleme
kapatilir.

Varantlarin isleme kapatilmas: durumunda yatirimelar ellerinde bulundurduklart Yatirim
Kurulusu varantlarmim satism: gergeklestiremeyeceklerdir, bu durumda piyasadaki hareket
yatirimeilarin lehine dahi gergeklesse yatinmeilar bu hareketten yararlanamayacaklardr.
Varantlarin vade sonuna kadar kapalh oldugu durumda yatinmeilar zaman degeri kaybina
ugrayacaklardir ancak ellerinde bulundurduklars Varantlarm/Sertifikalarin vade sonunda uzlast
degerinin pozitif bir deger olmas: durumunda, nakit uzlasma yontemi ile Varantin/Sertifikamn
kendilerine sagladig haklardan yararlanacaklardir.
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4.2.11 Piyasa Yapicisimm Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadif Haller

Is Yatirim Varantlari/Sertifikalari’nin Piyasa Yapicist asa§idaki hallerin gergeklesmesi
{izerine Varant/Sertifika Pazannda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarim
durdurabilir:

1. Dayanak varhigm sirasinin kapali olmast,
ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandigi FixAPI’de veya baglantida sorun
olmasi, :
1ii. Dayanak varlikta fiyat olugmamasi,
iv. Igili Borsa diizenlemelerinde yer alan olagantistii durumlarm ortaya ¢ikmas
nedeniyle seansin durdurulmasi veya agillamamasi,
V. Dayanak varhgm o seans i¢in marjmin serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar,
vi. Borsa Baskanlip: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

4.,2.12 Piyasa Yapicihinin Iptali

Piyasa yapicistmin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmasi durumlarinda, Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar, ilgili
Varantlarn/Sertifikalarin islem sasi gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan
sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni pivasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig1 stirece},
Varantin/Sertifikanin islem siras: vade sonuna kadar kapali kalir. Yatirimeilar bu durumda
clierinde bulundurduklart Yatirim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimn satis islemlerini
gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimeilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciliginin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklart Varantlarin/Sertifikalarm vade
sonunda uzlagi degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlasma yontemi ile
Varantin/Sertifikanim kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardur.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicihk Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykir1 davranan yelerin piyasa yapicilifil gérevine BIST
tarafindan son verilir.

4.2.13 Egzotik Unsurlar

Literatiirde “Egzotik” olarak tanimlanan bazi Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalar
alisagelmis Varant/Sertifika isleyiglerinden farkhilik gdsteren sekilde tasarlanmis olabilir.
Herhangi bir Yatmim Kurulusu Varant/Sertifikasinin egzotik dzellige sahip olup olmadig1 ve
bu ozelliklerin detaylar ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Pivasasi Aracl
Notunda detayli olarak belirtilecek ve yatinmetlar egzotik unsurlarin yansimalarl konusunda
uyarilacaktir.

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varlhigin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  degisiklik  yaratmak  igin  yapilmaktadir. Yatirmmetlar  bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iliskisinin degistirildiginin ve bu degigikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmalidirlar. Bir bagka ifade ile artirlan riskin getiri fizerindeki
etkisi ayn1 oranda olmayabjh
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Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlas: sadece vade sonunda gergeklesir. Amerikan
tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagi vade boyunca gerceklesebilir, ancak uzlasi siireglerinde
belirtilmek tizere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasmin kullamlabilecedi
tarihler kisitlanmis olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih araliklarinda
kullamum hakkr éngériikmiis olabilir. Yatirimcilarin bu tiir kisitlamalarin zarar etmelerine yol
acabileceginin farkina varmalan gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda
kullanim siirecine uyum onkosul olarak koyulmug olabitir. Kullanim stireglerine uyulmamasi
halinde kullamm ger¢eklesmeyebilir.

flgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda
referans abnan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir. Yatirimeilarn bu diizelimelerin
Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi degistirebileceginin farkinda olmalan ve
kabul etmis olmalar gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular
KAP*ta yayimlanacaktir. Yatinmeilarin Varantlara/Sertifikalara yatinm yapmadan énce ve
yatirm yaptiklar: siire boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan agiklamalan
takip etmeleri gerekmektedir. S6z konusu duyurularin takip edilmemesi neticesinde ek risklerle
karsilasilabilir,

Baz Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlas: miktan {izerine tist sinur, yani tavan konulmus
olabilir. Bu durumda uzlasma halinde yatirimciya yapilacak ddeme bu tavan ile kasitlanacaktir
ve yatirimeilar tavan olmasaydi elde edecekleri gelirden daha diigiik bir gelir elde edeceklerdir.
Aynt sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban 8deme miktar1 konulmus olabilir. Bu taban
5deme uzlasmada veya uzlasma oncesinde periyodik olarak yapilabilir. Hem tavan hem de
taban 6demeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya “Wedding-cake”
olarak adlandirilan veya baz1 baska benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlag1 halinde ddeme bir
veya birden fazla 6deme miktar: ile kistlandirilmus olabilir.

Varantlarin/Sertifikalarin degeri, kullammi ve uzlagida kullamlan referans deZerler,
Kullanim Fiyat1, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlag: Degeri, Déntiisiim Orani, Dayanak Varhigim
bilesenlerinin agirlign ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degigkenler
Varantin/Sertifikanin  thracindan sonra belirlenecek ve/veya degistirilecek sekilde
yapilandinlmis olabilir. Bu degigkenler bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen
gézlemlere dayandirilabilir. Kullamm hakki i¢in Dayanak Varlik degeri veya diger referans
degerlerin belli araliklarin iginde veya diginda bulunmasi sart: kosulabilir. Uzlagida ddenecek
miktar referans degerin Dayanak Varhik deferi veya diger referans degerlerin belirlenmig
aralifin iginde veya diginda kaldi giin miktar: ile iliskilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladig hakkin yiiriirltige girmesi igin bir veya bir dizi
kosulun gerceklesmesine bafimli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatirimeilar Etkinlik Esigi gergeklesmeden kullamm hakkn: elde edemezler. Aym gekilde bir
veya bir dizi kosulun gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladif: hakkm gegersiz
kihnmas: (Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out”) séz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikamin sagladigi haklar gegerliligini yitirir.

Egzotik unsurlar igeren Yatim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda uzlagi
durumunda yapilacak Sdeme konvansiyonel —Varantlardan/Sertifikalardan farkhilik
gosterebilecek olup, Varantlardan/Sertifikalardan elde edilecek getiri olumsuz olarak
etkilenebilecek ya da tamamen ortadan kalkabilecektir.
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4.2.14 Ek Riskler

Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarmin Sartlari veya Dayanak Varligin ozel
niteligi nedeniyle ek risk faktotleri s6z konusu olabilir, Bu risk faktarleri ile ilgili detaylar her
tertip dncesi yayimlanacak Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda aciklanacaktir.

4.3 fhrageimn Risk Yénetim Politikas: Hakkinda Bilgi

Is Yatirim Menkul Degerler A.§. Yatinm Kurulusu Varant/Sertifika Thraci Risk
Yonetimi Fsaslar agsagida sunulmugtur:

Yatirim Kurulusu Varantlarina iligkin VII-128.3 sayili "Varantlar Ve Yatirim Kurutusu
Sertifikalart Tebligi" uyarinca ihraci yapilan Varantlarin/Sertifikalann ve benzer nitelikli
Yatirrm Kuruluse Varantlarmin/Sertifikalarimn kargilagacagy risk yonetimi esaslart bahsi
gectigii cergevede Is Yatiim Risk Yonetimi Miidiirliigi tarafindan izlenmektedir. Thraci yapilan
Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin
risk 8lciim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda
caligtiiimakta olan risk yonetimi sisteminden gerceklestirilmektedir. Uriin 6zelinde uygulanan
risk yonetimi uygulama esaslari kurum genelinde gecerli olan risk ydnetimi politika esaslar ile
biitiinlesik bir yap izlemektedir.

4.3.1 ihrag ve Risk Izleme

fhra¢ edilmesi diigtiniilen Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatinm Kurulugu
Varantlari/Sertifikalar ile ilgili potansiyel korunma stratejileri agagidaki sekillerde olabilir:

Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gore de bir korunma
stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varhk fiyat seviyesi vadeli basa bag kullanim
(forward ATM strike) seviyesine ulagtfinda korunma amacl ahm veya satim islemleri
yapilmaktadir. '

Tam delta korunma (Hedge) islemleri birtakim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

Mevcut pozisyon tiiri ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu kars1 kurumlar
{izerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

Meveut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyil igerisinde takip edilerek toplam bazda
riskten korunma (hedge) islemleri yapilabilir.

Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon
tizerinden farkh ydntemler de takip edilebilmektedir.

4.3.2 Risk Limitleri

Varant/Sertifika ve benzer nitelikli menkul kiymet ihracim takiben alinan ve/veya
satilan Yatirtm Kurulusu Varantlari/Sertifikalart nedeniyle maruz kalman toplam risk tutari
(giinlik RMD) Risk Yénetimi Mudurligt tarafindan belirlenen limiti agamaz. Ilgili risk limiti
delta korunma veya ters yonhi alinan opsiyon pozisyon miktarini igeren netlestirilmis toplam
pozisyon tutarimi ifade etmektedir. ihract yapilan Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasinin
getirisi Dayanak Varligin getirisi ile ayni olmayabilir. Zira yapilan sozlesme dogrudan Dayanak
Varhga degil, ihrag sirasinda belirlenen dzellikler dogrultusunda stz konusu varlifi dayanak
olarak kabul eden menkul kiymete yatirim yapilmaktadir. [hrac sonrasinda olusacak olan getiri
tamamen Yatirm K u Varanti/Sertifikasinin sartlarma gore belirlenecektir.
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Ihra¢ neticesinde borsa disindan Dayanak Varhk iizerine alinan tezgahiistii opsiyon
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski ise ilgili thra¢ degerinin belli bir oramm
asamaz. Borsa disindan korunma amacgli gergeklesen opsiyon sbzlesmeleri igin yatirim
yapilabilir kredi derecesine sahip karsi taraflara verilen teminat s6z konusu tiirev aracm karst
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmeler, uluslararasi piyasalarda kabul gérmiis ISDA
kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa diginda gergeklesen opsiyon stzlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte Carlo
Simiilasyon modeli uyannca Dayanak Varhk fiyatini baz alarak iyi niyet esash olarak Thrage:
kurum tarafindan degerlenerek gerekli risk hesaplamalari yapilacaktir.

Gamma orani, Dayanak Varliktaki spot fiyat defisiminin delta oraninda yaratacag:
degisim miktarimu ifade etmektedir. Yiiksek gamma degeri yiiksek riski ifade edeceginden
taginan pozisyonlarin mevcut gamma degerlerinin risk yonetimi sistemi tarafindan diizenli
olarak takip edilmesi gerekmektedir.

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalar1 tizerinden kendi iginde tutarli
risk 6lgiit ve kriterleri kullanilarak, kontroltin ifasina iliskin uygun usuller tesis edilerek ve
belirlenen risk limitlerine olan uyum gozlemlenerek olgiilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir sekilde Sl¢iimiiniin saglanabilmesi icin 8ncelikle ulusal ve uluslararas: finansal
pivasalarda genel kabul gdrmiis tarihsel Dayanak Varlik piyasa verilerinin Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. biinyesine akisimin saglanmasi ve giinlik olarak saklanmasi gerekmekiedir.
Risklerin 6l¢iilmesi sathasinda, maruz kalinan risklerin belirli dlciiler veya kriterler kullamlarak
saysal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

Risk 8lgiimleri RMD hesaplamalari seklinde yapilmakta ve RMD hesabinda 1 gilinliik
elde tutma siiresi ile tek tarafl: % 99 giiven araligi kullanilmaktadir. RMD hesabinda kullanilan
tarihi gozlem donemi 1 yildan az olmamaktadir. Ussel olarak agrliklandirilmis hareketli
ortalama ya da benzeri diger metodlarin kullaniimas: durumu igin de kullanilacak tarihi gézlem
stiresi en az bir y1l olup, modelde fiili olarak kullamlan agirliklandirilmsg veriler en az 6 ayhk
bir stireyi kapsamaktadir, Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. RMD hesabinda, maruz kaldig: tiim
piyasa risklerini kapsamasi kaydiyla “Varyans-Kovaryans”, “Tarihi Simiilasyon” ve “Monte-
Carlo Simiilasyonu” modellerinden uygun gorecegi bir risk dlglim metodunu kullanmaktadir.

4.4 Risk Bildirim Formuna Iliskin A¢iklama

4.4.1 TSPB Risk Formu Hakkinda

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, ahm satim aracilifs yetki belgesine
sahip araci kurumlarca yapilir. Aract kurumlarin miigterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin
herhangi bir iglem gerceklestirmeden ve sdzlesme yapmadan dnce Varantlarin/Sertifikalarin
isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimlilikkleri ve stz konusu islemlerin risklerini
agiklayan ve igerigi Tirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi (“TSPB”) tarafindan belirlenen
Varantlara/Sertifikalara [liskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatinmeilarimmn bu formu okuyup anlamis olmalar: ve
bu formda belirtilen hususlan géz &niine alarak islem yapmalarn gerekmektedir. TSPB
tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formu Madde 4.4.2. olarak
agagida sunulmustur.

4.4.2 TSPB Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu
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Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglari alim satim islemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir, Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada kargilasabileceginiz
riskleri anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlarmizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.3 sayii Varantlar ve Yatirim
Kurulusu Sertifikalar: Tebligi’nin 9. Maddesi iigiincii fikrasinda 6ngorildiigii izere “Varantlara
[liskin Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlart anlamaniz gerekmektedir.

Uyar

islem yapmaya baslamadan once calismay1 dislindiiginiiz kurulusun “alim satim
aracihi yetki belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi araci kurumlarini www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Araci Kurulug Varanti, elinde bulunduran kigiye, dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullaldigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse sencdinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gistergesi ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gorilimesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de
varanta dayanak teskil edebilir. Ornegin; USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY, EUR/USD,
GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/IPY, EUR/JPY ve benzeri konvertibl
doviz kurlarl. Altn, Giimiis, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler. Petrol,
Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500,UKX, NDX ve benzer
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul g6rmiis endeksler.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aract alim satim islemini gergeklegtiren araci kurulug, soz konusu
sermaye piyasast aracinin &zellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan 8nce bu bilgileri edinmeniz dnemlidir. Aract kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi iizerine BIST mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslan kapyypunda BIST’in uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina

o -.,-_{k.
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dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciig: kapsaminda, piyasa yapicisi arac: kurum likidite
saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu
vermek zorundadir. Piyasa yapicihgina iliskin esaslar, Kurulun uygun gorlisii iizerine
BIST tarafindan belirlenir.

. Varantlarin satigmin aract kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve BIST’de islem gormesi

zorunludur. BiST’de islem goren varantlarm islem sirasinin kapatiimasina iligkin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

wh

. Dayanak varhg1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30

endeksi kapsamimda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagt olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig1 bunlarin disinda varhik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagt esaslarimn
uygulanmast zorunludur,

. Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliiliiglinin yerine getirilmesinden ihraget

sorumludur. Garantdr bulunmasi halinde, ihracet ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

. Varant ihraglart kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK tiiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz aract kurulug ile imzalanacak gergeve sbzlesmede belirtilen hususlara

ek olarak, asagidaki hususlan anlamaniz gok &nemlidir.

i.

Araci kurulus nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari dizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sopucunda arac: kuruluga yatirdigimz paranin tiimiind  kaybedebilecediniz gibi,
kayiplariniz yapacagmniz islemin tiiriine gore yatirdigimz para tutarini dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe caligabileceg gibi
aleyhe de ¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yliksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gdz dniinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin ahirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlii ya da gostergeyi dneeden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile siirlamaniz miimkiindiir.

Araci kurulugun piyasada islem yapaca@iniz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate ahnmalidir.

Varant ahim satimna iliskin olarak aract kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kigiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ngdriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasihigimin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldif: risklere iliskin risk yénetim politikasinm
Imasi zorunludur. [zahname, Teblig uyarinca ihracer ile piyasa yapieinin
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internet sitesinde yaymlamr, Thraggmin risk yonetim politikasy, yatirim kararmizi
vermeden 6nce dikkatle okunmahdir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle
Tiirk Lirast bazinda defer kayb: olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecedi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan &nce, araci kurulusunuzdan ylkimlid olacafimiz bitlin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almahisiniz. Eger {icretler parasal
olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag| ile ilgili anlagihir
srnekler iceren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimecryr genel olarak mevcut riskler
hakkmda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarn alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolaysiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara
yonlendirmeden once dikkatli bir gekilde arastirma yapmalisimiz. .

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Thracq1 Hakkinda Genel Bilgi

5.1.1 ihraccimin Ticaret Unvam
fs Yatinm Menkul Degerler A.S.
5.1.2 Thracemin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras:

Merkez Adresi :Levent Mahallesi Meltem Sokak Is Kuleleri
Kule 2 Kat:13 34330 Besiktag/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii  : Istanbul Ticaret Sicil Miidiirltgii
Ticaret Sicil Numarasi : 358758

5.1.3 Ihraccmmn Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi
Kurulus Tarihi : 18.12.1996, Siiresiz

5.1.4 ihracommn Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Ihragemm Kuruldugu Ulke,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon
ve Faks Numaralar
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Hukuki Statii : Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat : T.C. Kanunlan

fhracemnm Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi? : Levent Mahallesi Meltem Sokak Is Kuleleri
Kule 2 Kat:13 34330 Besiktag/Istanbul

Kurulus Yeri : Istanbul

Telefon : (212) 350 20 00

Faks : (212) 350 20 Q1

internet adresi : www.isyatirim.com.tr

Kurulun yatirtm kurulusu varantlarma ve sertifikalarina iligkin  diizenlemeleri
kapsaminda, satig1 yapilacak yatirim kurulusu varantlarimmn/sertifikalarinin hukuki niteliginden,
halka arzindan, satisindan ve garantdrlitk, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili diger
stzlesmelerden dogan her tirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukuku uygulanacaktir ve
uyusmazliklarin ¢éziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlan yetkilidir. (16 Eyliil 2019 tarihli
Varant Aracilik ve Piyasa Yapicilifi Beyam )

5.1.5 ihracomin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan, Thragciya Tliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

25 Eyliil 2020 tarihinde SAHA Rating tarafindan Is Yatinm’in uzun vadeli ulusal
kredi notu stabil goriinlimle AA-+’dan AAA’ya revize edilmistir. . S6z konusu not, yatiim
yapilabilir seviyenin en yiiksek ikinci kademesine denk gelmektedir.

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama

“AAA” ulusal kredi
derecelendirme notu  finansal
(TR) AAA| Stabil |yiikiimliiliiklerini yerine getirme
kabiliyetinin son derece yiiksek
bldugu anlamina gelmektedir.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Notu

2 fhraggmin aym zamanda fiili ydnetim merkezi adresidir.
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Daha

Once
ihrac Satis
Edilen P o ap e
Toplam Tiirid Tutar (TL} Vade Yontemi Ihrag Tarihi | pyrum
Tutar
1. Tertip | Yatirim Kurulusu Varant: 17,020,000.0 2381' 001 1'22002200_ Halka Arz 13.11.2019 iifa
. 25.02.2020 - ;
2. Tertip | Yaturim Kurulusu Varanti 16,360,000.0 28 02.2020 Halka Arz 3.12.2019 lifa
26.03.2020 -
3. Tertip | Yatirim Kurulusu Varanti 16,080,000.0 31.03.2020 - Halka Arz 7.01.2020 Itfa
09.04.2020
27.04.2020 -
4, Tertip | Yatirim Kurulusu Varant 17,000,000.0 30.04.2020 - | Halka Arz 13.02.2020 Itfa
23.06.2020
. 25.06.2020 - .
5. Tertip | Yatimm Kurnlusu Varant: 4,085,000.0 30.06.2020 Halka Arz | 20.04.2020 Itfa
6. Tertip | Yatirum Kurulusu Varanti 1,000,000.0 28.07.2020 Halka Arz 5.05.2020 itfa
7. Tertip | Yatrm Kurulusu Varanti 7,720,000.0 239i0(;7é220{)22() 0' Halka Arz | 20.05.2020 fifa
25.08.2020 -
8. Tertip | Yatirim Kurulugu Varanti 8,760,000.0 31.08.2020 - | Halka Arz 16.06.2020 itfa
19.11.2020
9, Tertip | Yatinm Kurulusu Varanti 600,000.0 31.08.2020 Halka Arz | 25.06.2020 itfa
10 25.09.2020 - tfa/
Te rt.i Yatirm Kurulusu Varant: 18,800,000.0 30.09.2020 - Halka Arz 9.07.2020 Tedaviil
P 30.10.2020 2
11. 27.10.2020 - N
Tertip Yatirim Kuwrudugu Varantt 18,400,000.0 10.10.2020 Halka Arz 12.08.2020 | Tedaviil
> 25.11.2020 -
Te rt.i Yatirim Kurulusu Varanti 26,000,000.0 30.11.2020 - Halka Arz 17.09.2020 | Tedaviil
P 31.12,2020
13. ' 23.12.2020 — .
Tertip Yatirm Kurulusu Varantt 26,800,000.0 31.12.2020 Halka Arz 15.10.2020 | Tedaviil
Toplam 178,625,680.0

Thrag Tavam alinan fakat 09 Ekim 2020 tarihi itibari ile heniiz Is Yatirim tarafindan
satig1 gerceklestirilmemis borglanma araglarim gésteren tablo asagida yer almaktadir.
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Heniiz Satisi  Gerceklestirilmemis

hrac Tavani ve Tavanm | Kismm

Turl Verildigi Kurul Karan

Para

Tutar Birimi

1.900.000.000

Finansman Bonosw/Tahvil 1.900.000.000 | TL

- 06/02/2020
Finansman Bonosw/Tahvil 1.900.000.000
" 14112018 519.400.000 | TL
Yamlandiriims Bor¢lanma 1.900.600.000
Aract ** - 14/1172019 19.000.000 | TL

#14.11.2019 tarihinde SPK tarafindan onaylanan 1.900.000.000 TL tutarindaki tavan dahilinde 1.870.000.000
tutarmda Tahvil/Finansman Benosu Thrag Belgesi bulunmaktadir.

*%14.11.2019 tarfhinde SPK tarafindan onaylanan 1.900.000.000 TL tutarmdaki tavan dahilinde 30.000.000 TL tutarinda
Yaptlandirilmig Borglanma Araci Thrag Belgest bulunmaktadur.

5.2 Yatimmlar
YOKTUR.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1 Ana Faaliyet Alanlan

6.1.1 ihragg:l Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dionemleri
Itibariyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de I¢erecek Sekilde Ihrager Faaliyetleri
Hakkinda Bilgi

is Yatinm Menkul Degerler A.S’nin amaci, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu cercevede, Sermaye Piyasast Kurulu'nun § Aralik 1996 tarih ve 51/1515
sayill karari ile kurulus izni ahnmustir. Is Yatinm “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
faaliyetini siirdiirmektedir.

Is Yatim bireysel ve kurumsal yatinmeilara, sermaye piyasas: araglannm ahm-satim
aractlipinin yam sira yatirim damgmanhig, bireysel portf6y yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir.

Sirket’in ana ortag Tiirkiye Iy Bankasi A$ dir. Sirket’in hisse senetleri borsada islem
gérmektedir.

is Yatirrm’m 2018, 2019 ve 2020 Haziran itibariyle faaliyet gelir giderlerinin detaylarim
iceren tablo agagida yer almaktadir.
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i Yatirim 2020 Haziran ay1 itibariyle 416,64 milyon TL Faiz ve Alim Satim geliri, 308,7
milyon TL Hizmet Geliri elde etmigtir. 2020 Haziran itibariyle toplam 236,1 milyon TL faaliyet

gideri olusmustur.

FAALIYET GELIRLERI - GIDERLER{

Faaliyet Gelirleri {(milyon TL) 2020/6 | Pay (%) 2019 ; Pay (%) 2018 | Pay (%)
Faiz ve Allm Satim Geliri 416,7 57 737,3 71 4690 64
Hizmet Gelirleri 308,0 43 300,5 29 258,2 36
Aracilik Komisyonlar: 234.5 76 87,1 62 164,8 64
Kurumsal Finansman Gelirleri 10,5 3 20,5 7 32,8 i3
Porifisy Yonetim Komisyonlar 58,1 19 78,1 26 54,6 21
Diger Komisyoniar 4,9 2 14,8 5 6,0 2
TOPLAM 724,7 100 | 10378 100 7272 100
Faaliyet Giderleri (milyon TL) 2020/6 | Pay (%) 2019 | Pay (%) | 2018 ; Pay (%)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 64,7 27 114,0 27 102,5 27
Genel Yonetim Giderleri 170,0 72 306,5 72 2627 71
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 1,5 1 1,9 1 7,2 2
TOPLAM 236,2 100 422.,4 100 3724 100
Karlihk Rasyolar (%)* 2020/6 2019 2018
%8.,45 % 5,85 %3,15
Aktif Karhlhig = =525.243.957/| =382.874.162/ | =221.701.017/
Ana Ortakliga AitNet Kar / Ortalama p 7072331321; Ortalama Ortalama
Akfifler** ( STy asrote| (6717106052 | (6370682596,
B 6.370.682.596) | 7.673.493.538)
= - e %46,9 %40,0 %29,8
Ozkaynak Karhligi (Ana Ortakliga Al) | _ 55743957/ =382.874.162/ | =221.701.017/
Ana Ortaklifa Ait Net Kar* / Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (1.319.164.587; (1.106.992.953; (805.284.982;
621.108.330) 805.284.982) 681.877.659)

*Ara dinem Ozkaynak karliligi ve aktif karliig hesaplamalarinda son 12 ayhk net kar kullamimakeadir. Ortalama aktif ve
dzkaynak verileri igin yilik hesaplamalarde dinem bast ve ddnem sonu verilerin ortalamas: almirken, ara donem
hesaplamatarinda cari donem verisi ile dneeki yilin ayni doneminin verilerinin ortalamasi alnir,

Is Yatiim’m faaliyetleri ve bu faaliyetler kapsaminda yatimmeilara sundugu hizmetler

asagidaki sekilde 6zetlenebilir;

Araciltk Hizmetleri: Sermaye pivasasinda aracilik, sermaye piyasas: araclarmn yetkili

kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina, bagkasi nam ve hesabma, kendi namma bagkast
hesabina ticari amagla alim satimdir. Is Yatirim, yurtigi ve uluslararasi sermaye piyasalarinda
pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli iglem sozlesmeleri ve difer sermaye piyasasi
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araglarinin alim-satimina aracilik vapmaktadir. Yurtici sermaye piyasalarinin her alaninda etkin
rol oynayan Is Yatirim, uluslararasi piyasalarda da genis kapsamda aracilik islemlerini
stirdiirmektedir.

Piyasalarda yasanabilecek olumsuz geligmeler sonucunda risk istahinin azalmas: islem
hacmini daraltarak aracilik komisyonu gelirlerindeki artig hizim etkileyebilir.

Yatirum Damsmaniig: Yatinm damsmanhgy, karsilifinda herhangi bir maddi menfaat temin
etmek suretiyle, miisterilere sermaye piyasas: araglar: ile bunlarn ihrag eden ortaklik ve
kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasas: ile ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazili
veya sozlii yorum ve yatinim tavsiyelerinde bulunulmas: faaliyetidir.

[s Yatinmm’in yatinm damigsmanlarinin yatirimetlarma sundugu Yatinm Danigmanhidi
hizmetinde yatirimctlarin risk, getiri, vade ve iiriin tercihlerine uygun yatumm stratejileri
olusturulur ve bu stratejiler, degisen piyasa kosullar: da dikkate alinarak uygulanir.

Bireysel Portfoy Yonetimi: Portf6y yonetimi, finansal varliklardan olusan portfSylerin,
her bir miisteri adina, miisterilerle yapilacak portfdy ydnetim sozlesmesi ¢ergevesinde maddi
bir menfaat saglamak fizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Is Yatirrm’da yatirimetlarin ihitiyag ve beklentilerine gore ayr: bir portfy grubu yaratilir
veya yatirimeilar tarafindan portfoy yoneticileri tarafindan olusturulan mevecut gruplardan biri
secilir. Portfdy Yoénetimi hizmeti ile yatimmelar tercih ettikleri portfy grubunun stratejisi
dahilinde, portfdyliniin yonetim hakkim Is Yatirim’a devretmektedir.

Kurumsal_Finansman: s Yatinm Kurumsal Finansman alaminda, sermaye piyasasi
araglarmin halka arzi, birlesme ve devralmalar, yeniden yapilanma ve stratejik planlama
konularint da igeren 6zel sektdr danigmanlifi, proje finansmani damgmanlifi ve girigim
sermayesi danismanligmdan olugan genis bir hizmet yelpazesine sahiptir.

2020 yilinda Is Yatirim herhangi bir pay halka arzina aracilik etmemistir, bu yil igerisinde
olugan gelirler 6zellikle Bor¢lanma Araglari ihraglarindan olusan gelirlerden olugmaktadir.

Faiz ve Alim Satim Gelirleri: Sirket 6zkaynagi ve borg¢lanma imkénlar kullamlarak
yaratilan kaynagin yonetilmesi ve Sirket adina yapilan alim satim islemlerinden olusmaktadir.
Bunlarla birlikte, alim-satim kar1 ve alim-satim amach elde tutulan tiirevlerin kazanglar: ve
zararlarim icermektedir. Sirket bilangosunda yer alan Tiirkiye Cumhunyeu Hazine ve Maliye
Bakanhg'nin ihrag ettigi Devlet I¢ Borglanma Senetleri ile Ozel Sirketlerin ihrag ettifi
Eurobond’lar ve Ozel Sektér Tahvilleri, doviz ya da TL mevduatlar, paylar ve Pay Piyasasi’nda
yatirimetlara pay ahmlari karsiiginda verilen kredilerden elde edilen kazang ve zararlar da bu
kalem altinda yer almaktadir.

fs Yatinm, ana faaliyet kollarinin yami sira sermaye piyasalarinin farkli alanlarinda
uzmanlasmis istiraklere sahiptir. Istirak ve bagli ortakliklar: vasitasiyla Is Yatinm, varlik
yonetimi, girisim sermayesi, yatinm ortaklign ve portfdy yonetimi alanlarmda da faaliyet
gostermektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket"in konsolidasyona dahil edilen bagh
ortakliklarinin detaylan asagidaki gibidir. Is Yatrim’m istirak ve bagh ortakliklarmm faaliyet
alanlart hakkindaki detaylara 7. numarali bsliimde yer verilmektedir.

Sirket (¥} Kuruluy ve faniivet ver Esas taalivet kontisn
Efes Varlik Yonetion AS Istaanibsis Varkik yonetimi

is Girigim Sermayesi Yatmin Onakhf AS™ Istanbul Girigim sernayesi
Is Portfily Yonetimi AS tstanhbul Portfty yonetimi

is Yatrim Onakhigh AS fstanbuf Yatirii ertaklifi

{inetimi AS istanbul Porifty yonetini
Londea Arac kurum

Miuixis Girigimt Sermayesi Portfy
Maxis Javestments Ll
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6.12 Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler

6.2

6.2.1

ile S5z Konusu Uriin ve Hizmetlere iliskin Aragtirma ve Gelistirme Siirecinde
Gelinen Asama Hakkinda Ticari Sirr1 Agiga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya
Duyurulmus Bilgi

YOKTUR.
Bashica Sektorler/Pazarlar

Faaliyet Gisterilen Sektorler/Pazarlar ve Ihraccimin Bu
Sektsrlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlar1 Hakkinda Bilgi

fs Yatinm, 30.06.2020 tarihi itibariyla Tirkiye genelinde 21 subesi ve acentesi

konumundaki 1300°den fazla Is Bankasi subesi ile Tirk sermaye piyasalarinda faaliyet
gostermektedir. Bunun yam sira is Yatirim, Londra/Ingiltere’de kurulu ve sermayesinin
tamamina sahip oldugu bagh ortakhg Maxis Investments Ltd. ile uluslararasi sermaye
pivasalarinda da faaliyetlerini artirmaktadur.

Pay Piyasasinda Iy Yatirm
I Yatirim ¢esitli menkul kiymet tiirlerine gore Borsa fstanbul’da gerceklesen iglem hacmi

icinde tnemli paya sahiptir. fs Yatinm, 2019 yilinda 346,8 milyar TL islem hacmi ve % 8,1
piyasa payt ile ligtincii sirada yer alirken 2020 il ilk yarisinda 450,4 milyar TL iglem hacmi
ve % 9,6 pay ile piyasada ikinci sirada yer almustir.
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mEmm [slem Hacmi (Milyar TL) — ==e===Pazar Payi

Kaynak : Borsa Istanbul Pay Piyasast Verileri (https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/480/pay-pivasasi-
verileri (12.10.2020)

Odiing Pay Piyasasi’nda (OPP) I Yatirim 2019 yilinda 5,9 milyar TL iglem hacmiyle %
6,7 pazar pay1 elde ederken piyasada besinci sirada yer almugtir. 2020 yilimin ilk yarisinda ise
2 milyar TL islem hacmi ve %9,7 pazar payt ile piyasada dordincii sirada yer aldi.Diger yandan,
kredili menkul kiymet islem biyiikligiimiiz 2019 sonunda yilinda 259,9 milyon TL olurken
2020 yilmmmn ilk yarisi itibartyla 445,6 milyon TL olmustur.

Vadeli Islemlerde Is Yatirim

2019 yilinda 310,6 milyar TL islem hacmi ve % 10,8 piyasa pay1 ile Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasas: islemlerinde ikinci sirada yer almustir. Ig Yatirim, 2020 yilinm ilk yarisinda
217,2 milyar TL islem hacmi ve % 9,2 piyasa payi ile hacim siralamasinda ikinei sirada yer
almistir.
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Kaynak: Borsa Istanbul Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasas: Verileri
(https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/310/veriler-vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi) (12.10.2020)

VIOP’ta endeks opsiyon sézlesmelerinde piyasa yapicilig) gérevini siirdiiren Is Yatirim,
yilm ilk yarisinda 1.1 milyar TL islem hacmiyle bu iglemlerde %20,5 paya sahip olmustur. Is
Yatirim pay vadeli islem kontratlaninda da piyasa yapicihig gbrevini stirdiirmtils ve bu
kontratlarda 25,3 milyar TL islem hacmi gergeklestirmistir.

Bor¢lanma Araclar Piyasast Kesin Alm/Satun Pazari Araci Kurumlar Arasinda Is
Yatirnm

Borglanma Araclarn Piyasast Kesin Ahm/Satim Pazar’nda da faaliyet gdsteren Is
Yatirim, islem hacminde araci kurumlar arasinda son on yil icerisinde ilk bes sirada yer alirken,
2019 yilinda 5,1 milyar TL islem hacmi ve % 3,4 pazar pay: ile aract kurumlar arasida yedinei
strada yer almustir. 2020 yilinin ilk yansinda ise 5,3 milyar TL iglem hacmi ve %4,1 pazar pay1
ile arac1 kurumlar arasinda besinci sirada yer aldi.

Yénetilen Toplam Varhk Bityiikligii

Tiirkiye’de 2019 yil sonu itibartyla yaurim fonlan biytikligl yilhik % 143,8 artisla
113,4 milyar TL’ye yilkselirken, emeklilik fonlar biytikligi bir dneeki yila gore %04 44,3 artig
gostercrek 127,6 milyar TL’ye ulagmstr. [s Yatinm’in bagh ortaklif Is Portfdy iizerinden
yonettigi toplam konsolide varlik biiytikliigii ise ayni donemde yillik %62 artigla 53,5 milyar
TT, olarak gergeklesmistir. Yonetilen yatirim fonu bitytikligi yillik %106,3 artigla 19,4 milyar
TL ile % 17,1 pazar payina sahip olurken, yonetilen emeklilik fonlar buytkiugi yillik % 41,4
artigla 22,2 milyar TL ye ulagmus ve % 17,4 pazar payi elde etmigtir.

2020 yilini ilk yanisinda ise yatirim fonlar1 biiytiklugi yillik %103,6 artigla 156.2 milyar
TL’ve ulasirken, emeklilik fonlari biiytkliigti 2019 yilimn ayni dénemine gore %40,8 artisla
148.3 milyar T1.’ye ulasts. Yonetilen konsolide varlik bityiikltgii ise aym dénemde yillik %48,7
artisla 61.6 milyar TL ye ulagti. Yonetilen yatirrm fonu biiyiikltgii yilik %119 artisla 30 milyar
TL olurken pazar pay1 %19,3 olarak gerceklesti. Yonetilen emeklilik fonlar1 biiytikliigi ise
yillik %32,6 artigla 25.9 milyar TL"ye yiikseldi ve %17,5 pazar pay1 clde etti.
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Sermaye Piyasast Kurulu’nun [1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi® uyarmca Temmuz 2015 tarihinden itibaren kolektif
portfdy yonetimi faaliyetleri Is Yatirim Menkul Degerler A.$’nin bagli ortaklig olan Is Portfsy
Yonetimi A.S tarafindan stirdiirilmekte olup, bu tarihten itibaren Is Yatinm Menkul Degerler
A.S bireysel portfoy yoneticiligi hizmetine devam etmektedir.
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mYatinm Fonlan {Milyar TL}

m Emeklilik Fonlar {Milyar TL)
60 - = Dider Fontar* (Milyar TL )
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Pay Halka Arzlan ve Diger Pay Piyasas: Islemleri

2019 yili pay halka arzlan agisindan duragan bir yil oldu. Piyasada en biiyiigi 70 milyon
TL tutarinda olan toplam 264 milyon TL tutarinda 6 adet pay halka arzi yapildi. 2020
yilimin ilk yarisinda ise piyasada 70.1 milyon TL biiyiikliigiinde iki adet pay halka arzi
gergeklesti.Piyasa kogullarimin biyiik dl¢ekli halka arzlara elverisli olmamasi sebebiyle bu
dénemlerde Is Yatirim tarafindan gergeklestirilen pay halka arzi bulunmamaktadir.

fs Yatinnm Bor¢lanma Araclar Thraclan

Borglanma araci ihraglarimn biiytikligu 2019 yilinda bir énceki yila gore %15,1 artigla
1.330 adet ihrac igin toplam 206,1 milyar TL olarak gerceklesti.

3 977/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir
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. 2019 yilinda piyasada gergeklestirilen birincil piyasa ihraglarinin tutar olarak bankalar
0456,3'linli, banka dis1 finansal kuruluslar %38,5'ini, reel sektor ise 045,2’sini
gerceklestirdi. Gergeklesen bu ihraglarin 1.235 tanesi nitelikli yatirimcilara satis, 95
tanesi ise halka arz yontemiyle gergeklesti.

Is Yatrim aym dénemde nominal bityiikliigi 21,3 milyar TL olan 105 adet ihraca
aracilik ederek % 10,3 oramnda pazar paywna sahip olarak i{gilincii en yiiksek miktarda
borglanma araci ihracina aracilik faaliyetinde bulunan kurum olmustur.
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Is Yatinm’in Aracilik Ettigi Bor¢lanma Araclan Ihrag Biiyiikliigii (Milyar TL)
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Arac1 Kurum Bazinda Bor¢lanma Araa Thrag Biiyiikliigii ve Pazar Pay: - 2019

2020 yiliin ilk yarisinda ise dzel sektdr borglanma araci ihraclarmn nominal blyiikliigi 2019
yilimn aym dénemine gre %14,1 artigla 648 ihrag i¢in toplam 114.1 milyar TL olarak
gergeklesti.
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Ozel Sektér Bor¢lanma Arac [hrag Bityiikliigii ve hra¢ Adedi —2020/6

2020 yihmin ilk yarisinda piyasada gerceklestirilen birincil piyasa ihraglarinin tutar olarak
bankalar %68,9’unu, banka dis: finansal kuruluglar %28,1’ini, reel sektér ise %3'unt
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gerceklestirdi. Bu ihraglarin 613 tanesi nitelikli yatirimcilara satis, 35 tanesi ise halka arz
yontemiyle gerceklesti.

Is Yatirim ise 2020 yihnin ilk yansim nominal biyuklaga 10.7 milyar TL olan 27 adet
thraca aracilik ederek tutar bazinda {igiincii en fazla borglanma araci ihracina aracilik
faaliyetinde bulunan kurum olarak dénemi %9,39 pazar pay ile tamamiad.
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Aract Kurum Bazinda Ozel Sektir Bor¢lanma Arac Thraclar Pazar Pay - 2020/6

Faaliyet alanlar1 ve yatinmcilara hizmet verilen pivasalarda Is Yatirim igin asagidaki Firsatlar-
{Jstiinliikler-Tehditler-Zayifhiklar (FUTZ) analizi yatinmeilarin dikkatine sunulmustur.
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e Alaninda uzman insan e Sermaye piyasasi araglarmdan

kaynagi reklam ve pazarlama
o  Marka degeri faaliyetlerinin yaygin olarak
o  Uriin cesitliligi yapilamamasi

o  Ozkaynak bilyilkligii

¢  Ozkaynak karlilig1

s  Yaygin dagitim kanallari
(Sube + Alternatif Dagitim
Kanallari)

s Teknolojik alt yapt

e Daha fazla sube agarak e Ekonomide yasanabilecek
yayginlagmak ve yeni dalgalanmalar
yatirimeilar kazanmak ¢ Piyasaya yeni giren

e Giiglil teknolojik alt yap1 ve rakiplerin asin rekabetgi
kalifiye insan kaynagi fiyatlama politikalar:
sayesinde yeni is alanlarma e Belirli piyasalardaki pazar
hizlica girebilmek kay1plari

6.3 T1hraceimn Rekabet Konumuna Tliskin Olarak Yaptig1 Aciklamalarin Dayanag:

Piyasa bilgilerine iligkin veriler yukarida her bir grafifin altinda belirtildigi izere resmi
kurum ve kuruluslar (BIAS (http://borsaistanbul.com/), Takasbank
(hitps://www.takasbank.com.tr) ile meslek orgitlerinin (TSPB  (http://www.tspb.org.tt/)
yayinlamis olduklar kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.

35




7. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

7.1 Thragemmn Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konulary, Thraceryla Olan Iligkileri ve Ihragoimmin Grup Icindeki Yeri

TURKIYE IS BANKASI A.S. (“Banka” veya “Ana Ortaklik Banka”), 26.08.1924
tarihinde, her tiirlii bankacilik islemini gergeklegtirmek, ayrica gerektiginde sinai ve mali sektor
alaninda her nevi tesebbiisler kurmak veya bu gibi tesebbiislere istirak etmek amactyla
kurulmustur. Banka’mn statiisiinde kuruldugundan bu yana herhangi bir degisiklik olmamgtir.

30.06.2020 tarihi itibariyla Banka hisse senetlerinin % 37,52’sine Tiirkiye Is Bankast A.S.
Mensuplann Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardumlasma Sandift Vakfi, % 28,09'una
Cumhuriyet Halk Partisi (Atatiirk Hisseleri) sahiptir. Banka hisselerinin % 34,39’ luk boliimii
halka agtktir.

30.06.2020 itibarryla Banka’nin toplam sube sayisi 1.257, toplam personel sayist ise
23.802°dir. 1.257 subenin 1.235°0 yurt i¢i, 22’si ise yurt digt subedir. Yurt digt subelerin 15°1
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde, 2°si Ingiltere’nin Londra, 2°si Kosova’nm Prigtine ve
Prizren, 2°si Irak’in Erbil ve Bagdat, 1’i de Bahreyn’in Manama sehirlerinde faaliyet
gostermektedir. Bunun yam sira; Cin’de ve Misir’da temsilcilikleri bulunan Banka’nin bagh
ortakliklar isbank AG Almanya’da 10, Hollanda’da 1 sube ile; JSC Isbank Rusya’da 3 sube
ile; JSC Isbank Georgia ise Giircistan’da 2 sube ile faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Banka’nin faaliyet alans, ilgili mevzuat ile Banka’nin Ana Sozlegmesi'nde yer verilen
esaslar gercevesinde; bireysel, ticari, kurumsal ve Szel bankacilik, déviz ve para piyasalar
islemlerini, menkul kiymet iglemlerini, uluslararast bankacilik hizmetlerini ve diger bankacilik
islemlerini gerceklestirmeyi, ayrica gerektifinde smnai ve mali sektdr alaninda her gesit
tegebbiisti kurmay1 ve bu gibi tegebbiislere istirak etmeyi icermektedir.

Banka, bankacilik, sigorta ve reasiirans, bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
gayrimenkul yatirum, girisim sermayesi yatirimi, aracilik ve yatirim damgmaniifi, portfoy
yonetimi ile varlik yonetimi alanlarinda hizmet vermekte olup, s6z konusu ortakliklara iligkin
aciklamalara agagida yer verilmigtir.

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
1925 yilinda kurulmus olan Sirket’in fiili faaliyet konusu hayat dis1 branglarda sigortacilik
faaliyetlerini yiiriitmektir. $irket’in hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.”de islem gdrmektedir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

1990 yilinda kurulmus olan Sirket’in merkezi Istanbul’dadur. Ferdi veya grup bireysel emeklilik
ile hayat/6lim sigortast ve bu branglara baglt her tirlii  sigortacibik faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket’in katilimeilara sundugu 34 adet bireysel emeklilik yatirim fonu
mevcuttur. Sirket’in hisse senetleri Borsa fstanbul A.S.’de islem gérmektedir.

Efes Varlik Yénetim A.S.

Subat 2011°de kurulan Sirket’in faaliyet konusu mevduat ve katilim bankalari ile diger mali
kuruluglarin alacaklari ile diger varliklarim satin almak ve satmaktir.

Is Faktoring A.S.

36




1993 yilindan bu yana faktoring sektriinde faaliyet gosteren Sirket’in faaliyet konusu yurt i¢i
ve yurt dist faktoring islemleridir.

Is Finansal Kiralama A.S.

Sirket’in ana faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt digt finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak
olup, kiralama faaliyetlerine 1988 itibarryla baslamagtir. Sirket hisse senetleri Borsa Istanbul
A.S.de islem gérmektedir.

Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklhifs A.S.

1999 yilindan itibaren gayrimenkul yatirim ortaklig: olarak sektdrde yerini alan Sirket’in temel
amag ve faaliyet konusu gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari,
gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araglarma yatirim yapmaktir. Sirket’in hisse
senetleri kurulusundan bu yana Borsa Istanbul A.$.”de islem gérmektedir.

Is Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi A.S.

2000 yilinda girisim sermayesi faaliyetlerine baglayan sirketin amaci Tiirkiye’de kurulmus ve
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun
vadeli yatirimlar yapmaktir. Sirket’in hisse senetleri 2004 yihindan itibaren Borsa Istanbul
A.S.de islem gdrmektedir.

[s Portfoy Yonetimi A.S.

2000 yilinda kurulan Sirket’in amact ana sozlegmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket sermaye piyasast faaliyetleri arasinda sadece kurumsal
yatirimeilara portfdy yonetimi ve yatirim damsmanlik hizmeti sunmaktadur.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ana faaliyet alami aracihik, kurumsal finansman, yatirim
damgmanhg, 6zel portfdy yonetim hizmetlerinden olugmaktadir. Sirket’in hisse senetleri
Mayis 2007°den itibaren Borsa Istanbul A.S.’de iglem gormektedir.

Is Yatinm Ortaklig1 A.S.

1995 yilinda istanbul’da kurulan Sirket’in amaci ana sézlesmesinde belirtilen sermaye pivasasi
faaliyetlerinde bulunmak olup fiili faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket’in hisse
senetleri Nisan 1996’dan itibaren Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmektedir.

Isbank AG

Banka'nin Avrupa’daki bankacilik istemlerini yiiritmek tizere kurulmustur. Isbank AG’nin
Almanya’da 10, Hollanda, Fransa ve [svigre’de ise 1’er tane olmak tizere toplam 13 subesi
bulunmaktadir.

JSC Isbank

1998 yilinda kurulan ve Moskova merkezli olan Banka, Genel Miidiirlik Subesi dahil olmak
tizere, Rusya Federasyonu’nun gesitli bolgelerindeki 3 adet subesi ile mevduat, kredi ve aracilik
isterleri agirhkh olmak {izere bankacilik faaliyetlerini ylirtitmektedir.

JSC Isbank Georgia

2015 yihmn iiglincti ceyreginde Giircistan’da kurulmus olan Banka agirhikl olarak mevduat,
kredi ve doviz islemleri olmak fizere bankacilik faaliyetlerini yerine getirmektedir. Ana
Ortaklik Banka’mn yurt disi orgiitlenmesi kapsaminda 2012 yilinda Batum, 2014 yilinda
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Tiflis'te agmig oldugu subeleri JSC Isbank Georgia’mm ¢atis1 altinda faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S.
Kastm 2017’de kurulan Sirket’in faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri gercevesinde girisim sermayesi yatirim fonlarmin kuralmas: ve yonetimidir.

Maxis Investments Ltd.
2005 yilinda Ingiltere’de kurulmug olan Sirket’in amaci yurt dig1 sermaye pivasalarinda
faaliyetlerde bulunmaktir,

Milli Reasfirans T.A.S.
1929°da kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdis: reastirans ve retrosesyon
isleri yapmaktir. Singapur’da 1 subesi bulunmaktadir.

TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortaklif A.S.

2006 yilinda kurulan Sirket’in ana faaliyet konusu gayrimenkul portfoyi olugturmak, bunu
gelistirmek ve gayrimenkule dayali sermaye piyasast araglarma yatirim yapmaktir. Sirket’in
hisse senetleri 2010 yilinin Nisan ayindan itibaren Borsa Istanbul A.S."de iglem gormektedir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.§.

Tiirkiye nin ilk 6zel kalkinma ve yatinim bankasi olan Turkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
(TSKB), sanayi basta olmak iizere biittin ckonomik sektdrde Gzel girisim yatirmlarim
desteklemek ve yerli ve yabanci sermayenin Tiirk firmalarma istirak etmesine yardime olmak
amaciyla kurulmugtur. Banka hisseleri Borsa Istanbul A.S."de islem gérmektedir.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
1976 yilinda kurulan Sirket’in amaci ana sdzlesmesinde belirtilen sermayc piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Yatirim Varlik Kiralama A.§
Eyliil 2019’da kurulmus olan Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Pivasas1 Kanunu ve ilgili
mevzur hiimkiimleri ¢ergevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmektir.

Kaynak ( Tiirkiye Is Bankast A.S. 30 Haziran 2020 Tarihli Konsolide Rapor)
hitps://www.isbank.com.tr/bankamizi-taniyin/finansal-bilgiler (13.10.2020)

fs Yatiim Menkul Degerler A.$’nin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak ana sozlegmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu gergevede, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515
sayith karan ile kurulug izni almmgtir. [s Yatinm “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
faaliyetini stirdiirmektedir.

fs Yatirim, ana faaliyet kollarinin yam sira sermaye piyasalarinin farkli alanlarinda
uzmanlasmis istiraklere sahiptir. Istirak ve bagh ortakliklan vasitasiyla Is Yatirim, varhik
yonetimi, girisim sermayesi, yatirtm ortakhf ve portfSy yonetimi alanlarinda da faaliyet
gostermektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sitket’in konsolidasyona dahil edilen bagh
ortakliklarmn detaylar: asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhklar:
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_Sirket () Kuruluy ve baalivet yeri Ezas fasfivet konuso

Efes Varhik Yiinetim AS {stanbul Varhk yometimn
bs Girigim Sermayesi Yativim Ortakiij AT ﬁzanbu! Girtghim sermayest
is Porifty Yonetinn AS Istanbul Portfty yonetim
is Yaurim Ortakies AS fstanbul Yatirom ortakhif
Maxis Giriging Serinayesi Portfiy Yonetind AS fstanbut Pordoy yinetini
Maxis Investments Lid, Londra Aract Kivrgm

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, ig ortakligi ve
istirakleri hep birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagli
ortakliklarin faaliyet alanlari asagida agiklanmagtir:

Efes Varlik Yonetim AS:

Bagh ortaklik, 8 Subat 2011 tarihinde kurulmugstur. Amaci; mevduat bankalari, katilim
bankalar1 ve diger mali kurumlarin alacaklart ile diger varliklarmni satin almak ve satmaktir.

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS (“Is Girisim Sermayesi”):

Bagli ortakligin faaliyet konusu, esas olarak Tiirkiye®de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tastyan ve kaynak ihtiyac: olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar
yapmakitir.

is Portfoy Yonetimi AS:

Bagh ortaklik, 23 Eylil 2000 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6 Kasim 2000 tarih,
5168 Sayili T. Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmugtur. Bagli ortaklifin amact,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimlerine uygun olarak ana sozlesmesinde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Kurulug, sermaye piyasas faaliyetleri
arasinda sadece kurumsal yatirimcilara portfSy yonetimi ve yatmm damigmanlify hizmeti
sunmaktadur.

is Yatirim Ortaklif1 AS:

Bagl ortakhgm amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ortaklik sermaye
pivasasi islemleri ile portfoy isletmeciligi faaliyetlerini siirdlirmektedir.

Maxis Girisim Sermavesi Poriféy Yonetimi AS:

2 Kasim 2017 tarihinde kurulan ve 17 Mayis 2018 tarihinde faaliyet izni alan bagli ortaklifin
faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimleri gergevesinde girisim
sermayesi yatirtm fonlarmmn kurulmasi ve yonetimidir.

Maxis Investments Ltd.:

Bagli ortaklik, 8 Agustos 2005 tarihinde “The Official Seal Of The Registrar of Companies’
tarafindan tesci! edilerek, 7 Princes Street Londra, Ingiltere adresinde kurulmugtur. Bagh
ortaklifmn amac1, yurtdis: sermaye piyasalarinda kar amacli faaliyetlerde bulunmaktir,

30.06.2020
Is Yatirim’1n Sahip Oldugu
Paylara Iliskin Bilgiler
Ticaret Unvam Istirak Sermayesi Nominal Pay Orant
Tutar (%)
6.500.000
Maxis Investments Ltd. 6.500.000 GBP GBP 100,0
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Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Y6netimi

AS. 5.000.000 TL. | 5.000.000 TL 100,0
Efes Varlik Yonetim A.S. 70.000.000 TL | 59.600.000 TL 85,14
Is Portfoy Yo6netimi A.S. 65.000.000 TL | 45.500.000 TL 70,0
is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 74652480 TL | 21.654.296 TL 29,01
Is Yatirim Ortaklifi A.S. 160.599.284 TL | 46.454.101 TL 28,93
Ege Tarum Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S. 15476226 TL | 1.555.361 TL 10,05
Is Gayrimenkul Yatmm Ortakhigi A.S. 958.750.000 TL | 10.869.375 TL 1,13
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. 600.000.000 TL. | 5.247.000 TL 0,87
Borsa Istanbul A.S. 423.234.000 TL | 1.589.123 TL 0,38
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.§ 63.500.000 TL 35.739 TL 0,06

Bu tablo, Is Yatrim'm bagl ortakliklarda dogrudan sahip oldugu paylar: gostermektedir. Baglh ortakliklarda Is
Yatirim i sahip oldugu paylarin yonetim kurulu iive se¢iminde imtivaz: bulunmaktadir.

istirakler ve is Ortakliklar Istirakler

Grup’'un Onemli derecede etkide bulundugu, bagh ortakliklarin digmda kalan
isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir igletmenin finansal ve operasyonel politikalarmna
iligkin kararlarina miinferiden veya miigtereken kontrol yetkisi olmaksizin kattlma gliclintin
olmasidir. Is ortakliklan ise Grup’un s6zlesmeye dayanan bir anlagma ile miistereken kontrol
yetkisine sahip oldugu ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar i¢in oybirligi gereken
igletmelerdir, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Grup’un igtiraklerinin ve ig ortakliklarinin detay1
asafgidaki gibidir:

Istirakler
Faaliyet
Sheker Ads Titrleri  Esas fanlivet konulan
Radore Veri Hizmetleri AS (“Radore™) Hizmed Bilisim rekaolojileri sekibrtintn veri awerkezt igletmecilifi

ve ana shrlesmesinde yamh diger igler.

Mika Tur Sevahat Acentelifi ve Turizm AS "Mika Ter™)  Hizmet Seyahat Acentelifli

Grup 2 Ekim 2014 tarihinde Radore Veri Hizmetleri A$’ye 17.500.000 TL, 6 Kasim 2015
ve 22 Eyliil 2016 tarihlerinde Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm A$’ye toplam 11.288. 195
TL karsiliginda istirak etmistir.

Uzun vadeli finansal varhiklara iliskin bilgi asagidadir. Bu tablo 30.06.2020 tarihli
kamuya aciklanmig mali tablo dipnotundan almmugtur.

Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

3(_].06.2020
Is Yatirtm’in Sahip Oldugu
Paylara liskin Bilgiler

et | ) | P
Borsada Islem Giren
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. 958.750.000 10.869.373 1,13
Borsada fslem Gérmeyen
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 600.000.000 5.247.000 0,87
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Ege Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S. 15.476.225 1.555.200 10,05
Borsa Istanbul A.S. - 423.234.000 1.589.123 0,38
Yatirim Finansman Menkul Degerler A S. 63.500.000 35.739 0,06

7.2 i"hrag;gm_l.n Grup I¢erisindeki Diger Bir Sirketin ya da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Olgiide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakknda Bilgi

YOKTUR.

8. EGILIM BILGILERI

8.1 Bagimsiz Denetimden Gegmis Son Finansal Tablo Diéneminden Itibaren Thracgimin
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigmma liskin

Beyan

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo donemi olan 31.12.2018 den itibaren g

Yatirim’1n finansal durumu ve faalivetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

8.2 ihracomm Beklentilerini Onemli Olgiide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkmmda Bilgiler

YOKTUR.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

YOKTUR.

10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1 ihragcimin Genel Organizasyon Semasi
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10.2 idari Yap

10.2.1 ihraccmnin Yénetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Yonetim Kurulu Uyeleri 20.03. 2020 tarihli Olagan Genel Kurul’da bir 31.03.2021 tarthine
kadar gorev yapmak Uzere sec;1lm1§lerd1r. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Is Yatinm’da icra
gorevleri bulunmamaktadir. Genel Miidiir, icranin bagidir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin
sahip olmas1 gereken nitelikler Kurumsal Yonetim Tebligi’nde belirlenmistir. Is Yatiim
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri’nin bagimsizlik beyanlan sirketin internet sitesinde ve yrlhik
faaliyet raporlarinda yer almaktadir. Genel Miidiir’tin aym zamanda Y&netim Kurulu Bagkant

olamayacag1 hususu Esas Sdzlesme ile hitkme baglanmagtir.

Ady
Sovadi

Senar
Akkus

Girevi Meslegi

Yonetim
Kurulu
Bagkani

Bankacl

Son Durum
iribariyle
Ortaklik
Disnda Aldign
Gorevier

Tarkive Is
Bankast A.S.
Genel Miidiir
Yardemcisi, Is
Girigim
Sermayesi
Yatirim Ortaklig1
A.S. Yonetim
Kuruju Basgkani,
Turkiye Sise ve
Cam Fabrikalan
AS. Yonetim
Kuralu Uyesi,
Softtech Ventures
Teknoloji A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi

- BRER

Bagimsiz

|

Kurul
Uyesi
Olup

Yer Aldif:
Komitejer ve
Girevi

Ig1l Dadayh

Yonetim
Kurulu
Baskan
Vekili

Bankact

Yonetim
1§qu
Uyesi

Tirkive Is
Bankast A.S.
Sermaye
Piyasalart Bolom
Midiri

Bagimsiz
Uye Degil

Ertugrul
Bozgedik

Yanetim
Kurulu
Uyesi

Bankact

Bagimsiz
(ve Degil

Hilmi
Selguk
Cepni

Yonetim
Iﬁuruiu
Uyesi

Bankact

Yonetim
Iguru]u
Uyesi

Torkive Is
Bankas1 A.S.
Kozyatagi
Kurumsal Sube
Miidisrin

Bagimsiz
Uye Degil

Volkan
Kublay

Yonetim
Kuralu
Uyesi

Bankaci

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Tirkye g
Bankasi1 A.S.
Istirakier Bolimi
Birim Midig,
Efes Varhk
Yonetim A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi, Is Girigim
Sermayesi
Yatmm Ortakhifn
AS. Yonetim
Kurulu Uyest, Is
Yatrim Ortaklhig
A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi,
Arap Tirk
Bankasi A.S.
Yanetim Kurulu
Uyesi, Yatirm
Finansman A.S.

Bagimsiz
Uye Degil

Kurumsal
Yonetim Komitesi
(Uyesi, Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi Uyesi
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Yinetim Kurulu

Uvyesi
Tuba Yonetim  Bankac - Tarkiye Is - - Bapimsiz -
Tepret Kaurulu Bankast A.S. Uye Degil
Uvesi Ozel Bankacilik
Pazarlama ve
Satis Bslom
Midtri
Hasan Yonetim Bankaci - Elsan Elektrik ve - - Bagimsiz Riskin Erken
Emre Kuorulu Ticaret A.S. Uye Sapianmast
Avdin Uyesi Yonetim Kurulu Komitesi Baskan:,
Bagkan Denetimden
Yardimeisi, Sorumiu Komite
Faturalab Uyesi
Elektronik
Ticaret ve
Bilisim
Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu
Bagkan
Yardimais:
Prof. Dr. Yonetim Ekonomist - Bilkent - - Bagimsiz Denctimden
AliHakan  Kurulu Universitesi Uye Sorumiu Komite
Kara Uyesi Ekonomi Balomil Ragkant
Ogretim Uvesi
lzzet Selim  Yometim  Bayikelgi (B} - Global Iligkiler - - Bagimsiz Kurumsal
Yenel Kurulu Forumu fcra Oye Yonetim Komitesi
Uyesi Kurulu Bagkani Bagkar,
Denetimden
Sotumiu Komite
Uyesi

10.2.2 Yionetimde Stz Sahibi Olan Personel Hakkinda Bilgi

Ad: Soyadi Girevi Meslegi Son 5 Yilda Son Durum [tibariyie Ortakhik hsinda
Ortakhkta Aldigi Girevler
Ustlendigi
Gorevler
Riza thsan Genel Miidiir Finans Yonetim Efes Varhik Yonetim A.S. Yonetim Kurulu
Kutlusoy Kurutu Uyesi, Bagkani, Maxis Girisim Sermayesi Portf8y
Genel Miidiir ~ Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkamn,
Maxis Investments Ltd. Yonetim Kurulu
Uyesi, Is Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakhig1 A.S.Ynetim Kurulu Uyesi,
Sofitech Ventures Teknoloji A.§. Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat Kural Genel Miidir  Finans Genel Mitdir ~ Maxis Investments Ltd. Yonetim Kurulu
Yardumcist Yardimeist Uyesi
Ozgir Itke Genel Miidiir ~ Finans Genel Miidiir -
Yerlikaya Yardimeist Yardimeisl
Omer Hakan  Genel Mudir ~ Finans Genel Mudiir -
YamagoZ1z Yardimeisl Y ardimeist
Kenan Ayvaci  Genel Miidlir ~ Finans Yonetim Is Yatrim Ortaklipn A.$. Yonetim Kurulu
Yardimeis: Kurulu Uyesi, Bagkan Vekili, Maxis Girigim Sermayesi
Genel Miidiir  Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Yardimeis Uyesi
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Riza ihsan Kutlusoy

Genel Miidiir

Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Bolimii’nden mezun olan Riza fhsan Kutlusoy, 1988
yilinda Is Bankas: Teftis Kurulu Bagkanligi’nda goreve bagladi. 1996 yilinda Menkul
Kiymetler Miidinliigti’nde Miidiir Yardimeist, aym Midiirliikte 1998 yilinda Grup Midiird,
2002 yilinda ise Mudiir olarak atandi. 2006 yilinda Galata $ubesi Miidiirti, 2008 yilinda Risk
Yénetimi Miidiiri olarak atanan Kutlusoy, Nisan 2011°de Genel Miidiir Yardimeiligi’na
yiikseltildi. Riza Thsan Kutlusoy, Mayis 2016°da Is Yatirim Menkul Degerler A.§. Genel
Miidiirii olarak atand.

Murat Kural

Genel Miidiir Yardimcisi

1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi, Flektronik ve Haberlesme Mithendisligi
Boliimii’nden lisans ve 1989 yilinda Bilkent Universitesi Isletme Enstitiisii’'nden yiiksek
lisans derecelerini aldi. 1990 yilinda Basbakanhk Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’nda
basladig1 gorevini Hazine Bagkani oldugu 1997 yilina dek siirdiirdii. Aym y1l Danigman
greviyle Diinya Bankast’na gegti. 1999 yilinda Kurumsal Finansman Miidiirii olarak Is
Yatirim ailesine katildi. Bu gérevde bir cok halka arz ve 6zellestirme projesine imza att1.
Kural, 2002 yilinda Genel Miidtir Yardimeisi olarak atands.

Ozgiir ilke Yerlikaya

Genel Miidiir Yardimcisi

1997 yilmda Dokuz Eyliil Universitesi isletme Fakilltesi’nden mezun olan Ozgiir Ilke
Yerlikaya, daha sonra yine Dokuz Eyliil Universitesi’nde Muhasebe Finansman bolimiinde
1999 yilinda yiiksek lisansim tamamladi. Egitiminin ardindan 2000 yilinda sermaye piyasalan
kariyerine Yatirim Uzman olarak bagladi. 2003-2011 yillar1 arast {zmir’de Yatirim Uzmanu,
{zmir Ozel Birikim Yoneticisi ve Yatirim Merkezi Miidiirii olarak gorevine devam etti. Mayis
2011°de Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Izmir $ube Miidiirii olarak goreve baglayan Ozgiir
[lke Yerlikaya, 2015 yilinda Istanbul dig1 subelerden sorumlu Direktér olarak gbrevini
siirdiirdil. Yerlikaya, Subat 2018°de Genel Miidiir Yardimcisi olarak atand:.

Gmer Hakan Yamacgoguz

Genel Miidiir Yardimcisi

1996 yilinda Bogazigi Universitesi Isletme Boliimii'nden, 1997 yilinda Texas A&M
Universitesi Finans Boliimii’nden mezun oldu. 2001-2003 yillar arasinda doktora galigmalar
igin University of Texas, Austin’de bulundu. 2014 yilinda INSEAD’da MAP programina
katildi. 1997 yilinda ABN AMRO Hoare Govett’de bagladigi is yasamina 1998-2001 yillar:
arasinda ve doktora calismasindan sonra 2003 yilindan itibaren Is Yatinnm’da devam etti.
Hazine’den sorumlu Direktor olarak gérev yapan Hakan Yamacoguz Mayis 2019°da Genel
Miidiir Yardimecisi olarak atandh.

Kenan Ayvaci

Genel Miidiir Yardimcisi

1997 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi [sletme Béliimii'nden mezun oldu. 1998 yilinda
Is Bankas: Teftis Kurulu Bagkanhigi'nda goreve basladi ve 2006 yilinda Sermaye Piyasalar:
Bélimi’ne Miidiir Yardimeist oldu. 2010 yilinda Galatasaray Universitesi'nde yiiksek
lisansim tamamlayan ve Birim Miidiirii olarak atanan Ayvact, 2016 yilinda Sermaye
Piyasalar Boliim Miidiirii olarak goreviendirildi. Ayni yihn Haziran ayindan itibaren Is
Yatirim’da Yonetim Kurulu Uyeligi yapan Ayvaci, Mayis 2019°da s Yatirim Genel Miidtir
Yardimcist olarak atand:.
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10.3 Son 5 Yilda, Thraccinn Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Alnan, Ilgili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasas1 Mevzuati, 5411
Sayih Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 Uncii Maddesinde
Belirtilen Siireler Gecmis Olsa Bile; Kasten Islenen Bir Sugtan Dolayi Bes Y1l veya
Daha Fazla Siireyle Hapis Cezasina Ya Da Zimmet, irtikﬁp, Riisvet, Hirsizhk,
Dolandiricihk, Sahtecilik, Giiveni Kitiiye Kullanma, Hileli iflas, ihaleye Fesat
Karisterma, Verileri Yok Etme veya Degistirme, Banka veya Kredi Kartlarmin
Kotiiye Kullamlmasi, Kagakeihk, Vergi Kacakelhifn veya Haksiz Mal Edinme
Suclarmdan Dolay1 Almmis Cezai Kovusturma ve/veya Hiikiimliiliigiiniin ve
Ortaklik isleri ile Ilgili Olarak Taraf Olunan Dava Konusu Hukuki Uyusmazhk
ve/veya Kesinlesmis Hiikiim Bulunup Bulunmadigma Dair Bilgi

YOKTUR.

10.4 Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Séz Sahibi Personelin ihracciya Karsi
Gorevleri ile Sahsi Cikarlar veya Diger Gorevleri Arasmda Bulunan Olasi Cikar
Catismalar1 Hakkinda Bilgi

YOKTUR.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

is Yatrmm Esas Sozlesmesi’nde de belirtildigi iizere, Is Yatirim’m ySnetimi ve disariya
karst temsili Yoénetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu cergevesinde
yénetim ve temsille ilgili gérev ve yetkilerini, iiyeleri arasindan segecegi murahhas iiyelere
veya pay sahibi olmalar1 gerekmeyen miidiirlere kismen veya tamamen devredebilir. Yonetim
Kuruly, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve jlgili mevzuat kapsaminda
calismalart yerine getirir.

Is Yatiim’da Yénetim Kurulu en az ayda bir kez toplanir; gerekli durumiarda daha sik
araliklarla da toplanabilir. Toplant: giindemi, Genel Miidiir’lin 6nerisi ve Yonetim Kurulu
Bagkani’nin onayiyla belirlenir ve Yonetim Kurulu Bagkam ya da vekili tarafindan toplant
cagrist yaptlir. 2020 yilinin ilk yarisinda Yénetim Kurulu alti kez toplanmustur. Is Yatimm
sermayesinin en az %35’ini temsil eden pay sahibi/sahipleri ile SPK Kurumsal Yonetim
Tlkeleri’nde tamimlanrms olan menfaat sahipleri, Yonetim Kurulu Baskam'na talepte bulunmak
suretiyle Yonetim Kurulunu toplantiya davet edebilir. Yonetim Kurulu liyelerinin
bilgilendirilmesi ve iletisiminin saglanmasi i¢in bir Genel Mtidiir Yardimeist “Raportdr” olarak
gorevlendirilmigtir. Yonetim Kurulu Gyelerine toplanti esnasinda agirhklh oy hakki ve
olumlwolumsuz veto hakk: taninmamugtir. Toplant: ve karar nisaplart gibi bilgileri de igeren
Yonetim Kurulu’nun calisma esaslari, detayh olarak Sirket’in www.isyatirim.com.tr adresli
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmaktadir. Yénetim Kurulu yelerinin gorevleri
esnasmdaki kusurlar ile sirkette sebep olabilecekleri zarara iligkin grup sigortas: yapturilmustr.

Yonetim Kurutu fiyelerinin, Is Yatirim’la muamele yapma yasag ve rekabet yasagimdan
muaf tutulmak icin Genel Kurul’dan izin alamayacaklari Esas Sozlesme’de hiikme
baglanmistir.

11.1 Ihraccmm Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Ady,
Soyad: ve Bu Komitelerin Goérev Tamimlar:
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Denetimden Sorumliu Komite

- Ali Hakan Kara (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) - Komite Bagkant
- Hasan Emre Aydm (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi
- Izzet Selim Yenel (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Komite, Kurumun muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmast, bagimsiz
denetim ve ortakhgin ic kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinlifinin gdzetimini yapar.
Denetimden Sorumlu Komite, en az ii¢ 3 ayda bir olmak iizere yilda en az dort kere toplanir.
Komite, 2020 viln ilk yarisinda 5 kez toplanmigtir. Komite, 2020/6 d6nemine iliskin mali
tablolarin, Sirketin izledigi muhasebe ilkelerine, ger¢ege uygunluguna ve dogruluguna iligkin
olarak Sirketin sorumiu yoneticileri tarafindan olumsuz bir kanaat belirtilmemis oldugunu g6z
niinde bulundurarak, Sirketin finansal tablolarmm Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine
sunulmasmna karar vermistir. Denetimden Sorumlu Komite i¢ kontrole iliskin konu ve stiregleri
de her ay degerlendirmekte olup, yiln ilk alt aylik doneminde olafan dig bir durum tespit
etmemistir.

Kurumsal Y6netim Komitesi

- Izzet Selim Yenel (Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi) - Komite Bagkam
- Volkan Kublay (Y&netim Kurulu Uyesi)- Komite Uyesi
- Kenan Ayvaci (Genel Miidiir Yardimeist)- Komite Uyesi

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadifim, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uyulmama dolayisiyla meydana gelen gikar
catigmalarim tespit eder ve Yonetim Kurulu uygulamalarim iyilestirici 6nerilerde bulunur.
Kurumsal Yonetim Komitesi, aym zamanda Aday Gosterme ve Ucret Komitelerinin
sorumluluklarint da {istlenmistir. Komite, en az {i¢ ayda bir olmak {izere yilda en az dort defa
toplanir. Komite, 2020 yilmm ilk yarisinda 3 kez toplanmistur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

- Hasan Emre Aydin (Bagimsiz Y6netim Kurulu Uye_:_si) - Komite Bagkam
- Volkan Kublay (Yonetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Sirketin varligim, gelismesini ve devamini tehlikeye diigiiren sebeplerin erken teshisi,
bunun icin gerekli énlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi konusunda
caligmalarda bulunur, dneriler geligtirir. Risk YOnetimi Miidiirliigli tarafindan aylik olarak
hazirlanan risk raporunu degerlendirir. Riskin Erken Saptanmasi Komiiesi, en az ii¢ ayda bir
olmak tizere yiida en az dort defa toplamir. Komite sonuglart tutanaga baglanir ve Yonetim
Kurulu’na sunulur. Komite, 2020 yilinin ilk yarisinda 5 kez toplanmigtir.

Yénetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin  detayh gorevleri Sirket’in
www.isvatirim.com.tr adresli internet sitesinde “Yatirimen [liskileri” sayfasinda yer almaktadir.

11.2 fhracemmm Kuruldugu Ulkedeki Kurumsal Yénetim ilkeleri Kargisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi Hakkinda A¢iklama

Is Yatirim Menkul Degerler A.$. SPK’mn II-17.1 sayil1 “Kurumsal Yonetim Tebligi”ne
tabi olup, Tebligin 5’inci maddesine gore ikinci grupta yer almaktadir. Is Yatirrm Menkul
Degerler A.S. kurumsal yénetim ilkelerine uygun hareket etmekte olup, ilkelere yiiksek
seviyede uyum saglamaktadir.. Ayrica her dénem kamuya aciklanan Yonetim Kurulu Yillik ve
Ara Donem Faaliyet Raporlarmda “Kurumsal Yoénetim [lkeleri’ne Uyum Raporu” bolimii yer
almaktadir. Diger yandan, Sermaye Piyasas: Kuralu’nun 10.01.2019 tarth ve 2/49 sayili kararn
uyarinca sirketin Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nden uygulanmasi goniilli olan ilkelere uyum
durumunu gisteren “K sal Yonetim Uyum Raporu (URF)” ve mevcut kurumsal yonetim

47




uygulamalarimiz hakkinda bilgi veren “Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (KYBF)” 03.02.2020
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda agiklanmigtir. Sz konusu Dbildirimlere

https://www.kap.org.tt/tt/sirket-bilgileri/ozet/1533-is-yatiim-menkul-de gerler-a-s

internet

baglantisindan erisilebilir. Gerekli durumlarda buniarla ilgili glincellemeler yapilmaktadir.

12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1 Son Genel Kurul Toplantisi ve Son Durum Itibariyle Sermayedeki veya Toplam Oy
Hakka i¢indeki Paylari Dogrudan veya Dolayh Olarak %S5 ve Fazlas1 Olan Gergek
ve Tiizel Kisiler Ayr1 Olarak Gisterilmek Kaydiyla Ortakbk Yapisi

Dogrudan Pay Sahipligine fligkin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakla
] Son Genel Kurul Meveut Durum
Ticaret Unvam /
(20.03.2020) (22.09.2020)

Adi Soyadi

(TL) (%) (TL) (%)
T.Is Bankasi A.S. 235.518.367,79 66,34 233.393.375,8 65,74
Diger 119.481.632,21 33,66 121.606.624,2 34,26
TOPLAM 355.000.000,00 100,001  355.000.000,00 100,00

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakk
. Son Genel Kurul Mevcut Durum
Ticaret Unvam /
(20.03.2020) (22.09.2020)

Ads Soyads (TL) %) (TL) %)
T. is Bankasi A.S. Mensuplari
Munzam Sosyal Giivenlik ve 88.366.492 24,89 87.569.195 24,67
Yardimlagsma Sandi1g: Vakfi
Cumbhurivet Halk Partisi 66.157.109 18,64 65.560.199 18,47
TOPLAM 154.523.601 43,33 153.129.394 43,14

12.2 Sermayedeki veya Toplam Oy Hakkl_ig:indeki Paylar1 %5 ve Fazlas1 Olan Gergek
Kisi Ortaklarin Birbiriyle Akrabahik Hiskileri

YOKTUR.
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12.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi

Grubu ;| Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye Orani
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) Nominal Degeri {(TL) {%0)
Oldugu (TL)
A Nama P kigilik Y &netim 1,00 150.000 0,04

Kurulu'nun alt1 (6) liyesi|
A Grubu  paylarn)
cogunlugu tarafindan|
oisterilecek adaylar
arasindan segilir.

T. Is Bankas1 A.S.
(A) Grubu paylarin
tamamna sahiptir.

B Hamiline Yoktur, 1,00 354.850.000 99,96

TOPLAM 355.000.000 100,00

Sermaye artiruminda yeni A Grubu paylar ihdas edilemez.

12.4 [hraccimin Yonetim Hakimiyetine Sahip Olanlarin Adi, Soyadi, Ticaret Unvany,
Yonetim Hakimiyetinin Kaynag Ve Bu Giiciin Kétiiye Kullanilmasim Engellemek
I¢in Alinan Tedbirler

Is Bankasi toplam 150.000 TL nominal degerli A Grubu paylarin tiimiine sahip
bulunmakta olup, Is Bankasimn Sirket’in 9 fiyeden olusan Y&netim Kurulu’nun 6 liyesini
belitleme imtiyazi bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle Sirket Yonetim Kurulu fiyelerinin
¢oguniugu A Grubu paya sahip hissedarlann gosterecegi adaylar arasindan seg¢ilmektedir.

Genel kurullarda, Sirket ana sézlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler i¢in A Grubu
paylar: temsil eden hissedarlarin muvafakati sarti bulunmaktadar.

TTK hiikiimleri ile aliman tedbirlere ilaveten meveut imza sirkiilerine gére higbir pay
sahibinin ve/veya yonetim kurulu fiyesinin miinferit imza yetkisi yoktur. Alinacak her tirll
kararda en az iki yetkilinin miigterek imzasi gerekmektedir.

Sirket’in ana ortagi T. Is Bankas: A.S.’dir. Kontroltin kaynag pay orant ve imtiyazh
paylardan ileri gelmektedir. Yonetim hakimiyetinin kotiye kullanilmasini engellemek igin
mevzuatta éngériilenler diginda alinan bir tedbir yoktur.

12.5 Ihracgnm Yionetim Hakimiyetinde Degisiklige Yol Agabilecek
AleT) eler Hakkinda Bilgi:
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YOKTUR.

13. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

13.1  Thracaimin Tiirkiye Muhasebe Standartlar Uyarinca Hazirlanan ve ihragg:} Bilgi
Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablolar ile Bunlara Iliskin
Bagimsiz Denetim Raporlan

fs Yatirim’m bagimsiz denetimden gegmis 2018 ve 2019 yillarma ait konsolide finansal
tablolar1 ve bapgmmsiz denctim raporlan sirasiyla 05.02.2019 ve 03.02.2020 tarihlerinde
www .kap.oro.tr internet sitesinde ve www.isyatirim.com.tr‘de yaymnlanmustir. 30 Haziran 2019
tarihli ana déneme iliskin simrh denetimden gegmis konsolide finansal tablo 31.07.2019
tarihinde kamuya agiklanmustir (www.kap. gov.tr ve www.isyatirim.com.tr). 30 Haziran 2020
tarihli ara déneme iliskin smirli denetimden gegmis konsolide finansal tablo 05.08.2020
tarihinde kamuya aciklanmistir (www.kap.gov.tr ve www.isyatirim.com.tr).

13.2 ihracq Bilgi Dokiimammda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dinemlerinde
Bagmmsiz Denetimi Gergeklestiren Kuruluglarin Unvanlari, Bafimsiz Denetim
Goriigii ve Denetim Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bas Denetcinin Degismis Olmasi
Halinde Nedenleri Hakkinda Bilgi

Bagimsiz denetim kurulugunun/sorumlu ortak bas denetginin gbrevden alinmas: veya
gorevden cekilmesi s6z konusu olmamuistir. 2019 yihi ve 2020 ara dénem tablolarin denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.’de gorev alan Sorumlu
Ortak Bag Denet¢i Yasar Bivas, 2018 yihna ait yilsonu ve ara dnem finansal tablolarinin
denetimi Sorumlu Ortak Bas Denet¢i Emre Celik tarafindan yapilmustir. Bag Dencteinin
degismesinin sebebi Giiney Bagumsiz Denetim ve Serbest Mubhasebeci Mali Misavirlik
A.S.tarafindan yapilan gérevlendirme ile ilgilidir.

13.3 Son12 Ayda fhracemm ve/veya Grubun Finansal Durumu veya Karlihg: Uzerinde
Onemli Etkisi Olmus veya Izleyen Dénemlerde Etkili Olabilecek Davalar, Hukuki
Takibatlar ve Tahkim Islemleri

YOKTUR.

13.4 Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Ihraccinin ve/veya Grubun
Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli
Degisiklikler ‘

YOKTUR.

14. DIGER BILGILE
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14.1  Sermaye Haklkanda Bilgiler
Cikanlmis Sermaye: 355.000.000.-TL
14.2 Kayith Sermaye Tavani
Kayitl: Sermaye Tavani: 750.000.000.-TL
14.3 Esas Sozlesme ve i¢ Yonergeye Iliskin Onemli Bilgiler

Esas Sozlesme KAP internet sitesinde (www.kap.org.tr) ve Sirket internet sitesinde
(www isyatirim.com.tr) yer almaktadir.

14.4 Esas Sozlesmenin ilgili Maddesinin Referans verilmesi Suretiyle Ihraccinin Amag
ve Faaliyetleri

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
setmaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu amaci gerceklestirmek igin Lsas
S6zlesmesi’nin 3’{incli maddesi geregince agagidaki is ve iglemleri yapmaktadir:

- Kendi nam ve hesabina, baskas: nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim
satimi,

- Sermaye piyasas: araglanmmn ihrag veya halka arz yoluyla satimina aracilik,

- Daha once ihrac edilmis olan sermaye piyasasi araglarmin alim satimina aracilik,

- Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidil ile alim satim,

- Yatinm damsmanllgl;

- Portfoy yéneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, agi1ga satis ve menkul kiymetlerin 6dting alinmas: ve verilmesi,
- Tiirev araclann ahm satimina aracilik,

- Portfdy isletmeciligi

- Menkul Kiymetler Borsalari'na iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagl olarak musteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarimin anapara, faiz, temettil ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6demesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarm ve pay sahipliginden dogan oy haklarim kullanmak,
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- Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin izin verdigi dlgiide yatirmm fonlar ile ilgili her tirlii
islemi gergeklestirmek,

- TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gére Yénetim Kurulu yetkisi ile bor¢lanma
araglan ve difer sermaye piyasasi araglarmm ihrag etmek,

- Sermaye Piyasast Mevzuati'na aykirl olmamak kaydiyla gerekli gorillecek sirketlere
istirak etmek,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda belirtilen yan hizmetler dahil yatirim kurulugu
faaliyetleri arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirlii iglemi yapmak,

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas S6zlegmesi’nin 3. Maddesinin 11.
boliimiindeki ek is ve islemleri de yapabilmektedir.

14.5 Sermayeyi Temsil Eden Paylarm Herhangi Bir Borsada Islem Gériip Gormedigi
Hakkinda Bilgi

Sermayeyi temsil eden (B) grubu hamiline yazili paylar BIAS Pay Pivasas1 Yildiz
Pazar’da islem gormektedir. Fiili dolasimdaki pay miktar1 05.10.2020 itibariyle 103.731.915,2
adet, fiili dolasimdaki pay oram ise %29,22° dir. (hitps:/www.kap.org.tr/tr/sirket-
bilgileri/genel/1533-is-yatirim-menkul-degerler-a-s) (05.10.2020)

15. ONEML{ SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

isbu Thrager Bilgi Dokiimaminda, bagimsiz denetim kurulusundan saglanan bilgilere yer
verilmistir.

Is Yatirrm’m son 3 yillik ve ara donem finansal tablolari www.isyatirim.com.tr ve
www.kap.gov.tr internet adreslerinden de incelemeye agik tutulmaktadir.

Thraget Bilgi Dokiimaninda, faaliyet hakkinda bilgiler bolimiinde TSPB ve BIAS gibi
iiglincii kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmistir.

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.$ tarafindan
hazirlanan Kredi Derecelendirme Raporu’na  http://www.saharating.com/~saharati/wp-
content/uploads/2020/10/ISMEN-2020-09-25-TR-K%C4%B1sa.pdf ve
https://www.isvatirim.com. tr/tr-tr/bizi-taniyin/yatirimci-

iliskileri/Yatirimci_Iliskileri Belgeler/derecelendirme-
raporlari/2020/KrediRatingISMEN25Eytui2020.pdf  adreslerinden ulagilabilir.

flgili tigiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulastlabilir:
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SAHA Kurumsal Yoénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§: www.saharafing.com

TSPB: www.tspb.org.tr
BIAS: www.borsaistanbul.com

Is Yatirim, tigiincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen almdigmy, ilgili ti¢tinet kisilerin
yayimladip1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Is Kuleleri, Kule-2, Kat 13, 34330 4. Levent ISTANBUL
adresindeki ihraccmm ve piyasa yapicisinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcim
internet sitesi www.isvatirim.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) fhrage: Bilgi Dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile araci kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme vb.)

2) ihrageinn 2018 ve 2019 yillarma ait bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal
tablolar ve 2019 ve 2020 yillarina ait siurli denetimden gegmis alti aylik finansal
tablolar

18. EKLER
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