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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi
30.09.2020 VE31.12.2019 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLO LARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Déonem
Bagimsiz denetimden gecmemis Bagimsiz denetimden gecmis
Dipnot

Varhiklar referanslari 30.09.2020 31.12.2019
Doénen varhiklar 21.396.452 22.185.703
Nakit ve nakit benzerleri 3 17.400.248 16.138.891
Ticari alacaklar 5 1.067.626 1.379.201
liskili taraflardan ticari alacaklar 21 32.041 27.190
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 1.035.585 1.352.011
Diger alacaklar 6 1.989.079 3.289.341
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.989.079 3.289.341
Pesin 6denmis giderler 7 191.906 248.437
Tliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 191.906 248.437
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 8 747.593 1.129.833
Duran varliklar 4.125.937 4.505.180
Finansal yatirimlar 9 202.476 202.476
Diger alacaklar 6 699.196 577.337
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 699.196 577.337
Kullanim hakki valig 10 1.431.646 2.505.380
Maddi duran varliklar 11 340.568 201.735
Ertelenmis vergi varligt 20 1.452.051 1.018.252
Toplam varhiklar 25.522.389 26.690.883

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30.09.2020 VE31.12.2019 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLO LARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsizdenetimden gecmemis

Bagimsizdenetimden gecmis

Dipnot

Yiikiimliiliikler referanslari 30.09.2020 31.12.2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.105.908 7.344.614
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 2.092.785 1.676.519
Kiralama Islemlerinden bor¢lar 2.092.785 1.676.519
Ticari borlar 5 600.943 619.105
[liskili taraflara ticari bor¢lar 21 459.054 409.049
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 141.889 210.056
Kisa vadeli kargiliklar 12 5.105.371 3.868.840
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 5.105.371 3.868.840
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 13 306.809 1.180.150
I{ls{fllt (ilrrlayan taraflara diger kisa vadeli 21 306.809 1.180.150
yiikiim liliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.196.632 3.010.778
Uzun vadeli borglanmalar 4 - 1.161.076
Kiralama iglemlerinden borglar -- 1.161.076
Uzun vadeli karsiliklar 12 724.695 520.570
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 724.695 520.570
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 13 1.471.937 1.329.132
lliskili taraflara diger uzun vadeli yiikiim liliikler 1.471.937 1.329.132
Ozkaynaklar 15.219.849 16.335.491
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 15.219.849 16.335.491
Odenmis sermaye 14 17.540.874 17.540.874
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar: 14 41.059 41.059
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 149.586 149.586
Kar veya Zar.arda yemde-n siniflandirilacak birikmis diger 14 (124.107) (76.525)
kapsamli gelirler veya giderler

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplar 14 12.219 12.219
Diger kazang/kayplar 14 (136.326) (88.744)
Gegmis yillar zararlar 14 (1.319.503) (907.023)
Net donem kar1 14 (1.068.060) (412.480)
Toplam kaynaklar 25.522.389 26.690.883

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

01.01.-30.09.2020,01.01.- 30.09.2019 DONEMLERINE

iLiSKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR

TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Cari donem

Gecmis donem

Gecmis donem

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
referanslar . . . .
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
01.01.-30.09.2020 01.07.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019 01.07.-30.09.2019
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 15 14.606.929 2.762.426 11.096.194 4.034.788
Satislarin maliyeti (-) 15 (4.893.543) (91.402) (2.585.761) (1.296.585)
Briit kar / (zaran) 9.713.386 2.671.024 8.510.433 2.738.203
Genel yonetimgiderleri (-) 16 (12.122.820) (3.940.703) (10.995.266) (3.392.687)
Pazarlama giderleri (-) 16 (863.953) (130.587) (719.556) (208.789)
Esas faaliyetlerden diger gelirler -- -- 278 278
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (76.089) (56.590) (4.247) 1
Esas faaliyet kar1/ (zran) (3.349.476) (1.456.856) (3.208.358) (862.994)
Finansman gelirleri 19 2.354.844 918.198 3.369.618 785.268
Finansman giderleri (-) 19 (493.807) (204.386) (599.026) (39.832)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari / (zarari) (1.488.439) (743.044) (437.766) (117.558)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
Dénemvergi gelir/gideri 20 -- -- -- --
Ertelenmis vergi gelir/gideri 20 420.379 348.903 75.895 17.157
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) (1.068.060) (394.141) (361.871) (100.401)
Durdurulan faaliyetler
Dénem kari/ (zarari) 14 (1.068.060) (394.141) (361.871) (100.401)
Dénem karinin dagilimi
Ana ortaklik paylari (1.068.060) (394.141) (361.871) (100.401)
Pay basina kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (0,0609) (0,0225) (0,0206) (0,0057)
Diger kapsaml gelir / gider:
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar (47.582) (24.632) (33.674) --
-Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger (61.002) (31.579) (43.172) -
kapsamli gelir unsurlart
-Diger kapsaml1 gelir kalemlerine iligkin vergi gideri 13.420 6.947 9.498 --
Diger kapsamli gelir / gider (vergi sonrasi) (47.582) (24.632) (33.674) --
Toplam kapsamh gelir / gider (1.115.642) (418.773) (395.545) (100.401)

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BGC PARINERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKET
30.09.2020 VE30.09.2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DO NEMLERINE iLISKIN O ZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLO LARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Gecmis
Odenmis S?rmaye ' degerleme ve Diger Kazang Kardan yillar Net dénem Ana o
sermaye diizeltmesi  siniflandirma / Kayiplar kisitlanmis  karlary/ Kar1 / zarar ortakliga ait
farklar kazang / yedekler zararlan (-) ozkaynaklar
kayiplari
1 Ocak 2019 tarihi itibariyle bakiye (Dénem Basi) 17.540.874 41.059 12.219 (35.067) 29.318 (3.593.982) 2.807.227 16.801.648
Transferler -- -- -- -- 120.268 2.686.959  (2.807.227) --
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- -- -- (33.674) -- -- -- (33.674)
Donem net kari -- -- -- -- -- -- (361.871) (361.871)
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle bakiye (Dénem Sonu) 17.540.874 41.059 12.219 (68.741) 149.586 (907.023) (361.871) 16.406.103
1 Ocak 2020 tarihi itibariyle bakiye (Dénem Basi) 17.540.874 41.059 12.219 (88.744) 149.586 (907.023) (412.480) 16.335.491
Transferler -- -- -- -- -- (412.480) 412.480 --
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- -- -- (47.582) -- -- -- (47.582)
Donem net kari -- -- -- -- -- --  (1.068.060) (1.068.060)
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle bakiye (Dénem Sonu) 17.540.874 41.059 12.219 (136.326) 149.586  (1.319.503) (1.068.060) 15.219.849

Ekli muhasebe politikalar: ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi
30.09.2020 VE30.09.2019 TARIHLERINDE SO NA EREN HESAP DO NEMLERINE iLiS KIN NAKIT AKIS TABLO LARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem
Dipnot Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Gegmemis

referanslar1 01.01.2020 - 30.09.2020

01.01.2019 - 30.09.2019

A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar 400.923 5.534.314
Dénem kari /zarari (1.068.060) (361.871)
Donem net kari/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 778.036 (3.874.538)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1011 685.217 (990.858)
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 1.440.656 (165.524)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 (979.784) (2.642.831)
Vergi geliri gideri ile ilgili diizeltmeler 20 (51.559) (290.232)
Kar/Zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (316.494) 214.907
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 838.157 9.770.723
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 5 311.575 (19.792)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1.234.934 11.292.607
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 (18.162) (549.481)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (730.536) (956.094)
Isuletme sermayesinde gergeklesen fhger artig/azals ile ilgili 3 40346 3483
diizeltmeler (Bloke mevduatlardaki azalis)

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 548.133 5.534.314
Odenen kidem 12 (147.210) -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (108.227) (31.297)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nal 11 (108.227) (31.297)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislan 979.784 4.219.211
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1.576.380
Odenen faiz 19 (95.559) (98.502)
Almnan Faiz 19 1.075.343 2.741.333
Yabanci para c¢evirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve

nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C) 1.272.480 9.722.228
D Ya.lbancl‘ para} gzevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri 29.923 (214.972)
iizerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C+D) 1.301.703 9.507.256
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 16.088.449 7.524.003
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 17.390.152 17.031.259

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket), As Menkul Kiymetler A.S. adi altinda 1990 yilinda
Tiirkiye’de kurulmus ve Borsa Istanbul A.S.’de (eski iinvani ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda) islemlerine
baglamistir. Sirket’in As Menkul Kiymetler A.S. olan ismi 19.04.2007 tarihli Genel Kurul karari ile BGC Partners
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in Tirkiye’de kayith merkez adresi Kanyon Ofis Blogu, Esentepe Mahallesi, Biiytikdere Caddesi, Kat:13,
34394 Mecidiyekoy Sisli-Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket’in  30.09.2020 tarihi itibariyle finansal tablolar1 29.10.2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar, yasal finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.

Faaliyet konusu

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde, BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi; Islem Aracilig1
Faaliyeti, Yatinm Danigmanhig Faaliyeti, En Iyi Gayret Aracihgi Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti ve Smnirlt

Saklama Hizmetinde bulunmak iizere Kismi Yetkili Araci Kurum olarak yetkilendirilmistir.

Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Adi soyadi / unvani 30.09.2020 31.12.2019

Pay oram Pay oram Pay oram  Pay oram
BGC Holdings (Turkey) LLC 99,9999%  17.540.851  99,9999%  17.540.851
Diger 0,0001% 23 0,0001% 23
Toplam 100%  17.540.874 100%  17.540.874

Sirket’in ana ortagit BGC Holding (Turkey) LLC, nihai hissedar1 ise Cantor Fitzgerald LP’dir.

30.09.2020 tarihi itibariyle nominal degeri 1 TL olan 17.540.874 adet (31.12.2019 : 17.540.874 adet) hisse senedi
mevcuttur.

Donem iginde ¢alisan personel sayis1 23 kisidir (2019 yili : 24).

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1) Finansal Tablolarin Sunum Esaslan

Mlisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye

Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarim1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat,
mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.2) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
Satis ve faiz gelirleri

Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Miisterilerden alinan
faiz gelirleri “Finansman gelirleri” igerisinde raporlanir.

Hisse senedi alim satim karlar1: Hisse senedi alim satim karlari/zararlari, Sirket’in kendi adina yaptig1 alim/satim
emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Hizmet gelirleri

Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik
hizmet {icretleri alim/satim isleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler nedeniyle ortaya
¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk
esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iligskilendirilmektedir.

Diger gelirler

Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01.01.2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplart diisiilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma gore varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca gelir
tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri
esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullamlarak, 31.12.2004 tarihine kadar enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis degerleri iizerinden 31.12.2004 tarihinden sonraki alimlar igin ise maliyet bedelleri
iizerinden ayrnlmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali omiirlerine yakin olan asagida belirtilen siireler {izerinden
ayrilmaktadir.

Siire (Y1)
Binalar 2,5
Doseme ve demirbaglar 3-10
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar ve diger
faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal olmayan varhklar deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu
varhgin veya 0 varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyatt
ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinki
degeridir. Deger diistikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diigiikliigii kayb,
0 varhigin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen
doénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutari
geg¢meyecek sekilde geri gevrilir.

Borg¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farli kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar”
olarak smiflandirilmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan
belirlenmis “Piyasa riski politikalar” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ilk olarak ortaya ¢ikan gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim
satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoylin pargasi olan finansal varliklardir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Finansal varlik alim satim kar/zarar1”na dahil edilir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege
uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir. S6z konusu finansal varliklar agirlikli ortalama maliyet
yontemi ile takip edilmektedir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki diger kapsamlh gelire yansitilan finansal varliklar, itfa edilmis maliyeti ile olgiilen
finansal varlik olmayan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya kredi ve
alacak olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi
olmayan 6zkaynaga dayali menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir
sekilde olgiilemeyen ve aktif bir piyasast olmadig1 i¢in finansal tablolarda maliyet degeri ile taginan dzkaynaga
dayali finansal yatirimlar Not 8’de agiklanmustir.

Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varhg: iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
tizerinden olg¢iiliir.

S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “iskonto edilmis bedeli”
ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu
ticari alacaklar ilk olarak gergcege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesiyle kayda alinmayi miiteakiben, etkin faiz orani yontemi Kkullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar
islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirtlir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Beklenen kredi zarar karsiligimin él¢iimii
itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan

finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢imii finansal varligm durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin gerektiren bir alandir.
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Beklenen kredi zararmi olgmeye iliskin muhasebe kosullarim uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskinde 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi ig¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararmi 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolarda finansal yatirimlar igerisinde takip edilir
ve kargi tarafa olan yiikiimliilik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarn maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden
alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varlikiarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki Kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigma dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi, s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit
akimlari iizerindeki olumsuz etkisinden dolayi ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikluigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varhklarda, deger disikliigi dogrudan ilgili finansal varhigin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilemeyeceginin kesinlegsmesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamhi gelire yansitilan 6zkaynaga dayali araglar haricinde, deger diisiikligi
zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger disiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa
edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo alacaklari ve satin alim tarihinden itibaren
orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanmimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borglan diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme Gzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve
Ozkaynaga dayal finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oram {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihigim, mevcut yikimliliigiin kargilanmasi ig¢in gerekli tahmini nakit akimlarmni kullanarak olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkii degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiinci taraflarca
karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

TFRS 16 Kiralamalar

Sirket ilk olarak 01.01.2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardimi uygulamaya baslamistir. Bunun
yani sira, 01.01.2019°dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirlige girmistir. Ancak bu degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolan tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. TFRS 16, kiracilar igin tek bir kiralama
muhasebesi modelini getirmistir. Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim
hakk: varligi ve 6demekle yiikiimliigii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina
almigtir. Kiraya veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir. Sirket, ilk
gecis tarihi olan 01.01.2019 tarihi itibariyla, kolaylastirilmis geriye doniik yaklagimi kullanarak TFRS 16’y1
uygulamaya baglamistir.

Kiralamanin tanimlanmasi

Daha 6nce, Sirket tarafindan sézlesmenin baglangicinda bir sdzlesmenin kiralama iglemi igerip igermedigine TFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi icerip icermediginin Belirlenmesi” *ne gére karar verilmekte iken Sirket
artik, bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip igermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir.
TFRS 16 uyarinca bir s6zlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire igin
devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemini igermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak simflandirilmasiyla ilgili olarak; eski haliyle kiralama
olarak tanimlanan sézlesmeleri kolaylastirici uygulamay1 kullanarak kiralama tanimini karsilayip karsilamadigini
yeniden degerlendirilmeksizin uygulamay1 segmistir. Dolayisiyla, TFRS 16’y1 sadece daha 6nce Kira sézlesmeleri
olarak tamimlanan s6zlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’¢ gore kiralama icermeyen s6zlesmelerin,
bir kiralama iglemi igerip igermedigi yeniden degerlendirilmemistir.

Kiraci olarak

Sirket, merkez ofis binasini kiralamaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha dnce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali
olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirilmis olmasina Karsgin artik Sirket TFRS 16 uyarinca, 6nemli
nitelikteki kiralamasi i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina almis olup, bu
kiralama iglemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir. Sirket, diisiik degerli varlik kiralamalari igin kullanim
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hakki varliklarin1 ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla
iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal tablolara yansitmstir.

Sirket, kira ytukiimliiliiklerini “finansal borglar” i¢erisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda sunmustur.
iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

Mliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu Kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(if)  raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda,
(iii)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
tiyesi olmasi durumunda.
(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iliskili say1lir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, baglh
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmast halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir tigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
isletmenin kKendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme
ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kisinin isletme iizerinde énemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iyesi
olmasi halinde.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinn, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsihg1 olup olmadigna bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi Karsiligi, donem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da goz Oniinde
bulundurulmustur. Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmis vergi goz 6niine alinarak net donem kari ya da zararimin
belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigli metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile
vergi hesabina baz olan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin ve tasinabilir vergi zararlarimin vergi etkisi dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varhigi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali
kar olusabilecegi Olgiide ve ertelenmis yikimliligi vergilendirilebilir tim gegici farklar tizerinden
hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Sirket ertelenmis vergi varliklarini gelecekte s6z konusu gegici farklarin
ve tagiabilir vergi zararlarinin kullanimina yetecek tutarda vergilendirilebilir gelir elde etme olanagina bagli olarak
degerlendirmekte ve gerekli diizeltmeleri yapmaktadir.

01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere yeni ¢ikarillan vergi kanunuyla, yil icerisinde Sirket’in
sermayedar veya diger iliskili kuruluslarindan kullanmis oldugu kredi tutari, krediye kullanan kurumun
Ozsermayesinin {i¢ katin1 astigi durumda, asan kisim ortiilii sermaye olarak dikkate alinmaktadir. Ug katim asan tutar
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igin tahakkuk eden ve odenen faiz haricinde, kur farki zarar1 ve benzeri giderler vergi matrahi hesaplamasinda
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Bu kritere giren faiz giderleri vergi matrahi hesaplamasinda
kanunen kabul edilmeyen gider olarak vergi matrahina eklenir.

Yine 01.01.2007 tarihinden itibaren gegerli 0lmak iizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi yiikiimliisii Sirket’in
iliskili kuruluglariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi islemleri siirecinde fiyatlar piyasa sartlarinda
belirlenmemigse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi1 ¢ercevesinde ortiilii olarak dagitilan kar
olarak dikkate alimir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan ortiilii kar dagitimlari mali kar
hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate alinmaz.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Tammlanmis fayda plan::

Sirket, kidem tazminati, izin haklar ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliikklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem
tazminat1 karsiligi, bu Kanun kapsaminda oOlusmasi muhtemel yikiimliligiin, belirli aktiieryal tahminler
kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).
Tammlanmug katk: planlari:

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu primleri
Odedigi siirece baska yikiimliiliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine

yansitilmaktadir.

Izin yiikiimliiliigii gibi kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarica muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para ¢cevrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tim kur farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in donem sonlar itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi doviz kurlari
asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
30.09.2020 9,1281 7,8080
31.12.2019 6,6506 5,9402
Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.
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Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal varliklar)
kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo alacaklar ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip mevduat ve diger kKisa vadeli yatirimlardir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir.

2.3) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi
itibariyle raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarii etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu
muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar,
tahminler ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride ger¢eklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz oniinde bulundurularak
yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu durumlarda
ertelenmis vergi aktifi her tiirlii gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve galisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihlerindeki kidem tazminati
yikiimliliigi sirastyla 724.695 TL ve 520.570 TL dir.

2.4) Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Uygulanmasi

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

Sirket cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) ve TMSK’nin Tirkiye Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 01.01.2020 tarihinde baslayan yila ait dénemler i¢in gegerli

olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan Sirket’in finansal tablolari {izerinde etkisi
olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamistir.

a) 01.01.2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS

yorumlar diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklikler)
TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (Degisiklikler)
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TFRS 3 — sletme Birlesmeleri (Degisiklikler)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “deki degisiklikler — Gosterge faiz orani reformu
TFRS 16 — Kiralama Islemleri (Degisiklikler)

b) 30.09.2020 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirumct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapug Varlk Satislart veya Katlalart -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, finansal durumu ve performansi iizerinde bir etki
beklememektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yaymmlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliliklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 01.01.2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, genel olarak finansal durumu ve
performansi lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

c) 30.09.2020 tarihi itibariyla Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar :

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmug fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TMS 1 — Finansal tablolarin sunumu,
TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamli degisiklikler,
TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30.09.2020 31.12.2019
Kasa 2.213 2.692
Bankalar 17.398.035 16.136.199
- Vadeli mevduat 12.588.861 15.767.258
- Vadesiz mevduat 4.809.174 368.941

Nakit ve nakit benzerleri 17.400.248 16.138.891




BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2020 tarihi itibariyle bankalar bakiyesi igerisinde SPK’ya verdigi teminat mektuplart igin bankalarda toplam
6.158 TL (900 ABD Dolar1 karsiligi) bloke mevduat bulunmaktadir (31.12.2019: 5.346 TL - 900 ABD Dolar1
karsiligy).

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30.09.2020
TL 9,00% 1.10.2020 12.373.071
TL 5,00% 1.10.2020 215.790
Toplam 12.588.861
Para cinsi Faiz oram Vade 31.12.2019
TL 10,50% 3.02.2020 4.816.525
TL 10,00% 2.01.2020 96.833
TL 10,25% 2.01.2020 4.231.185
TL 11,70% 13.01.2020 3.773.975
ABD$ 0,50% 2.01.2020 766.296
ABD$ 2,20% 17.01.2020 2.082.444
Toplam 15.767.258

Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklara iliskin bilgiler:

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar asagidaki gibidir.

30.09.2020 31.12.2019
Nakit ve nakit benzerleri 17.400.248 16.138.891
Bloke mevduat (7.027) (5.346)
Faiz tahakkuklart (3.069) (45.096)
Nakit akim tablosu 17.390.152 16.088.449
NOT 4 - FINANSAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borglar

30.09.2020 31.12.2019
Kiralama iglemlerinden borglar (TFRS 16) 2.092.785 1.676.519

Toplam 2.092.785 1.676.519
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Uzun vadeli finansal borglar

30.09.2020 31.12.2019
Kiralama islemlerinden borg¢lar (TFRS 16) 0 1.161.076
Toplam 0 1.161.076

Finansal borglarin Tiirk Lirasi karsiliklarinin kalan vadelerine gore detayr agsagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
0-3ay 566.627 411.476
3-12ay 1.526.158 1.265.043
1-2wl 0 1.161.076
Toplam 2.092.785 2.837.595
NOT 5 - TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30.09.2020 31.12.2019
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) 32.041 27.190
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.035.585 1.352.011
Toplam 1.067.626 1.379.201
Kisa vadeli ticari borglar

30.09.2020 31.12.2019
Mliskili taraflara ticari borglar (Not 21) 459.054 409.049
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 141.889 210.056
Toplam 600.943 619.105
NOT 6 —- DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

30.09.2020 31.12.2019
(Pey iyt e tminaty 1.989.07¢ 3289.341

Toplam 1.989.079 3.289.341
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Uzun vadeli diger alacaklar

30.09.2020 31.12.2019
Verilen depozito ve teminatlar 699.196 577.337
Toplam 699.196 577.337
NOT 7 — PESIN ODENMIS GiDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 30.09.2020 31.12.2019
Bloomberg ekran giderleri -- 158.853
Gelecek aylara ait 6zel saglik sigortasi giderleri 148.560 88.650
Diger 43.346 934
Toplam 191.906 248.437
NOT 8 —CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR
30.09.2020 31.12.2019
Pesin 6denmis vergi ve kesintiler 747.593 1.129.833
Toplam 747.593 1.129.833

NOT 9 — FINANSAL YATIRIMLAR

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlarin tamami ger¢ege uygun deger farki
diger kapsaml gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilmis olup borsada islem gérmeyen asagidaki hisse

senetlerinden olusmaktadir:

30.09.2020 31.12.2019
Hisse Defter Hisse Defter
Oram (%) degeri Orani (%) degeri
Borsada islem gormeyen hisse
senetleri
Borsa Istanbul A.S. 0,0377 159.711 0,0377 159.711
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi 0,0065 42.765 0,0065 42.765
Toplam 202.476 202.476

30.09.2020 tarihi itibariyla Sirket, sahibi oldugu hisse senetlerinin dlgiimiine iliskin yapmis oldugu degerlendirme
neticesinde, Borsa Istanbul A.S.’ye ait 159.711 adet ve istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ait 42.765 adet
pay senetlerinin borsada islem gérmiiyor olmasi nedeniyle 30.09.2020 tarihi itibariyla gercege uygun deger olarak

maliyet degeri ile tagimustr.
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NOT 10 - KULLANIM HAKKI VARLIGI

30.09.2020 tarihinde sona eren déneme iliskin maddi duran varlik maliyetleri ve birikmis amortismanlarina iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1.01.2020 Girisler Cikislar 30.09.2020
Maliyet
Binalar 3.937.026 -- -- 3.937.026
Toplam maliyet 3.937.026 -- -- 3.937.026
Eksi : Birikmis amortisman
Binalar (1.431.646) (1.073.734) -- (2.505.380)
Toplam birikmis amortisman (1.431.646) (1.073.734) -- (2.505.380)
Net defter degeri 2.505.380 (1.073.734) 1.431.646

31.12.2019 tarihinde sona eren déneme iliskin maddi duran varlik maliyetleri ve birikmis amortismanlarina iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

TFRS 16 kapsaminda
ilk kez kayitlara alinan

01.01.2019 kullamim haklari Girisler Cikislar 31.12.2019
Maliyet
Binalar -- 3.937.026 -- -- 3.937.026
Toplam maliyet -- 3.937.026 -- -- 3.937.026
Eksi : Birikmis amortisman
Binalar -- -- (1.431.646) -- (1.431.646)
Toplam birikmis amortisman -- -- (1.431.646) -- (1.431.646)
Net defter degeri -- 2.505.380
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NOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30.09.2020 tarihinde sona eren déneme iliskin maddi duran varlik maliyetleri ve birikmis amortismanlarina iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1.01.2020 Girisler Cikislar 30.09.2020

Maliyet
Do6seme ve demirbaglar 979.637 210.597 0 1.190.234
Ozel maliyetler 912.887 17.250 0 930.137
0
Toplam maliyet 1.892.524 227.847 0 2.120.371
0
Eksi : Birikmis amortisman 0
Doseme ve demirbaglar (840.053) (63.743) 0 (903.796)
Ozel maliyetler (850.736) (25.271) 0 (876.007)
0
Toplam birikmis amortisman (1.690.789) (89.014) 0 (1.779.803)
Net defter degeri 201.735 340.568

31.12.2019 tarihinde sona eren doneme iliskin maddi duran varlik maliyetleri ve birikmis amortismanlarina iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2019 Girisler Cikislar 31.12.2019
Maliyet
Doseme ve demirbaglar 948.340 31.297 -- 979.637
Ozel maliyetler 910.637 2.250 -- 912.887
Toplam maliyet 1.858.977 33.547 -- 1.892.524
Eksi : Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaglar (758.601) (81.452) -- (840.053)
Ozel maliyetler (822.923) (27.813) -- (850.736)
Toplam birikmis amortisman (1.581.524) (109.265) -- (1.690.789)
Net defter degeri 277.453 201.735

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kisa vadeli karsihiklar 30.09.2020 31.12.2019
Ikramiye karsiliklart 4.693.861 3.470.880
Izin karsiliklart 411510 397.960

Toplam 5.105.371 3.868.840
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Uzun vadeli karsihklar 30.09.2020 31.12.2019
Kidem tazminat karsilig 724.695 520.570
Toplam 724.695 520.570

Kidem tazminat1 yiikiimliligi karsiligi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilint dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23.05.2002’deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.
Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30.09.2020 tarihi itibariyle 7.117,17 TL
(31.12.2019: 6.379,86 TL) ile simirlandirtilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin bugtinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir.

TERS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngoriiler ve mevcut
yasal ylkimliliikler kullanilmistir:

30.09.2020 31.12.2019
Faiz orani 212,90 216,50
Enflasyon oram %9,00 %10,50
iskonto orani %3,58 %3,72

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket’in kidem
tazminat1 karsihigi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig1 i¢in, 30.09.2020 tarihinden itibaren gecerli
olan 7.117,17 TL tizerinden hesaplanmaktadir (31.12.2019: 6.379,86 TL).

Kidem tazminati karsihiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Do6nem basi bakiyesi 520.570 384.718
Cari dénem karsilig 290.333 67.035
Donem igerisinde 6denen (147.210) -
Aktiieryal kayip/(kazang) 61.002 68.817
Dénem sonu bakiyesi 724.695 520.570
b) Sirket tarafindan verilen teminat mektuplari
ilgili kurum 30.09.2020  Déviz Cinsi 31.12.2019 Déviz Cinsi
BIST Hisse Senetleri Piyasas1 (Teminat Mektubu) 80.000 TL 80.000 TL
EIS Eczacibagi Sinai ve Finansal Yatirimlar A.S. 84.555 UsD 84.555 usb

Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminati Mektubu) 900 usD 900 usD
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¢) Kosullu Varhklar:

Sirket’in 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla kosullu varligi bulunmamaktadir.

d) Kosullu Yiikiimliiliikler:

Sirket’in 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla kosullu yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
NOT 13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30.09.2020 31.12.2019
Odenecek vergi fonlar 215.794 550.108
Odenecek sosyal giivenlik kurumu kesintileri 91.015 116.779
Onceki dénemlere iliskin 5denecek vergi cezalar1 (*) -- 513.263
Toplam 306.809 1.180.150

(*) Sirket’in 2016, 2017 ve 2018 hesap dénemlerine iliskin olarak yiiriitiilen vergi incelemesi neticesinde kurumlar
vergisi ve KDV yoéniinden tarh edilen vergi borcu ve cezalarma iliskin gider tahakkukundan olugmakta olup, 2020
hesap doneminde 6demesi yapilmistir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

30.09.2020 31.12.2019
Mliskili taraflara diger uzun vadeli
yiikimlilikler (Not 21) (*) 1.471.937 1.329.132
Toplam 1.471.937 1.329.132

(*) 30.09.2020 tarihi itibariyle Sirket’in 1.471.937 TL (31.12.2019: 1.329.132 TL) tutarindaki diger uzun vadeli
yikiimliliikleri BGC Grup politikast uyarinca BGC Global Holdings LP tarafindan personele saglanacak ikramiye,
prim vb. olusmaktadir.

NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

30.09.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermayesi 17.540.874 TL (31.12.2019: 17.540.874 TL) olup ihrag
edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 17.540.874 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar:

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iligskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zsermaye
icinde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. 30.09.2020 tarihi itibartyla 41.059 TL (31.12.2019: 41.059 TL)
tutarindaki bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile
nominal tutarlari arasindaki farktan olusmaktadir.

Yasal yedekler
Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olugmaktadir.

Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasihncaya kadar, kanuni dénem karmin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini agan kir payr dagitimlarinin
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%10’u oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullamlabilirler.

Gecmis yil kar/zararlari
30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle gecmis yillar zararlari sirasiyla 1.319.503 TL ve 907.023 TL olarak

gergeklesmistir.
30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle 6zkaynak dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Odenmis sermaye 17.540.874 17.540.874
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 41.059 41.059
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 149.586 149.586
Kapsamli gelirler veya giderler (124.107) (76.525)
Gecmis yillar kar/zararlari (1.319.503) (907.023)
Net donem zarari/kar1 (1.068.060) (412.480)
Ozkaynaklar Toplam 15.219.849 16.335.491
NOT 15 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Hasilat 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Hisse senedi satig gelirleri 4.880.753 92.168 2.554.761 1.296.252
Hisse senedi komisyon gelirleri 3.788.800 395.676 3.280.284 523.178
VIOP komisyon gelirleri 998.355 47.915 1.414.701 332.493
Arastirma ve damigsmanlik gelirleri 4.903.279 2.261.660 3.903.170 1.886.814
Kurumsal finansman gelirleri 100.000 -- -- --
Briit hasilat 14.671.187 2.797.419 11.152.916 4.038.737
Komisyon iadeleri (-) (64.258) (34.993) (56.722) (3.949)
Toplam hasilat 14.606.929 2.762.426 11.096.194 4.034.788
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Satislarin maliyeti 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Hisse senetleri 4.893.543 91.402 2.585.761 1.296.585

Toplam 4.893.543 91.402 2.585.761 1.296.585
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NOT 16 - FAALIYET GiDERLERI

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Genel yonetim giderleri 12.122.820 3.940.703 10.995.266 3.392.687
Pazarlama giderleri 863.953 130.587 719.556 208.789
Toplam 12.986.773 4.071.290 11.714.822 3.601.476
a) Genel yonetim giderleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Personel giderleri 7.161.617 2.126.585 5.911.331 1.944.047
Program kullanim bedelleri 1.369.564 466.552 1.448.764 485.129
iliskili kuruluslar hizmet bedelleri 929.647,00 527.726 1.283.218 256.425
Amortisman giderleri 1.162.746 390.425 1.156.609 385.473
Bina yonetim giderleri 216.860 73.476 258.006 83.687
Seyahat giderleri 29.157 -- 205.635 8.976
Danismanlik ve denetim giderleri 324.369 114.409 200.817 69.114
Vergi, resim ve harg giderleri 133.711 45.876 102.984 29.214
Temsil agirlama masraflar 17.587 164 74.929 22.575
Avukatlik Giderleri 50.437 20.437 46.462 15.487
Haberlesme giderleri 39.044 12.976 43.743 15.956
Kirtasiye giderleri 6.001 -- 18.926 4.668
Kira giderleri 11.987 11.987 -- --
Diger giderler 670.093 150.090 243.842 71.936
Toplam 12.122.820 3.940.703 10.995.266 3.392.687

(*): Kira giderlerindeki diistis ve amortisman giderlerindeki artis 31.12.2019 tarihinde sona eren dénem itibariyla
uygulanan “TFRS 16- Kiralama Islemleri Standardr” uygulamasindan kaynaklanmaktadir (Not 10).

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

BIST giderleri 717.298 106.927 603.616 167.305
Takasbank komisyonlari 133.823 18.652 102.780 37.064
Merkezi kayit ticreti 12.790 5.008 9.663 4.045
Odiing Komisyonu 42 -- 3.497 375

Toplam 863.953 130.587 719.556 208.789
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NOT 17 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Diger Giderler 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Hatali Islem Zararlari 76.089 56.590 4.247 1)
Toplam 76.089 56.590 4.247 (1)

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Diger Gelirler 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Takasbank magduriyet demesi 0 0 278 278
Toplam 0 0 278 278

NOT 18 —- NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Maas, iicret ve primler 6.205.580 1.952.163 4997873 1.749.137
SGK isveren hissesi 550.632 185.753 506.442 168.970
Diger sosyal yardimlar 405.405 -11.331 407.016 25.940
Toplam 7.161.617 2.126.585 5.911.331 1.944.047
NOT 19 —- FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Finansman gelirleri 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Faiz gelirleri 1.075.343 332.217 2741333 785.268
Kur farka gelirleri 1.171.488 585.981 553.997 --
Diger 108.013 - 74.288 -
Toplam 2.354.844 918.198 3.369.618 785.268
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Finansman giderleri 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Faiz giderleri 95.559 23.083 98502 27.896
Kur farki gideri 398.248 181.304 500.524 11.936
Toplam 493.807 204.387 599.026 39.832
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NOT 20 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)
30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibartyla vergi yiikiimliiliikleri yoktur.
Sirket Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram1 %22°dir (2019: %22). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu
takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
odenmektedir. Vergi mevzuati uyarmca tiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %22 (2018: %22)
oraninda gecici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir.

05.12.2017 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda kurumlar vergisi oram, kurumlarin 2018, 2019 ve
2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglar igin %22 olarak belirlenmistir. S6z konusu yillarda kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda hesaplanmasi gereken gegici vergi
oram %22 olacaktir. Gegici farklarin gelecek donemlerde vergi etKisi olusturacak kismi i¢in %22 oraninda
ertelenmis vergi hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek Kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden
yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin
dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Varhklar: / Varhiklari /
Gegici Farklar Yiikiimliiliikleri  Gegici Farklar Yiikiimliiliikleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (53.754) (11.826) (37.719) (8.298)
Kidem tazminati, izin karsiliklar1 ve
ikramiye karsilig1 5.830.066 1.282.615 4.389.410 965.670
TFRS 16 kiralamalar standardina iliskin
uygulamalarin etkisi 661.139 145.451 332.214 73.087
Son iki giinliik hisse islem komisyonu
gelir tahakkuku (49.725) (10.940) (55.483) (12.207)
Diger 212.504 46.751 - -
Ertelenmis vergi varhgi 6.600.230 1.452.051 4.628.422 1.018.252
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Donem basi 1.018.252 904.136
Aktiieryal kazang / kayip 13.420 15.140
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 420.379 98.976

Toplam 1.452.051 1.018.252




BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin vergi giderlerinin mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2020 31.12.2019

Vergi 6ncesi kar / zarar (693.523) (511.456)
Vergi 6ncesi kar tizerinden hesaplanan vergi (%22) 152.575 112.520
Kanunen kabul edilmeyen giderler (960.206) (767.443)
Indirimler 334.503 42.895
Diger diizeltmelerin etkisi 893.507 711.004
Toplam 420.379 98.976

NOT 21 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Bu finansal tablolar ag¢isindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar olan BGC

Holdings (Turkey) LLC grup sirketleri ve yonetim Kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak
tanimlanmaktadir.

a) lliskili taraflardan alacaklar

30.09.2020 31.12.2019
Besso Sigorta ve Reasiirans Brokerligi Ltd.Sti. 32.041 27.190
iliskili taraflardan ticari alacaklar 32.041 27.190
b) liskili taraflara borglar

30.09.2020 31.12.2019
Tower Bridge International LP. 414.376 378.563
BGC Technology Support Services LTD. 44.678 30.486
Mliskili taraflara ticari borglar 459.054 409.049
BGC Global Holdings LP 1.471.937 1.329.132
Mliskili taraflara diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.471.937 1.329.132
Toplam 1.930.991 1.738.181

Iliskili taraflara borclar Sirket’in, grup sirketlerinden aldig1 asagida aciklanan hizmetlere karsilik olusan
bakiyelerden olugsmaktadir. S6z konusu hesaplar i¢in faiz igletilmemektedir.

BGC Brokers LP: BGC New York ofiste; hem piyasalar bazinda hem de miisteri bazinda BGC Partners Menkul
Degerler’e verilen brokerlik servis karsiligidir.

Besso Sigorta ve Reasiirans Brokerligi Ltd.Sti.: Sirket’in faaliyet gosterdigi ofisin bir kisminda faaliyet gostermekte
olup, s6z konusu alacak ilgili alana iliskin kira ve diger masraf yansitmalarindan olugmaktadir.
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Tower Bridge International Services LP: BGC grup sirketlerine servis anlagmasi vasitasi ile denetim, finans,
danigsmanlik, hukuk gibi alanlarda hizmet vermektedir.

BGC Global Holdings LP: BGC grubu iginde personel ve sirket ortaklarina gesitli hizmetler veren kurulustur.

BGC Technology International LTD ve BGC Technology Support Services LTD: BGC grubuna bilgi islem servis
ve damigmanlik hizmeti vermektedir.

¢) lligkili taraflarla yapilan islemler

fliskili taraflar islemlerinden kaynaklanan gelirler 55.967 TL’ dir. (01.01.-30.09.2019: Yoktur ).

Iliskili taraflar islemlerinden kaynaklanan giderler 929.653> TL dir (01.01.-30.09.2019: 1.011.170 TL).

d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yonetime ddenen iicret ve menfaatler 1.435.424 TL’dir (01.01.-30.09.2019: 1.488.301 TL).

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Risk yonetimi amaclari ve prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araclarin en énemli amaci Sirket
operasyonlart i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri

kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve
asagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi riski

Sirket yerli ve yabanci kurumsal miisterilere Tiirkiye’deki hisse senetlerinde ve vadeli islem piyasalarinda aracilik
hizmeti vermektedir.

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliigiini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket miisterileri iizerinde kontrol
sistemi kurmus olup her bir bor¢lu igin bu riskler sinirlandirilmugtir. Sirket midsterilerine iliskin risk
derecelendirmesi yapmamaktadir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, aym cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerden benzer
sekilde etkilenmelerine bagh olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in belirli bir sanayi kolunu veya cografi
bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarliligini gostermektedir.

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in, kosullar1 yeniden goriisiilmiis olan bir finansal alacag
bulunmamaktadir.

Sirket’in 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis bir finansal alacagi
bulunmamaktadir.

Sirket, 30.09.2020 tarihi itibariyle mali tablolarinda herhangi bir deger disiikligi karsiligi ayirmamistir
(31.12.2019: Yoktur).

Sirket’in dénem igerisinde kredi riskine karsilik giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir teminatin
miilkiyetini tizerine aldig1 bir durum bulunmamaktadir.
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Sirket’in, kredi riskine iliskin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

iliskili
Cari donem Ticari taraflardan Diger Bankalardaki  Tiirev ]
alacaklar alacaklar  alacaklar mevduat araglar ' inansal
yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 1.035.585 32041 2.688.275 17.398.035
riski (A+B+C+D+E) - -
- Azami riskin teminat ile giivence altma alinmis kism1 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis 1 935 585 32041 2.688.275 17.398.035
finansal varliklarin net defter degeri - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarmn net defter degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter
degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustklugi (-) -- - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina almmus kism1 - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustiklugi (-) -- - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina almmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- - - - - -
o iliskili ) )
Onceki donem Ticari taraflardan Diger Bankalardaki  Tiirev )
alacaklar alacaklar  alacaklar mevduat araglar ' nansal
yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 1.352.011 27190 3.866.678 16.136.199 - -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alimmug kism1 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis
finansal varliklarmn net defter degeri 1.352.011 27.190 3.866.678 16.136.199 -- --

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar
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Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinde zorlanma riskidir.

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Sirket’in 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal
bor¢larinm vade dagilimlar asagidaki gibidir:

Cari Donem

Sézlesme uyarinca
nakit ¢ikislar
Defter toplam 3aydan | 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan Vadesi
Beklenen vadeler Degeri E1+1+11+1V+V) | kisa (1) | arasi (11) | arasi (111) | uzun (1V) V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borclar 2.092.785 2.092.785 | 566.627 | 1.526.158
Ticari borglar 600.943 600.943 | 600.943

Onceki Dénem

Beklenen nakit
Defter cikiglar toplamm 3aydan | 3-12 ay 1-5yil 5 yildan Vadesi
Beklenen vadeler Degeri (E1+1+11+1V+V) | kisa (I) | arasi (11) | arasi (111) | uzun (1V) V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden borglar 2.837.595 2.837.595 411.476 | 1.265.043 | 1.161.076
Ticari borglar 619.105 619.105 619.105

Piyasa riski
a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizi:

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiikimliliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
smirlandiriimaktadir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para
cinslerine gore asagidaki gibidir:
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

30.09.2020

TL Karsilig1

(Fonksiyonel

para birimi) | ABD Dolari EURO GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 990.606 85.776 32.375 2.527 -
2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 4.744.226 522.365 70.684 2.030 4
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger -- -- -- -- -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 5.734.832 608.141 103.059 4.556 4
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -- - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - -
7. Diger -- -- -- -- -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 5.734.832 608.141 103.059 4.556 4
10. Ticari Borglar 461.953 59.164 -- - -
11. Finansal Yiikiimlilikler 2.092.785 268.031 -- -- -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 2.554.738 327.195 - - -
14. Ticari Borglar -- -- - - -
15. Finansal Yikimlilikler -- -- -- - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 1.471.937 188.517 - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikimliliikler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.471.937 188.517 - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 4.026.675 515.711 0 0 0
19. Bilango Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik / - - - - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin - - - - -
Tutar1
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin - - - - -
Tutar1
20. Net Yabanei Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 1.708.157 92.429 103.059 4.556 4

1.708.157 92.429 103.059 4.556 4

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yikiamliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

25. ihracat

26. ithalat
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2019

TL Karsilig:

(Fonksiyonel

para birimi) | ABD Dolari EURO GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 1.286.191 175.658 36.500 - --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 3.131.763 490.804 32.518 -- 4
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 4.417.954 666.462 69.018 - 4
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger -- -- -- - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.417.954 666.462 69.018 -- 4
10. Ticari Borglar 430.449 69.238 -- 2.464 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 1.676.519 282.233 - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 2.106.968 351.471 - 2.464 -
14. Ticari Borglar -- -- - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler 1.161.076 195.461 -- -- -
16 a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler 1.329.132 223.752 -- -- --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler -- -- - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.490.208 419.213 -- -- -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 4.597.176 770.684 -- 2.464 -
19. Bilango Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yukiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1 - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1 - - - - -
20. Net Yabanc1 Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (179.222) (104.222) 69.018 (2.464) 4
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (179.222) (104.222) 69.018 (2.464) 4

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yikiumliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat
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30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi oncesi karimin diger degiskenler sabit tutuldugunda,
ABD Dolar1 ve Euro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi agagidaki gibidir:

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.09.2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmas: | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar’’mn TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigii 72.169 (72169) 72.169 (72169)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 72.169 (72.169) 72.169 (72.169)

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Euro net varlik/yikimliligi 94.073 (94.073) 94.073 (94.073)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Euro Net Etki (4+5) 94.073 (94.073) 94.073 (94.073)

GBP’nin TL Kkarsisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/yiikiimliiliigii 4.570 (4.570) 4.570 (4.570)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Net Etki (7+8) 4.570 (4.570) 4.570 (4.570)

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

10- Diger doviz net varlik/yiikiimliliigii 3 3) 3 3)
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
12- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (10+11) 3 3) 3 3)

TOPLAM (3+6+9+12) 170.816| (170.816)| 170.816| (170.816)
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Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paramn paranln paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas: | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar’’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii (61.910) 61.910 (61.910) 61.910
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (61.910) 61.910 (61.910) 61.910

Euro’nun TL Kkarsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Euro net varhik/yiikiimliliigii 45.901 (45.901) 45.901 (45.901)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Euro Net Etki (4+5) 45.901 (45.901) 45.901 (45.901)

GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/yiikiimliiliigii (1.916) 1.916 (1.916) 1.916
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Net Etki (7+8) (1.916) 1.916 (1.916) 1.916

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

10- Diger doviz net varlik/yiikiimliliigi 2 (2) 2 (2)
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
12- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (10+11) 2 (2) 2 (2)
TOPLAM (3+6+9+12) (17.923) 17.923 (17.923) 17.923

Faiz oran riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yiikiimliligii ve dolayisiyla faiz orani riski énemli seviyede degildir. Faiz orani
riski, faiz orami duyarliligi olan varhik ve yiikimliliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Sirket’in 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle degisken faizli finansal varlik veya finansal

yikiimliiligi bulunmamaktadir.

Sermaye yénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla en uygun
Sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sirket sermaye yeterliligini
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine

Iliskin Esaslar Teblig’i cercevesinde takip etmektedir.
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NOT 23 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
NOT 24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Rapor tarihi itibariyle, COVID-19 salgim1 nedeniyle Diinya Saglik Orgiitii tarafindan “Pandemi” ilan edilmistir. S6z
konusu durumun tiim diinya piyasalarinda oldugu gibi {ilkemiz finansal piyasalarinda da olumsuzluk yaratmasi
beklenmekte olup basta devlet otoriteleri tarafindan uygulanan kontrol-koruma tedbirleri ve verilen/verilecek olan
destekler yoluyla zararlarim en aza indirilmesi i¢in caligmalar yiiriitilmektedir. Mevcut durumun ekonomik
kosullarda ciddi bir daralmaya neden olacagi beklenmekle beraber isletmelerin faaliyetleri ve siireklilikleri
tizerindeki etkisi belirsizligini korumaktadir.



