FiBA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
FiBA PORTFOY SAFIR SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayali Sermaye Piyasast Kanunu'‘nun 52. ve 54.
maddelerine dayanitarak, 13.09.2018 tarihinde Istanbusl ili Ticaret Sicili Memunrlugu’na
884514 sicil numarasy altinda kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziiZi ve
bu izahname hiikiimlerine gire yanetilmek iizere olugturulacak Fiba Portfdy Safir Serbest
Fon un katilma paylarmm thracina iligkin bu izahname Sermayc Piyasas) Kurolu tarafindan

b Mo L. tarihinde onaylanmagtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldnfunun Kurulea
tekeffiilid anlamina gelmeyeceSi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlan izshnamenin bir bitiin olarak
de&erlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Fiba Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi iaternet sitesi

(www.fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAF)’'nda {(www.kap.org.tr)
yayunlanmistir,

Aynca bu izahname katilma paylarnm abm sattmmin yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigt ile birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yatnmeailara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kapun hilkimleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon katma paw kargihginda
toplanan nakitle, taserrul” sahipleri hesabua, inangh mitlkiyel esaslanna gdre isbu izahnamenin 1.
biliiminde belittencn varhk ve hakiardan olugun portfSyii igletmek amaciyia kurulan, kaulma
paylan $emsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisilifii bulunmayen mal varhifidir.

1.1. Fona Nigkin Genel Bilgiler

Fon’un

' Unvam: . Fiba Porifoy Safir Scrbest Fon ]
Bagh Olduzu Semsive Fonun Unvam: | Fiba PortfSy Yénetimi A.S. Serbest §emsiye Fon
Bagl Oldugu Semsive Fonun Tirit: Scrbest Semsive Fon

Siircsi: . Siaresiz |
1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler
Kurucu ve Yonetici'nin
Unvan.: ! Fiba Portfay Yonetimi A,.S.
Yetki Belgesi' Portféy Yoneficilifi Faaliyetine ligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 06/03/2015
No: PYS.PY.10/1121
Portfoy Saklayicise .
i Unvani: . T. Halk Bankas1 A.S. |
Portfoy Saklama Faaliveti [zninc | Tarih: 24.07.2017
fiiskin Kural Karer Tarhi  ve | Sayx 23/745
| Numaras | ,
1.2.2. iletigim Bilgileri
D’Eumcu ve Yanetici Fiba Portfoy Yonetimi A.§.’nin | —]
- Merkez adresi ve intermet sitesi ' Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blak No:16711 -34742 Kozyatai
Kadikoy Istanbul — Tiirkiye
. www.fibapartfoy.com.tr _'
Telefon numarast: | (0212) 38172 90

" Portfoy Saklayiciss T, Halk Bankast A.S.'nin
Merkez adresi ve internet sitesi:

Barbaros Mah. Sebboy Sok. No: 4 Atasehﬂ
Istanbul www. halkbank.com.tr

. Telefon aumarasy: 1 B216503 5585 y
! 4PYS Teblifi'ne avgm gercevesinde, Kucwcy'ayn 12/12/2013 ta vg PYS.PY.56/1267savih_Portfv
- il i i3 i Kurugy'va Kanun®nn 40 ncy ve 55 ingj pragddeleri yyavinca dizentenen
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu yeleri yetkili olup, ydretim kurulu
tyelerine ve knmcunun diger ySneticilerine iligkin bilgiler agafnda yer almaktadsr:

Ad Gorevi T Son 5 Yilda Yapbi® Isler (Yil-Sirket-Gaorev) | Tecribesi |
Sovadi
Mehmel | Yonetim 2000-Devam Fiva Holding A.S. Murahhas Uye 33
GOLESCI | Kurulu

Baskam
Omer Yénetim 2017-Devam Fibabanka A.§. Yénetim Kurulu | 26
MERT Kuruly Uyesi ve Genel Miidir

Baskan - 2012-2017 Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Yonetim

Vekili Kurulu Uyesi ve Genel Muddr _
Elif Alsey . Yinctim 2010- Devam Fibabanka A.$. Genel Midir | 25
UTKU Kurulu Oyesi | Yardimeis: ‘
OZBEY | (¢

Kontrolden

Sorumiu)
Sezin Yonetim 2017-Devam Fibubanka A.§. Genel Maidir |21
ERKEN | Kurulu Uyesi | Yardimes:

2014-2017 Abank Bireyscl Bankacthk —~ Genel
Mudiir Yardimeis:

Hakan Ydnctim 2013-Devam Fiba Pontfdy Yonetim A.§. Genel | 23
Basri Kurulu Miidiir
AVCI Uvesi/Genel
; Miidiir | ) |

1.4. Fon Hizrmet Birimi

Fon hizmet birimi T.Halk Benkasi A.S. nezdinde olugrurulmug olup, hizrnct binminde
gorevli fon midiirine iligkin bilgiler asafrdaki gibidir.

| Adt Gorevi Son 5 Yitda Yaptign tyler (YH-§irket-Gérev) Tecriibesi ’l
(| Sovads . .

Ozan Fon Madord | 2014 - Devam. T. Ilalk Bankasi A.§. Hazine 13 yil l
| DINCER Operasyonlan Dairc Bagkanhif1 Yonetmeni l
1 : .

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhZmn, fonun yatnm siraiejisi dogrultusunda, fooun yalinm yapabilceedi
varliklar konusunde yeterli bilgi ve sermeye piyasast alaninda en 2z beg yuhk tecriibeyc sahip
portfdy voneticileri tarafindan, yatnmer lehine ve yaunmc qikanm pizetecek sekilde PYS
Teblig diizenlemeteri, portfoy ydnetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar:
gergevesinds yohetilmesi zorunludur. S
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Fon portfdyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfSy voneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www kep.org.tr) ulagimasy mUmkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Dijaridan Temin Edilen Sistemler,
Ririmler ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kuralug

Birim Birimin/Sistemin Olusterutdufu Kuram
Fon hizmet birimi T. Halk Bankast A.$.

i¢ komtrol sistemi Fiba Portfoy Yinerimi A.§.

Risk Yénetim sistemi Fiba Porfty Ydnetimi A.3.

Tefti birimi Fiba Portfdy Yimetimi A.§.

Aragtirma birimi Fiba Portdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarioim bafumsiz denetimi XPMG Bagimsiz Penetim v Serbest
Muhascheci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak yekilde temsili, vonetimi,
ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizlk ve izahname hitkiimlerine vygun olarak
yiiritilmesinden soruraludur. Kurucu fona ait varhklar @zerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzual ve ictiiziige nygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan doZan haldan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiwlirilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dabil olmak
tizere disandan hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugtunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portiBy ysneticilifine iligkin PYS Teblig’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin ‘Teblig’de yer alan simrlamalar
gercevesinde yonetilir.

23. Fon Kurul'un ilgili tcbligin nitelikli yaunmeciara saugina iliskin hikiimleri
cercevesinde nitelikli yatirimerlara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portféyiine alnacak finansal varliklar Sermaye Piyasass Kurulu'nun diizenlemelerine

ve bu izahnamede belistilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin ytnetiminde ve yatm yapilacak sermaye pivasas) araglarimn se¢iminde,
Tebli’in 4 inct maddesinde belirtilen varliklar ve islemiler ile 6'ner maddesinde tammianan fon
tirlecinden Serbest Semsiye Fon niteliffine uygun bir portfdy olugnuruimasi esas alimr. Fon.
Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr,
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Fon, makroekonomik ve finansal piyasalardaki gelismelere baglt olarak para ve sermaye
piyasas: araglanm firsatiarn degerlendirmeye odakl bir strateji kullanarak portféytine dahil etmeyi
amaglamaktadir. Burada bir yandan alternatif vatrim eraglarina gére daha yiksek bir geliri

safilamak amaglanirken, difer yandan da volatilite hedeflenen getiriye gbre miimkiin oldufunca
minimize edilmeye galigilacakir.

Fon, TL varik yénetiminde kamu vefveya dzel sekir i¢ borglanma araglan, para pivasast
araglan, mevduat, vatinm fonlan, ortaklik paylan ve bu varbklara daval yatrm araglanine alktf
olarak kullanmayr ameglamaktadir. Daviz cinsi varhk yonctiminde doviz cinsi Tiick Varhklarina
(Eurobord, Sukuk, Ozel Sektdr Borglanma Araglan, Para Piyasast Araglan ve Ddviz Mevduat,
yabancy menkul kiymetlere, kivmetli madenlere, finansal piyesalarda islem géren diger finansal
varlikiara, bunlara dayalt yatinm araglanna ve tonlara yatrm yapabilir. Fon'un amact piyasa
sarllanna gdre yaunmeilara orta derccede bir risk profili alunda uygun varlik sim {lanim aktil’
olarak kullanarak getiri seglamaltr. I'on makrockonomik, sektorel, sirket bazh beklentilere ve faiz
farklarina bagh olarek ortakhk payl, finansal cndeksler, yabanci para ve cmtiaya dayah vadeli
islemlerinde ve apsivonlannda kaldiragh olarak asa ya da uzun pozisyon alabilir.

TL ve dBviz cinsi varhk ve islemler iginde aynca varhifia dayah menkul kiymetler, varlik
teminafh menkul Yaymetler, yurt dignda ihreg olan TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
yapilendmlms yatnm araglan, sertifikalar, borsa yatinm fonian, gayrimenkul yatmm fonlar ve
pirigim sermayesi yatmm fonlari dahil yaurun fonu katilma paylari, vatirim ortakhiklan paylar),
repo, ters repo yer alabilir. Bu varhiklara dayali borsada islem gren veya tezgahUstd tirev iglcmier
yapilabilir.

Yabanc: sermaye piyasast araglan fon portfviine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoylne
dahil edilen yabanci ibraggslarin para ve sermaye piyasast araglan fon toplam degerinin %80°1 ve
fazlas: olamaz. Aynea, fon portfSyilne dahil cdilen yerli ve yabanc ihraggilarn doviz cinsinden
ihrag cdilmis para vc sermaye pivasas: araglari, fon toplam deferinin %8071 ve fazlast olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve islemler igin 2.3.
maddesinde belirtilenler digmda asgari ve azami bir simrlama gelirilmemigtir,

2.3 Fon’un esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %1°dir.

2.6. Portfdye riskten korunma vefveya yatium amaciyla forward, faiz, diviz/lur, emiia v
finansal endekslere dayals tiirev araglar (vadeli iglem ve opsivon szlegmeleri), swap stzlegmeleri,
varant, sertifika, ileri valisrlii tahvil/bono ve alun dahil edilebilir,

2.7. Portfove borsz digindan tirev arag (vadeli isiem ve opsiyon stzlegmeleri), saklv tlrev
arag, swap soziesmesi, dayanak varhift hisse sencdi ve endeks, faize dayah menkul kiymetler ve
cndeksleri, d8viz ve emfia olan tiirev firiinler ve/veya repoiters repo dahil edilebilir. Borsa dig
sozlegmeler fooun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil cdilir. Sozlegmelerin karsi
taraflanmn, herhangi bir iliskiden etkilcnmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmass ve adil bir
fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama dtinemlerinde gergefe uygun dederi iizerinden nakde
dtniigtisrilebilir olmas: zoruniudur.

Ayrica, borsa sdzlegmelerin kargt tarafimn denctime ve gdzetime tabi finangal bir kurum
(banks; -aract kurum v.b.) olmas) ve fonun fiyat agl}clafm{,t dénemlerinde  “glvenilir™ ve
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2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindi.

2.9. Porifye dahil edilen vabanci yaurm araglarinin se¢iminde Rehber'in 4.1.6™c1 ve
4.1.2.2"nci maddelerinde yer alan asafiidaki esaslara uyulur.

Yzbanci para ve sermaye piyasasi araglen Yatium Fonlaring Iligkin Rehber'in 4.1.6’'na
maddesinde ver alan asafdaki esaslar dahilindc fon porlfoytine dahil edilebilir.

Yourt disinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalarmun, tabi oldufu otorite
tarafindan etkilendirilmis bir sakiayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatiun verl dagittm
kanallan vasitasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deferi iizerinden nakde doniiglitriilebilecek

nitelikte likidasyona sahip olmasi artlariyla, yurt diginda borsa digindan fon port/Syline dahil
edilmesi mimidinddr.

Fon portfSylme yurtdigimda islem gfren 2.10. maddesinde belirtilen dikelerin ortakhik
paylan ile yaurm fonu katlma paylart dehil edilebilir. Fon portfSy yineticisi uygun gbrdiifl
durumlarda Fon’un gencl stratejisine bagimh kalmak kayds ile 2.10. maddesinde belirtilmeyen
filkelerde ihrag cdilmis ortaklik paylarna da yatinm yapabilir.

Fon portfSyine sadece derecclendinmeye tabi tutulmus yurtdignda ihrag edilen borglanma

araglart ve kira sertifikalart almabilir. {igili aracin derccesini belirleyen belgeler y3netici nezdinde
bulundurulur,

2.10, Portféve yalmzca G20, AB ve OECD fiyesi iilkeler ve bu filkelere bagh devietlerde
kurulu vabanc fontarm katilma paylan dahil edilebiir.

2.11. Yatinm yapilabilecck yapilandinilmay yatinm araclanmin tiirler sunlardir:

- Ana para korumah {riinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tirev iiriniin
bilesiminden olusur. Sabit getirili varlik anaparayl korurken, yatmme dayanak varhfin pozitif
getirisine belli bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir artunicl drtmler: Dayanak varl@ giince! piyasa (yaunin altmdan satm alma firsan
verir, ancak bunun karpibfinda, dayanak varlifa dogrudan yatinmdan farkh olarak vade sonunda
elde edijebilecek maksimum kazang baglangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle sunislanir. Anapara
korumal Grine gre daha risklidir, Bu kapsamda Tirkiye’de ve yurtdiginda ihrac edilmis
“iskontolu sertifikalar™ fon port{dyiine dahil edilebilir.

- Katthm sajfayan tritnier: Dayanak varlifa direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oranmmda katihm
saflayan firfinlerdir. Bu kapsamda Tirkiye’de ve yurldisinda ihrag edilmiy “endeks sernfikalan™
for portfSyine dahil edilcbilir.

- Kredi riskine dayal yatum arac1 (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayaly Grev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlcstiren melez araglardr. Getirisi referans borglunun (thrage
veya tahvil sahibinden farkli igfined bir kisi veya kurulugtur) kredi degerliligine vefveya geri
ddeme performansma bagls olarak belirlenir.

Portfoye dahil edilen yapilandiriimng vatnm araglan segiminde Rchber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2.
balimlerinde yer alan asafiidaki esaslara wyulur.

Yapitandirtlmg yatinm araglarmmn;

.. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi,
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e lhrageisiam ve/veya varsa yatrim aracoun, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen
derecclendime notuna sahip olmasi ve derecclendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulunduruimass,

» Tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi
gerekir.

Tarkiye'de ihrag edilmis yapilandinimig yatnm araglanma iliskin olarak yukanda
belirlenen sartlarm tamany aranir. Buna ilaveten, Tarkiye'de ihrag cdilmiy yapiiandinimg yatnm
araglanmmn;

e Thrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmas,

e Fonun fiyat agklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelen
cergevesinde gergedc uygun degeri fizerinden nakde doniytirdlebilir nitelikie likiditasyona
sahip olmasi
zonumlodur.

0. TEMEL YATIRTM RIiSKLERI VE RISKLERIN GLCUMT

Yaunmeilar Fon'a yatrim yapmadan once For'la ilgili temcl yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecesi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas: dilgiislere bakih olarak yabrimlarmin degerinin baglangie
degierinin altina dilgebilecegini yaunmeilar goz dniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz lalabilecegi riskler sunlardu:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsit eden finansal araglann, ortakhik
paylannn, diger menkul kiymellerin, déviz ve dovize endekshi finansal araglarmn, kiymetli
madenlerin burada sayilan varhk ve islemier ile emtiaya dayal tlirev sGzlegmelere iliskin tagipan
pozisyonlann degerinde, faiz oranlart, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelcbilecek varar riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylarma
asamda yer verlimekiedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklann (borglanma aract, ters repo vb)
dshil edilmesi halinde, sbz konusu varliklann degerinde piyasalarda vaganabilecek faiz
oranlart degisimieri nedeniyle olugan riski ifade cder.

b- Kur Riski: Fon portfoyime yabanci para cinsinden varliklanin dahil ediimesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon'un maruz kalacafy zarar
olasilifam ifude etmekaedir.

- Ortakhk Payr Fivat Riski: Fon portf{lytinc ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlaninda meydanz gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag) zarar olasihifu ifade crmektedir.

2) Karsi Taraf Riskiz Kargt tarafin sdzlesmeden kaynaklanan vilktimliiitiklerini yerine
getirmek istemerncsi velveya yerine getirememesi veya takas islerlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemcenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

N g s .
. FiAy pos;:r;:bv viraeriv ag
: PALLA 11 Sl L,
sof AT S v dibuton @iars i ; g
[k o v} Arn d Blok S&06M
8 SV Megialags WaabGy itonkl
W AETGETHOLAG



,{: w“ .\,’ _a‘\[‘%k&.- -l?

5
N
e {f‘

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde d8nigtirilememcsi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthFidir.

4) Kaldwag Yaratan Iglem Riski: Fon portfGyiine tirev arag (vadel isiem ve opsiyon
sGrlesmeleri), sakh tirev amag, swap sbzlesmesi, varan!, sertifika dahil cdilmesi, ileri valtrla
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve difer herhangi bir yintercle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas1 halinde, baglangig yatinmi ije baglang¢ yatmmimin {izerinde pozisyon

almmas; sebebi ile formun baslange yatrmindan daba yitksek zarar kaydedebilme olasilin kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyone! Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthmm ifade edcr. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemnlerin yetersizlifi, basansiz ydnetim, personelin hatlal ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam swra dofial afetler, rekabet kosullan, politik rejim deBigiklifi gibi krum dign
elikenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yofun yaunm yapilmas sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl) finansal varhiklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh

finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y8nlii iligkileri nedeniyle dofiabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Lorun katlma paylanmn sauldf donemden sonra mevzuatta ve

diizenlevici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) AuEa Satis Riskiz Fon portfdyil igerisinde agifia satiy yaptlan finansal enstriimanlanin
piyasa likidilesinin daralmast sebebiyle diing kargihin vefveya dojrudan agiga satig imkanlaruun
azalmast durumunu ifade etmekicdir.

10) Teminat Riski: Tdrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
{ominatm, leminat zorundu haller sebebiyle likidite ctmesi halinde piyasaya gdre deferleme
degerinin beklonen tirev pozisyon defierini karplayamamas: veya dogrudan, teminal nitcligiyle
ilgili olumsuzluklann bulunmas olesthifmm orizya ¢ikmas: durumudur,

11) Opsiyon Duyarllik Riskleri: Opsivon portfSylerinde risk duyarhhklari arasinda,
isleme konu ¢lan spot finansal #rin liyat degisimindc ok farkll mikiarda risk duyarhiik
depisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yauldifs ilgili finansal varbgw fivatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde clusturdufu defisimi goslermeledir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatindaki dedigimin opsiyonun dehtasinda meydana getirdigi defisimi
dlomektedir. Vega; opsiyonun dayanak varh@me fivat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon
pominde clugturdugu depisimdir. Theta; misk Slgimlerinde biivitk dncm tagiyan zeman faktériini
ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gbre depisiminin dlghsidir. Rhe ise {aiz
oranlanndaki yilzdesel degiigimin opsiyonun fiyatinda olugturdufiu dedisimin Slgtislidiir.

12) Yapilandiirmg Yatron / Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandirilmg Yaurm /
Borclanma Araglanmn defieri ve donem sonu getirisi faiz Sdemesinin yanindz dayanak varhifm
_piyasa_performansina baghdir. Yapuandmlmis Yatinm / Borglanma Araglan'mn dayanak

: »ilzerine olugturulan stratejilerin getirisinin Ilgili dOngmde ne atif om?gishalindc,
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vaynmel vade sonunda hichir itfa gelin elde edemeyecefi gibi, performansia oranuh olarak vade
sonunda elde edilen irfa tutar nominal degerden daha disfik de olabilir,

Bununla birlikle, Yaplandirilmug Yatrtm / Borglanma Araclan’mn  ginlik fiyat
olusumunda pivasa faizlerinde vaganabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat defigimlen de
etkili olabilmekiedir. Piyasa [aizlcrinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecck dalgalanmalar
Yapilandmnimss Yannm ¢ Borglanma Araglarnm giinlak deferlemesini etkileyebilmekredir.
For’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tlirev araglarla birlikte Yaprlandinlmug
Yaurm / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinur.

Yapilandirilmug Yatunm / Borglanma Araglan yatinou yapilmas) halinde kargt taraf riski de

meveuttur. Karss taraf riski, ihragg1 kurumun Yatnm / Borglanma Araclan’ndan kaynaklanan
vitkimliikiklerini yerine getirememe riskini ifade oder.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmuin cari deferi ile konu olan ilgili finansal
ensitéman spot fiyaumn aldig defer arasindali fiyar farkhiligns degigimini ifade etmekiedir.
Szlesmede belirlenen vade sonunda vadeli Gyat ile spot fiyat birbirine esit olmakiadir. Ancak fon
portfoyd igerisinde yer alan ilgili vadcli finensal enstriimaniarda isiem yamian tarih ile vade sonu
arasinda gecen zawnan icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.

Dolaywst ile burada Baz Defer’in sdzlesme vadesi boyunca gdstevecedi defiigim riskini ifade
ctmektedir,

14) Ihracg: Riski: Fon portfylne alinan varliklann ihraggtsimn yiiktmlaliklerini kismen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarer thtimalini ifade eder.

15) Kiymetli Madenlere Yatnm Yapimasmdan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kaymetli maden fiyatlanmda meydana pelebilecek deBisiklikler nedeniyle
portfsylin deger kaybetme olasizim ifade etmekiedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecedi risklerin 8l¢imiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun vabmm stratejisi ile yatinm yapilan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmusgiur.

Piyasa Riski: Fonun 1113 piyasa riskinin 6l¢Omii igin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktr. RMD yaklajims fon portf6yli icerisinde yer alan thim varhkiann her biri igin ve
toplamda tiim portféy icin belirli bir siire igerisinde ve belirli bir given arahinda ortaya
cikabilecek en yitksek zarara iligkin istatistiki tahminler fireten bir yGntemdir. RMD yontemivle
vapilan hesaplamalarda portfoydeki her bir varbZm getiri degiskenkipi, varhiklar aras

korelasyoniar, kullanulan kaldirag seviyesi gibi portfoylin muhtemel zarar tutaring etki edebilecek
deZiskenler dikkate alinmakradir.

RMD &l¢itmlerinin yaptlmasinda temel olarak tacihsel simGlasyon ybatemi kullamlacakur.
Ancek portfSy igerisindeki varhklara uygulanabilir olmasy ve istatistiki olarak tarihsel simfilasyon
yonteminden daha glivenilir sonuglar liretmesi durumunda alternatif RMD  ydntemlerinin de
kuliamlabilmesi misnkindir, (lgtimlerin yapilmasida %99 given arahfinda, 20 is giinil elde
tutma siiresi ve en az 250 is gini gzlem siiresi kullamlacaktir.

Fon'un RMD hesaplamalan, Fon muhasebe sistemine entegre galigacak bir yazilum
kuliandarak gergeklestirilir,

Timapvrica, portfoyleri elkileyebilecek piyasa risklerinin  daha iyl dederlendirilchbilmes:

Ry i 4 A PORTFCY ERETEWME 5.
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Kars: Taraf Riski: Karg: taraf riski, borsa diginda gergeklesen (OTC) tilrev iglemlerinin
mark-to-market yéntemi (piyasaya gore avarlama yGntemi) sonucunda bulunan toplammmn Fon
Toplam Dcgerine oranlanmass e elde cdilir.

Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap sbzlogmeleri nedeniyle maruz kalinan kars:
taral riski, pivasaya gorc ayarlama {mark to market) ydatemt ilo hesaplanir ve kargi taraf riski fon
toplam degerinin %80’ini asamaz. Bu oran gerekli gorlldigi durumlarda Yonetim Kurulu
karanyla %100°c kadar yiikseltilebilir.

Likidite Riskl: Portfoyde yer alan kivmetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak,
portfdy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlann fon toplam defierinc oram tespit
edilir. Bu tutarlar fizerinden fon portfoyiiniin nc kadar sitrede likide edilcbilecedi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikast kapsarminda, Risk Yénetimi ve I¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyine kaldirag varatan iglemlcrden; iiirev arag (vadeli islem wve opsiyon
st/lesmeleri), sakls tiirev arag, swap stzleymesi. varant, sertifika, ileri valorhii tahvil/hono ve altn
ahm islemleri ve diger herhangl bir yntemle kaldirag yaralan benzeri iglemler dahil edilecektir.
Fon ilkeler arasmdaki makroekonomik beklenti ve faiz fwrklanna bagl olarak ilgili dlkelerin
paritelerinde kalduragh olarak kisa ya da vzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden gelirisini koromak igin déviz ve vadeli iglemler piyasalannda kaldagl: pozisyenlar
alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigs riskleri artirabilir,

Kaldirag kullammu, vadeli iglemler ve opsiyonlar, difer tirey iriinler, sakh tirev lirdnler ve
vapilandmlmig Grinler gibi belirli bir teminar, prim ya da ddeme kargthfit nispl iglem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldragh islemlere yatnm yapiarak, Menku! Kiymet Tercihli
Repo Pazan iic Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazar’nda tepo yoluyla fon temin
edilerek, kredi kullandarak kredili menkul kiymet alimt ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirflebilir.

Kaldwrac seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanum sonrasinda olugabilecek risktilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinwlamalar dahilinde kalmas hususu daz gdz Oniinde
bulundurulur,

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi vapihrken dayanak varlifin pivasa

fivat: olarak, Finansal Raporlar Teblifi'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas
alintr.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin oiglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gerevesinde Mutiak RMD yontemi kullamilacakur.

Yapilandirdous yabnm arac, yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira
sertifikalannm borsa cisindan portféye dahil edilmesi helinde risk digim modeli olarak RMD
kullantlir. Serbest fon olmas: scbebiyle fonun RMD limiti bulunmamakiadir.

3.5. Kaldirac vyaratan islemlerc iligkin olarak arag bazinda ayn aynt hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin loplanmast (sum of notionals) surctivle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaidmrag” denir. Fooun kaldirag limiti %200°ddar.

“3:8:. Fen portfoylme abnan yapilandirdoug yatmm araglarmin sakly tirev arag wileligii

;'iﬁ'téllzil)“f’ fagmadip Kurucw tarafindan defietlendirilerek s8z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
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belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapiandmlmy yatmm aracinn sekli lirev arag
niteligindc olmas halinde, risk Slgiimfine jligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemcleri ergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklanur.

4,2, Porifoy Saklayiaisr'nin, fon portidyiinde yer alan ve Takasbank’n saklama hizmeti
verdifl para ve scrmaye piyasas: araglan, kiymelli madenler ile difer varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann digmda kalan varliklar
ve bunlann degerleri konusunda serekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya sbz konusu bilgilere

Takasbank™in erigimine imkén saglaur. Bu durumda dahi Portfy Saklayieisi mn vikiimllak ve
sorumiulufu devam eder.

4.3. Fop'un malvarkidh Kurucwnun ve Portféy Saklayierst'mn malvarlifindan ayndir.
For’un malvarh@, fon hesabma olmast sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf oluman benzer nitclikteki jslemlerde bulunmak haricinde teminar gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Karucunun ve Portfy Saklayicisimn yonetiminin veva denetiminin
kamu kurumlanna devredilmesi bhalinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu

alacaklarinin 1absili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyari tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfsy saklayicisi; fona ait finansal varbklann saklanmasi ve/veya kayilann
tululmasy, diger vaciklerm aidiyetinin dogrudanmas) ve takibi, kayilannin tundmasy, varhk ve
nakil harcketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen diger
gorevierin yerine getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

2) Yatinm fonlan hesabina katlma paytarimn ihrag ve itfa edilmesi ijlemierinin mevzuat
ve fon igtiziji hikdimlerine vygunhifunu,

b) Yatrim fonu birim katlma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtida,
izahname hilkimleri gergevesinde belirlenen degierleme esaslanna gire hesaplanmasin,

&) Mevzuat ile fon iglizlipd, izahname hikUmlerine avkm olmamak sarhyla,
Kuruew/Yonetici’ nin talimatlarimn yerine getiribmesini,

¢) Fonun varhiklanyla ilgilt iglemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktarlmasinz,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtilzGgili, izahname htk@mlerine uygun olarak
kullamlmasim,

¢) Fon'un varlik alm satimlanmin, portfdy yapisium, islemlerinin mevzuat, fon igrizigd,
izahnamc hitkiimlerine uygunlufunu

saplamakla ylikiimlidr.

4.5, Portfoy saklayicisy

) Fona ait varhiklarn ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacek, kayip ve hasara
uiramayacak sekilde saklanmasim sadlar.

b) Belge ve kawit dizeninde, fona ajt varhklari, haklan ve bunlarn hareketierini fon
bazanda diizenli ofarak lakip eder.

¢ Fona ait varhklan uhdesinde ve diier kurumlardaki kendi hesaplarnda tutamaz ve kendi
_- aktifterivle-liskilendiremcz.
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4.6.8) Portfoy sakiama hivmertini yiirften kuruluy, yikfimlilokicrini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuracu ve katilma pay: sehiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kusucn, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Teblifit hitkiimlerinin
ihlali pedenivle dofun zararlann giderifmesini talep etmokle yitkimliiddr, Katlma pays
sahiplerinin Kurucn veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakidur.

b) PortiBy saklayicisi, portfoy saklama hizmel verdigi portfSylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

@) Portfoy Saklayiciss, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yitkitmltiléklerini
yerine getirmemesi nedeniyle kanlma pay1 sahiplerine kargl sorumludur.

47, Portfoy saklayicisi, sakiama hizmetinin fonksiyonel ve hiycrarsik olarak diger
hizmetlerden aynstmimast, polamsiyel g¢ikar cangmalanmim diizglin bir sekilde belirlenmesi.
Snlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yattmmeilarma agiklanmas
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katlma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek difier hizmetleri verebilir.

4.8. Portiy saklayicis her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklame hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhifh ile yapar.

49. Portfsy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yoriitirken karstlagabileeeBi gkar
catismalannm tammlanmnasim, Snlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim safilayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakia yikiimlidir.

4.10. Kurucu nun iiclinct kigilerc olan barglars ve ylikimliliikleri ile Fon'un ayni iiglined
Kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mehsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, vitkimmli{tiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigl zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucy, Portfsy Saklayicisindan; Porfoy Saklayics: da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hikiimlerinin ihlali nedcniyle dogan zararlarin giderilmesint talep ctmekle

vitkimliidir. Katilma pay! sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakla
saklidar.

4.13. Portfoy saklavicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portiBylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumnlu degildir.

4.14. Portidy Sakiayicisi, Kanun ve ilglli diger mevzuatian kaynaklanan yikdmiglikleriel
yerine getirmemesi nedeniyle katlma payt sahiplerine kargt sorumludur.

4.15. Porifoy saklama sdzleymesinde portf5y saklaycisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiskitmicri ile beliricamis olan sorumiuluklarmin kapsamim daraltic hitkiimlere yor verilemez.

v. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
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5.1. "Fon Porifsy Deperi”, portfovdeki variiklann Finansal Raporlama Teblifi™nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degetlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
Portfy Degerine varsa difer varhiklanm ckienmesi ve borglann diisiilmesi suretivle hesaplamr,

5.2. Fon'un birim pay degecri, fon toplam deerinin fon toplam pay sayisina biliinmes:
suretivle hesaplanir. Bu deper her ig giinii itibariyle Finumsal Raporiama Tebligi’nde belirlenen
itkeler cergevesinde hesaplanir ve izahnamenin V1. numarall maddesinde belirtilen {glem Gunlerd
bitiminde, efer iginde bulunulan aym sonuna Iglem Gind denk gelmiyorsa aym son ig gtinit
bitiminde hesaplanan fiyat, takip eden ig giinil katrtlma paylarmin alim-saton yerlerinde itan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistcmlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldufn pazann, piyasamn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemderinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali duwrumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarm mevdana gelmesi halinde, dederleme esuslanmn tespili

hususunda Kurucu'nun ynetim kurulu karar alabilir. Aynica $8z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapalir.

5.4. 5.3. pumarali maddedc belirilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarmn birim pay deferlerl hesaplanmayabilir ve ketilma paylamnm alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sdzlesmeleri, yapilaodinlims
yatim/borglanma aract ve yurt dipinda kurnlmus yatrim fontarma iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyanmca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yopetim korulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degerleme

Porlfisye alinmag1 asamasinda tirev arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde giineel
fiyat kullamTr.

Opsivon sdziegmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyal kotasyonudur. Forward
shzlesmelerinde glincel fiyat dayanak varlifin spot fiyat baz alnarak hesaplanan teorik Syattar.
Forward sdzlegmelerinde gincel fivat sGzlesmenin konusunun ddviz olmasi durumunda, dayanak
varhifm spot fiyal: olarak fonun alacak!i oldufu para birimi i¢in degcrleme giintindeki TCMB ahg
kury, borghu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kurodur.

Dayanak varlifin spot fivab Finansal Raporlama Teblifiinin 9. maddesinde yer alan
esaslara gdre tespit edilir. Degerleme giinit ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
gdre spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir.

Yabane para lizerinden yapilmss swap islemlerinde giince! fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagm olugturan pegin alig islemi igin, ahy yapilan d8vizin degerleme
gunu ilan edilen TCMB ahs kuru ile, swap sdzlesmesi kapsaminda 2. ayagi clughuran vadeli sahg
igin, vade sonunda satlacak dtvizin, deferleme giniindeki TCMB ddviz kuru (iglemin ydniine
gore alig veya sahig) esas ahinarak, Bloomberg FRD sayfasindan ahinacak ilgili vadeye tekabiil eden
en yiksck fiyaimin {ASK) degerleme gunundekx TCMB tarafindan ilan edilen kura (isiemin

yoniine ghre alig veva satis kurn) “swappoint” eklenmesi ile hesaplamir.
Konusu faiz olan swap tslemlerinde gimcel fiyat;
T,

‘/f - Blodx&gggi;cmcrs gibi bagimsiz ve giivenilir veri saflayieilardan clde edilen iigili para
bgnnlcnm%@& ‘}R aumni faiz oranlari bar. alinarak ilerletilen fiyatur.
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Fonum fiyat agiklama déncrmlerinde;

- Degerlemede kullamimak tizere giincel piyasa {iyatinin bulunmadift Jurumiarda ve,

- Karsi teraftan fiyat kotasyonu zlinamadsfi duromlarda;
opsiyonlar i¢in devam eden pozisyomlerin deferlemesinde kullaniimak Gvere Black&Scholes
modeline goére hesaplanmmy, déviz opsiyonlarmda Bloomberg OVML, Hisse ve gndeks
opsiyonlannda Rtoomberg OVME sayfalanndan clde edilen teorik fiyat kullamlir.

Forward sézlesmeler igin dayanak varhigin spot fiyabna degerleme giinil ile forward iglemin
vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden uygon TL ve dbviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyal yontemi,

Forward sozlesmeler iin, depericmede dayanak varhfin spot fivat baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullanthr. Dayanak varlign spot fiyal: Finaasal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gbre tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki pin
sayisina gdre spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagihr ve bu fiyat degerlemede kutlanilie.

Swap sézlesmeler igin swap point ve ilgili sézlesmenin deferleme glnlinde vadesine kalan

gin sayisi dikkate alinarak hesaplanacak (eorik fival yontemi jle bufunan fiyat degerlemede
kullanlir.

Yabanct pera cinsi fizerinden yaptimmy swap sozlesmeleri i¢in, SWAP isleminin 1. ayafm
olusturan pesin aby islemi igin. ab§i yapilan dovivin degerleme gilati ilan edilen TCMB ali§ kuru
jle, swap stzlesmesi kapsaminda 2. ayafit olugturan vadeli sabg igin, vade sonunda sattlacak
dovizin, defierleme piinlindeki TCMB doviz kuru (islemin ybnine gdre ahy veya sauy) csas
alinarak, Bloomberg FRD saylasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yitksek fiyatiun
(ASK) degerleme giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ySniipe giro aliy veya
satig kuru) "swappoint” ekleomesi ile hesaplanan degerleme kuru kullambr.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters pibi bagimsiz ve glivenilir veri
saplayicilardan clde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zmni faix oranlari baz alinarak
ilerletilen deferleme fivat: deferlemede kullanihir,

Dayanak varlizin spot fiyati Bloomberg veri dafatim ekranlarindan alinacakur.

Yabane: Borsa Yatirim Fonu Degerleme Esaslar

Yabanct borsa yaunm fonlan isc menkul kiymetin, Reuters da yaymnlanan resmi kapants
fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg'de yaymlanan resini kapanis fivanyla degerlendirilir.

Yabanci piyasalarda islem pdren; Borsa Yatunm Fonu Katlma Paylan: defierlemesinde,
depierteme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ckrantanndan TSI 1630 — 17:00 arehdindaki ahs
fivats ile sang fiyatmn ortalamast kullanihir. Bu fiyatiar borsada olugan fivatlardar.

Dejerleme tarihinde ilgili borsada islem gdrmemesi halinde veya borsamn kapali olmast
halinde ise son islem tarihindeki degerleme (iyan kullamlir.

Vabanel Borglanma Araglan, Yabaner Ortakhk Paylar:, Eurobondlar ve Yabanc
Kira Sertifikalaruun Deferlemte Esaslar:

Borsa digindan fon portfSylne dahil cdilen yabanci borglanma araci, orlaklik paylan,
Eurobond va yabancs kira sertifikalanmn deserlemesinde, Bloomberg veri dafiinm ckranlanndan
‘F? §116:30" 417,00 aralifundaki akg fivatt ile satig fiyatmn ortalamas fkullamhr (tcmiz fiyat), fon
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{iyat hesaplanacak gun itibart ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fivat
kullanthir, Bu hesaplama, tam is glini olmayan ginlerde s6z konusu kaymetin iglem gérdiifi son
islem piinfine ait kepams fiyah (temiz fiyat) kullamlarak yapiir. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kwllandacak kirll fiva, bir Smceki gimiin kirli fiyatmun ertesi ig
ginine i¢ verimilce ilerletilmesiyle elde edilir,

Yapiandirilmig Yatnm/Borglanma Araclan Degerleme Esasfari:

Yapilandmimig yaturnm/borglanma araglarimn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Tlgili kuymette islom gegmemesi halinde son fivat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatirmeilara arw/halka arz Gyan)kullambr. Borsada islem gérmeyen ancek veri dagitm

kapallan araciifiyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmig yatimm araglan igin defierlemede giincel
fiyat kullamler,

Tleri Valsriia TahvilBono ve Altn [slemleri Deficrleme Esaslam

a) ileri valond alman Deviet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar difer
DiBS’lerin arasina dahi} cdilmez. fleri valérid satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar port(Sy
degeri tablosunda kelmaya ve deBerlenmcye devam eder. lleri valdrli DIBS alm ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr terihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlic sozlegmenin defieri ahs ve saby iglemlerinde aym ySntemle hesaplanirken
islem alig ise poziif (=), sati ise negatif (-) bir defier olarak portfGy deBeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem aliy hem de satig yapuog ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglern aym degerde fakal alis iglemi poxitif (+) saby islemi ise negatif {-) olarak gdzikeccktir.
Bu sekilde agtify poxisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler porifSy degeri fizerinde
bir ctki yaratmayacaktir.

¢) ileri valoriii iglemlerin degerlemest ise agafidaki formiille gSre yapilacakur:

Islemin Degieri = Vade sonu Depgeri /{1+Bilesik Faiz/100)vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giintinde BIAS ta valér tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan :slcmlenn apirhikh ortalama faiz oram, yoksa dederleme giininde BiA$’ta aym pin valdrld
gergeklegen islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, voksa en son aym giin valdrig olarek islem
gordfifin gliindeki ayru giin valésli iglemlerin agirlikly ortalama faiz oranmy, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

Omegin:

Islemin valdrii 11.03.2014 ve dederlemc tarihi 27.02.2014 ise degerleme isleminde
kullanilacak faiz oram agafidaki dncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.03.2014 valdrit islemlerin afirhkl ortalama fivat
{izerinden hesaplanan faiz oram

2, 27.02.2014 tarihinde gerceklesen 27.02.2014 valorli iglemicrin agirlikli orralama fiyat
{izerinden hesaplanan faix oran

3, 26.02.2014 1arihinde gergeklesen 26.02.2014 valorlh iglemlerin agihikh ortalama fiyau
iizerinden hesaplanan faiz oram

4, 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valéri iglemlerin agirlikh ortalama fiyan
izerinden hesaplanan (aiz oram

5. Thrag tarthindeki afirhikh ortalama faiz oram

Vadeve Kalan Gin (VKG): flgili kiymetin itla tarihi ile valdr tarihi arasindaki farkur.
Omcgm 27.04.2014 \arihinde itfa olacak bir kiymen igin 19.03.2014 tarihi valorld iglem yapilmg
ise VKG=404 olacaktr. Valdr tarihi ve itfa tarihi degigmeyeceginden, valir tarihine kadar yapilan
mm'&égeflen;c islemlerinde VG saytst da defismeyscektir,
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ileri Valartit Atom islemlerinde;

i) BIAS'n Ginlitk Biflieni’nde ilgili valérlt USD/ons [(1%1) ild (1+9)] iglcmlen igin
aciklanan afirlikli ortalama fiyatin kultanilmasi,

ii. Stz konusu islemlerin portfye aliminda alg fiyatimin, alim tarihinden baglamak Gzcre
ise Borsa istenbul'da defierleme g(nG ilibariyle olugan fivatlarimin; Finansal Raporlama
Teblifii'nin 9. maddesinin birinei {ikrasuun (2) bendi uyannca hesaplanmasi,

iii. Deficrlemenin Rchber'in (5.3.) nolu bblimiinén (a) ve (b) bentleri uyannca yapilmast

Altn spot iglemlerindc;

i. BIAS '\ ilpili Géinlik Bikteni'nde (T-0) valdrld USD/ons islemleri igin agiklanan
agirlikls ortalama fiyatn kullamlmas,

ii. S6z konusu iglemlerin porifye aliminda ahg fiyatnn, alin tarthinden baglamak izere
isc BiAS"a defierleme gindi itibariyle olusan fiyatlanmn; Finansal Raporfama Teblifii’nin 9.
maddesinin birinei fikrasinin (2) bendi uyarinea hesaplanmast

gerckmektedir.

Borsa Disy Repo Ters Repo Sizlegmeleri Degerleme Esaslan

Borsa dist repo-ters repo sézlegmelerinin herhangi bir sligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif koyullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo - ters repo
sozlesmeleri vade sonuma kadar igleme ait i¢ verim oram ile defierlenir. Bu hususa iligkin

kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapimakia birlikte Kurucu'nun sorumlulugn devam
etmektedir.

5.6. Borsa diswnda taraf olunacak s6lesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sézlegmcelerinin
“adil bir fiyat” jcerip igermediBi; opsiyon sbzlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gdrmils bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu yoatem yeterli pdrilmezsc Mornte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile deperlemede kullanilacak fiyal arasinda karguagtrma
yapilarak, forward s6zlesmeleri ve swap szlesmelerd igin ise teorik fiyat (tcorik fiyat ydntemi,
dayanak varhfa spot fiyatna defierleme piinh ile forward iglemin vade rarihi arasindaki giin
sayisma tekabil! eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri {lo ilerletilerck ulaplan fiyat) ile
degerlemede kullamlacak fiyal arasinda karstlagtirma yapilarek kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilic seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatn %257si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin aplmas:
halinde, fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden kergt kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan ahnan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam cdiyorsa, karg
kurumun kullandefi hesaplama parametrelerinin agiklamman talep edilic. Kary kuromdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Y#netim Kurulunun yvanii ve

_ gerekeeli karan ile alinan son fiyat {izerinden islem gereeklestiritir,
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Borsa dysinda taraf olunacak repo-ters repo stzleymelerine iligkin olarak, ilgili sd«lcgmenin
faiz oranlarmin borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip sOzlesmelerin faiz oranlarma
uygun olmast esastr. Bu tir sdrlesmelere taraf olunmas: durumunda, en geg sdzlesme tarihini
takip eden i3 glnl i¢inde sbzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarall ve Xkargt tarafin
derecelendimue noln KAP ta agiklanarak; ilgili bilgl ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes wal
stireyle saklamr,

Risk Yopetimi birimi ve igsel sistemlerin Urettil lorward ve swap fiyatlarinin degerleme
fivanyla uygunlugunun kontrelli ve borsa diginda laraf ofunacak repo-iers repe sdziegmelerinin
adil fiyat igerdiginin kontrolii Xurucu nun I¢ Kortrol Birimi larafindan yapalsr.

V1. KATTEMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adel payin nominal fivat (birim pay degeri) 1 TL'dir.

Takip eden glinlerde fonun birim pay defieri, fon toplam degerinin katilma paylarmn toplam
sayisina baliinmesiyle elde adilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilun esaslan Ixahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir.

Katlma payi satm almek veya elden qikarmak isteyen yatmmeilar, Kurocunun isbu
izzhnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ertifi katilma paymn alim satimunn yamlacaf yericre
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara pdre saplanan fiyat fzerinden, 1 (bir) pay ve
katlars seklinde alim ve salimda bulunabilirler,

Fon'un birim pay deferi, gimlik olarak hesaplanir, islem Gunlerinde ve efer iginde
bulunulan ayin sonuna Islem Giinli denk gelmivorsa ayin son is glinlinde hesaplanan fiyat, takip
eden 15 glind katlma paylannim alom-satim verlerinde ilan edifir.

‘Islem Giinleri® asagdaki giinlerden olusacakr:

Her takvim yvilmm 15 Subat, 31 Mart, 15 Mays, 30 Haziran, 15 Agustos, 30 Eylill, 15
Kasim ve 30 Arahk ginieri. Bu giinlerden herhangi birinin tatil gimiine rastlamas: derumunda
fslem Giind, takip eden ilk is giind olarak belirlenir; fukat bununla beraber, eger Isiem Giniitni
takip eden ilk ig gUnii bir yanm piine denk gelivorsa, lglem Giinii o yanm gline denk gelecek
sekilde bir is giing ileri kavdinlir.

Ara dgnemde, Kurucu’nun ydnettifi diger yatmm fonlan ve portfoy ydnetim hesaplanmn
milgterileri tarafindan Fon alim talebi olugmas: halinde, Fon portfSy kompozisyenunun korunmasi
amactyla sadece talep edilen katiima pay saywsi ile simrls olmak kaydiyla, aym miktarda Fon'a 1ade
talep eden miisteri bulunmasi durumunda eszamanlh Fon pay1 abm saum yapilabilir, Bu iglemlerin
gerceklestirilmesinde talimatiann verildigi giin scnu Izahname’nin 5.2 maddesi kapsamunda
hesaplanan pay fiyau dikkate alimr.

Fonun satis baglangic tarihi ..o “dir.

6.1. Katilma Pay1 Alum Esaslar
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Yaunmelann Islem Giini’nde saat 13:00'a {yarm giinterde 10:30) kadar verdikleri katlma
pav1 alm talimatlan, talimatn verilmesini takip cden ik hesaplamada belirlenen pey fyah
{izerinden yerine getirilir.

Saat 13:00'dan (varm glinlerde 10:30) sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve takip eden Islem Giinii'nde, hesaplanan pay fiyat izerinden
yerine getirilir.

6.2, Abm Bedellerinin Tahsil FEsaslan

Alim 1alimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima payr bedelinin Karucu tarafindan
tahsil cdilmesi esastir. Alim talimatjan pay sayvisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatim
pay sayrst alarak verilmesi halinde, alig igleminc uygulanacak fiyatia kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katihma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyalina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayncs, katilma pay) bedellering iglem giind rahsil etmek tizerc en son ilan edilen
fiyata marj tygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tular olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayvisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr,

Alim talimatimn karibfinda tahsil edilen tutar o giin igin yaurune adina Kurucu Fiba
Portfdy Yépetimi A.$."nin kurucusu oldugu para piyasas: fonlarinda nemalandmlmak suretiyle bu
tzahnamedc belirlencn esaslar ¢orgevesinde takip eden ig glindi katilma pay: ahmunda kullamlirg
bahse konu nemalandirma sadece kurucu tarafindan yapilacaklr,

6.3. Kahima Pays Satim Esaslan

Yatinmelarin, Islem Giind saat 13:00'a (vanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri kaulma pay
satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlencn pay fiyah dzerinden
yerine getitilir.

Borglanma Araglart Piyvasasinin agik cldugu her Iglem Gini saat 13:00'dan (yarim glinicrde
10:30) sonra verilen talimatler ilk fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve takip
eden Islem Giinii'ndc hesaplanan pay fivat iizerinden yerine getirihir.

Fon Pay satin iglemleri 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir,

6.4.Satum Bedellcrinin Odenme Esastan

Her Islem Giiniinde saat 13:002 (yanm giinlerde 10:30) kadar verilen katlma payy satim
talimatlan o giin hesaplanan fiyat fizerinden takip eden i glinfinde yatirineilara 8denir.

Borclanma Araclan Piyasasmin agtk obdufiu her Islem Giinii’nde sast 13:00'dan (yanm
siinjerde 10:30) sorra verilen setm ialimatlart ifk fiyal hesaplamasindan sonra veriltmis olarak
kabul edilir ve lalimatin verilmesini takip eden Isiem Giinéi'nde hesaplanan pay fiyau iizerinden o
giinden sonraki ilk is gliniinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Kaplma paylanmmn alum ve satuou Kurucu aracilipyla yapuir. Fon, Tirkiye Elektronik Fon
hm S’gmn Platformu’nda iglem gbrmemekrtedir.
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6.6. Giris Cikis Komisyonlar:
Giris eikig komisyon uygulanmamalktadir.
6.7. Performans Uereti:

Performans Dereti 1ahsil edilmeyccektir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN XARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarbfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yver almaktadir.,
1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirdi ficretler,

2} Varhklann nakde ¢evrilmesi ve wausferinde ddenen her tlinlt vergl, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredslerin faiz,

4) Portfoye ahm)arda ve porifoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfdy yonetim ficreti,

£) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim {icreti,

8) Mevzual gercii vapilmast zoruclu ilan giderler,

) Takvim w1l esas alinarak Gger aylk donemierin son ig glntinde fonun toplam deBeri
fizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagturma Slgiitd giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-verpi beyannamclerinin tasdikine iligkin yetkili mesick mensubu ficreti,

13) E-defler (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve F-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile 8dencn hizmet hedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tululmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay gidecler,

13) Tiizel Kisi Kimiik Kodu Gideri,

16) Kurulea uygun porilecek difier harcamalar.

7.1.1. Fon Yauetim Ucreti Orann:

Fon toplam defierinin giinlitk 0,00535'si (yizbindebesyizotuzbes) [yillik yaklagpk %1,85
(viizdehirvirgiildoksanbes)] clusan bir ySnetim lereti tahakkuk eftirilir. Bu feret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucuya fondan ddenceektir.

7.1.2. For Portféyiindcki Varhklarm Alm Satmina Aracthk Eden Kuraluslac ve
Aracihk Islemleri icin Odencn Komisyonlar

Fon port[Syiinde ver alan varliklann ahm satumima QNB Finans Yatiim Menkul Degerler
A.S. (Pay Sencdi, TPP, Borglanma Araglan,VIOP), Oyak Yatnnm Menkul DeZerler AS. (Pay
Senedi, TPP, Borclanma Araglar, VIOP) ve Iy Yaurunm Menkul Defferler A§. (Pay Sencdi, TFP,

‘ B_orr,:la.ma Araclart, VIOP) aracilik ctmektedir,
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QND Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 56z konusu aracihk islemleri igin
uygulapan komisyon oranlan agafida yer almekradir:

1) Sabit Getinili Menku! Kaymetler Komisyonu: Yiizbinde 2
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yizbinde 0.8

3)  Takasbank Para Piyasas: istem Komisyonu: Yiizbinde 2,2
4) VIOP Piyasas: {glem Komisyonu: Onbinde 1

Yukandsaki oranlera BSMV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlan ilave
edilecektir,

Ovek Yatinm Menkal Degerier AS. warafindan stz konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadr:

1 Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisyonu: Yiizbinde 2,10
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yizbinde 0.84

3)  Takasbank Para Piyasast Isiem Komisyonu: Yilzbinde 2,31
4)  VIOP Piyasas Islem Komisyonu: Onbinde 0,91083

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecekdir.

Is Yatinm Menkul Defierler AS. tarafindan s&z konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan asafiida yer almakiadir:

1) Sabil Getirili Menku! Kiymetler Komisyonu: Yizhinde 5

2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125

3) Takesbank Para Pivasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952
4)  VIOP Piyasas: Islem Komisyonu: Onbinde $

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

7.1.3. Xurul Ucreti:

Takvim yih esas alinarak, iger aylik ddnemlerin son is gliniinde Fon'un net varhk degeri
dzerinden %0,003 (yizbindebes) oramnda hesaplsnacak ve Sdenccek Kurwl Ucreti Fon
portfiyinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un BaZl Oldafo Semsiyc Fona At Giderler:

Semsive Fon’ur kurulus giderleri e fonlarm katilme payr ihrag giderleri hati¢ olmak
fizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gercken tiim giderler $emsiye Fona bafili fonlarin toplam
degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm portfoylerinden karg:lanr.

7.1.5. Karplik Avrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlaw

For malvarlifundan karsilanan saklama ficret ve difer giderlers iligkin guneel bilgiler

sunlardir.
| Fon’dan kavgilanan giderler | % |
- . J
kkkkkk i Yonetim tereti (vilhk) 1,98
2 m?' Shklama Uereti 0,09 _
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rDiger piderler (1ahmini) | 0,08 ’l

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asaiida tahmini totarlan gdsterilen katima paylarimn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir,

| Gider Tiirii ' Tutars (TL)
""Tescil ve Tlan Giderleri | 5.000
{ Diger Giderler _15.000
TOPLAM [ 10.000 |

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurmmlar Vergisi Diizenlcmesi Aqsmdan: 5520 sayth  Kurumlar Vergisi
Kanunw’nim 5inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yahnm
fonlarinin portfSy isietmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Verg:at Diizenlomesi Aqisindan: Foplann portfoy 1§lctmccxhg1 kazanglan, Gelir

Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi nyannca, %07 oranwnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

3.2. Kafilma Pay Satin Alanlann Yergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67, maddesi uyarnnca Scrmaye Piyasasi Kanupuna gére
kurulan meniul kiymetler yabmm fonlannun katlma paylanmn ilgili oldufu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi wevfikabma tabidir. KVK ' nin ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
mitkellefler ile mGphasiran menkal kiymet ve diier sermave piyasas: araci petirilen ile defer arus
kazanglarnt eldec etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gire kurulan yaunm lonlan ve yatmm ertakliklanvia

benzer nitacliktc oldugv Haxine ve Malive Rakanlhifinea belitlenenier igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katlma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin willik beyanname verlmez. Difer gelirier
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olen bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mkellef kurumlarn Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfn elmaksizin ¢lde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nel maddesi kapsaminda kesintl vapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST tz iglem goren ve bir yiidan fazla stirevie elde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan seflanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah
fikrasimn altmer paragrafl kapsaminda vergs kesintisine tibi mrrulmayan kazanglan ve bu

- Bk:rm. Jﬂm sayil) Bakantar Kurulo Karart.
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kurumlann daimi temsilcileri aracthiryla elde ettikleri lamam: gegici 67 n¢i madde kapsaminda
vergi kesintisine 13bi tutulmos kazanclan igin yillik veya dxzel beyannamc verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARJ ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap déneini lakvim yilidir. Ancak i1k hesap dénemi Fon‘un kurulus taphinden
baglayarak o y1lm Aralik aywin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafumsiz denetimle igili
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tblo hazrlama yik@mldliiginin bulundogu ilgili hesap

d6neminin son giini: itibanyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolaria birlikie bagimsiz.
denetimden gegirilir,

9.3. Fonler ashye taribi itibanyla dzcl bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
{inansal tablolarim, ilgili hesap ddncminin bitimini takip eden 60 gfin iginde KAP'(a ilan eder.

Finansal tablolarn son bildirim giinlintin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil
glindnii takip eden iik is gimii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiviifine, bu izahnameye, bafimsi1# depetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanleri) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
defferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasm gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.1r) uasihmas) miimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikle, bagimsiz denetim kurulugunu
temsi! ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagivan bir vaz: ckinde kurncuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya aqiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina
vaglandif tarihi izleyen alunen iy ginil mesai saati bitimine kadar KAP*1a agikiamr. Finansal
raporlar ayrica s5z konusu aciklamay: mitteakip 10 is gimil igerisinde katlma payl sahiplerine en
uvgun haberlesme vasitasiyla gtnderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaywolamr. Bu bilgiler, ilgili inlernct sitésinde en az beg wi!l sireyle
kamuya agik tututur, 85z konusu finansal raporlar aynt zamandsa kurucunun merkezinde ve katilma
pay! sati) yaplan yerlerde, yatirimerlann incelemesi igin hazir bulunduoralur,

9.7. Yaurmeilann yatirun yapma kararm etkileyebilecek ve dnccden bilgi sahibi
ohmmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11.1, 1.1.2.1,, 11, I1L, V.5.5., V.5.6., V1. (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aractlik komisyonlanma iligkin alt madde harig) nolu bSlimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanr ve yapilacak izahmame degisiklikleri
yuriirliife giriy tarihinden en 2z 30 giin dnce kahlma pay: sahiplerine cn uysun haberlesme
vasttasryla bildirilir. zahnamenin difer bsliimlerinde vapilacak degigikler ise, Kurulun onayt
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’non resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan deffigiklikler her takvim vilt sonuau ixleyen alh i5 giinil iginde toplu olarak Kurula
bildinlir.

9.8. Borsa disinda taraf olunan sdzlesmelarin Teblig de belirlencn niteliklers uygunlugunu
;m*mk -dici tiim bilgi ve belgeler, sbzlegmelerin portfye dahil edilmelerini takip eden 10 is glinii
n;mdi "Ku;nua giéndeniiir. Gerekli nitelikleri tagimadis Kurulce. tcspxt edilen so7le:;mcler fon
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portfoyiinden grkarlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sszlegmeler portfSye dahil cdilir, by
nedenle dofan masraf ve zararlar fon malvarhifina yansiilamay.

9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tamiim ve reklamlarda, Kurul dizzenlemelednde yer alan
nitelikli yatmmer tammina ve satgin yalmzea gerekli kosullan saplayan nitelikli yatirimerlara
yapilacag hususlanina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portfdye yapilandmlmig yatunm arac dahil editmesi halinde séz konusu yaurim
aracimin genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemei riskler avrica KAP ta agiklansr.

9.11. Borsa di§l repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec
s8zleyme tarthini takip eden is giinii icinde sGzlesmenin vadesi, faiz orani, kargt terah ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiidamr.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFiYEST

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimantarinda bir siire ng6riilmis ise bu siwenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiini aldikian sorre alty ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyvet sartlarini kaybetmesi,
- Kuricunun mali durumunur: taghhiitlerini kargilayamayacek kadar zay:flamasy, iflas ctmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi wali yikémlaliklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devammn vannmeilarm yaranna olmayacafimm Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde [on portfiiy{inde ver alan varhklardan borsada islem g@renler
borsada, borsada iglem gormeyenier isc borsa drginde nakde dénistirglir,

10.2. Fon mal varlifh, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gare tasfiyc edilic ve tasfiyve
bakivesi katilma payr sahiplerine paylan oramnda dagmlir. Tasfiye duramunda valmizca katilma
pay: sahiplerine deme yamlabilir.

10.3. Tasfiye islcmlerine iliskin olarak, Kuruow’nun Kurul’un uygun gdrlstni aldikian
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu siire sonunda kala Fon’a iade
edilmemiy katdma paylanmo bulurmas: halinde, katilma pay sahiplerinin sabg taliman
beklenmeden pay sabglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucn ve katlma payi alin saims yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatunmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorilen diger scrmaye pivasasi araglarmda nemalandirilir. Fesih ihbarndan sonra yeni kamma
payt ihrag edilemez, Tasfiye anmdan itibaren highir kaulma payt thrag edilemez ve geri 2hinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fone uygun gorecegi bagka bir portfsy
vOnetim girketine lasflyc amaciyla devreder, Portfsy Saklayvicisimn mali durumunun taabhitlerint
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurueu fon varlifm Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tecrine, Fon adimm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan etririlir, bu durum Kupul’a bildirilir. o
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.3.  Kurucu ila katlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanur, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkiim bulummayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununur 502 14 514 tinct maddeleri hiikimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan ker. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire
tespit edilen kaulma paymsn birim pay deperine yansir. Katlma payy sahipleri, paylanm Fon’a geri
satbkiarinda, ellerinde wttuklan stire igin fonda olugan kardan paylanm almug olurlar. Hesap
ddnemi sonunda aynca temetti dagitum s&x konusu degildir.

113. Kanlma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm sanuma araciik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinga her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISY

12.1. Katilma paylan fon izahoamesinin KAP'ta yaymrnum takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsthifi yvatirimelardan toplanan para, takip eden is giinfi
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yaurihr.

[zahnamede yer azlan bilgilerin dogrulupunu  kanuni vetkt ve sorwnloluklanmz
gergevesinde onaylarz.
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