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JCR Eurasia Rating, periyodik gbzden gecirme sirecinde Tera Yatirim Menkul Degerler A.$.’yi (Tera Yatirim ya da Firma) ve Mevcut ve Planlanan Bono
Thraglarr’nt yatiim yapilabilir kategori icerisinde degetlendirerek, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarr’nt “A-(Ttk)” ve “A-1(Ttk)”, goriinimlerini ise “Stabil”
olarak teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci ve Yerel Para Notlar1 ‘BB’ olarak teyit edilmistir.

1990 yilinda Stok Menkul Degerler adi altinda kurulan ve ortaklik yapisinin degismesi sonrast 2005’te mevcut ticari Ginvanini alan Tera Yatirim, 2015 Ocak ayindan
itibaren “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket, hisse senedi alim satim, halka arz aracilig, portfGy aracihigi, bireysel portfoy
yonetimi, yatirim damigmanligl, repo-ters repo islemleri, sinirli saklama, kaldiragh déviz ve tirev islemler alanlarinda hem kurumsal hem de bireysel mugterilere
hizmet vermektedir. Tera Yatirtm verimlilize dayali subesiz is modeli sayesinde faaliyetlerini Istanbul’daki genel midirligii ve Antalya’da irtibat ofisi ile
stirdiirmektedir.

Giiglii Yonler Kisitlayict Yonler

® 1Y2020’de artan komisyon gelirlerine bagh olarak karhlik performansinda ® Banka iliskili aract kurumlarin hakim oldugu sektérde yaganan keskin
dikkate deger artis rekabet

® Banka dis1 aract kurumlara kiyasla giiclii seviyede bulunan ve 6denmis
sermaye artist ve karlarin biinyede birakilmasi aracihigiyla desteklenen
6zkaynak seviyesi

® Artan yatirimet tabanina ragmen, GSYTH biyiikligiine kiyasla az gelismis
yerli sermaye piyasalart

® Araci kurumlar sektorintin dogast geregi nispeten yiiksek operasyonel risk

® Alacak portféyiinin teminatlandirlmis yapisi ile sorunlu alacak ve kur . .
¢ seviyeleri

riski bulunmamasinin aktif kalitesini giiclendirmesi

® Sermaye yeterliligi tabani ve likidite gOstergelerinin ilgili sektorel
mevzuatla uyumlu olan seviyesinin daha fazla biyiimeye izin vermesi ve
arzi zararlara karst tampon saglamast

® Scktordeki rakiplerine kiyasla sube icermeyen verimlilige dayalt is modeli

® Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum konusunda hissedilen daha fazla
gelisim ihtiyact,

® Covid-19 pandemisi ve vyaklasan ABD secimleri sonucu artan
belirsizliklerin ekonomik goriinimi baskilamast

ve faaliyet giderlerinin kontrol altinda tutulmast,

® Yurtici sermaye piyasalarinda arka arkaya tamamlanan bono ihraglartyla
saglanan yerlesik faaliyet ge¢misi

Yukarda bahsedilen faktérlerden hareketle, Tera Yatirim’in Uzun Vadeli Ulusal Notu “A-(Ttk)” olarak belirlenmistir. I¢sel kaynak yaratma kapasitesindeki gelisim
ve Ozkaynak ve aktif karlihiginin sekt6r ortalamalarina gore seyri, bilango kompozisyonu igerisinde 6zkaynaklarin payi, politik ve ekonomik gelismelere baglt olarak
kiresel risk istahinda yasanabilecek degisimin Tirkiye sermaye piyasalatina olan etkileri, diigen bor¢lanma maliyetleri dogrultusunda finansman gidetlerinin seviyesi,
ckonomik bilyimedeki toparlanma siirecinin sermaye piyasalarindaki islem hacmi tizerine etkisi, 6zkaynak gelisimi ve yeterliligi, SPK cezalari ile ilgili gelismeler ve
Kurumsal Yénetim Tlkeleri'ne uyum konusundaki gelisim 6nimiizdeki dénemde izlenecek temel hususlari olusturmaktadir. Thrag yoluyla elde edilmis kaynaklar
sitket bilancosunda tasindigt icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlenmeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilmis olan bononun
sitketin diger yikumliluklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirilmast olmadigi icin sirketin kurumsal yapisinin notlart ihrag rating’ini de temsil
etmektedir.

Kontrolii elinde bulunduran ortaklarin firmanin finansal aracilik sekt6riinde banka-dist oyuncular arasinda sahip oldugu konum, uzun siireli faaliyet ge¢misi ve i¢sel
kaynaklarin biinyede birakilarak 6zkaynaklarin desteklenmesi dikkate alindiginda ihtiyag halinde Tera Yatirim’a uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek
arzuya sahip olduklart kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda, sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmis olup, yeterli
seviyeyi isaret etmektedir.

Buna ilaveten, ortaklardan herhangi bir destek saglanip saglanmayacagina bakilmaksizin, operasyonel verimlilik odakli is modeli, buyiime statejileri, artan hastlati ve
regiilasyonlar sonucu disen FX gelitlerini basariyla ikame etmesi, tahsilat riski icermeyen alacak yapisi, yerlesik musteri tabani, bagartyla tamamlanan bono ihraglati,
risk yonetim uygulamalari ve tecribeli yonetim kadrolarinin varhigr dikkate alindiginda ustlendigi yukumliliikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip
oldugu kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, Tera Yatirim’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmis
olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.
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