
HnDDr ponrF0y y0rvnrlm Fotl'A nnGr,lHEtrgrponrr0y 'uN
KATTLMA pAyLARtNlx lllmcln,l lt lgxln

lztnxll$e

A,!i,lerafinilan 6te2 uryr/it ficrmaye Plywrrit Krnunu'nun 52, vc 54.
f., n,AS,J;0l1 tar{hlndc lstsnhul lll Tlcsra Slclll Mcmur{ufu,na

U4$3 tlcll numaratt sllnlla llrryllcdllcrck26,05,2017 tsrlh vc 9334 lnyfiTfii*iyeTlcarcl
SialllGazrltaif'nlle llan cdllcn Halcf Porlllly Ydnetlml A,;,*rfu$$rllllrfyc Fon iglllz0fO ve
bu lzahnamc h0kllmlcrlnc gOrc yfinc/illmck gmc oluqturulrcsk HcilcJ Portfty Akllenlt,
Scrtst Fo pryltnntn lhrusns lllgkln hu lulhnamc Scrrnryc Plytrtst Kurulu
lsraftndnn tafih3nllcontylanmqtt.

lzrlhnsmrlrl/lnonayhnmaurttthntmodcycrrlan hllgllcrlnllofiruoldugunun Kurulca JckeflUlfl
anlsmtrna gdmqcc*;pl glbirfuthnamaye lllqklnhlr lrnlyc olarlth dtkalllul r;dllctlr,st

lhraq edlllccck ksolrna ptylannt lllqkln yattrrlm lrara/lcn ttshnsmcnln blr h0t0n olarak
deledrrrlillrllmed ronucu vsrilrnelldir.

Su fuahnamc, Kurucu llcdlcl l'ostfiily Yilnalml A,Slnln rcrml lntcrnet sllcrll
(nrr,hedefoorlfirrom,trl llc Kamuyu Aydnlilmal'lrlltlotmu (KAPI'nda (g6q&$il4f&E)
ylaytmlanmufln,

Aynca bu fudhnemc koltilmt gnylanntn shm ttatmtntn ytprlilt$t ortnmhrda' qtnt$ye Jon
lglfi'tfr$fi illt blrllhtc, talsp ctlllmelil hillnlle frcrctsir, olarah yaltnmciara vcrfllr,
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II,

Iil,

IY,

l/ilt.

yt.

yil.

IX,

X,

xl,

xll,

lglwusrllrn

l;oN I IAKK |NDA OtlNt'.t. Blt,glt,l:tt (sAyt;A l-5)
t;oN p(rR'tt;6yuN0n y(iNrt'lrrll, yAl[uM s'titAlt:Jlril lt.t, t,on prn.n'oy
slNllll.AMALARt (SAyt, n 5-81
' 
t EMtiL yAlt R I M lr I slc l. lilr I v t I RtsKt.l;lr I Hr (il,q (i u fi $ nv t, rt u z't

t/oN pcrR't'roy0N0N SAK|"ANMAS| vL t,oN MALvnRl-l(;lt{lN nynll.lcl
(sAYtfA l2-14)

l,oN rlRlru pny Dt,(l;ltltrtlN, tJoN't'ot't.AM t)ttctxtlNlN vli I'orv potut'(iy
u ;(;l;lt lN lw st tt.lltt.t;xul t l,.S Atit . ARt (sA yt jA 

I 4 - I 7 |
Kh"l'll,MA PAY!.AR|NtN At.tM SAI tM tisAfil,Ant (SAytiA t7-24)

FoN MAlvnnl.ldlNunN KAttttLAN A0AK t{ARcAMALAft vt KURUcU'NUN
KARSn.ADldl clnrnl,tln (sAytiA 24.26)

FoN'uN vl;Rcll,pNDlRlLMtrsl (sAyt'A 26-z7t

rlNnNsal RAponLAMA tisAsLARt vD trcrN't"A ltglt.l Bllclt.rRlN
AflKLANMA $EKLI (lrAYtiA 27:28'

FoN'uN $oNA rnursl vE roN vanltdlxtN Trrsrlynsllsnyrn efy

KA"trt.MA payl snIllI'l,rnlNlN IIAKI,Am (sAytjA 2s.29)

voN I'crn't'f;0y(iN0n oLUt I'uRUl,MAst vtr KA rr,MA pAyt-ARtNtN sll t$t
(sAYt:A291

l'lerJc| P onfilS Akdaniz Scrbsil ljon
lledcf ltortf$y Ybnetlmi A.fi, #erbest $cmsiyc l.on
6jltzwlt|_spryWg_y'w_Isnuqy
Kamuy u Ay dnlatrnno l'latformu

llil gil e-ndirmc Dok limanlan
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Iil51
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19q1ttc l:90
Kanun
KAI'

Kurul
MKK

PY$ Tcblifi

Saklamal'ablipi

Ylgnaimi A
!u11ayc l'iyttmu Kurulu
Mcrkgzi Kayrt Kudutu 4.,1.

A!fr.
lll-55.1 ;ayfi Porrfby Ybnainr $irketlcri ve llu

lti.ilrjv--s-!cblfui
Y atr tm l: onlan1g fii $i n B ehber
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I, FON I'AKKINI'A GDNEI, IIII.GILILR

Fon, Kanun hllktlmlcri uyafficlnsarrufsnhiplerindcn fon kaulma pnykarqtltpwlanplamn
rnkitlc,tasarrufrahiplerihcsabrna, inangh m0rk 'hnancninT. 

b$l$mllndc
bclirlcncn varhk vc haklardan oluqan portf$yli karinv yaylan femriiyc
lron'a bafh olarakihrag edilen ve tg.aelki1iligi

| .l , ]t ont lttq*in Gcnct l$lgilcr

lM$nl;ns

Fon'an

.Qyqn1:
Ilaf h Oldugu fi ,unsi1 c F onwr tJ nv arr,:
Ballr Oldufu $cm_ryc l:onun'I$r$:
S0rcai:

Kurucu ve Ydneilci'nln
Unvam:
Yctki l3clgcr,il

't(tr_Ut9_!M!t9pjk lto,74!g&Uqr tlarformq_ _
Kamu Olzrrimi, Muhay:bc vc Dcndim Stantlail;t *uru;u
taral\ndan yllrtlrlhpe konulmup olan 1'lfukiye Msltawbc
Standartlant I llrkiy c ltinan+al Rapodama $randarrlar ilc bunlara
ili$n ck ve yorumlar
Itqlef. l: e!\r!fi Yg,rqt,!p! A. $,

Poqtldl Saklalgrqlryn
lJnv:am:
l,ortftly $jaklama l:aaliyai ltnine
flrlfin Kurul Kararlafihi vc Numarasl

llglci.t'ctQt!1--qlth:lgrbq{JQn
HedalPorlflly Yflnellml A-t, ficrtot tfum$yc r'^on

Scrbut,|cm$yc Fon
flllrcr,lv,

lleileJ P ortllly Y 6nct3mi A-1.
Portllty Yf,nctitillftl Fnallyalne lltttkln yctkl
llclger,l
Tafihz 07.10,2015
Nor l'V!i/PY.42/7E9

llernlzbmk A,$,
Tarltu 17,07.2014
Nol22/729

llurlwniy e Mah. Drtpu Kurdcni t CN. No: 261 5
Sclvillevler Sircsi fi sk$daill*ranbul

-r! 
wtt, hs{l{ &rlrflft ljrt . sp n, ! t

a2l6 557 57 90

1,2, KurucurY$ncJfclvc lrortffy Eaklayrcw llekhnda Gcncl llllslcr

1,2,1, Unvan vs Yctki Bclgclelinc lliqktn llilgtlcr

I.22.llefiqlm Bflgttcrt

Kurucu ve filnalcl l{ede/ Porfdy YAneilml A,g,,nlu
Mel*s adrc$ vc inttmat rita;i:

Telcfon numarar,t:

j

I

I

l

Mcrksr
S-a kluyrtgl De n it!4 u k A, g,' a ln.
uJrcsi ve inwmct sitr;si; l tlbyhkdcrc C.ad,'l'orun J ower iro: l4l



fron'u lsmsil ve iluma Kurucunun y$nctim kurulu ttyclcri yakili olup, ytfunetim kurulu
tyelcruw ve kurusunu n diper ytJnetisilerinc iliEkin bilgilcr alrgrcla ya ahwd;tulnt 

'

lglgf,gp numarailt

l.l. Kurucu Y llnctiailcrl

Adr Soyadr

Mchmet
IIAI-ABNN

$ihcl
c'$RAt,t,

Scrngihan
KARACA

Aiht*ryallt G6rwl

FonMltd(r$ficrpil
ASI,AN
IiliKl'Af

3439 4 l!,wnrepctlsunbul

.qwp.Cc-Rizkrbsrua
02t234820 0A

Son 5 Yrlrls Yafliglslcs
(Ytl-Sfrlrct-Gilrcyl

20 I 4 -20 I q, llctlcf $in6im Scrmayci Y annm
Ortakhgr A.9,, Ydnoir n Kurulu fiy csi

Manl20 l?-Dcv am, llcdef Girtqim Scrmay esi

2012-D ev am, llcdcf l,ortfby Y 0lvstimi A.#,,
Yilnctim Kurulu (lycsi

Y alllnm Onahltfrt A,9, Ganel
ll atiranl 20 I 4.1) cv am, I I e tle f

Kurulu

Mfidltt
l,ottf6y Ylsnctini

Tccrllbcrl

20Ytl

17 Ytl

ll Yrl

'l'ccrllhr,lii

12Ytl

1,4, FonHlzmallifimi

lronhiv.nrclbirimi l)enitbank A.$. nc/Aindc olugturulmu; olup,hizmctbirimindc gbrevli totr
m0d0rtlnc iliSin bilgilw *1ag tlaki gibi dir.

1.5. Portfily Y lhneticllcri

l:on mulvarltfirnrll-, fonun yattrrrn nrarcjifi daprultuwnda, fonun yattnm yapabileccgi
vultklu konsffind^ yacrlt bilgi ve rcnnayc piyawu alarllndu en a'z ltui ytlltk tcarltbaye whip
ttonfoy y$ncticilen tarafndan, yatfitmct lchiw vc yawffnc, grkanrn gtnttccek rykildc l,YSl eblipi
dfiimlemeleri, Snnfily yOnain sitzleqmwi vc ilgili fon bilgilcndinnc dok{lmanlan qtrcpvcsinde

#onSYildaYryl$tlq/r,r
lYtl.$lrkst46rwl
hgurwrt2020.Devan, Dcnitbank A.f,, Iton
llir.met ll0him M 0d{lr{l
Osak Zff2$:l'cmmu/ 202(t, Dcniz ttortlllj,y
Y6m:timi A.$,, brcl vc $c'rbsrt l:snlu vc
It ortflly Y ilnaimi Y ilnctmcln
2016-2019, Dmirhank A..$., l:on llinnct
0 S*rnsy on l)616m Y hnlcrmcni
20141016, 'lltfli, Ekonomi llankau A.;,,
l'ortfby Saklatna llitmat llirinfi Yfinaiei
Yardlnrclsr

trlrunludur.

6)J'q



fon prtfbyltnltnyhnatimiigingilrevlendirilenportfly ylneticilcrinciliqkinbilgilcrcKAlr16
yer al'an satreklibilgilendirme formundan (w-ww,ka[,org.lr') ulagtlman m0mk0nd{tr.

l,6,Kunrcu Bfinyglnde Olugturrlan vcyaDqandrn'l'cmln Erlllcn $l*tonlcr,lllrlnlcr
v c fr onun Baptmuz llclrctlrrlnl y egan Kurulu1

lllrim lllrlmin/Sln cmin Oluqturuldufu Kurum

j'onhlzmct blrJml Dcnirhank A.g.

lqkonlrolafuteml Ilcdef ltortltJy Ytnetimi A,g,

lllrky0nsllm $rtcml I ledcf l,onfby Y{tncrimi A.g,

TcJalqblrlml Hcthtf lroflfby Ybnaimi A.g,

AraqJrma blrlnl llaclef l,ortf$y Yllnaimi A,$.

fton'un fimnlril raSnflannn Va$tmnz denaimi ll$Y l)anlEnranhk Vc llaptmuz Dcncrim
A.$. taraftndan y apilmaktuhr.

I. roN poRl't'oy(rN0il yoxgrlnl, vATrBtM srRAl.atl$f lt t: roN
POIU'F6Y $NTNLAMALATII

2.l, Kurucu, fonun kaulma py nhipluinin lwklanm koruy acal+ gck i ldc wmsil| y tnelimi,
ySnctiminin dcrnellcnmcsi ilc faaliyetlci.lnin igtllzllk ve izzrhnamc h[kllmlerinc uygun olarak
yllrfillllmerindcn rorumludur. Kurucu fona ait varltklar llrcrinde kendi adna vc fon hgablna
rnevaml ve igtltrfigs uygun olank tayarru(n bulunmaya vc bundan dopan haklan kullanmaya
yctkiliilir, Fonun fuliyalcnnin y0r{lt0lmcni esnalllilIrn' pofltUy yllneticilipi hizmcti de dahil olmak
Lrcre dqandnn hizmct sllnmasl, Kurucunun sorumluluBunu onalan kaldrmaz,

2,2,1:onfrllflfbyU, kolcktif pnfty y$neticilifiineili$inl'Ytil'ebli$i' nde h,lirtilsn ilk{elcr vc
fon Snrtf$yltne dahil cdilcbilccck varhk vc jnklara iliqkin 1'eblip'de ycr alan rnrlamalar
gc rqa v c rindc y llnailir,

2,1, Yon, ilgili wbligin niwlikli yatnmciara urhsisli aruna iliqkin hukgmlcri gcrgcvc*indc
tahsisli alrciara lgrnlasak rerbcrt tan snills(tlldsdir.

Iton grrtf{tyllnc alnar',akfinanlr,lvarlrf,lar#ermaycl,iyaw Kurulu'nun dllz*nlcnrclcrinc vc
bu hahmmeAe beliflilcn- eslrllsra uygun olank *+ilir ve 1rcrtf$y y$neticisi tarufrrl,dan mevzuiil'n
uy Eun olar ak y llnctilir,

l:on pstftyttnlln yfincuiminle vc yatffitn yapilamk *fiwryc piyanu arcqlannn r,gimindc,
'l'cblif;in 4, madrle*indcbclittiln vailtklar vc i$emlu ile 6. mafurindc trlntmlunan fon t{lrlcrindsn
llcryberl $emilyelton nileli$itut ttygunbir;nnf6y oluqturulnasr cwr alrrl,fi, f;on, 'fcblif'in25 inci
maildasinde yer alan *rbcst fanlara dsir erarlaru uyw:aktr.

Itonun arnari,, uzuln vdali olatak mutlak gairi m$amalcur, llu arnael ulaqmak igin, Illtkiyc
vc gloVal piyaalur analiz cdilctck yattrm llnglgrlld! olu6urulasak vc bu doldtwla ywAsyon

Fonun yaryag yatnmlal y6nl$ (mar*st dirediorwl), mutlak gaili,li (nondircctional
v c funzsri (piy ar,a hasckstl erinden akilamey cn) i;lefilcr' dcn olu1ribilir

:l t;i i i
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. Yatnm strateiisi kapnmnda,l,bnun rrlbit bir varlft dafiimrhedcli yoktur,lton yatrsrm ve
$*n1* amaayla'l'cblip'hr 4'$nc$ .muldesinde wyilan vc bendi uyarrncaKurulca illtn..vailtklara yatfirm yalnbihr. isyonu, piyasakogullan rykitdc ww yonaicisi iarafnda Muilak'[cfirihcdcfini ayaltttfit yapilan varll*larela uzun vcyallam ynz.isyon alnabilir.

gencl pcrformans$dan ayrryabilir,
ann vc piyanlar gcriletlifiinde k6tlt

lron'un likidite veyavade aqundan bir y6nctim krsrrlama*r yoktur.

Fon postfbyltne'l'1. cinci varhklar ve iqlamlcr olarakz

c "l'llr*iyc'de ycrlcqik qirkeilcr telsafndan ifuaq adilmig tttsl a:krlir menkul krymctleri
(onakl* Snylan vc borgl anm a arcglanl,

. VlOltrdaiqlcn g6rcll'vadelikonrrarlar,llls'l' t 00 vc lll$l'30 liuJekc'lerine dahil onakli'-
pylmllzrcrhwyaalan opriyon #zlcrytnclcri (yaunmvcyakorurnaamrylfi, vartntlar,

o *rmayc l'iytvn Kurulu larafinrlan tr;mimt olarak kahul cdilen het thll$ varhgt dayanak

?l?o\ alan rcpo vc lcr.r rcp iylemlcri (mcnkul ktyma urcihli va yay *cned3 rclntt+rrs rqn
iglcmlen dahil),

c 1'akasbank lrara lriyaaw vehcya yufllgi organize pn piyarax iglcmlari,
o Devla ig brrglanma *nctlcrl
o Mcvdmtftatilmalwlgiplan,
o Krrgdli rtskinc dayah yurm arqlan (CLN),
o Kamu vclvcya trt*l sckthr tarafrnrlan ihrag ctlilcn kira *nifikalan ila iptasc vetvaya

varhfiadayah mcnkul krymaluve/vcyaipstckve/vayavarhktcminathmenkulktymetle4
o Ysrldttft ihragryilarn gtkanntq olduBu 1L cin*i menkul krymctlcr,, varantlar, #tniftkalar vc

rfiz konasu var.lrfi,lara vclveya #z konuw varhklar lltsfinfun olupturulan endell-;tletc
day ah w ap iql rlrrile rU s6zl cgmcl cri dahi I fi trcv arrylar,

o Yaqtiandtrilmry yaustm araglan ilc yuttigindc velvaya yufl drgndakurulmug borrr yatrtm
fonu katima paylan, gayfimcmkul yarfirn fonu katilma yaylan vc ginqim wtmayesi
yarnfi fonu kuilmn pylan dahil olmak llrcre yatnm fonu katllma paylan ile her mrlg
ytunm orukhf;i fraiylwr,

ahnabilis.

llon, dilvizcinfi v.trlfi va iqlcnilu olarakiw;

o Y ahans lnnbirimlai,bu panbirtmlerinc clayah opsiyon, forrafi/futures finanlrll vadlcli
iqlem #zla;melvi, xvap va bcnrtui tllnw arc4lanna,

o Yt|lrans glkelerdcki qir*alerin orukhk paylan, tnrglanrn arrylal ile Arwrilgln vc
Glohal Dcyrn #rrri/iikalannu (ADR4illR),

o Y'ahtns $lkclcrin borrp,lumda iqlem g$ren valeli lrcntratllr;a, end&t ksntratlafl da dahil
ortaklrft paylan frrctine yuilan op*iyon *tbzlcqmdcrtNr gdulfin vaya karuma amag,h).
varunllara,

o Yahancrlllkelcrinyatrtml'onulfurycyarffimfonulsulnasmylarra(yavanufonlar),
o Alun ve d|&lr krymali m'adenlcr ilc bu ktynali mulcnlcrc dayah optiyon,

forwardlfurtrcs frturnrd vuJeli iSlcm #tlqnelct1 Ntrg vc bsutrlti tltuw arurylanna,
"l'fir* Devleti, il lltsl idarcleri, Kamu (lrlrnkhg ldaresi ve bclc$iyclcr ile Devletin ?*faket

di@ huruluqlar tgiraftndan y ufl {rynda ihrag cdilengupborllara, $$8
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o T'Urlr;iyc' de ihraq cdilcn d6viz einsindcnldilviz* endeksli borglanma araglarrna,
o 'l'firl* 6r*l gitlr,cllcrtnin ihrag cttigi eurobondlar vc *ukuklar dahil d6vit cin$ furqlanma

araglann4
o Yabancr lllkclcrin lrarmu ve brcl *kt6r lnrglanma araglanrw (curobond, har.inc/dcvlct

t'clnofiahvili v c I v cy a bcnrcr y aptdaki diper borglannw araqlan),
o Yabancl filkeludeki fi nans kurulu Slan nury'linda mw dlrrtlkatina hcsplanm,

y arrnm y apilabilc+cktir,

Fon prlfdy0nc dahil edilcn yabznu para ve rorm,tyc piyartrrtr araglannn dcpcri fon roplam
d9$e!nino/s80'i vc fadas olaman Ayrrca, fon porrfuyttnc dohil adilcn ycdi vc yabancl ihraggilarn
dtvizcinsindcnihrag edilmi6paravs xnmycpiyasast araglan fontoplam dcpcrinino/o$0'ivc fatlaut
olamaz.

l;on ponf6y0ndc bulunan yabanu ,iltnnayc piyam.u araglan *atln alndlklnn veya kote
oldoklan di$u bonerlarda lrrtiabilir.

l;on'un olrcrrcyonel iqlemlcsi nedeniyle olutrabilccck likidiw ihtiyaantn karyilaman
amrctyla, yula pnfOy yilnctici$nin piyarrllar ilc ilgili 6ng6rhlcn nedcniylc l;on vatfiklannn bir
kwfinnt, uygm g0rd[Blt *fire boyunca, rlalkit ttttulabilir. Bu konnda bis ktcrtlorna yoktun

l;on ftlllng ncnkul krymct alabilir, wrcbilir vc nqtpa mtrg iglcmi gcrgchlcgircbilir, l;on
gtrtlUyllndc btdunan t$m varlltklar. 6d0ng iqlcminc konu adilcbilir.lion radccc yapilan iqlemlcrlc
ilgili olrnaur kaydtylaydtffirnyafrtt$t parave e$rmaye piyannyadu-diig- r. finanrol vaflrklan tcminsr
gbncrcbilit.

|(aldrq y'drilaniqlcmlcreilitl;kin olarak aru;bazl,nr/raayn ilyn lwzisyonhcnplanan yapiltr
ve bu gergc'vcdc hc*oplanan ywAsyonlantr nutlak dcssrlcrinin toplonmasl anrctiylc (rum of
nolionalr) uhsian toplam lwtiryonun fon toplam dsgctinc oranrn*kalthrq" dcnir,l;orun kaldtu;
orantc/o600'dfir,

24, ltonun e+ik dcgen olarak lllSl-KYD I Ayl*. kbttsrgs 'l'1, Mevthlrlt llndck*i
kullaniar;akus

2,5,l'anflgc tir*;tn korunma valvsya yatffirn amrcsyla d&vit krymali lllld,enlcr., fair"
frnaltffil gSylsrgc/lg, ortakhk ytylan vc titttTtilyc piyann ar'4lan fi/'&rtntlcn durf'',lcnmig optiyotr
$lzltglrrclcri, forward, wa1no v'tdcli iqlemlx vc va&li irlerrlrlole dayah optiyon irylcmlcri dahil
ctlilcbilir,lion porrfbyllntlckifulthr'4- yar'altanbhtgniileffilcr ncdeniylc rnafln kallnan nryft Snziryon
lulan fon wpltm da$crinino/,It00'Ilnll alratmar,l,ottfllya alnan tfucv iqlcrn r$zlcgtnclcrinin lron'un
yalffiil rlratcjisitut uygtun olmanr '&runlsdul l.on bplam fulsrnin en fTAa V,$0'ttnc kular bir
ihrqrl,ntnfnravgr*rmayepiyanxarrylarnavcbuanglarcdayahtlfn* cnslrllmanlarcyunl',tbihr.

2,6. Pottf0yc bnlrya thqndan illrcv arag ve 6wal, *Acgnesi vcya rcp-lerlt scpo xl)zleqmesi
dahil etlilfiilir, $dzlcEmclerin l,arg tara{l'annrn, ya$nrn yapilabilir t/lr,rccclendinile noturw s;ahip
olm't*t,l*rtwngi bir ili$iden akilamqccek rtckildc objektif koprllar& yapilrratr ve adil bir fryat
igermei vc fonun fiyat 'ary/r,lama dlhncfiilarinrlc Esrgcgc uygun dcfgoli $r*rin&n nakde
d$n{tqtllr{llcbilit olrrnafl 'mrunlwJur. Ayrrca,borx dryt tlttuu NN vc swan $lzlc1imwi vsya lp-tct#
rqrlo *ilcgmcrii lalry tar'afinn dffistimc vc Athntime tabi finansrll bir kurum (banka, arlar;t hurum
vb,l olmm vc fonun fryu wirklama dltnerrlllcrinlc *gllvmif' vc *tlo!rulambilif' bir ybnwm ile
de$cslenmesi rsrunlsdun

l;on he.cahna krcdi alrll,mau nllmkllnlllr..$.*.
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Zt,l'ortfbye dahll catilc'/' yabanu yarffim araglannr tantttct gcru:l bilgilw:

Yabans Vtra vc *trnnyc piyasau ararylan Yalrtm llonlnnna iligkin Rchber'in 4.1.6'ncr
maddcsindcyu alan apfidaki cmslar dahirintle fon prtfly$ne dahil edil;bihr.

anntn vc kira xrtifikalannn, tabi oldufu otoritc
inde saklanm wr, fiyaunmvoi dagltlm k anallarr

ma dfinemlerindc Financal Raporlama l'cbligi
ri llrcrinden mkdc dhnllqt0rfilsbilccck nitcliktc
an fon ytnfllyllnc dahil {edilmcsi nlttmkOnd0r.

. llon portlby0nc r*adsce dcrccclcndirmeye letbi tutulmug yuttdtguulaihsary cdilcn borglanma
ararylannrn vc kisa *nifikalan ahnnbilir, llgili araen dereccsini tnlirlvycn bctgclcr yttrctici
nrzdintle bulundurulur.

lton, gcliqmcttc olan 0lkclcrdc f'aaliyu B0stcrcn qirkalerin ofiaklfu Smylanna, o'lrakllix
paylannt tcYt ril cdsn ADlt (Amsrican Dcporitory llcceipt) vcya $D|fi'laflnfl (Global Depsiwry
llcceipt), yahanu $fuclrlcnn Eurobond'lartna vaya yuel pa'a bifiminde gilirlnmq olduklar
bonolanna, ortakhk laylanna delyah ttlrev ar'4larc (6megin ottaklfu ymylarrn dayab alma vcyt
satma hakkr wnan op*iyonlar), gcliyniq ve gclirymckta olan piytnlarda ihrae cdilmiq fonlan
(tinc$in,llruzilya crrdcksini tcmcil sden bir yannm lbnu) vc cndck* dayah tfrrev arrylara (6mepin,
Brczilya endcksini br'lirli bir fryattur uttma hakkr uwwn olniyonl yarnm yapbilir

2,10,l'otltvt*eyalnvr;a OUCD 0lkalari'nde kurulu yabanu fonlannkatilmapaylan dahil
elJilclnlir,

ilt. T E\$EL yATtRt M RISrLsRl VE Hlf ff Ltrnl r ol,90m 0

Yatrrr,mcilar Uon'a yalffim yapm'ulan llncc l;on'la ilgili temel yatffint risklcrini
de$crlewlirmelirlirls,l;on'un rrrlantz kalabilacepi t+rnel fi*hlcrdsn kaynaklanabilecek dcgisinilcr
*onucunda l:onbiimpy liyatruJaki olwr dllqtlqlcrchagh olarakyiltnmlanntn defcdnin WaElangg
dc$finin alum dfrschilcccgini yatmmcilar gtlz $nllndc bulundurmaldlr,

t.l. F ontn mrruz, kelahllcatsl rfutklrr Suilar:lhrt

ll Plyesa Rirkl; l'iyuw ritki ile lnn;lannayt tcmcil sden finanlrll arrylann, sttaklft
lmylanrllin, difcr mcnkul klynmlcrin, dllviz va dtJvits erulehdi firnnrrll rraq;lara tlayah tllrev
#dcSmelerc iliqkin t4gnarl' pcr4ryonlann dc@finde, faiz oranlast, ortakhk Smy fryatl,ur vc tl$viz
kurlanndaki dalgalanmalar ncfuiylc neydana gclcbilecrlk nrar fi*ki ifadc cdilmcktcdil SUt.
konuru ridxlsrtn dstaylanna rySula y cr vcriln*tulir:

a-fefu.Orarrrlt;lski:l;onWrllidyltncfaizrdayahvailtklarn(borflanma ards\uiltre6rvb)
lahil calilmsi haliwJc, #Jz lnnul var|l,klarrn dcgcrinde piy*salar& yarymbilc+ck faiz
oranlsn &&ttimlen ncdcniyle olupn ricki il,ails cder.

)v Kur Rhkiz l;on ylrlfOylhle yabanu p'arc cinsindsn vafltklann dahil edilme*i lnlindc,
rlfivizkurlantfia nnl..ydana gslsbileui*. dcfii1ikliklsr na*niylc lilln'un mNuT kal'acapt rarar
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;;idlffil rhf,';'"i{,1:#,T};i?,y#
ncdcniylc p etmcktcdir.

2'l Kary 'l'araf llhkll Kary tarafin silAeqmcdur kaynaklanan yltktimtfilfiklwini ycrine
gctirmck irtemcmesi velveya ycrinc grtirerncrncri veyallatk*s iglcmlcrinOc $rtaya gftrln ak*ailftlar
rcnucundl 0rlcnrcnin y apilamam*st rirkini ifadc ctmcktt$in

_ tt Likldllc lllrkl; .l;on prtf$yfinde bulunan finanral varhklann iwnildip anda piyasa
fryxrndan nakde dsn{igt{lr{llcmcrnesi halinde orgryl grkan znrar olreiltprdr.

. 4l l$lihrng Y*ilan lqlcm Rlr/liiz l;on Swrtf6y0ne t{lrey arary gulsli illun vc op*iyon
#zlctmelenl, *akh lllrcv ara+, swap tbzleqmefi, varant, *rtifika Mhil edtlmcsi, ilcri iatbd$
lahvillbono ys ahln alm i$emlerintle ve
iglemlutle bulunulmar halinde, haElangg
alnmrct ccbcbi ilc fonun brylangry y alrrlmt
rtskini ifatlc eder,

5) Aperasyoncl Bfuk; Opraryonel risk, fonun o1*rnsyonel *tlreglcrindeki a*samalar
sonucundd rarar oluqmanr olwthsrnr ihde cdcr, Oy*ra+yonel riskin kaynaklars arrclnldnksllantlan
sirlcmlcrin yaar*iz.ligi,lntrrnnt y$nnim, lwnnelin halrih ya da hil,cli iplcnrlui gihi kunm iqi
cnk+nlcrjnyl'ln strd tloigal afulcr, rekab<:tkoqullan, fnlitik rctin.htpiqiKlifii gibi kurum dlqr erkenlcr
& olabilir.

6) Yolunlasme Rlslefi Belli bir varh@ velvcya vdeye ypgun yatffim yapilmtu sonucu
fonun bu varh{n vc vaderin igcrdigi rtsklsrc tnaflrzlalmastdfi.

7l llorch;yon llfuki: l;arkh fiinanrr,l vulr/r.larn piyu"a koSrilan ahrr.,l,da hclirli bir rarnan
dilimi igeitinfu ayrl. anda dcgcr ka,zanmaffi ya fu kayhctmsr,iru Snralcl olaruk, $ az iki fsrklt
firlrlnml vuh$rn bifiirlcn ilc olan poz"itif vcya negalif yttnltt llitkilcn ncdcniylc dogabilccck zarar
ihtimalini ifade cdcr,

t) Yarrl llful: l;onun katilmapaylarnrll-satlldrg d0ncmdcn finramcltT;uattavc slftrsnleyici
otoritelcrin dfrrmlemclerinrJc meydann plebilecck defii1llkludcll-olumffizctkilsnmc$ rirkidir,

9l lhl,rlg$ Rirki; l;on ;rortlUy0ne ahntn v'ulftlann ihru9tslrrln yliklimlltlUklcrini k$men
veyataffidJnen tnmanndayerine gdircmemeri nedcniylc dogahilseek nrar ihtinalini ifade cder,

l0) Tcminat llfukft"l'$rw araglar (trcrirnlrlen afurrlnbir lndsyonun g{tvcnceii olarlk alfirn
!rlrnitntn, tnrunlu haller s{thcbiyle likidc cdilntcsi tnlinde piytmya g6rc dcpcrlcmc &puinin
bcklcncn tfuci In'lisyon tlcigr;rini karqilanamau riskidit.

lll Btz Rkkl; Vrlcli iglem kontrularlrrlrn cari dcficri ilc rttzlcqme konsss finanssl
en$lr0manrn tfrot fiyauntn aldt$t dcfi araunilaki fiyat farll,lilrgt &siqimini if'da ctmcktcdir.
Sltzleynsde bclirlcnen va&e lionunda v'ulcli liyat ils ;1mt fryat bifuirtne tqit olmaktuJr, Ancak fon
1lonfttyg igaisinrlc yu alan ilgtli vsdr;li limnrrrl cnilralmtlrrllu(la i6lcm yaprlan tasih ile v'dls wnu
arn$nll Eegrrn Tarnm iesrisitr& vadeli fiyat ilc ssnt fiyat teorik fiyulantdan fa*h olnaktuhr.
l)olayw ilc b.trdatmr. dcpein xtulcryme vaiesi boyunca gllswrcce$i lilski ifade etmckedir.

12) Oprtyon lluyafliltk Risklefii Opriyon ysttf$ylcritdlc risk duyaflrklan aranruJa, iqlunc
olan aynt fimnrr,l llrtn fiyat dc$i$ntind* Cak fadth miktar&a ritk duy'arlilfi



' .Deltai o'|,iiyonun yankJ$ ilgili finanral varhfitn fiyaundaki bir birimdeBiqmcnin o paiyott
priminde oluqrurdugu tlegiqimi glwrmektcdir.

o Gammai pnliyolun ilgili olrlufu varhgn fiyaundaki dcpigimin op*iyonun dcltaurnda
mcy dam gairdipi dcfiiEimi hlgmektedir.

o T\eiai Risk slglimlcrindc bttyOk 6na n ayyan zaman firktor{tnfi ifalc cdcn gosrcrgc olup,
opsiy on fiy arnrrr vadcy e gtJrc depiSiminin OlgArUdUn

o ltho; l:alz oranlartndaki yllrAcwl dcsiqimin o;niyonun fiyaunda olugrurdufu dcptgimin
6lglts0dfir.

o .YyHi Opsiyonun dayandt!.t varhgtn fiyat dalpalanrlgrndaki binm depisinhr opsiyon
pri mindc ol uqr u rdufu cle pi qimsli r.

sonunda higbir itfa geliri eldc cdemeycccgi gibi, pcrformansla offintilr olarak vule mnunda clde
etlilsn itla tutan nominal dcpctdcn daha dltq$k rlc olabilir,

lSununla birlikta, Yapianhnlmq yaunmtlnrglanma arrylanrun g{lnltlk fiyar olugumunda
piy'aca faizlctinde yaqambilccck dcgrqimlw ve dayanak varlft fiyit dcgitimleti dc ctkili
olabilmcktedir. Piyas faiAertndc ve dayatwk vasl* fiyattnda y.atranabilccck dalgalannlalar
Yapitndrilmry Yaunm/llorglanma Araglannrn gllnl$k dcgulmrc$ni ukilayebilmcktcilir.l;onun
Rirkc Maruz DcScr (RMD) hcrrrplamalanntlr tlltcv arary,lafla birlikts Yapilandrimry
y aunmlborqlanma araq;lanulan kay naklatwn piytca ri*lcn dc dikkatc ahnn.

Yapilandrilmry yatnmlborglanma arcglan yatnmt yapimau halinilc k'try trlraf ri*i dc
msvcutlur. Kary llarraf fi*| ifuaggr kurumun Yapilandnlmry yauntn/borglanma arar;rrulan
ktymklamn y0k0ml0l0kluini ycrinc gstisemcme iskini if& cdcr. Kary taraf ritkini minimum
*viyctlc tutabilmck 'adrna, Yapilandnilmry yatrtmllnrylanma arlrylan yatrtmlarnda ihnrygtntn
velvsyavat:tsyalfitm sracrrlllln ltonl'cblisi'nin32'nci mad&$n&fulittilcll- drreselcrxlirms firtuna
nhipolmau korylu N?Mtr,

l4) Agtpa flnhs Rfu*fu l:on l'onf6y$ irprisindm agr|ga rurttm yaptlar;ak eilan ilgili finanlril
cnslrllmanlarda piy'alr likiditsinin daralman &layw ilc ttdllng karyilfir va/veya dopndan ,u;t@
ggrum imV.anlanun atalnwc, durum un u if?d,c amekwAir.

lq lilcfiln fionughnihrtlamaman llluhlz Olaganhrtfr koqullar nsdcniyle tilcfits vs tahllt
si$lLrnlefi ndeki fuitrlrmanr1 durmantn, qskme nin y u alt E ricktir.

16, Ellk Ritkl Dolandrrcitk, saiinirrrrl, ilmmetc lmra gcqinnc,hrstzhk gibi nctlenlcr ile
Fon'u zzrara u@labilacek 9,auth qlan)u ya da Kurucu'nun ititmnnt ohlnrut. ctkilqccck suglann
(6rnc$in, l,an lmsa *lanmzsg isflenmesi riskidir,

filVert Biski: l; imrual v ey a finanral olmay an islsnilain kay tlara alrrlltnucr
veaksikliklsrbulunmaor,tamtnlarna:sndogscikmclcroluyrwsnfunvsya

rt.c,ktir.
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yat nmclar piyanlarda yapnan tlalgalanmalar,
uyum rchcbiyls ;nra kaybcdcbilirler, Fon'un
a olumsuz ,,itnds dcsigim gfistr;rebilir, yarlnm

lan *nnaye kayhr' riaki ta1r. Kaldmgh iqlemlcr
on tarafr,ndan 6ng6rtllenge6irli mcnkul krymalwc
mik ri*kler iaprir,l;on yatffim programrnn fiz
r si*inckarqkoruma mglamarit beklensc dg bu
fi ya da l;onun hcdcflenen katanca ulaqilacap

1,2, Fonu,n maruzlcrlabllccefil rbhlcrln 0lg0mllnde kullanilan yllnlemler Sunlanlp1

f;onun yoltr,rn arawiisi ilc yutnm yapilan vasltklarn yapntna ve sisk rl$wyine uygun bir
tisk y$naim ristcrrti oluyturulmugtur. Ri*klcrin illghlmeniide ulw;lararas kabul 

'[$rmBE,

tlgrcnleanclardcyu varilan rtandastvc gcligmisistatiflik y$ntenletkl/llaniltr.llcrcplannlalizleysn
gllnlwe ail rtsk laihminini igardigindcn, luthminluin imt*tliligi *onradan gugckliwn dcfcrlcr itc
lsarqilagwilarak gttnllk olarak idcnir.

al Piyaw Riski: fon lrcrtf$yllnlln mnru/.krldrfir piyrlu rtsk| gllnlltk olarrlk "Rickc Maruz
D egrr (RMD)' y fintcmiylc 61 901 mck rcd i r.

b) Ri*s rnaruz depcr, fon Swtfby dcpcrtnin normal piyara ksisllar alunr/a ve bclirli bir
tl$nerfi dshilin& marur.kalabileccgr en yllkrck r"aran fulirli bir gtlvcn archgnda if,ade edcn dcgdir,
llMD yllntcmiyle yapilan hcmplanruilanla pnftydcki hcr bir varhpn Ectiri drl;giqkcnlipi, varhklar
artu korcltxyonlar, kullanilan kaldtrary wviyeri gibi Wflfby(ln muhtrrncl 

-ranr 
tiutnrm ctki

c&bilec*k degiqknlu dikhaw alrrlrmaktuht,

c) llMD {tlg6mlcrinin yapilmaunda tcmel olarak lulrthstl simtllatryon yontcrni
kullanilraskttr Ancak Portf$y igcririnclcki varlfultla ttygulanabilis olma$ ve ictstimiki olarak
arthlrl simtiaryon y$ntcmlntcn thha gtlvcnilir wnu$ar tlrafieci durununda altsrnatif ltMl)
yfintemlcrinin de kullanllabilmcrii m0mk{lnd0r. (Tlghnlerin yapilnaundao/ogg gltven aralrfit, cn at
250 ig gbngvc n az2A ig gltnlt eldc rurma clircri kullaniacrikts.

d) Kwry 1'araf lliskit Kary taruf riski, yapilan yaunmlarda, yatffrn yaplan filkc hazinclcri
de dahil olmak llr*re, karp)gtnda yelcdi wminar bulunmadan furq vuilmui, dii1rlr kahh0rlerdc
bulunulnau, varltklarm Mlltq, cmiltcl vcya trlminat olank wdi cdilmesi gibi nedLrllcrlc,
vadtklurrn gtfi alnm*ttndaostaya qrkankaryt tarafinyllk$ml$lgkleriniyerinc gaircrncme rt*lcllini
if'a(s cdsr,llu ritklerin $lqlllmari amwylaihru,t gergeklcstirilcn fimnlarhakkndaycterli dsrcccdc
rvali aniiiz rc ardfltrrna yapildfuuln *onsa firmalal uygulamrdla niccl ve nitd krtwrlerden olqan
ctkin btr dere*clefidinnc sistcmindsn gc9ifilme}tredfu, lhrylanma ualglann ihraq cdecek fimnlar
igin niecl kntcrlu, ftmanrn kadilr$t, borgluluk srant, lfi ,ct:finayc bgytlkLlqtl, wktiJrllndeki pazar
pay gtbr illqlllebilir &grilerdan olugu*cn nilrl krtuiler, firmann kurumsal yllnaiqimi ilc ilgili
ha$msvJrls" gcffiaflft, hcclqt varilcbrlitlik vc profexyoncl ybnstim gibi tlqlllcbilir olmayan
&E+rlcrdm eiugmaktadr.

0 Liktdits Riskit l'on prtlby0n& ycr alan fimnsal vrhklann belirli bir d6nGrndcki
ortalama brcimlrri, ytiyo,earnn oflalafia itrlcm hacrni nc oranlatnrak hcr bir varlfi banmlc likiditc
katsrywcldcsatilir,l:onun likiditckawyu;fonyrrtftlyllndcyeralanrarlilsllsrlnlikiditekatsra,ytlurr
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. 
f) Opcrasyonct afln 0n0nc

gcgmek ve oluga$lece , i saflomak
amarryla qirka iqi bir
tamanlryedcklcnmcr i ,rlfilanmqttr, 'in 

gcrgek

gl Yopunlagma Riski: l'bn toplanr deguinin cn fazla o/ol}'$ne kadar bir ihraggtnn para vs
s$fiayc piyasu araglannavcbu ararylara rlayulr lllrev cnctrltmanlurayauriabilir,

, h)-ltgrtf6ye dahil cdilcn txrrm dryt tllrev ara1- vc *wap *ltzleqmeleri ncdsnlylc muruzkalnan
kasy nraf rirki fon roptam dcfrrinin e/Al'ini ataffisz,

3,1, Kaldrrl a g Y nrlatan I Sle mler

l:on Snrtfty$ne kaldrag arag (vadcli
iqlcrln ve op*iyon s6r.lcqmclefi\, ilcri iallrlfi
lahvilltwno ve alun ahm iqlcmle txi iqlwiler
dahil edilcbilir, Orla,klfi puylan ler kiymctti
mdenlgr,, faiz, cl$virJkur w finanrgrl cndckclrre dayah tgran araglan, varantlua vc-wniikalara
yat nmyaltiabilir.

34, Kal&raq yarclan i$aniutlen V,aymklatwr tiskin 6lgtlm0ndg nchhcr'dc bclirlcnen
cwilar qeryarctindc Mutlak RiskcMarut De@t yfintcmikullanilar;akur, l;onun mutlak riskc marur.
dcsm fon toplarn defrxinino/tZl'ini W$.a2.

. .!,S,Kaldra4yattilaniqlcmlcrcilit$inolarakarryAazmhayrtayrthcsaptanan ynrisyonlann
mutlak degulwinin toplanmau (rum of notiomls') suraiylc ulagilan toplam pozisyonin foi toplam
&fcrinc oranrlna *kahhrary" danir, lt onun kabhrag liniti o/$00, tlllr.

IV. FON PONTFOYONOT{ SAKTANMAST VE FON ffATVAIILIEINIfV AYRILrcI

4,1, l;on ponf$yllndc yer alan vc mklamaya konu olabilccck vailril,lr Kurulun pnlby
rrlklamahizmctinc iliqkin dhftnlcrncleri gcsqevc$nde l,ortfily Saklayrcw nvy'rinde stlklanr,

4,2, l'oflflly Saklayrcwf nm, fon pflfflyfrnde yer alan ve 1'akasbank'm *aklama li.aneti
vcstliSi Wavc *rmaye piyunu ararylan,krymali madntler ilc dipcr vasl*lanTakutrank nndindc
ilgili fon adlm aqian ttenplarda iAcmasi gerekmektedir. llttilarfi dlprnda kalm varllfilar vc
bunlann de$+rrlc'ri konurunds gsrckli bilgilcr "f'al,a's?ank'a aklrlrilr vcya *t konuzu bilgilcre
'fakashank'tn criEimine imkfin rcfilanr.ltu durumda dahi Ponftly Saklayrcwfnln yllk0rnl{tlttk vc
roruntlulu[u tlrr:am cder.

43. lton'un rwlvadt$r Kurstu'ntn vc l,otttlly Saklayrctu'ntn nlalvathflmdan ayndtr,
Fon'un nwlvarhpt,lonhaltbllrla olmast Stfliylakrcill a/lm'tkttlrev arq iqlcmlcri vcya fon ulna
taref olunanbenur niwliktcki islemlwdc bulunmak haricinda tr;rtimt gtwcrtlcmezve rchncdilemf'z.
l;on malvadrpr Kurucunun vc l'ortlby Saklayrcwntn yllnaiminin veya dcnctiminin hamu
kutamlarnadwrcdilmcsitnlin{tcdahi}raqkabiramaglaar,arruf edilcmc"z,kamual'ar;aklarffintahsili
amas da dahil olmak llrcre lrlacrcdilcmrl;, lltsrinc ihtiyati udbir konularrutT, vc itlas malta$na dahil
edilcfiez.

4A, Porlfty mklayrcuq fona ait linanml varhklann rrrklanm'au vclvayakaynlann tululmasr,
rklann aidiyetinin doSrul'anmast ilc trtkibi. kaylrilanrlm tululrnar,
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halckctlerine .iliqkin iglcmlcrin yuine gctirilmcrinin konrrol0 ilc mcv-agrtta bclinilcn di[cr
g0rcvlerinyerine gclirilmctindcn corurnludur. llu kapamda , pofllgy saklayrcsri

al Yaurmfonlan hc$ablns kaulma paylarmnifuaqvcitlaeiilmesiiqlomlcrininmewtgltvc
fon igtUrltgtt httk0m lcrinc uygunlupunu,

bl Yaunm fonu birirn kutlt* psyt vcya birim pay dcgcrinin mcvz.nt ilc fon igt$zltp{1,
izahnamc htlkllnleti gcrgcvc*indc fuhrlcnen depxlema t*it^niu g6re hrrlaplanma$tnt,

c) Marant ilg. fon igfizJtgfr, izahname hgkgmlcrinc aykn olmamak 1rrrtryla,
Kurucn/Y6n etici' nin talimatlannn y ainc gairilnesini,

d) Fon'un vaslril,larrylailgili islcnlcrin&n do1rln cdimlerine iliskin bedclin uygun dtrcdc
aktarinaant,

c) lTon'un gelirlclIrnin fisvz)tttl ilc lott igttt:Atgg, izzhnamc h0kffmlerinc uygun olarak
kullanlmaum,

f) lton'un varlr* alm rrilrmlannrn, poflW yaptffinnt iqlemlarinin mcvT:run, fon igtlltfipl!,
izahname hllkllmlcrinc uygunl u[unu

lriglannklayllkllmlttltlr.

4,5, l, ortlby xklay rcwri

al l:om ait vadr},lann ayn uytt, fona aidiyai aglil,qa bclli olacak, kayry vc ha$ra
ugramay acak qekildc *ak lanmosln r nglar,

b) Bclgcvc kaytdllrnirfu,fonaait vailtklan,lnklanve bsnlann harckctlcrini fonbatnrh
d$rcnli olarakulkipulc;n

c) Fona ait varhklan uhrhxindc vc diga kurumlardaki kcndi he*aplannda tutam zvc kcndi
aktifletryle ilitlkilcndiranv.

4,6, nl ltortflly rriklann hitmctini yllstltsn fturulut, yllkthnllllllklcfini yuinc gerirmcnrci
ncd*niylc Kurucu vc katima Snyt lntiplcnnc vudigr 'tararlasdan rorumludur, Kumcu, Ponlby
Saklayrctundanilrottffiy Saklayrcw da Kurucu'd an, t(anun ve Saklana'lcbligihttkllmlenninihl$li
ncdniylc do@n zararlann gidcfilmcrini rrilcp dmskle yilhllmltldllr, Katima Snyr mhiplcrinin
Kurucu veyaltortf$y Saklayrcurn dava aqmalrrlkkl. saklldlr,

bl l'ortflty nklayrcss, 7nnf6y lvrklarrra hirmeti vcrdigi pnffryluin ynnaimintlcn vqa
piy arradaki fiy at hrlrekcl,lcr'inden *ay nakl arcn rzrarlardan rilrrumlu dagiltlir.

c) l'orttty S'aklayrcw,6362 myfu fxrrnlrlye lriyarau Kanun vc ilgili rJificr. nwnntnn
kayrc*l:amn yllkllmllllllkluini ycrtns gctirmemssi ncdmiyle katilnru ymy rahiplcrinc karqr
uorunrludur,

4,7, l'orlfty mklayww, saklama hizmainin fonksiyonel ve hiyerarqik olarak di|gr',r
biznwllcrdcn aynqwilmarr, lrcunsiycl gfuu gatsy,rwlannrn d0t$ttn bir |ckildc belirlcnrrlleci,
$nlenmssi, $nlcnsmiyorm yltrwtilrJtssi, gdrzrlrimi ve bu durumun fon yurnmcilanrw ,ujrlilanmast

llaydryla fona pnf(ty defiulcme, opcra*yon yc muhar*fu hirmctlcri, kaulrrln Smyt ahm
vc Kurulcauygun gbrfilecck diSr hir.mciert vcrebilir.
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...4,8,1'9nf6.V mklayrcw her ghn itibari ile nklamaya konu varhklann mulabakalrnr, bu
varhklara me*vzi mklama hizmeti vircn kurumlar vc Kurucu v cy a y at J rm onaklgt ite y a,yar,

4.9, Ponfty nklayrcw hitmaini ytlrfithrken karglaqabilatcgi g*ar
galrynnlannrn tanrmlanmapltnt, t! inini, gg.riimini ve .aqfulanma*tnr ifitayacat<
garekli plitikalan oluqrurmak vc aklayn{amludur.

4.10, Kurucu'nun Sryllncll ki;ilere olan borglan vc yfikllmlllttlklcri ilc lron'un aym ggltncg
kiqilud+n olan al.acaklan birbiilesine kary mahwp cdilcmit,

. .4:ll Portftty saUlama hivmetini yllr$tcn kurulup, y{lk0nrlllltklcsini yerinc gcrinnongi
nedeniylc Kurucu v c kaulm,a yay t sahiplc rinc verdipi zararlaidan soruml udur.

sak Ti"fTH'J'l
Ygk hakkrmklfitr.

!1f. Porrfty wklayrcun, Wntby mklama hizmcti vcrdipr pttfbyluin yfinatimirulsn veya
piy tt'grdaki fiy u inrckctlerinden kay n:aklawn zararludan sorumlu degildh.

4,14, Itortffiy $aklayrcw, 6362 myil $crmayc l,iyasau Kanun vc ilgrli di6et fi+vzuruan
l*aymklaryr y0k{lml0lfikluini yerine gctirmemesi ncdeniylc karllma py nniplcrine kargt
oorumludur,

4.15, Porlfts' wklanrra sllzlcgmesinlc Wflf$y nklayrcnwn Kanun ve .Saklama 1'cblipi
h0k0mlcri ilc bclirlcnmiqolan sorumluluklaflnrn kopsomnr danltrct hokttmlcrc yuvuilcmcz,

y, FoN BlnlM p|v t ECElrlNlN, troN 't'opLAM IrDd$RlNlN vE, FoN
F owr r bv DEC En I Nl H $Et,l &LENM D IrsaqLA Rt

5.1. "l;on |tonftty l)cpui", yoflfllydcki varhklarm Yindnlcrl Raprlama 'l'cbligi'ndc
bclirlencn ilkelcr gcr+cvcsinde hemplamn dc$eilerinin nplamtdr. 'l:sn 1'oplam Depcrli" iut, l:on
Itortf$y Dc$cfinc v'arn di$u varhklann eklenmeci ve horglann dllElllmc$ uunniylchctaplantr

52,|lon'tullt bifim pay &Wfi, fotr wplam dspefinin fon wplam Wy rrryt$tna ffil$nmesi
sutcliylc helnplalllir, Dcfrcrlanc hsr lruil:ta Qargmba g0n{t (dcpsrlutrc gfinllnttn rrifil gtlnlhw dcnk
gelmcri lwlin&: akip ulm ilk it; ,#ntll rcnu itibariyle l:inanrrrl llayrllflama'l'ebli$i'nda bclirle,ren
ilkelcr gc:gcve$n&3 hcmpllnr vc eflcsi it g$nll katllma paylannnallm-raum ycrlcnndc ilan cdilit.

5,3., SavxE, dopal afalar, akonomik kriz, iletiqim *i*wnlcrinin qfihmui, ytrtfltydeki
varltklwnilgili olduguya:znn,piy'asantn,platfomrunkaynnmasr,btlgprrlylr ti;rurtierindc myydana
gclcbilctc* mzalar, qifutrin mali durumunu akileycbilccek uncmli bir bilginin orury^ gthmarrr' gibi
ola$an$*tfi durumlarm maydam gslnesi htlitrdc, {cgeilcmc cratiannrn wxpiti burusunla
Kurucu'nun yhnetim kurulu karar alabilir, Aynca t&zkonwu olaylar|rl-ilgili olar,ak KAl,' u .aryl/lrlama

yapir.

SA.S,S,numasahrnulitattebslhlilcndurumlarda, Kurulca uygungllrhltnerihalinde,katitna
birim yny ds@tili lrcsarplannayabilir ve kaulma y,ry|;alnllrin alnn ygrtrmt durdsrul'dbiltrr.
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tal iliqkin olarak,lrinansal llaportama 'l'cbligi
uyan di kurulu ka.an ile bclirlcncn vc bu tcbtifricbclid in idir,

5,5,1 l'ortfuydcki varlfilann dcpcri asagdaki csaclaragsrc rc*pir ulilir,

a) Porlf$ye ahrnn varhklar ahm fiyatlan yabancr para chrsinden
vailtklann ahmfiyau sdtrn alma gtlnltndeki yabanu nin'l',c.Mc*cz&ankasr
tlbvizlFruq kuru ilc_garpilman ruraiylebulunur,'l',c, ilan amedipikurbilgileri
igin Rcutcr vc Bloombcrg veri ehflnm eksanlannn ilgili rrryfalarrlrdrrn atlnari kur billilui
kullanlhr,

fi'a ,7,#;,ffi;i,#'i;::;vasl ia fiyaun oiuqmam,an
durumunda icc boruada olupn cn,ron wans agvlfuh ortalama fiy atlar kullanlr,

. c) llorsarl a iqlcm gilrmckle birliktc descrlcne g0nllndc lnrmda ahm rrltrma konu olmayau
yaylar nn iqlem tatihifi&i lxtrra fiyauylai lnrglanma araqlan ig vcrim olrlr ilc depcicnir, "l'crt
rq$ v{, rqto ile yufliqi organizs para piyumst iqlcmleri ix vade ronuna kadlur islents ait ig verim
oran ilc dcpcrlcnir.

d) Fon karlma payl'n, ilepcrleme gllnll itibarryla cn ron q*lamn fryutlan crrr# ahmrak
dcpcrlcnir.

e) Vadcli mct'dual bift"tik faiz oram kullanlarak tahakkuk edcn lairin andpdraya eklsnrw,ti
fltretiylc dcfurlc,ir.

t) Portllrydekiyatmnuparabkimicinsindsnolanmenkulklymctlcrrarffi,ahndtklanfuirrntfu
deficilcmegllnfritibriylcoluryrn fryntllunn,ilgiliolduklanyafrtnurrrltanrll.'l',C,Merkilllunkaat
dilvizalry kuru ils qarpilmas $uJctiyle degerlanir,

g) lSonoda iqlem g6ran yabanu yagrtm arrylan vc yuttdtqtndtiqlant gflrun yiltrrrlrn arrylart
igin 1'Sl l7:U0'akadar rltz konucu yattfln' araclni n iqlcm.g6rdllp0 borsa kapanml4 ix yukudaki
csslara uygun olarak dcgcrlcme yapilrr, ^l'rl 17fi0'a k'atlat #r. konulu yaunm arauntn i:flcn
gbrdllgfilgilifurmkaJranmamlry iw'aqa$rdaya alandcgcrrlcmc ssa$lan uygalanacakw:

o "llurohondn vc -Yabanu l)on;lanma Aruglail"ntn tleg:rll'"'',/rctirrds,1'lltkiyc fiaati ilc
('l'Sl) llloomfurgveri dagtnn ckranlunnda 16:15.16:45 ar*qula ryfulamn alsytitttX
kot*syonlannfi orla,laimastna (tcmit. fiyatl, dcgctlcmc g0nll ititrafi ilc birikmip olan
kuynn faizinin aklenmcti ile helriplannry kifli fiyat kullanrlr. hhry lteyla ffiiu,
kotaryonu bulsnmama$ durumtrll,daiw degcrlemedehullanilrcakkirli fiyat,birlgnaeki
gfin$n kiili fiyannn crwsi iq g0lrillnc ig venmlc ilulclrilmesiylc bulunur. 1'an fi gltnlt
olmayan gfinlcrrds ix 12:$0-12:30 ara*tnsla yu alan ahf raut kotuyonlannn
otlalamarl- dikkate alnacaktr.

o Ancak ola$anllrlll durutnlarn meydana gelmeri durumunda Kurucu Ylgnctim Kurulu
karan ile de$crlancde kullanfiacak fiyatlar "l'Sl l6tl5-16t45 srlatleri drytnda da
llloombcrg vai dagnm ckranlarmfun ya da farkh ven dagtum kanall'anruhn aynt
e$oslar gcrgctesinde slfiabilir. llulunan dsglr 'ngtn yahans Snrn biriminin 'l'.C.

llankau d6vit. ahS kurs ilc crarptlman sureliylc dtkkatc glnr,
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o *Yahanfr hirsc scnedi", *Yabanct piyualarda iqlan g6ran Yotlnm llonu Katllma
l'aylan, llorsa Yrunm l;onu katima paylan ve Yatr;n Ortakhklann rn lraylan"nn
dcfisrlcne*itrdc, "l'Sl l7:$0'a kzdlar yaprlan iqlemlcr o gonklt fiyat twwpl&naunda
tnnlbyc dahil cdilecck, I'Sl l7:00'den noffaki iqlcfller bir *onraii itr ggng
fiyallamannda pnlbyc dahil cdilctcktir, Yurrdtqt borcalardan alnan krymcileligin
dcfcrlemcdc, Blurmbcrg eknnlwnrJan 'l'$l l6ll0-l7zfo anilleri arastnda allnan
Volumc Wcightcd Averagc P:iee (YWA!,) kullaniacakur. "[am ig gtln{t olmayan
gfinl9,rdc vc_ boruanln kaph olmasr dururnunda i* bir dnccki gttnin-kapnry fiyatr
dcficrlcme f3y an hullanilr.

Yaplandnlmq yaunmltxtrylanma ar'4lanntn degcrlcnmctind{e bor#ada ilan edilen fiyat
kulla.u.l.n.llgtli krymar iqlcn gcg;nemcri halindc wn fi{at gnrsadahig iplcm gcgrn*ne$ hdilds
niwl:lkli yatnmsiua anllnlka art fiyau) kttllaniln.llorsad^ iqlefi gbffneycniniak vcri dagrum
kanallan arcuh$ryla fiyau ilan edilnig yapilandrimtq yawm araqlurligin dcfrcrlansclc gttnccifiyat
kullantlr,

5,5,2llor:n Dryr ^fhrcv Amg vc Swap $zleqmclcrinc iligkin depprlcme

ItortlUyc ahnna$ a4'rlmsstnthtltr* arary ve swap #zlcgmuinin degsrlcrnsrindc gtnccl fiyu
kullanlr,

Ap$yon sltAcqmclc'indc ggnccl fiyat, kary taraftan ahmn fiyat koraryonudur,

f:on*ard s*tlqmclctildc g0nccl ftyat, dayanak vashgn sfrlllt fiyau baz afunrak )tersplanan
tcotik fiyattn,lTayamk varltptn rqt ftyau olaraki forward tbzlaqmenin konusunun d6viz olman
durumunda fuftcr,lmc g$nfirxlcki 'f ,C Mefulz Butkaclt dl|vizkuru (iqlanin yOnllnc gtgrc alry vcya
natttl, lllS'l' py rercrloiigin,ilgili py wncdinindcgalcma g$nfritihariylc cn gfinccl kayanry*anr
dcfiari,lll$'l' pay trnctlcri iqin, ilgili Sny wncilinin rJrrlpcrlcme gllnll itibatiytc cn g{lnccl kaSanu1
wansdrl$eri,borglanmnaraglaniryinire,ds|grr/lemsgfntlitihariylecng0nccl agshkhoflalamafiyatr
kullanilacaktrr. llulunan *yrot dsluler, depcileme ghnl! ile forwail iglenrin vadc srihi arrmrndaki
g$n mynma fr;karb$l cdct uygun '11, vc tlbviz piyanu faiAcri ile (layanak varhptn tlbviz olmact
durutnunda irc llloombcrg l'I.lD wyl'*tndan alrlllac,* "6wap point" gadar) ilcrlctilecck vc rcorik
fiyan ulaqilarrlktr, l:ar*lr dayamk vwhgn kullanilmarl durumunda i* piytta fiyattnr at iyi
y anntac ak y lsnt*rnlx kullani r,

S*ap rttzJcgmclafln& ghtrscl liyat" hcnplanac'rk olan toorik ftyatur, #6ylc kil wap
$zleqmclui nitclik qnndan pk gok farlil fann alunda yapilabileccfirnden. r*ap *lhlcqmelain
de@cme*ine crrlr tcskil cdan ycrcl faiz, yabanu yara cinsinden d6vir. d6viz. kurlan ya da dipsr
dcgcrlwrc fakthrlefi hskktnlilaki bilgilu balgclcndirilecck olup, teorik fiyat lwxrplamaunda.
#zleqmcnin knnlrruna g6rc tthvil ftyulan*u ybnt+ni (tRB), l,lUl (liorward Ratc Aggrcsmcnt:S
y$ntemi gibi bug$nkfi dcgrr, hcrriplarna ydntcmleri ile stfz.lcqmclctin nitclisinc uygun di$rr gcncl
kabul gfirmlfu, lcorik fiyulama ylgnlwisri kullani:*akur.

Ofniy on trAc$nclcrt igi n fonun fiy at,aqklama dlhnmlcrindc ;

, Dc$cdefiisle kullaninw* ll:rcrc gtlnccl piyasa fiyattnrn bulunmadllr durumlarda vc

t Kar$ taraftan fiyat kotaryonu alnarnadrgt durutnlarda i* tcorik fiyat henplanilarak
ilencdenl,e yapilr. Tcorik fiyu lwreiplamaanula veri wglayrcr taraftndan ct&t cdilcn
voluilite (bulurdugu d$rurnda implied (amni\ allii hal& histosicul (tarihr.el)) d$srlsit
kullalnl,larak vc gcrrl kabul gormllgyltnwmlerlc (lllar;kfit9cholermodcli,ltinomial modcl

Montc-Carlo *imtiasyonu gibil henplama yapiltr.. lJer+aplana igin
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op$yonlarnda Bloombcrg OVML, his* ve cndcks opsiyonlarnda ltloornbcrg OVMI]
wylialan ya da uygun gdrlllcbilccck diger hanplini araglan kullanlaciktrr. ltu
yllntcmlerle eldc lfu y$:;dlegrll prim ahdwtrgkotaeyonu vatffiyrmt
ile herapl:amn ah fiyitt kulldnilacakur. op*iyon djgerlcm clcnndc
de spot fryat igin lirtilen ylntemlu kullamlacaktr,T;arkh ve dal]H
karmay* yapfla glryiyonlann kullanrlmacr ya da de1erleme igin olupabilccck digcr
uncurlar durumundair*, degulanrc iqin an uygun yilntcm kullantlacakus.'

5$' llotra &1 1uiraf olunacak $zleqll'rlclera iliEkin olank apgclaki csaslan uyulur

fiyat" igerip
a/llnn fiyat

nomial moclcl

kullaniacak fiyat araundit karqil'aqtrma yapiara| kontol cdilir. Kullarnlan reofik ,t ffffJ:^T:#
yllntsmlerine ili$in ewiaraiEbu itahnamenin s.s,z. ntddde*itde yer verilmi$is.

l:iyatDoprulamat

llor,ra dryt opsiyon {lzlagmeluitrc ili1*;in olnnk, karry nrafintn vcnligi kouryon ilc Rick
Y6nctitn birimi nrafrndan hc*1ilamn fiyat karyiagrir. Yarilcn kotaryon ile henplamn fiyat
arwtndaki fafurn fon alcyhinc %ol0 dan fazla olmail durumunda, ttlzleqmcnin karil taraflrllr'
lolasyonunu beraplaran fiyatyilnundcc/ol0 falilirnalumgckcccktlckildc gltrutellcmcciistcnir. Kargt
tuafun ahnan nn fiyatsn hclirlcnsn o/ol0limitin ifiqtndakalma$ durumunda, lli*,Yllnetimbirimi
tatafindan Ybnetim Kurutu hilgiLndirilit vc yilnmim kurulunun karan ilc ahnan wn fiyat brsinrlcn
iqlwt grrgeklcEtirilir vc ilepsrlwrcde lw fiyat kullanrhr,

VI.KAI'ILMA PAYLAW NIN ALIM SATIM }:$ASLAIII

Hon latsqba$arlggurthlnllcblr adrlptynnomlnelllyerr (hirlm pay de$crll l'l'L'illr.
^l'nkfp ailen g$nlcrdc Jonun hlrlm pny ihfist\ Ion loplam dficrlnln katilmt paylerntn naytdfie
b0lfinmrllriyle al{.t cdrllfr.

ll ont un salry hzglanEtq lafihi ................,,, dii,

6,1. Kaiilfimt P ay r Ahm llsarlan

Yatrtmciann,bui'ahtnmmin 5.2, ma&h:ti gctgcvasinde helirl!,ncn dcgerlemc ggnllndcn
(hcr |nfra (-ariamha g{ln{l) I (llir) iS g0n0 Onccri rrrat 17 t00'yc hadat verdikleri y,attlfii^ payr nlm
talimatlan talimatn vcdlmcsini uikip cdwr ilk tlcsrlcme g0n0ndc bulunacak pay fiyau Ezsrimlcn
ycfine gairilir,

l)e@rlcmc gttn$ndm I (lrtt) fi gftnfr 6wc*i raat l7:00'dcn ffinra iletilcn alimatlar ilk
daforlcme gllnllnilen ffvnra vertlmfu olarak kabul c(tilit vc iAcyen deiglrlrlcmrde hulunan pay liyatt
fivsrin&n y arine Ustirilir.

6,2, Altm llcllellerlnin T rh$l f,saslan

Altrrn talimnttntn selilfiulri urunda, talep edilan kaulrna pyr bcdelinin f}afiuct tarafnfun
eraxt r. Alm talhnatlan Smy ffiyt*t ya da uar olarakvcfilebillr.
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pay. sayffi olatak verilmeui haliule, ahy iplcminc uygolanacak fiyaun l,csin olarak bilinmcmesi
n2dy.iylet?,atlmapaytrcdsllsriniettsonitancdilcn rrtuqfiyatnao/ol}ilavcnarjuygulayamktahsil
edcbilir.Aynca,t'atilmapayfudcllcriniigtongttnttrahsil amckantrcenwnilinijlteifiyanmati
uygulannaksureliyle bulunan tularuc+defiuhymui rcminar olarakkabul cdebilir.

'l'alimalnlutar olarak verilmcci halindc isc bslirtilsn tutar tahsil cdilcrck, bu tuhra dcnk
gelen pay wy tu fon fiy an aqfulawh kran sonra hcmplamr,

Alm lrilimatrntn karsitptnrJa tuthsil cdilcn tutff o glln iqin yatffitnst adlttla nemalantlrimak
ilureliylc bu ilahnamedc ttelirlenan waslar gergevesinde, katilmt payt ahmlrrldakullanilr,

Kurusu ile kalilma payt alm ,rat,mrna aracilrk r#zleqtncsi imulamry olan kurumlar
taraffidan verilen altm talinatlannda ix: daSrttct tarrlfindan bclirlencsck olan'yattnm aras ile
nemalandrilmak surctiylc bu irahnsnrcclc fulislencn csuslar gergevcsitde katilma payr ahmnda
ksllanin,

6,1, l(atlms P ty r *attm Essslan

Y altrrmcilartn, hu inhnamcnin 5,2. naddwi quqwc*indc balirlercn dcpcrlcmc gllnllndcn
(het Jvafa $arrymba ggnlt) 2 (iki) iq gOnfi 6nc*i war 17t00'ye kadar verdikleri ?,atilma yay wtm
|r,limatlan alimann vcrilmuini takip eden ilk dcgedena gfrnttndc bulunasak Sny fiyut $rsrtndcn
yerine gptirilir,

De$erlenc glln$nden 2 (ikal ig g0n0 hrcrryrli $aat l7:00'den grrnra ilctilen tpllimatlst ilk
&pulcms gllnllnden rcnra vcfilmis olarck kabul cililit ve ir.lcyur dcgrlcmcde bulunan py fiyau
$zrriwlcn yains gairilir,

Kurucu trltafindankaulmagmylannrn lion adlrnahmrat,mr craslrr, Kunnutaraftndanprckli
gfirlllmcsi jtdin& fon katima Smylan kcndi pnfsylcnne dshil edilebilir. l:on iqlcm g$nlcnnin
bcrbangi birirule fon koulma py nhiplcinin ilamfuS olduklm buttrm talirnlrt tatarlan, fon toplam
deficfinin o/ot0 (yitdcolttT)'unun tl$latndc oluttr,, Kurucu, konuya iliqkin olarak y0nctim kurulu
karcn alrnrwail ,aflryla,llgili trllimatlann cn faAa yannnr ait olduklan deft+rleme tlllncminds. gui
kalan hlomrnr bir wnraki elcgcrlcmc ddrcmindc karylama hakkrna saliptir.

6,4, lialtm llcilcllcfinln (fu en n c lhlrlilzln

lf;atima yay &delluii alirnrun dcft*fienc glln0ndcn 2 (ikit iq g$trll ffncc"ci r,aat l7:00'yc
Wxlar verilmcrii halinde talimaun verf hncsini tatip cden ilk de Palcme gllnltnfi lrlkip edan ig gllnllwlc
$dcnir.

Degrrlanc gllnhndcn 2 (iki) ig gttnll {fncc$i mdt l7lil)'dcn xtnsa ilctilen talimatlar. ilk
defr;rleme gfinltulen *onra vcrtlmiq olarak kabsl cdilir ve iAeysn degalemc gtlnllndc bulumn pay
fiyan fizr,rNnlen dc$arleme gfinlnll akip eclcn ig gfrnfrnde tklcnir.

Kaulma ynylarrllltn folln iadr.sin& veya yil i+inffii wn dsgrlemc g$nll itiban ilc bu
itzhnamsnin6.6, madde,indcki c#iular gergavcnindc yurtmcfl,ar&n yrformaw; llcreti ulnil eAilir.

6,5. Ahm Salrrna As'tailtk Edcn Kuruls$arvc Altmfultm

(
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, ,Y*ulmapaylanntn altmvc fialtmr Kurucu'nun yanr rrra Kurucu ilckatirtwpayl atrm salrmrna
araciltk s$zlcqmesi imzalamtE olan kurumlat nrafindan yapilacakw,ltu kurumiatn unvail vc
ilaiqim bilgileri aSagda y u almaklradr,

Yainm Menkul Mah,
ANI]UI,

Aa Yawm Menkul Dikilitas Mah, limifian CarJ, No; 109 Aakulc l$tt l2
[,r,'llitlt Yannm Menkul

Daftcrler A.ft.

Mccidiycklty Yolu Cad. No; 14 l(rrt: S-q

Sasay Mah, Sokullu C'ad. No: 7l)

6$,Pcrtormans ficrctlt

Tantmlsr

Pertormtnt (Icrclit l'ay mhiplcti igin hc: birim pay igin lton llirim |,ry fiyaunda oluEan
gctifinin e$k &gcnn gctirisini ayan kwmrlllrn o/A5 g MtJvyirmibcg' ielir.

31Sik llcficr z Ni*pi gairinin he*planmwnda krrl lanl lrcak'k Istas dcpcf ' .

Nlsgl Gcfirtz Pcrlormar ditncrni gonu itihan ile hc*aplanan fnilftsygn vcrgi lJnceri getin
orantndan cqik dsgqrin qrkanlman ri{rnucu bulunacak S*titif ya tla ncgatif y$;dcrcl degcrrJir.

ygkielllz dfier (hlgh vatermasliz hlrt arihiwJcki biim pay r&eftcri vcya pufornanv
Ilcrcfi tr,hcil edilm@ix *n;*rformam 0crcti tahsil cdilcn fon birim pay dagui,

Fon llirlm Pay llelprl Gcllri{it l;ondan gkrq yapildt$t trihtcki veyt Swfonnans dc|gr,ilens
dOncmindeki lbnhirimlny dcfr,ti / Y{tkssk ir tlegu -l

l)6ncmt llir akvim yfi igindc {t+tt tyhk olmak frrcrc dbst tana S*rlbrmans thtf;aflcmc
dilnami tulirlenmigtir, Mafl,l\aliran, Eyllll vc Atalr* aylannn nn ig gllnllnli traikip cdcn J, i+ gfrnll
katima py rlalhiplmnln fondan ayrirnltnnt bckh$nak*izin yul,anh anlaulan ydntcrnc uygun
olaruk, yaunrrllc,rrnitn Kurucu nczdindcki twnbrrr'dan, hcwpta yauli Vakiya bulunmamatt halindc,
yatfirnctlrrffihesabffidannhril cdilerncycn billllrn0n karplhgr fudar lbnkaulrnapay;ilavebir lllJap
vaya cmfu beklcmcksitin l'on' a i'adc edilmek ,tulctiylc katirmciarJrin mkit olarak tahsil edilir ,

l.Dbncrw lOcak 3l Man
2. Dbnem: I Niran S0llar.iran
t.l)'nefi I ''e'.mu, - 39 1;,yllll
4.Dllngm: I llkim ]l hralfu

'l'l:,1| Kamp{ts l) l}lok
$mraniyellSTlNBul.

yaf,rdn
Dolayrcryla
yallnnrcilas

ilgtli ywfornwnr dllncfii, dilncnrin *on dclc'rlonc g{lnb veya lion'tlan grfiq
igin, gtku6 yapr$t dlhrcnfin bh ilnccki dltncrninin mn de[crlemc gllnft ile qfus6

yafitg tarih uuynda olan unan dilimidir,

9 c rfiorman$ (l c rui ll y gulam an.

Kurusu, y6nn6m $creinin yarn firt 'apgdaki kogullann grr'qckla;msri tuilinde fon
ktuhmcilann*n lbt'|l,lt dignenier& yapuklan hcr bir yatffnn igin ayn ayn hcrelplurmak kaydryl*

trahril ulcr ?erfttrmtnr ficra;ilsatimt payr rthipleri larafilrr,dan(l)crctl



Kunru, ilgili dhnsmin son dcfedcmc glntt ilgili yatntmcllntn fon kaulma paylarm eldc
t:ltmas$reli boyunca (vcyacnyakrn d{tncrn sonunddn itibarn)hesaplanacak ltlSl'-KVD I Ayhk
$6rt9rge 'll- Mevdsat l'lndcksi gctiri*i ilc gcrgcklcgcn fon getirisi aiasntlaki far* $r*rtndcn i/o}s
(ytl:radsyinnifu$ pcrfonnans llcretini uluii edcr. l.lesaptamalard^,'flFo.llk Giren tlk S*ar"
yltntmri izlsnir,

l'cr{ornanc $crei nhcil cdilmeri igin Mncm*l fon gstiriuinin Snzitif olmwr ve fon
gcliri*inin ayn dtlnandcki "ligik t)cpefr gcirt*ini aqrnmt gaikmektcdir'. li,k olarak, ,l)6ncmn
rronu.ndaki lton l'ay f)cpcr'inin, a.rr1g.la anlatidrp rykindc bulunacak'Ylilkwk lz" dcfiwini ${mart
gqekmcktcdir,

Parforflnns llcrci,i ancak bu rnaddcde tanmlanan vc hu bir yaurtmann har bir yatnmr igin
ayn ayrt lelqil sdilcn yllk*k iz elcpann olugugu deprla ne g$n$yle perfomnn* tlcrcti tah$latrnllrl'
yapilacafi def.c/-lanc gllnll arar,rfraki dttng'ndc lton'dan clde cdilcn dcpcr ar/llq ormr, ynzitifoldufu
vs ayil d$ncmdeki cgik dc$crin gdiri orannt a1Jtpt akdirdc, yinc o d6ncmde l:ou'rlan eldc cdilcn
de$er a;iliq karzlncrrllln cqik dcpcrin gdiri orantnt a;rln kwmrntn 0/025' i tularnlda tuhtil cclilir , llct bit
y'dlrfnrnstntn hcr bir ya$ilmt igin "y[lk*k iz degtrt"nin olupugu dcgcrlcmc gllnll, yaunmudan
;wfotman* fi$etinin nhcilaunffi grrrgckleqnis oldulu dtlncfiin nn dcpsrlcnrc g0ntl vcyo
p+rformans filcrc/linin tahrilau hig yapilmadtyn yattnmcnn lilon'a giriq yapnpl g0n olarak
lantmlanr. l{sr durumda fon Wy dapcn yllkxk iz degcrini 'aqmailfi ulircce yatrtmcilardan
prformant ficrai tah*il edilcnrst,

Bir s{nraki yterfonwaw Wrcti huabr igin Uat olugurlr;ak Y$klirlk lz dagcrinin
bclirlcnmesinde Bg dururn oruy a g*abilir:

a)Pay gctiri*isnzitif veeqikdefr+rdmyllkr* ir*Yllkrlr;klzDepcr,,f*r{ornans0grctinrc$ds
olan fon Sny fiyau olarak g0nccllcnir.

bl Pay gairi$ nngatif alncak c:1ik &Eynn getifisiden yllka'* isc pcrformans tcrfli
kcriilmcdifrindcn Y{tkeck lz dcger gfinccllenmu-

c)
Yttks*.lz

Pay gahisi ytutitif, fakat cqik &grdcn dfi1flk i*c S*ilonnanr gcrcti ks1+ilmcsligindcn
dcS gllnccllcnmrz..

ln Jls{er Holapltmn firnr,/r;t

D6wtn bagtnda Jny bry f,on fiyxt: 100, Yskrck h Defi: l0g, Eqik De$er: 100

al l'afornans dbnerrl,i rununda fon bifim py dsftmndc oluyn grain o/aE,0, cgik &pcnn
gcttri6ic/A,0olmu1tut.Yani,fonliyau l08,cgik {e$$ll04olmustur.ltonungaisi$ninc$kda$srin
gelirisini atrnaltt rcnucunfu Wfonnaw lkrletinin kwilece$inden yllka* iz dcsct pe{ormans ficrai
hesaplamn fon birim Wy .tcgcn olarak g$nccllcnccck vc gslec*k tl$nem igin prformanr llcreli
hcwplanwlanndabat alllliar;ak Yltknek iz&pcr IOE olacaktr.

b) l'crformans dttntlni *onunrh l;on birim Oay .lcfrrlindc oluqan gstiri -!e/o (fon fiyau 971,

cqikdcgrr gairiti0/oS (lt"qikdafirr. 105)olmuq,fonbiftm pay fiyunrrnyhkrr;hirdcf.cti,rttflotna:r vc
fon gAhirinin cqik da[+r gdiririnin alusula ka|rrrrur*nulan dolayt dtJnem conun(h nrrfonnans frvai
tah$l edilmcfiigtir.llu darumda, bir wnraki d$nem iq,in psforman; ft$eti trswpltrmianndabaz
alfiac'dhYllkrulkiz dcgcr l(fr olarak &lvam sdsr,aktir.

I'crforfians dfiwmi gonunda t;on birim py dc@rindc olu;an guitio/A,O (fon fryafi lffil.
gctirisio/ef,0 (cqik ds@'r 105) olmu9, fon gnifisi e$k &@nn

BJJ4



kakl$tndan dOnem ronunda pcrforman* Ur;refi tgthuil cdilmaniotir,llu durumda bir atnraki d6ncm
iginperformans llcraihenplamalanndabaz ahnacak Ytlksck iz dcger 100 olarak dwam c<tcccktir,

Hertnngi bir dOncrndc ;rrformanr ItlS'l'-KyD I Ayhk Gtrtergc'l'l- Msvduar Endck$i
gefirtsi degitrm oranrndan daha dOrttk olur is lrcrformaw $crcti tahsil cdilmv.,

I:on'a giriq yaptgt d0nem iginds lton'dan gftry yapmak i*tyen yutmmcilardan, giril
arihindeki fonbirim fiyanilc gtkqyapugr fonbirim fiyat *aundaki lh:/ran ltlSl'-KYD I iyhk
Gtisuerys "lL Mevdwt Endeksi grtiiri dcgiqimi anndridtktrln $onra kalan kwmilan, yukancla
belinildi$i Wkildc y$k*k izdcficnn aqtlmwr qartryla,o/o25 (yllrdcyirmibcq) orantndaWrformaw
{lcrcli hewpldntr v c tahsil cAilir,

l'erfoffivns llcretikatirlllayay *ahiplen lurralftndanl,arylanr,l,erformurullcreti, hcr d6nsrn
nnunda (son dcferlsrnc gllnfinll ulkip cdm 5 (be$ i6 gllnfr igerisinde) katlma Smyt mhiflcrtfin
lton'dan ayrilmaant trcklctnck*izin bu maddsde irzh edilen ybname uygw olarak, ilavc bir talep
vcya cmir bcktctmcksizin, pufonnan$ tlsrcli haxplamaunakonu edilmiq rrlln &Berlemc fiyut
kullaniarak" yattrtrnc, hcrsbrndan vsrlra nakh olarak, yokayaunmcntn rrlhig oldu[u fon kaulma
paylannn tekablll cdsn lularda lton'a iadlc cdilme,ri turctiylc tahsil edilis, llu durumda ihhar sfirefii
kotlulu ar anmay acakur.

l'erformam GFzAen AcAinnc" nrihi ilgili her dilnerfin nn degerlcme gllnlld$r, Itcrformans
primhcraplama$ "l'clforfisnsGfitAen (iegirme" urrihlenndc ve ffiilry gsrgcklcqtiginde yapfir.

l'erfofinans gkAcn grryinnc tmthlcn ilrytndaki tarihla:dc rrltm tdinatt vctildipitxb
hcnplamn yrrformans (*sai lrlug tutar ndan dtt1filvck kalan knm yatffimcry s &lcnh.

? csJormans fi cretlnin hcaphnmau nila aEaipiiakl lormtl httllnnlil,actkltrt

Vertormens frcrclli

o EElk Dcperryllk#k lz ll$crilcnd0ptlk oldu$u llurumlarda,

(tr on lllrlm Pry llc$srl - y frlarlk b. lrcgfl) t u/o251 s Pay Mlktary

o Etlk l)c$er, yllkte* lu lltfiarllcn yfikxtk olduf.u llurumhrllai

(lron$rtmPryGcttuiri-ESiklrc$srGafi rtdlte/Ailsl)6nemllaryVonPryllficrl
xPay Mlktan),

olarakhuaplanrcaktr,

l,erformaw llcreti ft.lucc fon birim pay dcped. bir 0nceki dtlntmdc bglirlsnsn iz dsgarh
llrcrindc otdufu hallerde okryaktr,

Faskh dbnemlcrds $altn altnan her bir fuinrla yayt igin 'dyfl ayfl hcxaplanr.

P crtormanr $ lral lluap|rlmastna llltkin Ornr/rtlcr

6 rrlr/r * Y atrrrlms I I Ekim 201 I tarihinile t 00'11" birim fiy uan (fon pay : lM"l'l,l

i,t
rnn
.,.

,rlY

el
to

q

fon jmtilma fmy, ffixnalmt6r,
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. O urihtcn ytlln son dclerlernc glln0 olan 3l Aralit- 20lg'c kadar l;on'un gctirid e/o10,0
olmugtur(fonpayde$efill0"lLolmugtur). AyudlnandckilisikDepergctiririiwi&,}olmupur,

Bu $rncktc, ilk dcfa psrfonnan$ ltcroi hcsaplanaeagt igin yltkxk ir. defier, fona girig
arihindcki fon birim ?ay .lehcr,diri dolaywyta y$kwkir dehcl tOb"f i,,dir,

D0ncm gonu fon pay bi:im getirisi ^ lW/o

Yfikxkizdcpu - ,001T-

lJpik depcr getirisi = 6o/t

Bu koqulda, cqik dcparin, yfilu*k iz degcrdcn y0ksck oldugu durumla'dn kvllonilan:

((lton llirim l'ay Gairisi ' liqikDcpcr $etiriri) x o/0251x D{tnem l}agr Fon lray Dcpcti x lray
Miktar tl, for mlllll k u I lan I I arak hcruplama y apiacaku r.

(\ff/o-6o/d x25o/ox l00x 100,0{10adgt = 100.000'l'L,ilgilidtJncmcaits*rformansAcrcti
olarakhu,aplanr,

100,000 'l'1., yatrnrwrdan 6nccliklc nakit olarak veya yokm bu tuura rckab0l cdcn kaulma
paylan pcrformanr tlcrcti lnxaplamanma konu cdilmip ffin fmy fiyau kullanilaftk llavc hlr tilcp
vcyu cmJr hcl+lsrnel$fuln Jong lade cllllmek sursllyle }gtlhmcllard an naklt olsrylk tthrll cdlllr,

Yllkruk iz degcr, ilgili dlrtuan wnu itihariylc, I l0 'l'1. olarak bslhlenir,

Ornck 2tYulnlms0l Nirian 20lglrrrihirdle 100l"L bifimfiyatan({onpay dcgari:10$'IL,
t00,000 'dtlst (A irylcmi) vc U2l+4ayr"20l9 tafihinlc |0?Tl.hirim fryaun (fon pay dcgr,rh 10211.)
300,000 arlct (lt iflcmi) olmsk fizsrc wplam 4$0,0ffi ,ailet fon katilna pay t rat n almtgts,

llgili dtnenin ,+1rnu olan 1l Mayw20l9 nrihin& fon pay depcri 10511. olxak otugmupur.

EEik deficr gairi$i A iflcmi igine/r$, B irylcmi iginolo2 olarak gwgcklagmiStir

Y llkwk iz &9q A iql.tmi igin I U, 1"1., ll iqlvmi igin I 02'| l.' dir.

lion birj,m Wy Estirisi, A islcmi igin Ve1,ll islcmi iqin b/o2,94 olarak gcrqckleqmitsrir.

Yaunmudan,

c A iqlcmi iqin, cqik ilcBartn, yllkwk iz dagardw yhkrr;k oldufu durumlar,da kullanlanl

((lton llisim ltay fiainri l;4iik Degu Gairisi'1 r o/o251 r l)tncffi llapr fon l,ay llsgcrt x
l' ay Miktan 1, formltls kullaniaral hcxlplama y apiarak:

(50/o - ?o/ol x 25s/o x I 00 x t 00,000,, 50.00tt 1'1. pe{omnn* llcreti,

. lliflemiiqin,yinscqiktlcgcnn,y(tktckizdcigrrdr,ryllkrekoldufu durumlardakullanian;

lliriml'ay Geririsi l,4kDegu ticl;tririjxo/o2i) x D0nem Bqrltonl'ay
Mikan y formll I 0 kullanilarak hsagilann y upilarck:

\
rn

rl

.fi'.*
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(2,94% -2o/olx25o/ox 102x100.000 - Tl,9l0 '11. prformans atcrcri,

olmak llrcrc toplam 50,0001'1. + 71.919TL * l2l.9l0't1" lutlwil cdilcccktir.

. l2l,rl0'l'1", ldtrnmcfian ilnccliklc nakit olarak veyayoksa bu rutrora tckab0l cslcn katilna
W!u|S*rformant{lsrclihcnplamannakonucdilmiqrrnpay fiyaukullantla.rerkllsvcblrtalcpvcya
cmlrbch|cmcl$ldn (onalsilc cilllmcbffirc.lylelratimcisitlai aalelt olsraktshsll rdllllr,

Y0ksek iz dc$a,her iki iglem igin de ilgili dbncm rtnu it\banylc, t05'l'1. olank belirlcnir,

0rnek lt Yalrtmu, uhip oldu[u 25,000 adet fon paylarrr.lr bifuag doncrndir korumakg,dr,
Gcamig d6ncrnlsrdc oluyn y0koek iz deSer, l7l "l'L,dir.

liir bnccki dilnern ronu firn birim pay fiyau l5O'l'l,,dir,

Itgili dsncm tsnu fonbirim pay fiyau, 183'l'L.'dit.

Etikdc$cr gctit'tsi,ilgtli d$ncmdc (yltkrekSzdefictin l7l "11. olarakbclfulc/,r'dipirarihtcnilgili
d$nen fin tna kadar gsgan sllrede) o/3,5 olarak gergekleqmigir.

Ilu drnckte, y6kr*k izdcfu, cfik dcgcr glJiri*inin alundakalmtqtr.llu durumda Wformant
llcrui t*ryglplamag,ntla c$k &W gptirisi refcrans alrnmafuhr.

llutmg6rct

Yllk$ck izdc$crin l7l "l'L olarakbclirlcndigi tarihtsn ilgili d$nm ronu,H k,adar geqen *ltre
iqint

I'cmbrim pay scirtrL (83'l'1. - l7l 'l'1,rll7l'll. = o/c7,(n

Egik &fier gctirisit o/3,5

Eqik dc@rin, y0lkrek iz desudur ytlk*k oltlupu durumlarda kullanrlan;

((lton llirim l'ay Gatirisi - ligikDeficrAniri$)xo/o25) x D0nern llaqr l:on l,ay Dcgati xl,ay
Mikur)

frnmlll0 kull anilmh hcrriplama y apilaraki

(o/o7 ,02 - VuX,S x o/o25 x l7l ;25,000 - 37 .6201L f*rformtnr Osrcli tplh$l cclilccektit.

37.62011., yaltnmctd:,n tincelikle mkit olarak vcya yokra bu tutara rrlknblll c4en katina
taarylalit prfomaw llsrclli hc rnplamrcrllll- konu edilmig atn yny fiy au kullantlaruk ilav e blr talcp v cy a
cmlr bs*lcncl$fuln Jona lailc d;llmc* fulcttylc lraitthtnctlafilan nsklt olgrak lahsll ctlillr.

iz ile$er, ilgili d,ifnem *nu itibariyla, I 81'l'1. olarrlk jrclirlerir.

Jto
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l:on vafltsndan yapilabilccck lnrcffi:r;lar uyag<la yer almaktuhr

l) Saklama hiy"metlcri igin ddcncn hcr rsrllt $uctler,
2) Yarlftlann nakde gevrilrncsi vc tranrf!"rindc sdcncn hcr thrltl vcrgi, resim va komisyonlar,
3l Alrnn kredilcnn faizi,
4) l'ortfbye almlarda vc prtfttydcn gatrmlarda {tdcncn aracilrk komisyonlan, (yabnu yara
cincindcn yapian giderlerl'CMll dbvir ratrg kuru lltrrrindenTliyc qevrilerek kaydolunur.i,
5l P ottfby yOnctim tlcrati,
6) l;onun mllkcllcfr olduf;uvcrgi,
7l llapmwz dcn!'tim kuruluplarna &hnsn defldim lbrcti,
E) Munuul Wregi y,tprlnall. rarunlsilan gidsrlcri,
9) 'l'akvim yir cma ahmsak 6gu aylfi dsnefilcdn nn iE gllnllndc fonun toplarn dcgrlrt
llzsrinden hemplanrcak Kurul llcrcli,
I 0) Efik dcper giderlc ri,
llrKAP gidalcrrl,
l2l' l' ltrsl kiqi kinlik kulu gideilcrt,
Itl lvvagi lwyanmmclcrinin tncalihitw iliqkin yetkili merlek msnrubu ltcrcti,
14) E4el1rc: (mali rn{lh0r, arpivlcmc vc kullanlm) vc li,fatura (arqivlcmc) uygul,anlrilan ncdcni
ilc hdcnen hinnct br/,cllefi ,
l5l Mwnnt uyannca tutulmasr yprunlu dcfwrlcre ili;kin notrr onayt gidcrlui,
16) Kurulca uygun gJr{llccck di@rlwrcamular.

7,1,1, F on Y llnclim tcral (lrann

l:on'un nplam gidcrt igin& kalnok ktydtyla. fon toplaln dcperinin gllnl$k o/o

0,005479'ilnd^n (Y{lrhindatrc;virg0lditny&ryamigdokur) lyrlltk yaklaqr/r. o/o 2 (YllrAciki)l oluEan
bir y$natim $sreti telhakkuk cttirilir, llu thrct hcr ay sonunu iAcyan bir halta iqindc, kunrcu ilc
dagttrcr arutnda imzalanan *ltzlcqme gugevuin& t*lirlcnen WyWffi sx$laflna gbre kuruwya vc
dagnrc ry a fonilan 0denccsk ti r,

Dafirct ilc kurucu arucfivlu.bir $zla1mw olmamasl durumunda Ksrul urafindantxlirlencn
" gcnel komisy on orant" uy gulantr,

VII, TON MALVAIILICINDAil KAIT' ItAN ACAK HAITCAMALAII VE
KUnUCU'NUN KAt&til,ADrct clt Etil,tin i

7,12, Fon Portfilyfinil*l Varllklsnn Ahm lislrlmtna Araciltk Ellcn KuruluSlar vs
Ar ac irk I qlc mle rt I gh (l ie n cn K omlsy onl*

ll ltonpnftyllndc yu alanyurtigi varltklarm alrm rrrtrmtnla'/.l:.ll Yatrtm Mcnkul Dcgrlu
A.;, AtaYawrmMenkul Kryrnetlar A,g.,fnfo Yatlnm Menkul De[r,tlcr A,$,,Yurtmltirnn*man
Msnkul De$crlcr A,$., I q Y atr tm Mokul Dsgulcr A,$. atrcil* amektadir

Silzkonusu aracilrk iqlamlen igin uygulanan komiryon oranlan 'Wgda yeralmaktuhrl

al Pay $cttedi Alrm Satrm lllsm Komi$y onw Onbintlc I ,00
b, #'dbil Gctirili Mcnkul Kry malu Komisy onu:

a, Y*sin A hm Satlm l$emlui (S'aat9 :30 ilc E:A0 aran): Y [lrhinda 5,00
Kerin A)ffi Satlm lgkmlcfi (Saat l4t00ile 17:00 uasfi:Yll'6/indc 5,00
l1'a4nefhalcsilslamlcri:0,$0 I



c) lkpofl'ers flcpo KomisyonutY$zbindc 5,00
d)' I' alrasbank l, ara l, iy'tmu I ql em Komiry onw Y Ozbi ndc 2,00
c) VIOP l,iyamn lqlcm Konriryon$: Onbindc 1,00

Y ukandakl oranlara lls M v v c' l' akarbank komi*y onlan ilav c elileccktir.

2) l;on porlfbyllnde yer alan yun tlulir varhklann ahm rplttmna Yattrtm l:imnsman Menkul
Dcgsrlcr A,f ., lq Ydlrm Mcnkul Degcrler' A,g. araaift ctmektedir.

lq Yatrm Mcnkut Degcrlcr A.$, ta:rrftndan tbz konwu asacitk iqlcr:ilui igin uygulamn
konisy on oranlan appr da y cr alrnaktadt:

a) Pay tlencdiAhm Satrm lrylcm Komiryonu; Bindc 2,50llSMV Dahil
b) Vadrlli lglcmlu Kornisyonu; all.amiiU#t I7l^m

Yalmm l:inantman Mcnkul Degrlu /t.$, arafndan rttu konuru aracilrk iElemlui igin
uy gulanan korni ;yon o nnlan agr1glda y cr alnaktrdlr :

al AllD Pay lriyalrlu Komiryon: 5 USD e/ol llotrn lray Dahil
b) l;uturcr --Optionr l(onmBrynw 4 USD +BornPayr
c) Avrupa l, ay ltiy mu I leL! lt o/&,X llorln l, ry t Dahill
d) Itulurcr - Optiow Kontrat ll,qrw 4 I;.UR t llorca lrayt

T .l s, Ku rul tl c rall T akvim y fi cuas at l narak, firyrr, ay lfi dtinemlerin w n ft glln$nds lion' un
nel varl* defuri llrcrindeno/o0),(n5 (yfilund S) onnndatrsaplanasak te fidcnecck Kud flcrcti
F on Snnfty llndc n kar qilanr,

7,lA,Fon'unllafltOldu$u$wtrlycfom AitGfulcilert lfenrsiyc l;on'un kurulrygidalen
ile fonlann katilnrla 1ny ihraq gi{silcri tnriq olnnk fiyerc, }cmdyc l:on igin yapilmtn guckcn ttm
gidcrlu.$cmoiye l'onabagh fonlann toplam dcgulm dikkaw alilwrak orancal olarak ilgili fonlann
prtlby lcrinlen k ar qianr.

7 ,1,3, l(arqr/lrk Aynlncnk Dip*t Gfulcrlsr ve Tthmlnl Tuttslarl

Aygdaki ulblodra yn alan llcrct vc gidcrlu llon'un gaii$ni iloSrudan akilcr.'l'ablodn ycr
alan lilllailar br herrlp d&ngmi boyurua fon'dan tahsil cdilmekr olup, oranlar fon wplam de$cri
Ilrsrindsn he aaplanm aktadtr,
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A) V ont d an ^l' ahrll Y,tlllr;cch 0 crctlcr

2o/o (Y$/&ttki\Ysncrim (lcrai (Yaklagtu Yrlhklz

P ottfily Saklama ( uoli (Y rlhk) 0,06qiu (Onbindealul

'fclxril llan ficreti, Kurul Kayrt (llcrcti,
tl er gil (Y aklaqr/r. Yr I hk)

l,SW/c (Bindconhttt

Y almmcilatdzll "l' ah$l FAiWr* tl crea v c l(omiry onlar



a)Perf ormanrllcretionnrslfl 5l'l'ahsilmslarrnaiqbuizahmmcnin6,6,'nct
nadidssindc y er v enlmigtis)

7,2, Kurucu' l'sreftndsn Ksnilannn Gldcflcr

Ap$da |rihmini lularlan gOsrcrilor katlma ynylannn st qrn iligin gidwlcr korugu
lasafndanl,arqi:anacaktr,

GlilcsTllr6 "l'uJan (|Ll
'fewil ve llan Giderlcr/t

DigerGiilerlu

4,500't'1.

5.'NJ't"l.

t0.0t'oTLTOI'I.AM

vllt, FoNt,N vDnclrrnnlnllursl;

t,l, F on P ortfily lslamccllf$l l(amnglannn V ergllanillrtlmcyl

tl KurumlwYergftrlllfrr*nlcmcrll Ayan0antSS20rayrh KurulnlarYcrgi$ Kanunu'nsn
S'inci maddatinin I numar,fi bendinin (d) alt trcndi uyannca, mmkul kryma y'dt$trn lbnlannnr
Wflf:by iqlet$wciligindsn do$arl kannglan kurumlar vrgifinden istiffiadn,

h) GcllrYcrglrlllflrnlcmrrli Aryannihnt llonlann Foflfby islameciliSiktunrylan,ftclir
Ycr:giai Ksnunu'nun gegici6T,firlaldcsinin(E)numarah fundiuy'arr.nca,o/o$ oranrndn gclirvugiri
lclvfikatlnatsbidir,

8,2, Kalt/ima l' uy r Sallrr Llaal, inn V crgllenlfrllr,wf

Ciclir Veryiti Kanunu'nun gagici 67, marlds$i uyannsa *crnaye lrlyamn llanununa ggra kurulan
mcnkul krymaler yurrm fonlarnrn katrlms paylannn ilgili otdufu fo'llliadssiohl0 oranndagclir
vcrgiui tstfikauna rahidir. KVK'nrn ikinci nwJdct+infu hirinci fikran kapmmndaki mhkclleflcr ilc
mtnhaaran mrnkul krymctvc diftu r;nnayc yryt+ut dract gctitilcrtIc degcr afiuykatanglan cltlc
omek ve bunlara ba[h lulklan kullannvk anrcryla faaliyanc bulunan mllkclleJlerdcn Scrmayc
l'iyadtsst Kanunwp gfirc kurulan yilurun fonlan ve yattflrn ortaklftlanyla ben:l8r nitclikte oldufu
llazinc ve Maliyc llikanlrytnca bclirlcncntcr igin bu orano/fr olartk uygula:lrlf ,

Gelir Veryiri Ytanun t'nun gsgici 67. rnaddssinin (t) numarah hcndi uy'afinsa fon katilma

lnylannn fona i'adenindan eklc edilan gclirlrr. igin yilhk bcyanname verilmuz Dipsr gcliflcr
nedcniyle tx"yantwme vcrilmcci halinds dc bu gclirlu fuyanmmayc dahil c{lililvt- l'ica/i iglameya
&hilolanbuniulikwki gclirler, bu fikra kapnm thyn{ailr

Kurumlar Yergi,ti l(anunu $egici Muldc I uyanrca dar mllkcllcfkurumlann"l'llrkiye'&ki
igyerlvine atl|e/lilmcyenveyatlaiml t+msilcilefininaracirsr almahnzrncldc cdilclr- vc GclirYugisi
Ksnununun gry;ici 6l nei tnsdderii kafwntnda ke$nti yapimtq kauanqlan ilc bu lrurumlann lam
m$kellef kurumlua ait alup lllsl''la iElem gfiren vc bir yildan fa:Aa sfrrcyle eldc tutulan yay

*wnlcrinin cldsn qfuanlmasndan mfilamn vc gcqici67 nci mafisfin (ll nurnarah ftkrxnlll,rn alunct
kaprlatmnda vcrgi ka*intitinc tilbi tutulmayan kannglan vc bu
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tr;msilcilcn aracil$tylaclde eltiklsn tarnann geryisi 67 nci maith kap.*arnlnda vcrgi kcsintiginc rdbi
tutulmug karanglan igin yilhk vcya 6z*l @annanre vcrilmcz.

tx, FINAN$AL nAroltLAMA t':fJAsLAtu llr loNll ltliltl nlut;fu,:nnvn
roN poRTroy0xog yER ALAry vABLtKLAnA lLltKlN AC|KLAMALA|T

9,1,1:on'$n hcrop ddncrni takvhn yfidr. Ancakilkhc*apd0ncrni Fon'un kurulug tarihindcn
barylayarak o yllln Aralft ayrrllffi c{rnuna kadar olun sltredir,

92, t;inanral trlblolann baptmwz denetininde Kurulun bafitm*rz. dcnctimlc ilgili
tlllzmlemebrtnc uyulur. Finanral tablo harrlama ytlkllml{ll{fi0n{ln bulundufu ilgili hcmp
dbnerrinin son g0n0 ititarlylaluizrlanan poflf$y raynrlan th finanrrrl tablolarla birlikrc baptmrllz
dcndimdcn gegirtfir.

93. Fonlar larfiyc tulrihi ititrarryla 6rc1 bagtnwr. dcnclimc tabidir, Kurucu, lion'un yrlhk
finalnsal tablotannl, ilgili he$aq, dltneminin bitimini akip cdw ffi glln igindc KAP'ra ilan cdcr.
ltinanlal tablolann *on bildidm ghn$nlln nxmi ratil g$n(tne dcnk gslmai halindc rc*mi anil giltn{lnll
takip cdrrr ilk ig ghnfi r*nbildirim rarihitlir,

9,4, ffi$ye fion iglfir,$l6nc, bu funhnnmeyc, ha(tmsv. dcmfm raposuylt blsllktc
Jlnanml rapoflrt (Ffmwil /r;blolar, wrumlulukbeyanlan\ Ion glilcdeslnc illtkin hllgflerc'
Jonun :l* dcffine, uyEilanan llrllmlsyonltrlr tairct pertormtw fcrcllcndlrmclnc ilfikln
bllfilsre vc fuit tnlralnilen agililanman gcrs*cn dlfisr bllgllcsc fttnun KAP'ta ycr alan s0rckll
hllgllcndirmc Jorlmunl/rln (gg4gr!4n&t&!fl ulaqilman m0mkllnd0r,

0,5. Finatxril r,arsnrlar', hagtmuz dsnaim ramiruylabirlikte, ba$rmaz dcndim kudugunu
tffiwil ve ilrama yakili kiqinin imrtstu t,rirtyan bir yan ckindc kurucuya ulagmasrndan sonra,

kurucu tarafttfun finan*al ralnrlann kamuya 'agtklanmatuna iliqkin ybnaim kurulu kurantra
Vaslamhg arihi idcyen alunar ig glln$ mcrrli sati bitimltw kadar KAlt'tra rytklanr, l;inarual
ablolar aynca r{tz konusu ryfilamryr rmhtsakip l0 iq glln$ iq*risindc kaulma py *ahiplainc cn
uy gun twbetlugmc v rutasryla gSn&filir.

9,6,lrottldy rasmlan dryulaki fitwnrrrl ralnrlat kamuya agrfi;landfituin $onr4, Kurucu'nun
rcffii intcJn'st sitsrinth yaytmlanr,llubilgiler, ilgili intrlmct sitcsin{c cn azbcq yil shrcylc kamuya
,4,tk tuwlur , S&z konn+u finannl nltorlar ay nt zamandakurucunun nwrksrJ nrft, vc katina pay t mlryt
yayilan yesludc, yatmmciwtn ircelemui igin hanr bulundurulus,

g,T,Yaunmcilannyaunmyapm!r'karannt akilcyebilccek vc ttnscdsrt bilgi*ahibi olunrrurslnr
gerekthecekniteliklc olaninlnameninl.t,1.,1.1.2.1.,11,111.,V.5,5.,V.5.6.,V1. (6.5, naddc$hariq),
Vll,1.l. (arar;ill*- komiryonlartrw iligkin alt rllladde hailql nola b0llhmlarindcki dc$iqikliklcr Kurul
tarafindffi incelsncrck omylanr ve tlrftrltipc giriq larihirulen sn az 3CI glln 6ncc katlhna payl

rrlhiplerllna cn uygun hahcrlqmc va:stanylabildinlir.lralrnlatnenin di$cr tr6lllmlctittdc yaprlacak

depqikla igc, Kurulun onayt arutm ksflsn kurucu tara$ndan yapiarak KAP'u Yc Kurucu'nun
retmi intsfi*l. rirc$indc ilan cdilir vc yapian legifiklikler her akvim ylh *rnunu izlcycn du i1 glln{l

iginfu toplu tiarak Kurula bildirilir.

9 E, lt ona iliqkin alar;ak rcklam vc ilan vcnlemva

P ottfty c y aprlandrn I mr g y alrfiin arus dahil tAilrmeri halinis illz konuw y altnm dtastnfi
iprdipimuhtrtnclrtsklerayncaKill"tnarytklant.ili*inbilgilervc



drgl rcpo-tcrs rerrrrt islemlainin fon porlftty0nc dahil cdilmcci halinde en geq
kip cdcn ig g0ntl iginde #tlcgmenin vadesi, fair. orau,kary tarafi vckaqt ta:afii
u KAlt'ta aqtklallrlr,

X, FON'UN SOTiIA ERME$I VE FON VARTTdINTN TASFIYI'$I

l0,l,ltonl

'Bilgilerfrirmc dok0manlanndabir sltrc tJng$rtllmllq isg bu.s0renin ,iona crmcsi,
'lton sllrc$z irc kurueunun Kurulun uygun g6rllq0nll atdlktan sonra attr ay Et nru$ igin fcthi

ihhar amcsi,
- Kurucunun faaliy d 1rlnlannt F,ayfu:tmcui,
- Ksruc$n un mal i durumun un laahh 0t lcrini kar qil ay am ay ac ak k:adar ny filamary iflas ctmcti

vcyatasfiye edilme*i.
' l:onun kcndi mali yltk0mllll{lklcrtni karyilayamaz durumda olmasl ve txnrss ngdenlsrte

fonun devamfitn yanflmcilann yarantn olmry,acagtntn Kurulca tcspit cailmip olmasr

hallerinde *$na crcr,

l/onun $rn ennoli halhrdle fon pnf0yfinda ycr alan varhklardan bors'adla iglcm g$rcnlcr
tlrorrrrlrda, bonarla iqlrrn gltnn$ymlcr i* horrla drynda mktle d6n$;t$r$l$n

l0,2,lton mal varhgt, igtfirfik vc irahrrrlmcdc yu alan ilkclesc g6rc tasfiyc cdilir vc tasfiyc
hakiyc*i katima py lrihiplcnnc paylan srantnla dafitir.'r.al/|rye durununda yalntr*akatima
1my lr,hiplcnnc itd€rnc y apilabilir,

10,X,^l'ufiyciqlemlannailiqkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gilrt1frnfialdlkton conra
6 ay wnraxiginfuihihfur slmctti durumunda c#z.V,onwuillre wnundahalallon'uiad,e cdilmaniq
kaulnlrr prylannn bulunnau lnlin&, kaulmn yay rrihiplrrlnin muq tullimau bcklcnmcdcn Jray
rain$an yapilank eldc cdilcn tutarldr Kurucu vc kaulma payt ahm saurlrt ytpan kudug ns/linic
aql:*ak hcmplarda yaunmclar ulrrlla t$c repoda vqya Kurul tarafindan uygun gftr$lcn difcr
firlmaye piyanu arqlantfu ncmalandrifi. ltcsih ihhanndan wnta ycll,i knima yy ihraq
cdilcmez,'l'auifryc anndanititmrenhiqbirkaulmapaytihrzrg c/lilcmcz,vc geri alnlamaz,

l0A, Kuruclunsn ifla$ vsya lnsftye$i balinilc Kurul, fonu uygun g$rcccsi Etgka bir fiflft1y
y0nclim gh*aine rrul'lye anrcryla dcvrcAer.l,ortlld,y Saklayrcwnrn nuili durumunun tlr;thhlltlcnni
karyiayanayrcak kwlat zay{larnast, ifl,au vcya tailiycsi }vlin& ir*, kurucu fon varhfrnt Kurul
taraftndan vygul gllrlllecck hafka bir f'nlitlby ;aklayrcnna dcvreder.

10,5,'fasfiycrrin xtna cfinssi 0turnnc,l;on atlmn'Iicarct Sicili'n&n $linmcsi iginkeyfiya,
kurugu larafrrl,.lmt^l'icarct#icili'rw tr:ccilve ilancttililit,budurumKurul'abildirilit,

xt. KAfl'ILMA pAYt #Anlpt tt|fl;lnlru gnxunl

ll,l, Kunrcv ile kanlma pyt rnhiplui arafindaki ilitkilcrdc Kanun, ilgili mevnnt vs
igtgrllk; jllulnlafia hllk0m fuiunmryan Mllerde ll/ll20ll srihli vc 6098 sd'yfi'l'llrk lSorglu
Kanununun 502 il^ 5 I 4 lltrsfi mafulclen hfik$mlcri kty,a*n uy gulmtr

ll2.lton'daolutan *dt,l,on'unbilgilelldiifinr dokllmanlannfufulittilctr cxr$lara gilrc unpit
Vayrln n birtnn Sny dc@sine yanstr, Katima pay nhipleri, lnyWto,r
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falttklannda. sllcrindc tut tttklan rttre igitr fonda olupan kardan ytylannr atmrp oturlar, I'lcrap doncmi
ronurula ayrtca rcmcilll dagtlmr #$z- konusu degiltlir,

ll3, Katllma ymylart nr0qtcri baunda MKK nydinde izlenlmcktc olup, tacsrruf lrrhiltlcri
Kurucu'dan vcya ahm frauffia aracil* cden yaunm kuruluplardan hcsop durumtan hakklnda hcr
TAm n bilgiulcp cdcbilirlu.

xll, FoN PoRl'l'Oy0NfiN otuflTuttut"Mnst vE KATtLtvtA pAyl,AnlntN
sATrst

12,1, Kalima Smylan, fon i,'alnlrlnrcoinir Khl"ta yaytmrnlt takibcn irahwmeclc helirtilcn
u$ul ve eruslsr qergvvc*inde niutlikll yuurntcilartrunulur,

12,2, Kaulna paylan kurqfug yaurmrailartlan toplanan lrara, lakiJ, cdcn ig g&n{i izzlhnumede
hclirlmln varhklara vc i$smlere yaunlr,

lruhmnadc yer alanbil,filsflnclo!rululunu kanuni yatki vc c{rrumlulukla nmrt gerg.c.tcsindc
tyt0nCI20

I lliDl :.t; l, oll"l' r': $v

69J"^
Mchrnct llALAllAN
Gcncl Mfidllr
Y6nstim Kurulu Baqkanr

$cmsihan KARACA

Y{tnctim Kurulu 0ycrri


