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Hedef Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 saysh Sermaye Piyasass Kanunu’nun 82, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 22.08.2017 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numarass altmda kaydedilerck 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Hedef Portfoy Yanetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve
bu izahname hilkmlerine gire yonetilmek fizere olugturulacak Hedef Portfdy Akdeniz
Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracna iligkin bu jzahname Sermaye Piyasass Kurulu
tarafindan 12../12../2020 sarihinde onaylanmstsr.

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlaming gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemer.

ihrag edilceck katilma paylarina iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degeriendiriimesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yinetimi A.$.nin  resmi  internet  sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY nda (www. kap.org.tr)
yaysmianmstir,

Aynica bu izghname katilma paylarimin ashm satmsmn yapildis ortamlarda, semsiye fon
ictlizigd ile bislikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak yatsmmenlara verilir,
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylrirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/ Iirkiye Finansal Raporlama Standartlars ile bunlara
: : iligkin ek ve yorumlar

Yonetici | Hedef Ponfdy Yonetimi A.S.

[TEFAS Tarkiye Llekisonik Fon Alim Satm Platformu |

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkGmleri uyarinca tasareuf sahiplerinden fon katlma pays kargilifsnda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangls milkiyel esaslarina gbre igbu izabnamenin 11, bolamiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan porifyii isletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal vashgsdir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: | Hedef Portfby Akdeniz SerbestFon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani; } Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun I (irt: Serbest Semsiye Fon |
Stiresi: Stiresis : J

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayieiss Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiter

Kurt_tcu ve Yonetici'nin

|
Unvam; Hedef Portfly Yonetimi ALY, ]
Yetki Belgesi' Portfly Yineticiligi  Faaliyetine iligkin Yetki j
Belgesi -
Tarih: 07.10.2015 '

No: PYS/PY.42/789

| Porifoy Saklayicist’'nm R ——— : N—
Unvani: Denizbank A.S. '
Ponfsy Saklama Faaliyeti Iznine | YVarih: 17.07.2014 '
 Hligkin Kurul Karar T arihi ve Nomaras) | No: 22/729

1.2.2. iletigim Bilgiferi

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfdy Yonetimi A.8. 'nin _
Merkes adresi ve internet sitest: § Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. No: 26/5
| Selvilievier Sitesi Usktidar/istanbul .
R . | ssww hedefpontfoy.com i }
Telefon numaras: J 0216 557 57 90 |
| Porifoy Sukluyiciss Denizbank A.S, nin e = ]
| Merkez adresi ve intemet sitesi: I Biiyiikdere Cad. Torun Tower No: 141 ]




34394 Esemepe/istanbul

r— www denizhank com
Telefon numaras: 02123482000

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gycleri yeikili olup, yonetim kuruly
Gyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;

" Son § Yilda Yapti Igler ST

AdrSoyads | Cirevi (Yil-Sirket-Girey) Teerlibes

Yénetim Kuruly gl z _
Mchmet o | Bagkans ve Gael 2014-2019, l‘lcdcf Gll"l!}lm Serma csg'Yatnrlm 120 vil
BALABAN Miidtir Onakhgr A.S., Yonetim Kurulu Uyesi i

Mar/2012-Devam, Hedef Girigim Sermayesi

Sibel Yénetim Kurulu Yatirsm Onakhg A.S., Genel Midiir 17 Y31
GOKALP Bagkan Yrd. Haziran/2014-Devam, Hedef Portfsy Ynetimi |
: _ | _ A5, YonetimKurau Oyesi |
Semsihan Yonetim Kuruly 52012-Devam, Hedef Portfsy Yonctimi A.§., | 1 vl
KARACA Uyesi | Yonetim Kuruly Cyesi

1.4. Fon Hizmet Bivimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gorevii fon
midirine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

[ [ .
Adi Soyads : Gorevi | :::;-;m:(;;'x)g' Eyter Teerlibesi '
Serpil .fl"on Mid(irG iAguswsJZOZO-Dcvam, Denizbank A.S., Fon | 12Y1
ASI.AN | Hizmet Bolim MidGri
BEKTAS | Ocak  2020-Temmuz 2020, Deniz  Pontfy |
| Yonctimi A.S., Ozl ve Serbest Fonlur ve
. | Ponfoy Yonetimi Yoéncimen
f | 20162019, Denizbank AS., Von Hizmet
| Operasyon 36lim Yonetmeni
| 2014-2016, Tark ELkonomi Bankass A.S.,
| Portfoy Saklama Hizmet Birimi  Yonetici i
L [ Yadmers L |

1.5. Portfdy Yneticileri

Fon malvarhiimin, fonun yatumm siratcjisi dogrultusunda, fonun yatimm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alanmda en az bes yillik teerbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yaurimes lehine ve yaurimer gikanm gozeteeck sekilde PYS 1 ebligi
diizenfemeleri, pontfsy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde

» dilmesi zorunludus.
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Fon portf8ytintin ysnetimi igin goreviendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilerc KAP'ta
yer alan sfirekli bilgilendirme formundan (www.kap org 1) wlagiimass miimkanddir,

1.6, Kuruco Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kuruluy

Birim 'l)irim‘iﬁ—/Sijcmlf; ()_luu-!}t_uruld;g-;ﬂl-(l:m_n; ]
Fon hizmet birimi | Denizbank AS, - ittt S
I¢ kontrol sistemi Hedef Ponifoy Ybneumn A. s

Risk ybnetim sistemi llcdcf Portfy Yonetimi A.S. e
Teftiy birimi | Hederponmy vonetimias, |
:rastmna birimi | llcdcf l’onflsy Ylsmmm; A $

Fon'un finansal raporlaninin bagsimsiz denetimi HSY Damgmanhk Ve Bagimsiz Denetim
A.S. arafindan yapiimaktadir,

1. FON PORTFOYONUON YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucw, fonun katilma pays sahiplerinin haklasms koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
y6netiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin iglliziik ve izahname hiikimlerine uygun olarak
yliriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar Gizerinde kendi admna ve fon hesabina
mevzual ve igtlizlige uygun olarak 1asarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklar kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiritliimesi esnasindas pontfBy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet ahmmasi, Kurucunun sorumislufunu ortadan kaldiwmaz,

2.2, Fon portidy (i, kolektif pontf8y yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon ponfSyiine dahil edilebileccek varhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan smimrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yaurimedara (ahgisli arzna iligkin htikiimleri ¢ergevesinde
tahsisli alicilara saulacak serbest fon siniisiindedir,

Fon pontfoyline alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasass Kurulu’nun diszenlemelerine ve
bu izahnamede belintilen esaslara uygun olarak segilir ve ponfdy yOneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yOnetilir.

Fon ponfSyiniin yonetiminde ve yatnm yapslacak seemaye piyasas) araglanmin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belistilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir pontfdy olugturulmass esas alimr, Fon, Teblig'in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakir,

Fonun amacy, uzun vadeli olarak mutlak getiri saflamakur, Bu amaca ulagmak igin, Tirkiye
ve global piyasalar analiz edilerek yatnm Onglriisth olusturulacak ve bu dogrultuda pozisyon
acakiir, Fonun yapacags yatimsmlar, yonlti (market directional), mutlak getirili (non-directional
2¢) ve benzeri (piyasa harcketlerinden etkilenmeyen) iglemlerden olugabilir,



Yaunm stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlk dagim hedefi yoktur, Fon yatinm ve
korunma amacsyla Teblig'in 4'tneli maddesinde sayslan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca
Kurulea uygun goriilen 1m varkiklara yatmm yapabilir. Portfylin kompozisyonu, piyasa
kogullarmin gerektirdipi sekilde ponfoy ybneticisi tarafindan tayin edilecektir, Mutlak getiri
hedefini desteklemek adina yatnm yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon alinabilir,

_ Fon'un performanss belirli donemlerde piyasanin genel performansindan  ayngabilir,
Dolayssiyla Fon'un, piyasalar iyi oldugunda iyi performans ve piyasalar gerilediginde koit
performans sergileyecepini diigtinmek dogru olmayabilir,

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisstlamas yokiur.
Fon portfsyne T1. cinsi varliklar ve iglemler olarak:

o Tirkiye'de yerlegik gitketler rarafindan ihrag edilmig 67¢) sekir menkul kiymetleri
(ortaklik paylan ve borglanma araglan),

o VIOPdaiglem goren vadeli konratlar, BIST 100 ve BIST 30 Lndeks’lerine dahil onaklik
paylars zerine yauslan opsiyon sézlegmeleri (yatinm veya koruma amaglt), varantlar,

o Sermaye Piyasass Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her sfirlts varhifs dayanak

olarak alan repo ve ters repo iglemleri (menkul ksymet tercihli ve pay senedi repofters repo

iglemlcsi dahil),

Takasbank Para Piyasass ve/veya yurtigi organize para piyasass iglemleri,

Devlet i¢ bosglanma senetler,

Mevdoat/katiima hesaplar,

Kredi riskine dayal yatrim araglars (CLN),

Kamu ve/veya 8zel sckibr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya

varhga dayal menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler,

o Yunidig ihraggilarn gikarmg oldugu T, cinsi menkul kiymetler, varamlar, sertifikalar ve
07 konusu varhklara ve/veya 56z konusu varbiklar Gzerinden olugturulan endekslere
dayals swap iglemlesi/sozieymeleri dahil tiirev araglar,

e Yapilandinlsg yatsnm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt digimda kurulmug borsa yatsrim
fonu katsima paylan, gayrimenkul yatism fonu katiima paylan ve girigim sermayesi
yaurim fonu kaulma paylars dahil olmak izere yatinm fonu katdma paylan ile her 16l
yatisum onakhgs paylar,

e & & o @

alinabilir,
Fon, dsviz cinsi varhik ve iglemler olarak isc;

e Yabancs para birimleri, bu para birimlerine dayali opsiyon, forward/futures finansal vadeli
iglem sOz1esmeleri, swap ve benzeri tiirev araglapna,

e Yabancs fitkelerdeki girketlerin ontaklik paylan, borglanma araglan ile Amerikan ve
Global Depo Senifikalarns (ADR-GDR),

o Yabancs (lkelerin borsalarmda iglem g6ren vadeli kontratlara, endeks kontratlars da dahil
onaklik paylan fizerine yazilan opsiyon sozlegmelerine (yatirim veya koruma amagls),
varantlara,

o Yabanc: tilkelerin yaurm fonwborsa yaunm fonu katlma paylarina (yabancs fonlar),

e Alun ve difler kiymetli madenler il bu kiymetli madenlere dayah opsiyon,
forward/futures finansal vadeli iglem sézlcymeleri, swap ve benzeri tlirey araglanina,

e Viirk Devieti, i1 dzel idarcleri, Kamu Onakhgy Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet

tigi diger kuruluglar tarafindan yunt digimda ibrag edileneurobondlara, suykuk ibraglargha,



¢ Turkiye'de ihrag cdilen doviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarna,

o Tirk 6z¢l girkctlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar duhil d6viz cinsi borglanma
araglanna,

e Yabancs Glkelerin kamu ve 6z¢l sckibr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devict
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan),

e Yabancs Gilkelerdeki finans kuruluglan nezdinde mevduat/kanIma hesaplarina,

yaurnim yapilabileecktir,

' Fon ponfSytine dahil edilen yabanc para ve sermaye piyasass araglanmn degeri fon toplam
dcg?rm‘in %8071 ve fazlass olamaz. Ayrica, fon ponfSytine dahil edilen yerli ve yabanc ihraggslarn
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araglan fon toplam degerinin %80°i ve fazlasy
olamaz.

Fon ponféylinde bulunan yabanes sermaye piyasasi araglan satin almdsklan veya kote
olduklar diger borsalarda satiabilir.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek Jikidite ihtiyacinn Karsilamas
amaciyla, yada portféy yoneticisinin piyasalar ile ilgili dngéetileri nedeniyle Fon varbiklarnm bir
kismins, uygun gdrdG0 stire boyunca, nakit tuulabilir. Bu konuda bir kisilama yoktur,

Fon 8diing menkul kiymen alabilir, verebilir ve agia sang iglemi gesgeklegtirebilir. Fon
porifSyiinde bulunan m varliklar 6dting iglemine konu edilebilir. Fon sadece yapilan iglemlerle
ilgili olmass kaydiyla yatwsm yapus para ve sermaye piyasas) ya da diger finansal varbklar teminas
gosterebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapilis
ve bu gergevede hesaplanan pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmass surctiyle (sum of
notionals) ulagilan toplam povisyonun fon toplam degerine oranna “kaldsrag” denir. Fonun kaldsrag
oran Y000’ diir.

24. Yonun cgik degeri olarak BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge 11, Mevduat Fndeksi
kullamlacakus.

2.8, Ponfdyc riskien korunma ve/veya yatnm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gOstergeler, ortakhik paylans ve sermaye piyasasy araglan fizerinden diizenlenmiy opsiyon
szlegmeleri, forward, swap, vadeli islemler ve vadeli iglemlere dayals opsiyon iglemleri dahil
edilebilir. Fon pontfoy(indeki kaldirag yaratan bisitin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutars fon toplam deferinin %600’ {inli agamaz, PortfSye alnan tiirev iglem sdzlegmelerinin Fon'un
yatnm stratejisine uygun olmasi zorunludur, Fon toplam degerinin en fazla %50’ sine kadar bir
ihrageinim para ve scrmaye piyasass araglarina ve bu araglara dayal tiirev ensirlimanlara yatinlabilis.

2.6. Ponfsye borsa igmdan tlirey arag ve swap sdzlesmesi veya repo-ters repo sdzlegmesi
dahil edilebilir. S6zlegmelerin kargs 1araflanmn yaunm yapilabilis derccclendirme notuna sahip
olmass, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyeeek sekilde objekiif kogullarda yapiimass ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deferi Gzerinden  nakde
donfigtlirtilebilir olmas) zorunludur. Ayniea, borsa digs tiirev arag ve swap sbzlegmest veya repo-ters
repo sdzlegmesi kargs tarafimn denctime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracs kurum
vb.) olmass ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gliveni’” ve “dofrulanabilir” bir ydntem ile
deperlenmesi zorunbudur,

ndlis.

, e




2.8. Portfdye dahil edilen yabancs yaurim araglaring tamtser genel bilgiler:

’Yﬂbﬂmﬂ para ve scrmaye piyasasi araglan Yatrim Fonlanina iligkin Rehber'in 4.1.6°n¢1
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon ponfSy(ne dahil edilebilis,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarmm ve kira sentifikalanmin, tabi oldugu otorite
tarafimdan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmass, fiyatimm veri dagstim kanallan
vasstastyla ilan edilmesi ve fonun fiyal agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde déntigtiiriilebilecck nitelikic
likiditasyona sahip olmass garilaryla, borsa digmdan fon portfytine dahil edilmesi miimkand(r,

Fon porfBytine sadece derecelendirmeye 1abi tutulmug yundiginda ihrag edilen borglanma
araglanmn ve kira sertifikalan almabilir, lgili aracin derccesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulunduralur,

Fon, geligmekie olan ilkelerde faaliyet gosteren girketlerin ortaklik paylarina, ortaklik
paylanm temsil eden ADR (American Depository Reeeipt) veya GDRlarma (Global Depository
Receipt), yabancs girketlerin Eurobond’larmna veya yerel para biriminde gikartnmg olduklars
bonolarina, ortaklik paylanna dayali tlirev araglara (6megin ontakhk paylanina dayah alma veya
satma hakks sunan opsiyonlar), geligmis ve geligmekie olan piyasalarda ihrag cdilmis fonlara
(8megin, Brezilya endeksing temsil eden bir yatirim fonu) ve endekse dayals tirev araglara (6megin,
Brezilya endeksin belirli bir fiyanan satma hakks sunan opsiyon) yatinm yapabilir,

2.10. Ponfdye yalmzca OLCD Olkeleri'nde kurulu yabanes fonlarm katiima paylan dahi)
edilebilir,

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMO

Yaunmelar Von'a yatnm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un masuz kalabileceBi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas) diglislese bagls olarak yatssmiarsmn degerinin baglangig
degerinin aluna digebilecegini yatrmeilar g6z Sniinde bulundurmalidsr.,

3.1. Fonun maruz kalabileecegi riskler sunlardssy:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski fle borglanmays temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannmn, diger menkul ksymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlars, ontakhik pays fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar viski ifade edilmektedir. S67
konusu risklerin detaylanina agagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayals varlsklanm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil cdilmesi halinde, 62 konuy varbiklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Von pontféyline yabane) para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon'un marus kalacagy zarar

*llgml ifade etmekiedis.
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¢- Ortakbik Pays Fiyat Riski: Fon poriféytine onaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
porlﬂ{y(!ndc bulunan ortakhk paylanmm fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfy(in maruz kalacag zarar olasihifim ifade etmektedir,

' 2)‘ Karg 'l'qraf Riski: Karg1 1arafin sozlesmeden kaynaklanan yikGmiGlisklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yaplamamas riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: I'on ponfdytinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde donGgiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

4) Kaldsrag Yaratan Islem Riski: Fon portfBylne tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlegmeleri), sakl wrev arag, swap sdzlcsmesi, varant, sentifika dahil edilmesi, ileri valérlg
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yomemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yaurmm ile baglangsg yatmmimn Gzerinde pozisyon
alinmass sebebi ile fonun baglangsg yatmmundan daha y(ksek zarar kaydedebilme olasilis kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigins ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanslan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yans sira dogal afetler, rekabet kogullans, politik rejim degigikligi gibi kurum digs etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yopun yatnm yapiimass sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmassdir,

7) Korelasyon Riskiz Farkly finansal varbklann piyasa kogullars altinda belirli bir zoman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmn satnldips donemden sonra mevzuatta ve dbzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz ctkilenmesi riskidir,

9) Itrage Riskis Fon pontfbytne alinun variklann ibragosin yokimliliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getisememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihtimalini ifade eder,

10) Teminat Riskis Torev araglar izerinden ahinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
wminaon, zorunly haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tlirev pozisyon degering kasgidamamass riskidir,

11) Baz Riski: Vadeli iglem komtrabarmmm cari degeri ile sOdegme konusu finansal
ensirlimamn spot fiyatsmn aldifis deger arasindaki fiyat farkbihigs degigiming ifade etmekiedir.
S6zlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
ponfoyli igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tasih ile vade sonu
arasmda gegen zaman igerisinde vadeli fiyai ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olmakiadir,
Dolayiss ile burada baz deferin siszlegme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir,

12) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon puntfoylerinde risk duyarhklan arasinda, igjlcmc:
u olan spot finansal firlin fiyar degigiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarihik degigimleri
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& Dglm; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varlin fiyatndaki bir birim degigmenin opsiyon
priminde olugturdugu degigimi gostermektedir.

e Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhgm fiyaundaki degigimin opsiyonun delasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

¢ Theta; Risk slgtimlerinde bliy(k Snem tagiyan zaman fakidriing ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatimn vadeye gbre degisiminin Slgtistidir,

.l Rho; Faiz oranlarmdaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatnda olusturdugu degigimin
Slclistidiir,

® Vega; Opsiyonun dayandsgs varhgn fiyar dalgalamsrligindaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimdir.

13) Yapilandinlmig Yatwrm/Borglanma Araglars Riskleri:  Yapilandindong yaunm
/borglanma araglarmm degeri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yanmda dayanak varhgm
piyasa performansina baghdi, Yapilandinling yatsrim/borglanma araglarimin dayanak varhklar
(zerine olugturulan stratcjilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas halinde, yaynmes vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyeeegi gibi, performansla oranuh olarak vade sonunda clde
edilen itfa tutan nominal deierden daha diistik de olabilir.

Bununla birlikie, Yapslandivimng yatinm/borglanma araglarmm glinkik fiyat olugumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degigimler ve dayanak varbk fiya degigimleri de ekili
olabilmekiedir. Piyasa faiderinde ve dayanak varlik fiyatnds yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandirlmug Yaunm/Borglanma Araglarimin glinlik degerlemesini ekileyebilmekiedis. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD)  hesaplamalarinda  tlirev  araglarda  birdikie  Yapilandinimg
yatmm/borglanma araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alur,

Yapilandinilimg yatmm/borglanma araglar yatinmy yapidmas halinde kargs taraf riski de
meveuttur, Kargpr taral riski, ibraggs kurumun Yapilandinimug yammv/borglanma aracindan
kaynaklanan yiktmldltklering yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adima, Yapilandsribmig yavrim/borglanma araglan yatnmlannda ibraggimm
ve/veya vassa yatnm aracim Fon Tebligi’nin 32'nei maddesinde belinilen derecelendinme notuna
sahip olmass kosulu aramsr,

14) Agia Sats Riskiz Fon Ponfoyli igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
ensirlimanlarda piyasa likiditesinin daralmas dolayiss ile 8dting karghgs ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlanmn azalmas) durumunu ifade etmekiedir.

15) Islemin Sonuclandirslamamas Riski: Olagan(isti kosullar nedeniyle &deme ve 1akas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanm, ¢Skmenin yarattss risktis.

16) Etik Risk: Dolandineilsk, suiistimal, zimmete para geginme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasihs eylemler ya da Kusuewnun itibarims olumsuz etkileyeeck suglann
(Omegin, kara para aklanmass) iglenmesi riskidir,

17) Yeri Glivenilirligi Riski: 1inansal veya finansal olmayan iglemlerin kayslara almmas
veya raporlanmausinda yanlighk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmasimdan

klanan risktir, \



18) Diger Riskler: Fon'a yaurim yapan yatnmear piyasalasda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kogullan ve mevauat degigikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler, Fon'un
portfSylindeki varliklarm degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degigim gOsierebilir. Yaunm
yapslan tiim menkul kaymetler ve tlirev arag yatrimlan sermaye kayb riski tagsir. Kaldsragls iglemler
sisklerin Snemli Slglide artmasina neden olabilir, Fon tarafindan Ongriilen geitli menkul kiymetlere
ve diger araglara yaurim yapiimas: 8nemli ckonomik tiskler igerir, Fon yatinm programmin soz
konusu yatirim elinde bulundurmanin tagidifs zarar riskine karst koruma sagilamass beklense de bu
stratefilerin bu riske kargs tam koruma saglayacags ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacaf
konusunda higbir glivence 562 konusu degildir,

3.2, Fonun maruz kalabilecefi risklerin Sigimiinde kullanstan yintemler sunlardir:

Fonun yatrim stratejisi ile yaunim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk  yOnetim sistemi  olugturulmustur, Risklerin Slgtilmesinde  uluslararass kabul gOrmiiy,
dzenlemelerde yer verilen standan ve geligmis istatistik yomemler kullamlir, Hesaplamatar izleyen
glinlerc ait risk tahminini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler ile
kargilagurilarak giinlik olarak izlenir.

a) Piyasa Riski: Fon ponfSytiniin maruz kaldigy piyasa riski, giinltik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle 8l¢tilmekiedir.

b) Riske maruz deger, fon ponfSy degerinin normal piyasa kogullar alunda ve belisli bir
dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.
RMD ydntemiyle yapslan hesaplamalarda portfdydeki her bir varhsn getisi degigkenligi, varhiklar
arass korelsyonlar, kullamlan kaldirag scviyesi gibi porifoytin mubtemel zarar tutanma ctki
edebilecek degigkenler dikkate alinmaktadsr,

¢) RMD  8lgtimlerinin - yapilmasinda  temel  olarak  tarihsel  simGlasyon  ySniemi
kullamslacakur. Ancak PonfSy igerisindeki varbikiara uygulanabilis olmass ve istatistiki olarak
tarihsel simiilasyon yonteminden daha giivenilir sonuglar Gretmesi durumunda aliematif RMD
yontemlerinin de kullanslabilmesi miimkaindtir. OlgGimlerin yapiimusinda %99 gtiven araligs, en az
250 iy glints ve en az 20 ig glinil elde wwma siiresi kollansacaktsy.

d) Kargs Taral Riski: Karys taraf riski, yapstan yaunimbarda, yanrm yapilan Glke hazineleri
de dahil olmak Gizere, kargihginda yeterdi teminat bulunmadan borg verilmesi, diger tashhistlerde
bulunulmass, varbklann 8dting, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle.
varliklasin geri abmmasinda ortaya grkan kargs tarafin yliktimlGltklerini yerine getirememe risklerini
ifade eder, Bu risklerin 8ltilmesi amaciyla ihrac) gergeklestirilen firmalar hakkinda yetedi derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmekiedic, Bor¢lanma asaglarim ihrag edecek firmalar
igin nicel kriterler, firmamn karlihigs, borgluluk oram, 6z sermaye bliykligl, sekidriindeki pazar
pays gibi Slgllebilir deperlerden olugurken nited kriterler, firmann kurumsal yonetigimi ile ilgili
bafsmsizhk, seffafhk, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Olgllebilir olmayan
degerlerden olugmaktadyyr,

¢) Likidite Riski: Fon ponfoytinde yer alan finansal varhiklann belisli bir donemdeki
orialama hacimleri, piyasann ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsaysss elde edilir. Fonun likidite katsayssi, fon portftylinde yer alan sardiklasin likidite katsayslan

= srioklars kullamiarak hesaplanss. /
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f) Operasyonc] Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda kargslagilubileeck aksamalann dntine
gegmek ve olugabilecek zararlan Snlemek igin, prosediirlerin ve ig akiglarinin takibini saglamak
amactyla girket igi bir i kontrol mekanizmass olugturulmugiur, Bilgi iglem sistemlerinin gergek
zamanh yedeklenmesi saglanmistir,

g) 'Yogunlasma Riski: Von toplam degerinin en fazla %50'sine kadar bir ihraggmin para ve
sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayah tirev enstrlimanlara yatnlabili,

h) Ponidye dahil edilen borsa digs tiirev arag ve swap sddegmeleri nedeniyle maruz kalinan
kargs taraf riski fon toplam deperinin %25'ini agamaz.

3.3, Kaldirag Yaratan iglemler

Fon porifyline kaldiwag yaratan iglemlerden; koruma ve yaurim amagli tiirey arag (vadeli
iglem ve opsiyon sozlegmeleri), sukly tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valosli
tahvil/bono ve alun ahm iglemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler
duhil edilebiliv. Onakhik paylan, 6zel sekidr ve kamu borglanma araglan, altn ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayals tiirev araglara, varamlara ve sertifikalara
yatirim yapilabilis.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgimonde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanslacakusr. Fonun mutlak riske maru
degeri fon toplam degerinin %25 ini agamaz,

3.5. Kaldsrag yaratan iglemlere iligkin olarak arag baznda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmass (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldwrag™ denir. Fonun kaldirag limiti %600’ dr.

IV. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Yon ponfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varbiklar Kusulun porfy
saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayiers nezdinde saklamr,

4.2, Porifsy Saklayicisy’mn, fon ponfdyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerckmekiedir. Bunlann dwinda kalan varhiklar ve
bunlanm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Ponfdy Saklayseisy’min yokomlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarbgs Kurucw’nun ve Porifdy Saklayicss”’nim malvashgimdan ayndr,

“on’un malvarhs, fon hesabina olmass yastiyla kredi almak tissev arag iglemleri veya fon adina

taraf olunan benzer nitelikicki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

Fon malvarlifn Kurucunun ve Portfsy Saklayicissmn ydnetiminin veya denetiminin kamu

kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmn tahsili

amacy da dahil olmak Grere haczedilemez. izerine itiyati tedbis konulamay: ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.4. Porifdy saklaysciss; fona ait finansal varliklann sakianmas) ve/veya kaystlarn wtulmass,

P a? atliklann aidiyetinin dogrulanmas) ve takibi, kaystlanmm wiulmass, vaghk ve nakit
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hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin komtroll ile mevauaa belirtilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, ponfSy saklayicisy;

a) Yaunm fonlars hesabina katsima paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igilizGigh hitkomlerine uygunluguny,

' b) Yaunm fonu birim kathma pays veya birim pay deperinin mevzuat ile fon igLiz0gh,
izahname hiik@imleri gergevesinde belirlencn degerleme esaslarma gore hesaplanmasim,

¢) Mevauat ile fon iguiziigh, izahname hitkmlerine aykin  olmamak  garuiyla,
Kuruew'Y netici'nin 1alimatlanmm yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasinm,

€) Fon'un gelislerinin meveuat ile fon igtiz0p0, izahname hiikGmiering uygun olarak
kullanImasim,

) Fon'un varlik alim satsmiarwin, portfoy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon igtizGge,
izahname hiikGimlerine uygunluguny

saglamakla ytikimGdiir,
4.5, Poni6y saklayiciss;

a) Fona ait varhiklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kaysp ve hasara
ugiramayacak gekilde saklanmasny saglar,

b) Belge ve kayt diszeninde, fona ait varliklar, haklar ve bunlarn harcketlering fon bazinda
dtizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda wiamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez,

4.6. 2) Ponifdy saklama hizmetini ylirGiten kurolug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Ponfsy
Saklayicisindan; Portfy Saklayscss da Kuruew’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hoktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zaradann giderilmesini talep etmekle yoktimltdir, Kanima pays sahiplerinin
Kurucu veya Ponfoy Saklayicisina dava agma hakks sakhdsr,

b) PonfSy saklayicisi, ponfdy saklama hizmeti verdigi pontfoylerin yonctiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

¢) Porifdy Saklayicisi, 6362 sayiy Sermaye Piyasass Kanun ve ilgili diger mevauatian
kaynaklanan ylkGmiGiGklerini yerine getirmemesi nedeniyle katdma pays sahiplerine Karg
sorumiudur.

4.7, Ponfdy saklayiess), suklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngunimass, potansiyel gikar gatgmalanmn dGzgiin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatrsmellarina agiklanmas
kaydiyla fona ponfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma pays ahm satmina

/Wmcti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilis. :
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4.8, l’orlf(?y saklayscss her glin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakating, by
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucy veya yaunim ontaklif ile yapar,

4.9. Portfby saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriittirken kargilagabilecei ¢ikar
¢ausmlalarmm tammianmasim, Snlenmesini, ySnctimini, gozctimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlars uygulamakia yGkimiGdor,

N 4.10. Kurucu’nun tighne kisilere olan borglusy ve ylikiimltiliikleri ile Fon'un aym (iglineli
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargs mahsup edilemez.

4.11. Ponifdy saklama hizmetini ylirGiten kurulug, yikamlloklesini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.,

4.12. Kurucw, Porfdy Saklayscismdan; Ponfiy Saklayiciss da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkGmlerinin iblali nedeniyle dogan zarardann giderilmesini talep etmekle
ytiktimladiir, Katshma pays sabiplerinin Kurueu veya Porifoy Saklayseisina dava agma hakks sakhidsr,

4.13. PonfBy saklayiciss, portfdy saklama hizmeti verdigi pontfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildis.

4.14, Porifdy Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasass Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yGkomltitklerini yerine getirmemesi nedeniyle kauima pays sahiplerine karg
sorumludur,

4.15, Portfty suklama stzlegmesinde pontfy saklayscismm Kanun ve Suklama Tebligi
hiik@imleri ile belivienmig olan sorumiuluklanmmn kapsamsm daraltses hikimlere yer verilemez,

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Ponfoy Degeri”, ponfSydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde
belidenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin woplanwdis. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portf6y Degerine varsa diger varliklasin cklenmesi ve borglann diigtilmesi suretiyle hesaplamr,

8.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam deperinin fon toplam pay sayssima bSlinmesi
suretiyle hesaplamr. Degerleme her hafia Cargamba glingi (degerleme glintintin 1ati) glintine denk
gelmesi halinde wkip eden ilk ig gling) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve ertesi ig glint katslma paylarimin alim-satim yedesinde ilan edilir.

5.3. Savag, dopal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi, ponfoydeki
varhiklarm ilgili oldugu pacasin, piyasanm, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girkein mali durumuny etkileycbilecek Snemli bir bilginin onaya gikmasy gibi
olaganlisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmm  tespiti  hususunda
Kurueu'nun yénetim kurulu karar slabilis. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilsr.

5.4. 5.3. numarals maddede belinilen durumlarda, Kurulea uygon goriiimesi halinde, Isa}n!ma
ylarmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katima paylarmm alun savmy durdurudabilis.




5.:’9, Tezgahiistli ve borsalarda yapilan iglemlere iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmea TMS/TTRS dikkate almarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belitlenen ve bu tebligde
belirlenen varliklar igin degerleme esaslan agagidaki gibidir.

5.5.1 PonfSydeki varliklanin degeri agagidaki esaslara gre tespit edilir.

a) Portféye alinan varliklar alm fiyatlan ile kayda gegiriliv. Yabaner para cinsinden
varliklarin alim fiyats satin alma glintindeki yabancs para cinsinden degerinin 1.C. Merkez Bankass
d6viz satg kuru ile carpiimas suretiyle bulunur, T.C, Merkez Bankasi’sin ilan etmedigi kur bilgileri
::;i;; R‘lmlers ve Bloomberg veri dagitim ekranlanmin ilgili sayfalanindan alinan kur bilgileri

ullamlir,

b) Borsada iglem gdren varhiklar, defierleme glintinde borsada olugan en son seans agirhikh
fiyat ve oranlarla degerlenis, $u kadar ki, kapamsg seans uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren
varhiklarm degerlemesinde kapansg scansimda olugan fiyatlar, kapams scansmda fiyain olugmamas:
durumunda ise borsada olugun en son seans agirhikly ortalama fiyatlar kullanilsr,

¢) Borsada iglem gdrmekle birlikie degerdeme glintinde borsada alim satima konu ofmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyauyla; borglanma araglan i verim oram ile degerienir. Ters
repo ve sepo ile yuniigi organize para piyasass iglemleri ise vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim
oram ile degerlenir,

d) Fon katlma paylar, deferleme giinli itibaryla en son agiklanan fiyatlan csas ahnarak
degerlenir.

€) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanslarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

fy Pontftsydeki yabancy para birimi cinsinden olan menkul kiymetler satn alindiklars borsadi
degerleme glinGi itibariyle olugan fiyatlarimn, ilgili olduklan yabanes paramin 1.C. Merkez Bankas
doviz alig kuru ile carpilmass suretiyle degerlenir,

£) Borsada iglem goren yabanes yatirum araglan ve yuridiginda iglem gren yatmm araglan
igin TSI 17:007a kadar 5oz konusu yaunm aracinsn iglem gérdiigli borsa kapanmis ise yukandaki
esaslara uygun olarak degerdeme yapilhir, TSI 17:00°a kadar 567 konusu yainm aracimn islem
gOrdog ilgili borsa kapanmanng ise asafida yer alan degerleme esaslan uygulanscaktir:

e “Furobond” ve “Yabanci Borglanmi Araglar”nm degerlemesinde, Trkiye saati fle
(1S1y Bloomberg, veri dagstun ckranluninda 16:15-16:45 arasindz agiklanan alsg-satsy
kotasyonlanmin oralamasina (temiz. fiyat), degierleme glinii itibari ile birikmig olan
kupon faizinin cklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullambir. Alg veya satig
kotasyonu bulunmamass durumunda ise degerlemede kubllamstacak kiddi fiyat, bir onceki
glindin kirli fiyabmmn entesi ig glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam iy glinii
olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan aliy saus kotasyonlannm
ortalamass dikkate alinacaktis,

¢ Ancak olagantistli durumlarm meydana gelmesi durumunda Kurucy Yinetim Kuruly
karary ile degerlemede kullamifacak fiyatlar 1S 16:15-16:45 saatleri digmda da
Bloomberg veri dagatum ckrantanindan ya da faskh veri dagsim kanaltanndan aym
esaslar gergevesinde almabilir, Bulunan defer ilgili yabancs para biriminin 1.C.
Werker Bankass d6viz alsy kuru ile carprimass suretiyle dikkate alis.
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* “Yabancs hisse sencdi”, “Yabanes piyasalarda islem goren Yaunm Vonu Katima
Paylan, Borsa Yaunm Fonu katsima paylan ve Yatrim Ortakliklarmin Paylan"mn
degerlemesinde, TSI 17:00'a kadar yapilan iglemler o giinki fiyar hesaplamasinda
ponfoye dohil cdilecek, TSI 17:00'den sonraki iglemler bir sonraki i ghnl
fiyatlamasinda portfsyc dahil edilecektir. Yundisi borsalardan alman kiymetler igin
degerlemede, Bloomberg ckranfurindan 181 16:30-17:00 samleri arasinda alman
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanslacaktsr, Tam ig glinti olmayan
glinlerde ve borsamn kapal olmasi durumunda ise bir dnceki glintin kapamy fiyan
degerleme fiyan kulfaniyr.

Yapilandimlmg yatnm/bosglanma araglanmm degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanibr. f1gili keymette iglem geememesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yaunmeslara arz/halka arz fiyau) kullantbsr. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dafium
ka;allan aracthsyla fiyan ilan edilmig yapstandimilmng yatsm araglars igin degerlemede giincel fiyat
kullanshir,

5.5.2 Borsa Digs Threv Arag ve Swap sdzlesmelerine iligkin degerleme

PonfSye almmas agamasinda tiirey arag ve swap szlegmesinin degerlemesinde giineel fiya
kullamlsr,

Opsiyon sbzlesmelerinde glincel fiyat, karp warafian alinan fiyas kotasyonudur,

Forward sdzlegmelerinde glincel fiyat, dayanak varhim spot fiyat baz ahnarak hesaplanan
teorik fiyattsr, Dayanak varhgn spot fiyals olarak; forward sdzlegmenin konusunun déviz olmas
durumunda degerleme gintindeki T.C Merkez Bankast doviz kury (iglemin yoniine gore alig veya
saig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en glineel kKapamg scans
degeri, BIST pay senctleri igin, ilgili pay senedinin deferleme glinii itibariyle en glincel kapams
seans defieri, borglanma araglan igin ise, degerleme glind itibariyle en giincel agrlikl ontalama fiyaty
kullamlacakisr, Bulunan spot degerler, degerleme glinti ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
glin sayisma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasast faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasmdan ahinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagtlacakur. Farkh dayanak varhgm kullamimass durumunda ise piyasa fiyaum en iyi
yansitacak yontemler kullamlsr,

Swap sbdegmelerinde glineed fiyas, hesaplanacak olan 1eorik fiyawr, $6yle ki; swap
stzlegmeleri nitelik agismdan pek ¢ok farkl form alunda yapilabileceginden, swap sozlcsmelerin
degerlemesine csas teskil eden yerel faiz, yabanes para cinsinden ddviz, déviz kurlan ya da diger
deperleme fakibreri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyal hesaplamasinda,
stzlegmenin konusuna gdre whvil fiyatlamass yontemi (JRR), I'RA (Forward Rate Aggreement)
yOntemi gibi buglink{i deger hesaplama yontemleri ile stzlegmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiiy worik fiyatlama yontemleri kullamilacaktsr.

Opsiyon sdzlegmeleri igin fonun fiyal agiklama dénemlerinde;
¢ Degeriemede kullamimak Gizere glineel piyasa fiyatmm bulunmadis durumlarda ve

* Kargs taraftan fiyat kotasyonu almamadifs durumlarda ise teorik fiyal hesaplamslarak
degerleme yapshir, Teorik fiyat hesaplamasmda veri saglayser tarafindan clde edilen
volatifite (bulundugu durumda impiied (amni) aksi halde historical (tarihsel)) degereri
kuflamlarak ve genel kabu gdrmis yonemierie (Black& Scholes modeli, Binomial model
yeya Monte-Carlo  simiilasyonu  gibi) hesaplama yapilsr.. Hesaplama igin j




opsiyonlarmda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarnda Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun goriilebilecck diger hesaplama araglan kullanilacaktr, Bu
yOntemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik ylizdesel prim alig/satig kotasyonu varsaymi
ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyats kublamlacaksr. Opsiyon defierlemelerinde
de spot fiyat igin, bir (ist paragrafia belirtilen yontemler kullamlacakisr, Farkls ve daha
karmaptk yapida opsiyonlarin kullamimas ya da degerleme igin olugabilecck diger
unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yntem kullanslacaktsr,

5.6, Borsa dis1 1araf olunacak so/desmelere iligkin olarak agafisdaki csaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digs ttirev arag sbzlegmelerinin ~adil bir fiyat” igerip
igermedipi ve sdZlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kargr taraftan abman fiyal
kotasyonunun uygunlugu; genel kabul g6rmiis yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simfilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanmlacak fiyat arasinda karglagtirma yapilarak kontrol cdiliv. Kubltamlan worik fiyat hesaplama
yomemlerine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5.2, maddesinde yer verilmistir,

Fiyat Dogrulama:

Borsa digs opsiyon sbzlegmelerine iligkin olarak, kargs tarafinn verdigi kotasyon ile Risk
Yanetim birimi tarafindan hesaplanan fiyat kasglagbnlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyas
arasndaki farkin fon aleyhine %10 dan fazda olmasi durumunda, sbzleymenin kargs tarafinn
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %10 faskin alina gekecek sekilde glineellemesi istenir, Karg
taraftan alnan son fiyaun belirlencn %10 limitin diginda kalmass durumunda, Risk YOnetim birimi
tarafimdan Y 6netim Kurulu bilgilendiritir ve ydnetim kuralunun karar ile alinan son fiyal 0zerinden
iglem gergeklegtirilir ve deperfemede bu fiyat kullamlyr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangsg saribinde biy adet payn nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TLdir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam defierinin katidma paylarinn sayssina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satsy baglangsg tarilti cc.covesveesoss..dir.

0.1. Katima Pays Alim Esastan

Yaunimeilann, bu izahnamenin 5.2, maddesi gercevesinde belirlenen degerleme glintinden
(her hafta Carsamba giinti) 1 (Bir) iy glinki dncesi saat 17:00°ye kadar verdikleri kawlma pay) alim
talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk degerleme gilintinde bulunacak pay fiyan Gizesinden
yerine getirilir,

Degerleme glintinden 1 (I3ir) ig glinG Oncesi saat 17:00°den somsa iletilen talimatlar ilk
degerleme glintinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat
fizerinden yerine getirilis,

6.2, A Bedellerinin Tahsil Esasiars

Al walimanmin verilmesi sirasinda, @lep edilen katima pay) bedelinin Dagitics tarafmdgr!
dmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilie. Dagitics, galimatifi




pay sayist olarak verilmesi halinde, alg iglemine uygulanacak fiyatn kesin ofarak bilinmemesi
nedeniyle, katlma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak 1ahsi)
edebilir. Ayrica, katlma pays bedellerini iglem glinG tahsil eimek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatn tutar olarak veritmesi halinde isc belintilen wtar tahsil edilerck, bu tutars denk
gelen pay sayiss fon fiyau agrklandiktan sonra hesaplansr,

‘ Alim talimaunin Kargihinda tahsil edilen wutar o gln igin yatirmes adma nemalandiimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katrima pays alwmnda kullamlsr,

Kurucu ile katlma pays alim satmina aracilik s6desmesi imzalamwg olan kurumiar
tarafindan verilen alim talimatlarnda ise dagmier arafindan belirlenecek olan yaunm arac ile
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esastar gergevesinde katlma pays alsmnda
kutlamlsr,

6.3. Katilma Pays Satsm Esaslar

Yatinmeslarm, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde belidenen degerleme giintinden
(her hafta Cargamba glints) 2 (iki) iy ginG Sncesi saat 17:00'ye kadar verdikleri katdma pay satsm
talimatlars talimatin verilmesini takip eden itk degerleme glinfinde bulunacak pay fiya tizerinden
yerine getirilir,

Degerleme glintinden 2 (iki) i glinh Oncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ik
degerleme glintinden sonra verilmig olarak kabul cdilir ve izleyen deferlemede bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir,

Kurucw tarafindan kaudma paylannm Fon adina alim satims esastsr, Kurucu tarafindan gerekli
goriilmesi halinde fon katdma paylan kendi pontfGylerine dahil edilebilir. Fon iglem glinlerinin
herhangi birinde fon kaulma pays sahiplerinin iletmig olduklan satm talimat tutarlan, fon wplam
degierinin %30 (yOzdeotuzy unun Gistiinde olursa, Kurucy, konuya iligkin olarak yonetim kurulu
karars almmas garviyla, ilgili talimatlann en fazla yansim ait olduklan degerdeme dineminde. geri
kalan kismium bir sonsaki degerleme doneminde kargilama hakkina sahiptis,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esastan

Katidma pays bedelleri; walimaun degerleme glintinden 2 (iki) ig gting dncesi saat 17:00°ye
kadar veriimesi halinde talimatin verilmesing 1akip eden ilk degerleme glinfinii takip eden ig glinGnde
Gdenir.

Degerieme glintinden 2 (iki) i3 glinli Sncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme glinfinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerleme glinlinde bulunan pay
fiyau fizerinden defierleme gliniinii takip eden ig gtintinde ddenir.

Katllma paylarmin fona iadesinde veya yil igindeki son deficrieme glinii itibars ilc‘l')u
izahnamenin 6.6. maddesindeki esaslar gergevesinde yatrmedardan performans Gereti whsil edilir.

/@wgﬂax\éé. Alhm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleris
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Katslma paylarinim alim ve satiny Kurucu’nun yam sira Kurucu ile katsima pays alim saumma
?ragl!lk sfizlcsmesn imzalasmss olan kurumlar tarafindan yapilacakur, Bu kurumlann unvam ve
iletigim bilgileri agafida yer almakiadss.,

| Unvan ietigim Bilgiteri

Info  Yaurm  Menkul Kugtepe Mah, Mecidiyekdy Yolu Cad. No: 14 Kat: 8-9
Deperder A§. | SigiistanBu, i
Ata  Yaum  Menkul | Dikilitay Mah, Lmirhan Cad. No: 109 Atakule Kat; 12
Kiymetler A.S, | Begiktag/ISTANBUL

TEB  Yaturm  Menkul | 1B Kamplis D Blok Saray Mah, Sokully Cad. No: 78
Degerler A.S.  Umraniye/ISTANBUI.

6.6, Pertormans (ereti:
Tanmmlar

Performans Ucretiz Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyaunda olugan
getirinin egik degerin getirisini agan kismumin %25 (yGzdeyirmibeg)'idir,

Egiks Deger: Nispi getisinin hesaplanmasinda kublamlacak “kistas deger”,

Nispi Getiri: Performans dsnemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyfin vergi dncesi gotiri
orammdan egik deferin grkarimass sonucy bulunacak poritif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz defier (high watermark): Alig tarihindeki bisim pay degeri veya performans
ticreti tahsil edilmig ise son performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Defieri Getirisi: Fondan gikig yapildigs 1aribieki veya performans degerleme
donemindcki fon birim pay degeri / Yiksek iz deger -

Donem: Bir akvim yily iginde figer ayhk olmak Gizere dbrt tane performans defiesleme
dénemi belirenmigtir. Mart, Haziran, Ey)6l ve Aralik aylanmin son ig glintinii takip eden 3. ig glinii
kagtlma pays sahiplerinin fondan ayrilmalanm beklemeksizin yukanda anlaylan yOnteme uygun
olarak, yatmmemin Kurucy nezdindeki hesabindan, hesapta yeterli bakiye bulunmamass halinde,
yatnmenn hesabindan tahsil edilemeyen boliimiin kargihg kadar fon katilma payy, ilave bir talep
veya emir beklemeksizin Fon'a jade edilmek suretiyle kavhimeslardan nakit olarak tahsil edilir.

1. Dénem; J Ocak - 31 Man

2. Dénem: 1 Nisan - 30 aziran
3. Dénem: 1 Temmus - 30 Lyl
4, Donem: 1 Ekim — 31 Aralik

Dolayssiyla ilgili performans donemi, donemin son deferleme glinli veya Fon'dan ¢iksg
yapan yatnmenlar igin, ¢ikss yapuis dénemin bir 8nceki ddneminin son defierleme glinfi ile grkig
yapufls tarify arasinda olan zaman dilimidir,

Pesformans (leveti Uygulamass:
Kunucu, yonetim (cretinin yam swa asagsdaki kogullann gergeklesmesi halinde fon

kawhmeslanmdan farkl dénemierde yapuklan her bir yatrm igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
rmans Ucreti” tabsil edes, Performans Gicreti katstma pays sahipleri tarafindan ﬂ!llﬂl_l r.




Kurucu, ilgili dénemin son degerleme glinG ilgili yaurmeinin fon katdma paylanm elde
tutma sliresi boyunca (veya en yakmn dénem sonundan itibaren) hesaplanacak BIST-KYD 1 Ayhk
Gsterge T1. Mevduat Endeksi getirisi ile gergekiegen fon getirisi arasindaki fark Gizerinden %25
(yludeyirmibes) pesformans ticretini tahsil eder. Hesaplamalarda, “FIFO- Ik Giren ik Cikar”
yOntemi izlenir,

Performans ficreti tahsil cdilmesi igin donemscl fon getisisinin pozitif' olmas ve fon
getirisinin aym dSnemdeki “ligik Deger” getirisini agmass gerekmektedir. 1k ofarak, “Dénem”
sonundaki Fon Pay Deger'inin, agagida anlavldsgs sekilde bulunacak *Y tiksek [2” degerini agmass
gerekmektedir,

Performans ficreti ancak bu maddede ammianan ve her bir yatinmesnn her bir yatmmy igin
ayn ayrs tespit edilen yiiksck iz degerin olugtugu defierieme glintiyle performans ereti tahsilatmn
yaprlacag deerleme glinti arasmdaki dsnemde Fon’dan elde edilen deper artig oram, pozitif oldugu
ve aym donemdeki egik degerin getiri oramm agnig takdirde, yine o donemde Fon’dan elde edilen
defier artig kazancinm cyik defierin getiri oramim agan kismnin %25'5 wianinda tahsil edilir, Her bir
yaunimeuun her bir yaurim igin “yiiksek iz deperi”nin olugtugu degerleme glinli, yatinmerdan
performans Gcretinin tahsilaumin  gergekleymis oldugu ddnemin son degerleme giinGi veya
performans Geretinin tahsilan hig yapidmadiysa yatrsmeimn Fon'a girig yapusy glin olarak
tammlars, Her durumda fon pay deperi yisksek iz deferini agmadifyy sfirece yavmmenardan
performans licreti 1ahsil edilemez.

Bir somaki performans Gereti hesabs igin baz olusturacak  Yoksek §2 degerinin
belirlenmesinde Gg durum ortaya ¢ikabilis:

) Pay getisisi poitif ve egik degerden yisksek ise Yitiksek b7 Deger, performans Geretine esas
olan fon pay fiyati olarak gtincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak egik degerin getirisinden yliksck ise performans ficreti
kesilmediginden Yiiksck Iz deger glincellenmez,

¢) Pay getirisi positif, fakat egik degerden diiglik ise performans ficreti kesilmediginden
Yiiksek {2 deger glincellenmez.

iz Deger Hesaplama Ornek:
Dinem baginda pay bass fon fiyau: 100, Yiiksek Iz Deger: 100, Lgik Deger: 100

4y Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri %8.,0, egik degerin
getirisi %4,0 olmugiur. Yani, fon fiyat 108, egik deger 104 olmustur. Fonun getirisinin egik degerin
getirisini agmass sonucunda performans ficretinin kesileceginden yiiksck iz deger performans Gicreti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak glincellenceek ve gelecek disnem igin performans tiereti
hesaplamalaninda baz alacak Yitksek 12 deger 108 olacaktir,

b) Performans donemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getisi -3% (fon fiyan 97),
eyik deger geririsi %S (Egik deger 105) olmug, fon birim pay fiyatmn yiksck iz degeri agmamas ve
fon getirisinin egik deger getirisinin alunda kalmasindan dolays donem sonunda performans Gicreti
tahsil edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki donem igin performans ticreti hesaplamalannda baz
alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecekiir,

= ¢) Performans donemi sonunda Ion birim pay deierinde olugan getiri ‘:/04,0 ( !’qn‘ ﬁyalv 104y,
/}f,g_@i_& OBgrin pelirisi%s,0 (cgik deger 105y olmus, fon getirisi egik degerin getirisining altind




!ﬁqldngmdan ddnem sonunda performans Gereti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem
igin performans Gicreti hesaplamalarmda baz alinacak Yi(iksek iz deger 100 ofarak devam edecektir,

Herhangi bir dénemde performans BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 1. Mevduat Endeksi
getirisi degrigim oramndan daha dagiik olur ise performans Gereti (ahsil edilmey,

Fon'a girig yapugs donem icinde Fon'dan ¢ikig yapmak isteyen yatnmeslardan, giris
tarihindeki fon birim fiyats ile ¢iksy yaptss fon birim fiyats arasmdaki farktan BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge TI. Mevduat Endeksi getirisi degigimi anndinidikian sonra kalan kisimdan, yukarida
belintildigi sekilde ytksek iz degerin agiimas) garuyla, %25 (ylizdeyirmibes) orammda performans
ticreti hesaplanr ve tahsil edilir.

Performans Gicreti katilma pays sahipleri tarafindan kargslamr, Performans Gereti, her donem
sonunda (son degerleme glinfinG takip eden 5 (beg) is glinti igerisinde) katlma pays sahiplerinin
Fon'dan ayridmasim beklemcksizin bu maddede izah edilen ydnetme uygun olarak, ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans Gereti hesaplamasina konu edilmig son deggerleme fiyan
kullamlarak, yaurimes hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yaunmermsn sahip oldugu fon katsima
paylarinim tekabisl eden tutarda Fon’a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu durumda ihbar stiresi
kogulu aranmayacaktir.

Performans Gozden Gegirme™ tarihi lgili her ddnemin son degerleme glintidir, Performans
prim hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satig gergeklegtiginde yapilir,

Performans gozden gegirme tasibleri digindaki tariblerde satim talimat  verildiginde
hesaplanan performans ficreti satig tutarmdan diigtilerek kalan kissim yatimmeiya 8denir.

Performans ficretinin hesaplanmasinda asafadaki formiil kultanslacaktr:
Performans ficreti;
o Eyik Deper, Yiiksek iz Deperden diigiik oldugu durumlarda,
(Fon Birim Pay Degeri - Yiiksek iz Deper) x %25) x Pay Miktan,
o Egik Deger, Yiiksek iz Degerden yilksek oldupu durumiarda;

((Fon Birim Pay Getirisi — Egik Defer Getirisi) x %25) x Donem Bag Fon Pay Degeri
x Pay Mikianr),

olarak hesaplanacaktir,

Performans (iereti sadeee fon birim pay degeri. bir Snceki donemde belirlenen iz deerin
fizerinde oldugu hallerde olugacaktis,

Farkli donemlerde satin alsnan her bir katthina pays igin ays ayrs hesaplansr,
Performans Ucreti Hesaplamasina iligkin Ornekler

Ornek 1: Yaunmes 19 Ekim 2019 tarihinde 100 T1. birim fiyattan (fon pay degeri: 100 T1.)

"; cqp adet fon katsima pays satm almsgur,
4 s
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O taribten yihin son degerleme glinG olan 31 Aralik 2019'c kadar Fon’un getirisi %10,0
olmugtur (fon pay degeri 110 TL olmugtur). Aym donemdeki I:sik Deger getirisi ise %06,0 olmugtur,

N B", Gmclftc, ilk defa performans Gcreti hesaplanacaps igin ytksek iz deger, fona girig
tarihindeki fon birim pay degerdir; dolayisiyla yiiksek iz deger, 100 T1." dir.

Dénem sonu fon pay birim getirisi -~ 10%

Ytiksck iz deger - 100 T1.

ligik deger getirisi = 6%

Bu kogulda, esik deperin, yiiksek iz degerden yiiksek oldugu durumlarda kullanilan;

((Fon Birim Pay Getirisi - Vgik Deger Gelirisi) x %25) x Donem Bagi Fon Pay Degeri x Pay
Miktan), formiils kullamslarak hesaplama yapilacakuy,

(10% - 6%) x 25% x 100 x 100,000 adet = 100.000 T1L., ilgili doneme ait performans Gcreti
olarak hesaplamr,

100.000 TL., yaurimesdan dncelikle nakit olasak veya yoksa bu tutara tekabiil eden kanlma
paylan performans ficreti hesaplamasma konu edilmig son pay fiyals kullamlarak flave bir talep
veya emir beklemeksizin fons iade edilmek suretiyle katshmeardan nakit olarak tahsil edilir,

Yiiksek iz deger, ilgili ddnem sonu itibariyle, 110 11. olarak belirlenir.

Ornek 2: Yaunmes 03 Nisan 2019 tarihinde 100 T1 birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet (A iglemi) ve 02 Mayis 2019 1arihinde 102 T1. birim fiyatian (fon pay degeriz 102 71.)
300.000 adet (B iglemi) olmak {izeve toplam 400,000 adet fon katslma pays satin almigter,

iigiti ddnemin sonu olan 31 Mayis 2019 tarihinde fon pay degeri 105 11. olarak olugmustur.

Esik degier getirisi; A iglemi igin %3, B iglemi igin %2 olarak gergekleymigtir,

Yiiksek iz deger; A iglemi igin 100 T1., B iglemi igin 102 V1."dir.

Fon birim pay getirisi, A islemi igin %S5, B iglemi igin %2,94 olarak gergeklegmigtir,

Yaunmedan,

o A iglemi igin, egik degerin, yiiksek iz degerden yiiksek oldufu dusumlarda kullamlan;

((Fon Birim Pay Getirisi - Lgik Deger Getirisi) x %25) x Donem Bap Fon Pay Degeri x
Pay Miktan), formiilli kullamlarak hesaplama yapilarak:

(5% - 3%) x 25% x 100 x 100.000 =: 50.000 TL performans (icret,
e Biglemiigin, yine egik degerin, yliksek iz degesden yliksek oldugu durumlarda kullamian;

((Fon Birim Pay Getirisi - -gik Deger Getirisi) x %25) x Donem Bag Fon Pay Defieri x
Miktan), formiilli kudlanslarak hesaplama yapstarak:
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(2,94% - 2%) x 25% x 102 x 300.000 = 71.910 T1. performans Gereti,

olmak fizere toplam 50,000 T1. + 71,910 TL = 121.910 FL tahsil edilecekir.

121.910 TL, yatnimesdan dncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katslma
paylan performans ficreti hesaplamasina konu edilmig son pay fiyats kullamlarak itave bir talep veya
emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katshmeslardan nakit olarak tahsil edilir,

Yiiksek iz deger, her iki iglem igin de ilgili dénem sonu itibariyle, 105 11, olarak belirlenir,

Ornek 3: Yaunimes, sahip oldugu 25.000 adet fon paylarim birkag dSnemdir korumakiadsr,
Gegmig donemlerde olugan yliksek iz deger, 171 TL'dir.

Bir 8nceki dénem sonu fon birim pay fiyat 150 11, dir.

i1giti donem sonu fon birim pay fiyat, 183 T1."dir,

Lgik deger getirisi, ilgili donemde (ytiksek iz degerin 171 TL olarak belirlendigi taribien ilgili
ddnem sonuna kadar gegen stirede) %3,5 olarak gergekicsmigtir.

Bu dmekie, ytiksck iz defier, egik deger getirisinin altinda kalmigtir. Bu durumda performans
ticreti hesaplamasinda esik deper getirisi referans alinmalidyr.

Buna gore:
N Yitksek iz deferin 171 TL olarak belislendigi taribien ilgili donem sonuna kadar gegen sfire
A Fon birim pay getirisi: (183 11 - 171 TLY171 11, = %7,02

Lsik deger getirisi: %3,5

Egik degerin, ytiksek iz degerden ytiksck oldugu durumlarda kullamlan;

((Fon Birim Pay Getirisi - L:gi% Deger Getirisi) x %25) x Donem Bass Fon Pay Degeri x Pay
Mikiari)

formiilG kullamlarak hesaplama yapilarak;

(%6702 - %3,5 x %25 % 171 % 25.000 = 37.620 TL. performans licreti tahsil edilecektir.
37.620 TL., yaunimesdan Sncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutasa tekabli) eden katilina

paylan performans ficreti hesaplamasing konu edilmig son pay fiyat kullamtarak ilave bir tafep veys
emir beklemeksizin fona jade editmelk suretiyle katshmestardan nakit olarak tahsil edilir.

A C. fe'{m\qek iz deger, ilgili dimem sonu itibasiyle, 183 1. olarak belirienis.

A {’H;;z% a\%
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VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER;

2.1, Fonun Malvarhifimdan Karglanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek hascamalar agagida yer almaktadsr,

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her 1iislis ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her 1664 vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Ponftiye alimlarda ve ponfsyden samlarda Odenen aracibik komisyonlan, (yabanes para
cinsinden yapitan giderler TCMB diviz satig kuru Gzerinden T.'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Porify yonetim Gicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglaring 8denen denetim Gereti,

8) Mevzuat geregi yapiimas zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil csas alinarak Gger ayhk donemlerin son is glintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Egik deger gidetleri,

11) KAP giderleri,

12) Ttizel kigi kimlik kodu giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yeikili meslek mensubu Gereti,

14) E-defier (mali mihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedeller,

15) Meveuat uyarncs wutalmast zorunby deflerlere iligkin noter onays giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecck diger harcamalar.

7.1.1, Fon Yinetim Uereti Orams:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik %
0,005479" sindan (Y lizbindchegvirglildony Gizy camisdokuz) [yillsk yaklasik % 2 (Y Gzdeiki)] olugan
bir yénetim ficreti tahakkuk eutirilir. By ficret her gy sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucy ile
dagstics arasmda imzalanan sbzlegme gergevesinde belidlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
daftsciya fondan 6dencecklir,

Dagaties ile kurucu arasimda bir sdzlesme olmamas durumunds Kurul warafindan belirlenen
"genel komisyon oram” uygulamr,

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varbiklarin Alim Satimna Aracilik Eden Koruluglar ve
Aracilik igtemteri igin Odenen Komisyontar

1) Fon ponfoyfinde yer alan yuntici varhklann alim satimina TEB Yaurm Menkul Degerler
A.S., Ata Yaurim Menkul Kiymetler A.$., Info Yaurm Menkul Degerler A.S., Yausim Finansman
Menkul Degeder A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik eimekiedir,

Soz konusu aracshk iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan agaida yer slmaktadis:

a) Pay Senedi Alim Saum Iglem Komisyonu: Onbinde 1,00
by Sabit Getirili Menkul Ksymetler Komisyonu:
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¢) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 5.00
d) Takasbank Para Piyasas iglem Komisyonu: Ytizbinde 2,00
¢) VIOP Piyasas Iglem Komisyonu: Onbinde 1,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar ilave edilecektir.

2) Fon portftylinde yer alan yunt dsgs varhklanin alim saumina Yaturim Finansman Menkul
Degerler A.S., 1s Yatrim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedis.

Is Yaurim Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlar agaida yer almaktadir:

a) Pay Senedi Alim Saum Iglem Komisyonu: Binde 2,50 BSMV Dahil
b) Vadeli lglemler Komisyonu: azami 7 USD / 7 EUR

Yatrnm Finansman Menkul Degerler A.S. tasafindan 587 konusu aracihik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadsr:

4) ABD Pay Piyasass Komisyon: 5 USD %] Borsa Payr Dahil
b) Futures - Options Kontrat Bagina: 4 USD + Borsa Pays

¢) Avrupa Pay Piyasasi 8 EUR %0,3 Borsa Pays Dahil)

d) Futures - Options Kontral Bagina: 4 EUR 4 Borsa Pays

7.1.3, Kurud Oeretiz Takvim yil esas almarak, Giger ayhk donemlerin son ig géntinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ytizbindcbes) oramnda hesaplanacak ve 8denecek Kurul (ereti
Fon portfGyiinden kargslansr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug gidetleri
ile fonlarin katiima payi ihrag giderleri harig olmak (izere, Semsiye Von igin yaprihmass gercken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgiti fonarm
portidylerinden kargslamr.

7.1.5, Karpilik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Agafsdaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan warlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekie olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmakitadsr,

A) Fon'dan Tahsil Edilecek Oevetler
Yonetim (lcreti (Yaklagik Yilhik): 2%  (Yilizdeiki)
Ponfdy Saklama Ceresi (Yillik) 0,06% (Onbindealty)

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama
Sabit Uereti, Aracslik Komisyonu, Baﬁmmu
Denetim Uereti, KAP Uereti, Noter Ucreti, | 1,50% (Bindeonbey)
Teseil flan Oereti, Kural Kayn Oereti,
Vergh) (Yaklagk Yilhik)

Yatirmentardan Vahsit Edileceks Uceret ve Komisyonlar
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a) Performans ticreti orans: %25 (Tahsil csaslarina isbu izahnamenin 6,6’ nes
maddesinde yer verilmigtir.)

Tarafin slanan Giderler

AgaBida 1ahmini wwiarlar gosierilen katlma paylanmm saugma iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacakuy,

Gider Tirs [ Tutan (TL) _ )

Toscil ve llan Giderleri | 450071, !
| Diger Giderler | 5500 T1.
’LTOI'LAM loowom |

Vil FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfiy Isletmecilifi Kazanglarinn Vergilendivilmesi

4) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 saysh Kusumlar Vergisi Kanunu’nun
§'inci maddesinin 1 numarals bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatsim fonlanmm
portfdy igletmeciliginden dopan kazanglan kurumiar vesgisinden istisnadsr,

b) Gdir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann ponfOy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi
teviikatna tabidir.

8.2, Katsima Pays Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Scrmaye Piyasass Kanununa gore korulan
menkul kiymetler yaimm fonlanmin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nmn ikinei maddesinin birinei fikras kapsamindaki mtkellefler ile
miinhasiran menkul ksymet ve diier sermaye piyasas aracy getirilerd fle deger artigr kazanglan clde
cimek ve bunlara bagls haklan kullanmak amacsyla faaliyetie bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasass Kanununa gore kurulan yavrm fonlan ve yanm onakhklanyla benzer nitelikie oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhgmca belislenenler igin bu oran %0 olarak uygulams®,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaraly bendi uyannea fon katidma
paylanmm fona jadesinden clde edilen gelider icin yillsk beyanname verilmez Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Vicars igletimeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam digindadsr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miskellef kurumlanm Ttirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihipy olmaksizsn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammnda kesinti yapslog kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara it olup BIST 1a iglem goren ve bir ysldan fazla sfireyle elde tuslan pay
senetlerinin elden gikarsimasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarals fikrasinm altme
alt kapsanmnda vergi kesintisine 13bi tutubmayan kazanglan ve bu kurumlapm daimi
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temsilcileri araciligryla elde ettikleri tamann gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine abi
tutulmug kazanglars igin yillik veya 8zef beyanname verilmez.

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidsr. Ancak ilk hesap ddnemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o yshin Aralik ayimn sonuna kadar olan sfiredir.

9.2. Vinansal wblolarin bagimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz  denctimle ilgili
dizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazrlama yGkamigHigtintn bulundugu ilgili hesap
doéneminin son glini itibanyla hazarlanan portfSy raporlar da finansal tablotarla birlikie bagimsiz
denctimden gegisilir.

9.3. Fonlar tasfiye taribi itibanyla 8z¢l bagimss, denctime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal wablolanim, ilgili hesap doneminin bitimini 1akip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim glinliniin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil glintini
takip eden ilk iy gling son bildirim tarihidir,

94. Semsiye fon igtiiziigine, bu izahnameye, bafumsiz denctim raporuyla birlikie
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficrctlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas gereken diger bilgilere fonun KAPta yer slan siirekli
bilgilendirme formundan (www. kap.org.tr) ulagsiimas: miimkiindir.

9.5, Finansal raporiar, bagsmsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurulugunu
temsil ve ilzama yeikili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ckinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporfanm kamuya agiklanmamna iligkin yonetim kurulu kararna
baglandify tarihi izleyen alunc i glinhi mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamyr. Finansal
tablolar aynca sz konusu agiklamays miiieakip 10 iy glinGi iccrisinde katsima payt sahiplerine en
uygin haberlesme vastasiyla gdnderilir,

9.6. Portfsy saporlars digmndaki finansal saporiar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resm internet sitesinde yayimlams, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raportar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katlma payi satig
yapilan yerlerde, yatsnmeslann incelemesi igin hazr bulundurulur,

9.7. Yaunmeilann yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve Oneeden bilgi sahibi olupmassm
gerekiirecek nitelikte olan izabnamenin 1.1.1.,1.1,2.1,, 11, 111,V .5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddcsi harig),
VI1.7.1. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu bslimierindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelencrck onaylamr ve firlirliige girig tarihinden en az 30 glin Snce kavhma pays
sahiplerine en uygun haberlesme vasstasiyla bildisilis, Szahnamenin diger bolimlerinde yapilacak
degiigikler ise, Kurulun onays aranmaksizimn kurucu tarafindan yapilarak KAP'@a ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yily sonunu izleyen alt ig giini
iginde tophu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Yona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

, PonfSye yapilandsnlmg yatinm aracs dahil edilmesi halinde 82 konusu yatism aracinm
iklerine ligkin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler ayrica KAP'ta agiklamr.
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9.10,’ Borsa c]nsn repo-ters repo iglemlerinin fon portfytine dahil edilmesi halinde en geg
sBzlesme tarihini 1akip eden ig glinti iginde sézlegmenin vadesi, faiz oram, kargs tarafs ve kargt tarafin
derecelendirme nowu KAP'ta agiklamr,

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktmanlarinda bir stire ng6riitm{s ise bu srenin sona ermesi,

- Fon sfiresiz. isc kurucunun Kurulun uygun gdriiging aldikian sonra alts ay sonsass igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlanim kaybetmesi,

~ Kurucunun mali duromunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas cimesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali y@iktmltliklerini karpilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devanumn yaummeslann yaranna olmayacagimin Kurulea tespit edilmig olmas

hallerinde sona crer,

Fonun sona ermesi halinde fon ponfdyiinde yer alan varhiklardan borsada iglem gdrenfer
borsada, borsada iglem grmeycenler ise borsa diginda nakde donGsttirisitir.

10.2, Fon mal varhify, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkclere gore wasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma pays sahiplesine paylan oramnda dagitihr. Vasfiye dusumunda yalmzca katilma
pays sahiplerine Sdeme yapslabilis.,

10.3. Vasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kusuiew' nun Kurul’un uygun gorlstini aldikian sonra
6 ay sonrass igin fesih ihbar etmesi durumunda s67 konusu stire sonunda hala Fon's jade edilmemiy
kaulma paylanmm bulunmasy halinde, katlma pays sahiplerinin satig wlimats beklenmeden pay
satiglars yapilarak elde edilen wtarlar Kurucy ve katsima pays alim satim yapan kurulug nezdinde
agllacak hesaplarda yatimenlar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdriilen digicr
scrmaye piyasass araglannda nemalandinilis. Fesih ihbarndan sonra yeni katma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma pays ihrag edifemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kuracunun iflass veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir ponfoy
ydnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PoniSy Saklayicismm mali durumunun tasbhiiterini
kargslayamayacak kadar zaysflamass, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucy fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gorilecck bagka bir pontfSy suklayicisina devreder,

10.8. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adimin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilis,

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurucy ile kanlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzual ve

igtiizlik; bunlarda hitkGim bulunmayan hallerde 11/1/2011 sarihli ve 6098 saysh Tirk Borglar
Kanununun 502 i13 514 Gincl maddeler hiikGmleri ksyasen uygulanis,

11.2. Yon’da olugan kar, 'on’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslary gbre tespit
A8 {“p_iilcn a{:lma paysmmn birim pay defierine yanssr. Katiima pays sahipleri, paylarm hon'a gen
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satuklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlas, Hesap donemi
sonunda ayrica temeut dagsumi 807 konusu degildir,

11.3, Kalma paylan mbgteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim sauma aracihik eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12,1, Katidma paylan, fon izahnamesinin KAP'1a yayimins takiben izahnamede belintilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yaurimentara sunulur,

12.2, Kanlma paylan karsih@ yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig glinii izahnamede
belirlenen varliklasa ve iglemlere yatinlr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylanz, 13/10/2020
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Mehmet BALABAN Semsihan KARACA
Genel Miidiir

Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kuruly Oyesi
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