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GSYF-IHRAC BELGES

ISTANBUL PORTFOY YONETIMi ASONIN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.$, TARIM HAYVANCILIK VE TEKNOLOJI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihrag Belgesi. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 2_};_9_{;?:9_%9_ tarih ve 2221063
syl karar ile onay lanmigtir.

Ancak, bu belgenin onay lanmasi. bu belgede yer alan bilgilerin degru oldugunun Kurulca
tekeffilii anlamima gelmeyecei gibi, ilgili fon kaulma paylarina iliskin bir tay sive olarak da kabul
edilemez.

Fon Katilma paylan; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa vaturime bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satts baslangig tarihi olarak belirlenen --22/10/20 - tarihinden itjbaren. isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar aracihgn la nitelikli y atirimerlara sunulacakur,

Foo kurucusuna ve isbu jhrag belgesine konu Fon katilma paylarina iligkin bilgiler agagida
yer almaktadir,

Kurucy ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu jhrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu, I11-52.4 say1h Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Ligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatinme:
stzlesmesi hiikiimleri ile Borclar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

; : . Tlstanbul Portfhy Yonetimi A.S.
| Z?:am i\::'éf‘g:;l fuaSslicarel : | Dereboy u Caddesi No:78 Kat:d
‘ | Ortahy 34347 Besiktug ISTANBUL

. ihmcar 1h§km. > etkili - organ *| 21707/2020 tarihli ve 635 sayil Yéntem Kurulu Karan
| karartkarar tarihi _ A o _
| Katilma pay larinm pazarlama .
| ve dagtimimi gergeklestirecek | ‘
kurucu ve varsa  portfoy
vonetim sirketleri ile katilma :! Istanbul Portfy Yénetimi AS. (Kurucu)
'puylanmun alim satinuna l
aructhk edecek  yatinim | |
_kuruluglarimn ticaret unyan

e e D =

| Yurticinde nitelikli yatirimeiya sails"}und1$111da nitelikli|

| Satig Yontemi
| Satis Yontem yatirimen a saui

o .
Katilma payina iligkin asgari

; 3 i Yoktur., |
islem fimitleri (varsa) ;

Istanbul Portfdy Yanetimi A.S. Tanim Hayvancilik ve —-f
io_n ?"_‘in_’ i = Teknolaji Girisim Sermay esi Yaunm Fonu
| Fon tiirii : | Girisim Sermayesi Yatnm Fonu 2
[ | Fon'un siiresi. tasfise dOnemi dahil 7 (vedi) yildir. Bu siire
ilk katilma pay1 sansindan itibaren (“ilk Kapanig®) baslar. |
S Fon siiresinin son 3 (iig) yult Tasliye Disnemi'dir. Fon’un |
P()ll@pggrgsi yatirim dénemi ise {1k Kapanis™tan itibaren 4 (déirt) yildir.
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GSYF-IHRAG BELGESI

ihrag belgesinin Fon'un siiresine iliskin maddesinin tadil
 edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig'in 14,
' maddesinde belirlenen esaslar gercevesinde Fon un siiresine
iliskin olarak Fon igtiiziigitnde ve isbu ihra¢ belgesinde
J ;iegisiklik yapilmasi talebiy le Kurul’a basyvurulur.
: S . || Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.
gs\?e;\ibnencmmn HSIHGS o : . Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
4 Ortakdy 34347 Besiktas ISTANBULL
Portfay saklayiwisimin unvani || Tiirkiye Is Bankasi AS.
' ve adresi ... Is Kuleleri Kule 1 34330 4.Levent Besiktas [STANBUL
Hasan Turgay OZANER- Yonetim Kurulu Bagkam
| Adnan NAS- Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Alpuslan ENSARI (Dtizey 3 - Ttrev) - Yénetim Kurulu
Baskan Yardimcisi
Fon kurucusunun y8netim .| Tufan DERINER (Duizey 3- Tiirev) - Yénetim Kurulu
kurulu tyelerine iligkin bilgi | Uyesi )
l_‘fumk Ahmet USTAY (Dilzey 3- Tiirev) - Yénetim Kuruly
| Usesi
| Ercan ERGUL- Yinetim Kurulu Uyesi
| Mustafa Rugen SELCUK-Y6netim Kurulu Uvesi
| Kurucu nezdinde 4 Kigiden olugturulan yatinm komitesi tiim
{ly elerin katilinu ile toplanir ve 0y goklugu ile karar alir.

' Fon'un girigim sermayesi  portfyiinil yOnetmek lizere
| Kurucu biinyesinde olusturulan yatinm komitesinde gorev
|| alan kiyilere dair hilgiler asagidaki gibidir:

|| LAlpaslan  ENSARI  (Girisim sermayesi  yatinimlan
| | konusunda en az bes yvillik teeriibeye sahip yonetim kurulu
g o ilyesi)
' |1 2012- Halen Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
|| Kurulu Bagkan Vekili

Yatirim komitesine iliskin bilgi | : 2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon Y 8neticisi

2. Baris HOCAQGLU (Genel Mildor)

2020-Devam Istanbul Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
' | 2015-2020 Actus Portféy Yonetimi A.S. Genel Midiir ve
YK Uyesi
2012.2015 AZ Global Portféy Ydnetimi A.S. Genel Miidiir

| 3.Burak Ahmet USTAY (Yonetim Kurulu Uyesi)
| 2015-2020 Istanbul Portftiy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu

Usesi
| P orn o || 2015-2020 lstanbul PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
i S ? [ 1995-2014 WestLB  (Westdeutschel.andeshank)  Istanbul
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GSYF-IHRAC BELGES]
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+.0nur MUSTAFAOGLU (Girigim sermayesi yaurnmlan

| konusunda en az bes vilhik tecriibeye sahip komite Giyesi)

' 2020~ Devam Actus Greenone Yenilenebilir Enerji Girigim |

| Sermayesi Yatinm Fonu Yatinm Komitesi (yesi

2019 ~ Devam Istanbul PorttBy Yonetimi A.S.

| Sermayesi Enerji Yatinmlari Direkttrii

| 2019 — Devam 360 Proje Gay rimenkul Y dnetici Ortak
2018 —2019  Alcazar Turkey 1 Enerji Yaurimlar Anonim ‘
Sirketi Yonetim Kurulu Bagkam '
2018 - 2019 Istanbul Portfiy Yonetimi AS. Alcazar
Energy Girisim Sermayesi Yatrim Fonu  Yaurim :
Komitesi Uyesi |
2016 - 2019  Alcazar Fnergy Partners Venture C apital |

i Tarkive ("lke Mudiira

| 2015 — Devam Energia MS. Bulgaria Yénetici Ortak

Girigim |

|

Yatuim komitesi kararlar yatrim Komitesi karar defterine
| yazilir ve fon siresi ve tekip eden en az bes yil boyvunca |
| saklanir,

Portfoy yoneticilerine iliskin
bilgi

| Fon'u

temsil ctmek  dizere

| digandan atanan vekil hakkinda

ovam cder

bilgilcr fFomm ISR Serman ost

|
| o
.

vatundarig thskin VIR da belwiiion |

ortukld, Tiahlarim ve Tebhig de Pelutiten
m sfnpilin sozlesmeternuden
Kaonakldrian vwaetmsel hokharoy
hublomnah fizere. Awrucwmm yoneting
burelu Lararr ile hurucumer porsonch
olmenan diqanu kisiler de vebil vlaral,
belirlone odiv Bu  durumdy fin
kinwcmmn  mevawanion,  ionenkion v
thray  helgespudon dogan sorumidogu

" Fon portféyiintin girisim sermay esi yatirimlarindan olusan
bolimil yatinm komitesi tarafindan y8netilecek olup. Fon |
portféytiniin  girigim  sermayesi saurmmlart  digindaki

varhiklarindan olusan boliimii ise portity ydneticisi olan ve

| Sermay e Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 ve Torev Araglar

| lisanslarina sahip Tuncay SUBASI ve Alper ERTEKIN |

1_1_9@1.‘;9«*@,:. Onetilecektir.

W e i L T S — |

| Yoktur., '
| |

|
i

Fonun yatinim stratejisine ve

' Fon. halka agih olan veya olmayan biiyiime potansiyeli
vilksek. mali yapisini kuvvetlendirmesi gerchen anonim ve
limited sirketlere sermaye aktarimi ve veva pay devri

| yoluyla ortak olmayr veveva girisim sirketlerinin kurucusu

amacma iligkin esaslar olmayr hedeflemektedir. Fon, payiant borsada islem
T gormeyen  girisim  sirketlerinin  ihrag  ettigi borglanma |
A7 3 @y araglarina yaurim yapabilir. |
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GSYF-THRAC BELGEST

[ Fon. ziraut. lia,\\unc_lka. tcl\nok_»jhi. gida, imalat, perakende,
lojistik. saghik. biligim. ulagtirma ve cesithi diger scktbrlere
| | yatirim yvapabilecektir,

Fon ayrica girisim girketlerine dofrudan veya Teblig de |
tanimlanan yurtiginde kurulu &zel amach sirketler ve
| kolektif vatirum amacyla yurthisinda kuruly kuruluglar |
| vasitasiy la dolayh olarak sermaye aktarimi veya pay devri .
' Yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir. I

|
Yatrumlardan iy stratejileri, itfa vera saug; ortak almak
veya girket kurmak yoluy la yapilan yatinmlarda ise halka arz
’ (yurti¢i veya yurtdisi). kurucu ortaga (yurtdisi veya yurtigi)
 satig, mevcut ortaga (yunidigi veya yurtigi) saurg. stratejik
ortaga (yurtdisi veya yurtigi) satig veya Oc¢lned tarafa
Qurtdist veya yurtici) satis olacaktir. I

Fon'un 1k Kapams'tan itibaren 4 (dort) vk vatirim |

| dirieminden sonra yeni yvatmm  yapiimayacaktir. ancak
L meycut y atinmlara ilave kaynak aktarilmas) miimkiindir, I

-;

Fonun yatirnm simirlamalan ve | )
risklerine iligkin esaslar d

Simrlamalar ve Riskler

' Fon  portféyiinde yer alan girisim  sermayesi
| yatinmJarmm Yonetiminde  asafidaki  vanrim
smirlamalarmna uyulur:
| 1. Fon'un toplam degerinin en 12 °480'i (yiizde seksen) bir i
| veya birden fazla  girisim sermayesi  yatirnmindan |
olusacaktsr. ®480 orani Fon'un Tebligde belirlenen asgari
girigim sermay esi yatinm simirlamasdir.

2. Fon'un. bir hesap dénemi iginde: Tebligde belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim girketlerine dogrudan
saptigt yaunmlarim. Fon toplam degerinin o 10" unu () tzde
on) gegmesi halinde girisim sermay esi vaunm s asgari
|| %051 tyizde elli bir) olarak uvgulanr.
- 3. Fon portféyiintin, girisim sermayesi yatirimlan disinda |
| kalan kismi igin (en fazla 9420 (ylizde yirmi)’si asagidaki
varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.
a) Ozcllestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de
! kurulan anonim ortaklik lara ait pay lar. 6zel sekior ve
I’ kamu borglanma araglari.
' b) 78 1989 tarihli ve 89 1439] sayvih Bakanlar Kurulu

,I Karan ile yviiriirliige giren I0rk Parasi Kiymetini |
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GSYF-IHRAC BELGEST

Koruma Hakkinda 32 sayth Karar hitkiimleri l
¢erpevesinde alim satmi yapilabilen, yabanc: Gzel
sektbr ve kamu borglanma araglart ve anonim |
ortaklik pay lari,
¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi. ,
r d) Yaunim fonu kaylma paylari.
¢) Repo ve ters repo iglemleri, vaad sOzlesmeleri ile
taahhiitld islem pazarinda gergeklestirilen islemler.
| B Varantlar jle sentifikalar,
8) Kira sertifikalar ve gayrimenhul sertifikalan,
h) Takasbank para piyasasi islemleri ve Yurtigi |
' Organize Para Piyasas: islemleri, '
1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri, |
i) Ipotege ve s arhiga dayali menkul kiymetler, teminath '
| menkul kiymetler, Kurulea usgun girillen Gzel tasarlanmig
yabanc yatnm araglan ve ikraz istirak senetferi. |
| J) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen,
- gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Yapilan yatirrm|ar.
| k) Altn ve diger kivmetli madenler ile bunlara dayal
| para ve sermaye piyasasi araclart,
[) Kurulca uygun gériilen diger yatinm araclan.

4. Fon, girigim girketi niteligindeki limited sirketlere yatinm

| yapabilir. Yaturun tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini tukip eden bir 311 iginde
anonim  sirkete ddniiglim islemlerinin  tamamlanmas) _
zarunludur,

5. Fon'un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren

| girisim sermayesi vatmmlar. Fon ile girigim girketlerinin

ydnetim  Kontrolline sahip meveut ortaklan  arasinda

| | imzalanacak bir pay suhipligi sozlesmesi gergevesinde |

|| gergeklestirilir. Fon taratindan girigim girhetinin sermay esini |
temsil eden paylarm tamanumin iktisap cdilmesi veya girisim |

sirhetinin 1 Onetim kontrolitniin saglanmasi halinde ise satin |

alima iliskin imzalanacak bir pay devri sbzlesmesi Kurul“a

iletilir.

| 6. Girisim scrmayesi yatrmlan digimdaki  varliklar

| kapsaminda  olmak e girisim sermayesi yatinm |

| | sturlamalarina dahil edilmemek tzere. surtdisinda yerlesik, !

|| borsada islem gormeyen ve gelisme potansiveli tasn anr
sirketlerin sadeve ortaklik paylarsa Fon toplam degerinin
azami o) (3 izde on)’una kadar yatirim yapabilir.
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GSYF-IHRAG BELGESI

Fon portfviinde ver ala'ﬁms-‘ilil ,serl‘na_vesni yatirmian |
disindaki yatirimlarin ydnetiminde asagidaki yatirim |
simrlamalarma uyulur:
| f

- L. Fon. sermaye piyasasi araglarini aciga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye  piyasasi i
| araclanm 8diing alamaz. ,

| 2. Fon, giriyim sermayesi yatinmlan disindaki yatinmlarda

' paylanim satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde

| ydnetimlerine katilma amac gldemez ve yonetimde temsil |
edilemesz.

3. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari. Fon portfyiine ddhil
edilemez.

' 4 Fon. ancak TCMB tarafindan alim satim vapilan para
| birimleri iizerinden ihrag edilmis vabanci sermaye piyasas
araglarina yaurim yapulabilir. '

3. Fon portfdylinde bulunan yabanc sermaye piyasasi
' araglar) satn alindifr veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermayve pivasas: araclan Tiirkiye i¢inde,
Turkiye'de veya disarnida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz. ‘

|

' 6. Yatiim yapilacak yabanc sermaye piyasasi araglarim
ihrag eden kurpluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak

. liyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. |

| Kurucu Fon’a alinacak yabanci sermay e piy asasi araglarmm

J tubi oldugu ilgili tilke mey zuatina gore borsada satigina ve r

bedellerinin transferine iligkin  kisitlamalarin bulunup

bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan

olan sermaye piyasasi araglar portfye alinamaz.

Fon’un yabanct Gilkelerde yaturm yapacag: sermaye pivasast |

araclaninu iligkin islemleri o dlke diizenlemelerine gore

taaliyet posteren aract kuruluglar vasitasy la yitrlieitliir,

Yabanci borsalara Fon adma verilen miigteri emirleri ve

bunlarm ger¢eklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis

| | teyitler, Sdeme ve tahsilat makbuzlar Fon adina muhafaza
edilir.

' 8. Borsada iglem gormeyen varbk ve islemler Fon
{ portfoy tine dalul edilebilir.
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} 9, B()fs;cla—islm—n goren dig borglanma araglarimin, borsa |

GSYF-IHRAG BELGEST

| disinda yapilacak islemler ile Fon porttdyine dahil edilmes;
veya Fon portfytinden ¢ikartilmas mimkiindiir,

!
10. Tirev araglara sadece portfoy lerini doviz. faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciy la taraf olabilir.

|
|

- Ttirev araclar nedeniy le maruz kahnan acik pozisyon tutar |

fon Fon toplam degerinin 520 (ylizde yirmi)'sini asamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki Fon toplam degeri csas alinir.

' 11, Fon portfoyiinde bulunan Mabaner sermaye piyasasi
' araglan satn ahndig veya kote oldugu diger borsalarda

satilabilir. Bu sermaye piyasast araglan Tirkiye iginde,
 Tirkiye'de veya disanda yerlesik kisilere sanlamaz ve by
| Kisilerden satm alinamaz.

12. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmas) amaciy la nakit witulabilir.
' Yaimim simirlamalarina usumun Fon'un hesap donemi
-sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon'a verilen asgari kaynak
tahhiidiiniin toplanmasin takip eden azami iki (2) y1i iginde
J yaurima  yonlendirilmesi  zorunlu olup, vatinm
| smirlamalarma uy umun asgari kaynak taahhtidiniin yatinma
yonlendirilmesinin tamamlandig hesap déneminin sonunda
saglanmas) gerekimektedir, Fon’un Tebligde belirlenen
 asgari ve azami yatinm simirlamalarmna uyum saglamamasi
halinde, yatrim simrlamalarina yeniden uyum saglanmas:
| igin ¢k stire verilmesi talebiyle Kurucu'nun Kurul'a
' bagy uruda bulunmasi mumkundar.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkmda Bilgiler
=2 s Nisklert Hakkmnda Bilgiler

' Finansman riski: Finansman riski, ilk agamada Fon'un salin

| alacag bir girigim sirketi veya diger varhgm bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. ikinci asamada ise yatinm
vapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtivag duyacag
lonlama  veya  sermaye arhginin -~ Fon  tarafindan
Karsilanabilme kabiliy etini ifade eimektedir.

f Likidite riski; Fon'un nakit ¢ikiglarini tam olarak ve
| zamaminda  karstlay acak dizeyde ve nitelikte  nakit
| meveuduna s eyanakit girisine sahip bulunmamas nedeniyle
. maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir. '

|
|

|
|
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GSYF-IHRAC BELGES]

| Faiz oram riski: Faiz oran riski Fon portfdyiinde _\»era“laﬂ
| Turk lirasi ve yabanci para cinsli fajze duyarli finansal
i varliklann ilgili faiz oranlanindaki olast harcketler neden; ile |
: | et varlik degerinin olumsugz ctkilenmesi sonucu maruz i
' kalmnabilecek zarar ihtimalini ifade eder.,
| {
| Déviz kuru riski: Fon’dak; yabanci para cinsinden finansa
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yukimlultkler |
bazinda yabanc, para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk |
lirasina karyt deger hazanma ve kayvbetmeleri sonucunda |
|| ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. $6z konusu doviz
| Kuru riski, girisim sermay esi atirinlan bélimiindeki varlik, |

-

alacak ve haklar jle de ilgili olacakur, |

_ || Pivasa riski: Pisasa riski faktérleri olan faiz orami. d6viz
| | kuru ortaklik pay1 fiyatlarindan meydana  gelebilecek |
degisimin portfoyiin degerinj azaltma riskidir. I

Kredi riski: Fon’un islem yapugi karsi taratin sdzlesme
| | | gereklerine uymayarak yUkiimItiguni kismen va da tamamen

Zamaminda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama [
| | ihtimalidir. |

‘ Kaldirag varatan islem riski: Koruma amach olarak Fon
| portftyiine dihil edilen tiirey araglar ile ileri valsria |
tahvil'hono islemlerinde  bulunulmas halinde meydana
gelebilecek zarar olasiigin ifade eder,

! Kars: taraf riski; Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
| Yukdmlliklerini yerine getirmek istememesi v e’veya yerine r

J getirememesi  veva  takas islemlerinde ortaya ¢ikan |

f aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamasi halinde

- meydana gelebilecek zarar olasihgim ifade eder, ’

| Mali riskler: Yatirym y apilan sirketin mali yiikimldliklerini
yerine getirememe riskini kapsar. [

' Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri vatinm stiresi
e 5 . 2 o
boyunca deperlerinin makul ve dogru bir sckilde tespit |
] | edilmesiy le ilgili riskleri Kapsar.

| . . o
Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler.
|| insan kaynag, sistemler ya da dig ctkenler nedeniyle ortaya
' gikabilecek kay ip riskidir.

— |




|
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GSYF-THRAC BELGES}

- Hukuksal risk: Yatirim Vapilan sirketlerin, pay sahiplerinin |
| Ve ydnetim kadrolarinin kanun nezdinde yitkiimliliiklerin; !
getirememesiy Je ilgili risklere isarct eder. Bu riskler,
sitketin iilkemizde ve yurtdisindaki biltiin kanunlara kargi l
vitkiimMlik lerinj kapsar. Vergi sikiimlilikler; de bu
kapsamun icerisindedir. f

r

- Yogunlasma riski: Yogunlasma riski. belli bir sekitre ve 1-
béilgeye yogun yatirmm Yaptlmasi sonucu, Fon portfoy iiniin
| buvarhklarn igerdigi risklere maruz kalmasidir, [
|
Faalivet Ortami ve Sektgrel risk: Bu kapsamdakj riskler,
Kurucu  faaliy etlering etkileyebilecek mevzuat uygulama
degisikleri. scktérdeki arz talep durumu gibi dissal
| faktérlerdir. (

Yasal Risk: Fon'un katilma paylarinin satildigi dénemden
sonta mevzuatty  ve diizenleyici  otoritelerin
dilzenlemelerinde meydana  gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecck zarar '
olasiligm ifade eder. .

; ihrac;m Riski: Fon portfdy tine alinan varhiklarn thraggisimin |

| yUkimlilok lering Kismen veya tamamen Zzamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dograbilecek zarar olasiligini ifade

| eder. .

Yatinm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin Vonetsel ‘
| veveya mali vapisinda olugabilecek sorunlar nedeniyle
_ dogiabilecek zarar olasiliging ifade eder.

Asgari kaynak taahhudg tutar
.[—(TL)

|

5.000.000 TL (bes milyon TLj olup, sadece nakden |
_| 8dencbilecehtir.

|

|
Girigim sermayesi
Yaturmlarina  iliskin  alinan

| hizmetlere (degerleme. hukuki
damsmanhk vb.y iliskin bilgi

|

|

' Fon'un tinansal wablolarinim denetimi igin bagunsiz denetim

Kuruluglarindan ve  Fon varbklarimn  saklanmas: igin
saklay 1c1 Kurulugtan hizmet alinr,
' Fon, asagda  belirtilen  damigmanhk v degerleme

hizmetlerini Kurucu’nun Yonetim Kurulu kararina istinaden
. | alabilir,
| a) Degerleme Hizmetleri: Fon'un  vatirm yapmayi
planladigs girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasina
iligkin degerleme raporlarnin séz konusu vatirim éncesinde
| V& Yatirim siiresince hazirlanmasini kapsar,

.;lz)_. Hukuk Damsmanbg: _Yaurm yaplacak  girisim |
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sirketinde pay devralinmas ile ilgili hikiim ve kosullar |
diizenleyen pay devralma sOzleymesi. girisim sirketinin
diger pay sahiplerivle imzalanacak olan pay sahipleri |
siizlesmesi ve pay devralinmasi ile ilgili  belgelerin
hazirlanmasina iliskin  hukuk danismanhgi ile yatirim
vapilacak girisim sirketi ile ilgili ayrinuli hukuki inceleme
hizmetlerini kapsar. _

|
Ayrintil hukuki inceleme kapsaminda Yaunim yvapilmas |
planlanan girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin tespiti
igin faaliyetine esas izin, ruhsat. lisans ve belgelerinin, |
hukuki  uyusmazhk ve davalanmin. taraf oldugu |

sizlesmelerinin ve benzeri vikiimliliik iceren belgelerin. |

' marka ve patent haklarimin. faaliyeti icin kullandig mal |

varhgr fizerinde Kira sozlesmesi veya baskaca bir suretie
Vasal hak sahibi olup olmadiginn. sahip oldugu malvarlhig |

| zerinde liglned Kisiler lehine herhangi rehin. ipotek.!

teminat veya baskaca bir ayni hak ya da takyidat bulunup
bulunmadiginin tespiti, derdest veva bilinebilen muhtemel

| hukuki uyusmazlikiarinm tespiti, yasal mevzuata aykirhk |
 bulunup bulunmadiginin tespiti. is mevzuat ile ilgili |
 Vikiimliiliklerinin  tespiti.  ydnetim  ve calisan |

sOzlesmelerinin incelenmesi. cevresel mevzuata
aykiriliklarin bulunup bulunmadiginim ve y iikiimliiliklerinin
tespiti gergeklestirilir.

¢) Finansal Damismanhk Hizmetleri: Yatirim yapilacak |
girigim  girketinin finansal raporlarimin  sirketin gergek

durumunu  yansiip  yansumadiginin tespiti - konusunda

finansal denetim  hizmetini kapsar. Finansal ayrintih
inceleme kapsammda. girisim girketinin varhklarnin tespiti.
alacak hesaplarimin gilvenli aralikta mutabakat. detayh stok
sayimi yapihr. Bunun yani sira. raporlama. muhasebe ve ic
kontrol sistemlerinin y eterliligi incelemesi gerceklestirilir,

d) Vergi Damsmanhg: Hizmetleri: Yaurm yapiimasi |
planlanan girisim sirketinin tam islemlerinin vergi kanunlar
acisindan  durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularmailiskin aynintils incelemede. belge diizeninin vergi
mevzuating uy gunlugunun. bevannamelerin ve ddemelerin
mevzuatta  Ongériilen ilgili siireleri iginde ve bicimde
vapildigimin. vergi Kayitlaniyla borglarin  mutabakatuun,

 bordro ve sosyal giivenlik ddemelerinin ve borg bulunup |

bulunmadiginm incelemesi gergeklestirilir. .l

|.€) Operasyonlar ve Bilisim Damsmanhf Hizmetleri:

10
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e T B (o T
Yaurim  vapilacak girisim  sirketinin operasyonlarinin |
degerlendirilmesi. bulundugu sektdrdeki en iyi uygulama |
kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu avninul incelemede.
operasyonlarin sektériin en iyi usgulama kriterlerine glre

farklaring igeren bir rapor hazirlanir. By raporda ayrica.

girisim sirketinin Pazar konumu. rekabeteilik gibi dzellikleri
degerlendirilir. Bilisim sistemleri bakimindan girigim |
sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve verimli olup |
olmadigi ve gelistirilmesi gerekli yonleri belirtilir,

' D Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Yatirm yapilmas:

planlanan girisim girketi hakkinda pivasa ve finansal

bilgilerinin arastirilarak raporlanmasini  Kapsar, Axrica,
yaurm yapiacak girisim sirketinin sigorta poligeleri ve |
| riskleri ile ilgili olarak da risk raporu hazirlanmas: |
r | gergeklestirilebilir, i

g) insan Kaynaklan Damsmanhg: Girisim sirketinin |
organizasyon yapisinin incelenmesini ve Ust yOnetim igin |
ileride  faydalanilabilecek adaylarin tespitini ve insan
Kay naklan ile ilgili konularda ayrintilt inceleme yapilmasim
ve raporlanmasin Kapsar.

8) Sektor Damsmanhgi: Yanrim vapilmas: planlanan |
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektdrdeki durumu,
 seKtdrdeki en iyi uy gulamalara gore Karstlastirma raporunun
olusturulmasi. daha etkin yonetim i¢in  performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oy uncularimin tanmarak
rekabet analizinin yapiimasim kapsar.

h) Teknik Damismanhk: Yatrm yapimasi planlanan
| vevesa yaunm yapilimis olan girigim sirketinin sekidrel.
.' gevresel, dretim. rezerv. makine ve ekipman konular dahil

teknik olarak karsilagilabilecek risklerin analiz cdilmesi, |
gerekli dnlemlerin alinmas) ile performans ve verimlilik
artinlmasina  yénelik  her tiirli  teknik damgmanlik
hizmetlerini kapsar.

1) Cevresel Damsmanhik: Yaurim yapilmast planlanan

veveya yatinm yapilmis olan girisim sirketinin gevresel

Konularda mevzuata uygunlugu ve bu alanda atilmas:

gereken adimlara yonelik her tiirlii cevresel danismanlik

| | hizmetlerinikapsar, =~ |

0 ;Giﬁgﬁﬂ&}yt{j_\ ét_aElklama .| Fon’ailiskin bilgi amach olarak gunlik fiyat agiklanir. ancak
neniire ilighin ciaslar " 80z konusu fivat iizerinden Fon'a iligkin aluh-satim iglemi |
= i

~——




GSYF-IHRAC BELGES]

gerceklestiriimez.  Giinliik olarak  agiklanan fiyat |
hesaplamasinda Fon portfdyiinde yer alan girisim sermay esi
yaurumi haricindeki varhk. islem ve yiikiimliilikler Kurul |
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken.
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlar ise
Kurulea uygun gorillen degerleme kuruluglan tarafindan |
hazirlanan en glincel tarihli degerleme raporlarmda ver
verilen tutarlar tizerinden degerlenir.

- Katilma pavi aliminga esas teskil edecek Fon birim pay fivats,
kaynak  taahhiidii ddemelerinin gereeklestirilecepi
donemlerde ve katilma pay larinin iade alinacagi dénemlerde

= _ve her durumda asgari Mlda 1 (bir) defa agiklanacakur.

SE—

Girisim  sermayesi vatirimlarmin  degerlemesinin asgari |
.| olarak her takvim yili sonu itibari ile Teblig'de yer alan usul |
| ve esaslara gdre yapilir, '
-J Hesap doneminin bitiminden oneeki G¢ ay icerisindc
.| Kurulea uygun géritlen degerleme kuruluslar tarafindan |
|| hazirlanan bir degerleme raporu bulunmas: halinde. bu
| raporda tespit edilen degerin yatirtm komitesi karary alinmas:
sartiyla ilgili girisim sermayesi vatiiminin hesap dénemi
sonu degeri olarak kullanilmas) mimkiindiir.

Kaynak  taahhiidii  ddemelerinin gergeklestirilocegi
dénemlerde katilma paytL alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fivatinin hesaplanmas! amaciyla 8zel degerleme

P itiading Tk ¢ | raporlarr da hazirlatilabilir, |

degerlemesi hakkinda bilgiler

Girigsim sermayesi yatrimlarimm degerlemesine dayanak
teghil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu stirenin |
bitmesini miiteakip 3 (bes) y1l bovunca Kurucu nezdinde |
saklanir, ’

f Fon pontfiyviinde ver alan diger varhklarnn degerleme |
esaslarina iligkin olarak. 11-14.2 sayth Yatirim Fonlarinmn |
 Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig'de yer alan
degerlemey e iliskin esaslara uy ulur.

l.Portféye alnan girisim sermayesi  yatiimlan  ahs

maliyetleri ile kavda gecirilir. Yabanc para cinsinden |
varliklanin abs maliveti saun alma giiniindeki yabanci para |
' cinsinden dederinin TCMB diviz satis kuru ile carprlmasi

suretiy le bulunur, ot

12
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2 Alig tarihinden baslamak iizere katilna payt fiyatimin tespit
edildigi fivat raporunda:

a.Portfiydeki paylarr borsada islem gdrmeyen girisim |
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteliindeki halka
acik anonim ortakliklarin imtivazh paylar ile kolektif |
yaurim amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluglardaki ve |
vurt iginde kurulu ézel amagls sirketlerdeki paylarin degeri
Teblig'de ver alan usul ve csaslara gére yapilir. Su kadar
ki. bir hesap dénemi icinde bir kereden fazla fiyat
agiklanmas halinde, vilsonunda hazirlatlacak degerleme ,
raporu tarihine kadar Fon kurucusy tarafindan belirlenccek |
periyotlarda séz konusu degerlerin degerleme raporlarinin |
g8zden  gecirilerek fiyat  raporlarinda kullanilmas) .
veterlidir. !

b.Girigim sirketi niteligindeki halka agik  anonim
. ortakliklann borsada islem gérmeyen paylar degerlemc ,’
; giniinde, borsada islem géiren paylar igin horsada olusan |
| en son seans agirhkh onalama fiyatlarla degerlenir. Su
. kadar ki. kapamig seansi uygulamas) bulunan pivasalarda
islem géren paylarin degerlemesinde kapams seansinda |
olusan fivatlar. kapanis seansinda fiyatin olusmamas
durumunda ise borsada olusan en son seans agrhikly
ortalama fivatlar kullamlir. Degerleme giiniinde borsada |
alim satima konu olmayan paylar igin son islem tarihindeki
borsa fivau kullanilir. Girigim sirketleri 1arafindan ihrag
edilmis borsada islem gdrmeyen borglanma araclan KGK |
tarafindan vaymmlanan TMS/TFRS hiiktimleri |
cercevesinde degerlenir.

¢.Girigim sermayesi yatinm ortakliklary tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasas araglarindan  borsada islem
gormeyenler KGK taratindan yayumlanan TMS/TFRS
hiikiimleri gergevesinde degerlenir.

3.Portf6yde yer alan ve yukarda belinilenlerin: disindaki |
para ve sermaye pivasasi araclar ile diger varlik ve
Vilkiimlilikleri Fon  11-14.2 sayvith Yatnnm  Fonlarmin
Finansal Raporlama Fsaslarina iliskin Teblig'in 9 uncu
maddesi gercevesinde degerlenir.

Savas. dogal afetler, ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin |
¢Okmesi. portfoydeki varliklarm ilgili oldugu pazarin, _
| piyasamn. plaiformun kaeanmaS_l.-_biLsisa.\'ar}s_i_sl_e_m!e_r_i_nds_'
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| Portfoydeki

varliklarin

saklanmas hakkinda bilgiler

| katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

meydana  gelebilecek  anzalar. Fon toplam _ degerini_
 etkileyebilecek @nemli bir bilginin onaya ¢ikmasi gibi
olaganiistti durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme |
esaslarimin tespiti hususunda Kurucu'nun yénetim kuruly
Karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekeeli
olarak karar defterine vazilarak. Kurul'a ve portfay
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Avrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla |

Fon portfoy tindeki varhiklarm. Sermave Piyasasi Kurulu'nun |
portfdy  saklama diizenlemelerine gire  saklama
sdzlesmesinde belirtilen csaslar cergevesinde saklanmas)

. | zoruniudur.

|

Fiziken veya kayden saklanmas: miimkiin  olmayan |
 varhiklarin meveudivetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi.

| _belge ve kavitlar da portfdy saklay icisi nezdinde tutulur, |

Fon
yapilabilecek
. iligkin esaslar

malvarhgindan |
harcamalara ' ¢

Fona iliskin giderler Fon portiytinden kargilanir. Fon'dan
Karsilanan. Fon ydnetim creti dahil tim giderlerin yillik
toplamt Fon Toplam Degerinin Mk %010 u (yiizde on) olan |
Fon toplam gider oranin agmayacaktir,

Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetimi iicreti. |
yilhk fon toplam degerinin ®a2si olarak tespit edilmistir.

Bu tutar, ay ik dénemlerin sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii
i¢inde Kurucu“ya ddenecektir.

|
| Fon malvarhfindan karsilanabilecek diger harcamalar jse
asagidaki gibidir:
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak‘
lizere noter iicretleri.
) Portfiy deki varliklarm sigorta licretleri.
d) Portfdvdeki varliklarin verxa bunlan  temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme |
hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii Gicretler, '
f) Varbiklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 8denen ve |
bunun disinda Fon'un milkellefi oldugu her tiirlit vergi, |
resim ve komisyonlar.
g) Finansman giderleri. faiz. komisyon, masraf ve kur
farklari.
h) Portfdye abmlarda ve portfoyden satimlarda &denen
Rurtajlar  ve  komisyonlar ile alm ve a satim

| gerceklesmese dahi_bu_amagla yapilan ve Fonun




GSYF-IHRAC BELGEST

faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu Karar il
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCNIB déviz satig Kuru fizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kavdolunur.)
i) PortfSy yénetim Gicreti,
B Kurulus da dahil olmak iizere Fon'un portfSytiniin
olusturulinasing  iliskin olarak temin edilecek hukuki
danismanhik karsih@ Gdenecek ticretler de dahil olmak |
lizere. mevzuat ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her |
| tiirlit  damismanhik  ve hukuki  damismanhk hizmeti
abmlarmdan dogan cretler (S, Konusu ticretlere ve tahsil
esaslarina yatirimey sbzlesmesinde yer verilmektedir.)
k) Katilma Pay lar) ile ilgili harcamalar. _
1) Arac) kurum komisyon iicreti ve masraflary, !
m) Fon adina yapilan szlesmelere iliskin iligkin her tarlg
gider ve masraf. harg ve noter ticretleri
n) MKK ve Takasbank'a ¢denen ticret. komisyon ve
| masraflar,
0) Fon portfoytindeki varhklarin pazarlanmasi ve satiss igin
Katlanilan pazarlama. satis ve dagitim giderleri. |
. P) Defier tasdiki. fatura basimi. c-fatura, e-defler gibi belge
ve kayit dilzeni ile ilgili harcamalar.
| q) KAP giderleri. ‘
' | r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

' Mevzuai geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar.
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™
| geregi yaptlan mali miisavirlik giderleri.
b) Bagimsiz denetim. serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali mitsavirlik ve diger hizmet ahmlarindan |
| dogan iicretler, [
' ¢) Takvim yili esas alinarak iicer ayhik dénemlerin son is
' giintinde fon toplam degerinin viiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve porttdy saklayicis
tarafindan onay lanarak Kurul'a 6denen Kurul ilcreti
| &) Mevzuat geregi vapimasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon“da olusan kar. katiima paylarinin Fon igtiiziigiinde ve

ishu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
Fon gelir gider farkinm katilima fiyatlarina vansir, Fon portfoyiinde bqlqngu ortakiik |
e, . paylarmin Kar paylar. kar payi dagium tarihinin baslangig |
| pa) ] sahiplerine akanimasina ,! " | giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. |
iliskin esaslar |

Ty \‘5\ Katilma payi sahipleri. paylari isbu ihrag belgesinde |

—_—— B R ——y

o . Tt . . i
o 3 belirlenen siirelerde Fon'a geri_sattiklarinda.pisleme esas |
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fivatin iqe_raé_i Fzﬁ'dﬁ_b'l'hsan kardan pay lariny 'a‘lmmé?.“

Ayrica. Fon.._ bu Ihrag Belgesinin “Kar Pay1 Dagitimi ve
Performans Ueretlendirmesine lliskin Esaslar" maddesinde
belirtilen esaslar gereevesinde har dagiumy yapabilir. '

Genel Esaslar: ,
Fon. sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmeilardan |
toplanan nakit karsihginda katilma payt ihrag eder,

|
Fon katilma paylar sadece nitelikli yatirnmeilara sanlabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13 incii
maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde tive ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katlma payinin satig, Fon birim pay degerinin tam olarak ’
nakden ddenmesi: katilma paylarinin Fon'a iadesi ijse
yatinmcilann  katilma paylarinin - bu ihrag belgesinde |
| belirlenen  esaslara gdre nakde cevrilmesi suretiyle
gergeklestirilir,

' Kurucu'nun kendi adina yupacagi islemler de dahil alinan
| tiim kattlma payi abm satim talimatlarina alim ve satim

| talimatlar igin ayrrayri olmak tizere miiteselsil sira numarasi |
verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir,

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satim; |
esastit. Katilma paylan Kurucu tarafindan kendi portfdyiine |
ahinabilir.

Savas. ekonomik kriz iletisim  sistemlerinin ¢okmesi.
sermaye  pivasasi araglarnimin  ilgili oldugu piyasamn |
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek |
anzalar  gibi  olaganiistii olaylarin  ortaya  gikmas;
durumlarinda. Kurulca uygun gérillmesi halinde. Fon Birim |
Pay Degeri hesaplanmay abilir ve Katilma Paylarinin alim
' satinu durduyrulabilir, '

Kaynak Taahhiidi: .
Yatmmecilar Fon'un ilk Kapanis’tan itibaren 12 (on iki) ayhk
sirenin - sonuna kadar Kaynak taahhiidiinde bulunmak |
suretiyle Fon'a katilabilirler. Tik Kapanis'tan itibaren 12 (on |
iki) aylik donemde veni yatinmer kabulii, Kurucu’nun
onayina tabidir. Bu stirenin sonundan itibaren Fon'a yeni
yatmmer kabul edilmey ecektir, |

|

1

o
r Ayrica kaynak taahhiidiinde bulunmus olan atimmcilar. [k |
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- | Kapanis'tan itibaren 4 (dért) Millik s[i—r;c_i‘k_'aﬁ;a;za—n_;\'ﬂa_tnﬁrlfﬁhz
ddnemi boy unca ek kaynak taahhiidiinde bulunabilirler.

Odeme Cagrisi;
Kurucu'nun Yénetim Kurulu. Katilma pay1 taahhiidiinde |
bulunmus olan vaturimeilara en az 10 (on) isgiinii 5ncesinden |

suretiyle, Fon masraflan da dahil olmak lizere herhangi bir

sebeple vaurimeilara 6deme cagrisinda bulunabilir. Odeme |

cagrising iliskin esaslara yatinmer sozlesmesinde de yer |
verilin. Odeme gagrisi tzerine | Igili yatiimcilar deme
| ¢agnsit dogrultusunda katilma pay1 alim talimats verir., '
' Katilma Pay1 Ahmlar;

Kay nak taahhiitleri sadece nakit olarak ddenchi lecekiir.

’ Fon. sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmeilardan
 toplanan nakit kargihiginda katilma payt ihrag eder. |
,J ' Kaynak taabhiida bulunan yaunmeilarin fhrag Belgesi'nde |
belirtilen sans baglangi¢ tarihinden itibaren 21 ginlok jlk |

' 1alep toplama déneminde 1 erecekleri alim talimatlars her bir
katilma pavi icin | (bir) TL lizerinden gergeklestirilir. !

Kaynak taahhiidii bulunan Yatunmetlarin ilk 1alep toplama
- donemi sonrasinda verecekleri Kkatilma pay1 alim talimatlar; |

bakimindan ise. her bir kaynak taahhiidii  tdemes;

 kargthginda yatimme hesaplanina akianilacak katilma pay)

savist. alim talimatinin olugturulmasini takip eden ilk fiyat
raporunda  veya kavnak taahhiidiinin ddenmesi igin |
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen birim pay degerine |

gdre hesaplanir.

Alim talimatinin verilmes; sirasinda, talep edilen katilma |
payt bedelinin Kurucu tarafindan 1ahsil edilmesi esasur. |
Kurucu®nun bu ihrag belgesinde ilan ettigi katlma payi alim
satimintn yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimat F
f verilir,

|
Gerek duyuldugu takdirde Yaunmcilanin kaynak taahhidii
Odemelerinden 6nce, Kurul dtizenlemeleri ¢ergevesinde .
girisim sermay esi portfay iine iliskin 6zel degerleme raporuy
hazirlatlabilir. Bu durumda &zel degerleme raporunun
bedeli Fon'dan karsilanir. |
'; R '
/f TR é::’ P“"\\ Odeme ¢agrisinda bulunulan her bir Kaynak taahhiidii sahibi |
Vi ' _Lyaunmer  tarafindan _ddeme  ¢agrisina kdhu kaynak |

YA e
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‘tﬂﬂhhﬁﬁt‘l‘?%ﬁ grﬁa*ﬁ]wra_cﬁéaﬁgﬂaulmé- paylarini nakit
kargiligi sann alacakur. |

Ahm talimatinin Karsiiginda 1ahsil edilen tuiar islem |
gerceklestirilinceve kadar yatinmer hesaplarinda herhangi
bir sekilde degerlendirilmez. |

Fon ile katilma payi sahipleri arasinda akdedilen yatmme
sbzlesmesi  kaynak taahhiitlerinin 8deme  esaslarin
belirlemekte olup. kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddeme

planma. alt ve iist limitlerine ve kaynak taahhiltlerinin verine |

getitilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinacak tedbirlere |
Yatrimer s6zlesmesinde ver verilmekiedir. |

Katilma Paylarinin Devri: |

ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek

. . i
Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda devri

miimkiindiir. Nitelikli vatirimeilar arasinda katilma payi

devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve veya |
Kuruluslanin nitelikli yaunimer vasiflarm haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini y tirfiten kurulusa _
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini ytrtiten kurulus. séz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon stiresi

' zorundadir. Nitelikli yaurimeilar arasindaki katthma pay

devirleri. katilma paylarinin hak sahibi vatrimeilarin |
hesaplan arasndaki aktarim ile tamamlanir. Katlma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir

' islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. By devirler. kurucu

onayna haglidir,

Fondan Ayrilma Esaslari:
Katilma pay lari. kar payi dagiimlart ve tasfiye doneminde |
gergeklegtirilen iade islemleri harig olmak tcere. yalmeca |
Fon siiresinin sonunda Fon'a iade edilebilir. Ayrica satim |
talimatr verilmesine gerck olmayip. yatinmeilar adina satim |
talimatlar Kurucu tarafindan olusturulacaktir,

Kaulma paylarinin bedeli Fon siiresinin sonundan itibaren 2
(iki) ay icinde ictiztigin 16. maddesi cergevesinde |
yaunimetlara ddenir.

Su kadar ki. Fon siiresinden once girisim sermayesi |
yaunmlarindan  ¢ikis  olmasi. alacaklarinin  tahsil  ve
sonrasinda  bor¢larinin - 6denmesi  sonucu nakit fazlass |

L olusmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karar ile
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olusan nakit fazlasinm tamamy veya bir kismi kz{t_lfrl_l.irﬁ r|
sahiplerine katiima pay1 iadesi vapilmak suretivle paylar |
cramnda dagiulabilir. By ddemeler, ilgili kararin alinmasin

| takip eden en gee altmigine: (60) is gliniinde gergeklestirilir.

Fon siiresinin son 3 (i¢) yilins olusturan tasfive doneminde. |
Kattlna pay 1 ahipleri katilma payi alin veya saum talebinde

 bulunamaz. Fon'un varliklarmin satisi. alacaklarinin tahsili |

ve borglarinin Gdenmesi sonucy nakit fazlas) olustukea, |
olugan nakit fazlasi katilma pavi sahiplerine paylari oraninda
dagitihir. Bu amagla Kurucu Fon'daki nakit mevcudunu ve |
olusabilecek ihtiyaglan dikkate alarak. Fon'da gerekli
gordiigi miktarda nakit birakuktan sonra, Katilma pay |
sahiplerine dagitilacak toplam tutar: ve sahip oldugu katilma |
paylan nispetinde her bir kaulma pay1 sahibinin almasi |
gereken tutan belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in |

belirlenmis olan tutar kadar satim talimaty vermis kabul |
|

Katilma pay; sahipleri ve katilma pay sahiplerine bireysel

saklama hizmeti veren kuruluslar. yukarida belirtilen |
hallerde. belirlenen tutar almaktan ve karsihiginda denk |
gelen miktarda katilma payin iade etmekten imtina cdemes. |

Katilma Paylarmin sats1 ve Fon'a iadesinde giris gikis |

| homisyonu uy gulanmaz.

| Fon igtilzilgli ile finansal |

 taporlarin temin edilebilecegi

| Kurueu'nun merkezi adresinden ve resmi internet sitesi olan |

WWw.istanbulportfoy.com adresinden ve KAP'tan temin |
edilebilir. Fon'a iliskin villk finansal raporlar hesap
déneminin bitimini takip eden 60 (altmig) giin: alu aylik ara
dinem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden |
30 (otuz) giin icinde KAP'ta yayimlamir ve Kurul'a

yerler gonderilir. $6z konusu raporlar ayrica. Kurula vapilacak |
bildirimi miiteakip 10 (on) is glinii icerisinde katilma pay, |
| sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiy la iletilir.
e v e T 3 -y - o et
 Fonun  denetimini  yapacak | Giiney Bagimsiz Deneclim ve Serbest Muhasebeci Mali
| kurulus _| | Misavirlik A.S. (Ernst & Young Global Limited)
' | Kar Dagitimma iliskin Esaslar
. . Fon siiresinden Snee girigim sermay esi yattnmlarindan ¢ikiy
Kar — payi gaela iy olmasi, alacaklann tahsili ve bor¢larin 8denmesi sonucu |

performans iicretlendirmesine | ; |

iliskin esaslar

Fon'da nakit fazlasi olusmasi durumunda Kurucu Yénetim |
Kurulu Karariyla nakit fazlasinin tamam: veva bir kismi |
Katilma Payi sahiplerine kaulma payi iadgsi yapilmak
suretiy le. paylan_oraminda dagitabilir. Bu i emeler. ilgili |
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kararin alinmasing takip eden en geg altmisinct (60) is |
glintinde gergeklestirilir. -

Katilma pay: sahipletinin paylarmna denk gelen kar pay: |
tutarlari, bireysel saklama hizmeti veren kurulugtaki
hesaplarina yaurilir, Dagitimlar banka transferj il yapilir,

Fon'da olusan kar. katilma Payinin yatinmer s6zlegmesi ve |
Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore |
tespit edilen fivatlarina Yansir. Kanlma payr sahipleri, |
| katilma pay larini Fon'a jade ettiklerinde. isleme csas fivatin

| icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. |

Ydnetici, Fon'da olusan nakit fazlasim katima payi |
sahiplerine  dagitmadan  &nce Fon  malvarligindan |
yapilabilecek  harcamalara ve Fon'un yiikiimliiliiklerine |
istinaden rezerv ay irabilir. '

Her bir yatnmer. Fon portfiyiinden dogan 1iim gelir |

lizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir. |

Performans Ucretine iliskin Esaslar

; Yatmimeilardan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

' | Fon yénetim tcreti dahil tim giderlerin toplam, Fon toplam

| degerinin Millik 410 (viizde on) unu aymayacaktir. '
|

Her hesap déneminin (takvim yilmmn) son ig giinii itibariyle |
yHlik fon toplam gider oranmm asthp agimadigy. ilgili |
dénem iginde hesaplanan gnldk ortalama Fon toplam |

| Fon toplam gider oran; || de;g?rinin’ ortalamas) esas alinarak Kurucu tarafindan konlrp! '
( [)eg"rvr/cmeb ve  dumgmanik | | edl!lr Yukarida belirlenen m:anla.l:m qs.lldlgmm lespiti |

'giclc;rleri dahil  olmak jizere | - haltr]de Sy t ul_ar 3 'I'.n Son 1 gunﬁ‘ Qb "“.”'.".“
}0111/11 tim giderlerinin toplan tarafmdan.!-on a lfl(.!t’ cdll'mek tizere Fon'a lahqkl(.uk Cllll.'l!lr |

| leort ! ifude eder | ve 5 (bes) is giinii i¢inde Kurucu Iaraﬁnc'ian Fon’a iade cdlh_r.

ALY CITTID (A ciste) lade edilen tutar. ilgili il iginde takip eden donemlerin

| toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden
disilliir, i

Fon toplam gider oram limiij iginde kalinsa dahi Fon'dan |

yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk

ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan Odenemez. |
Kre,,i"""'almnfﬁ";s;‘i\\.@pgﬁriiliiyorsa. . Fonlar. fon toplam degerinin azami °050"si ormminda kredi
_@ﬁuxa:"ﬁi;*léin.bi@gv _ kullanabilirler. Kredi kullaniminmn gergeklestii  hesap |
ft‘r 'c- /-_:“'s.~ o -.;‘%
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ddnemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda aciklanan

fiyat raporlarinda siz Konusu orana uyum saglanmas

gereklidir. Kredi kullamimas) halinde bunlarin niteligi, |

tutari. faizi, 8denen Komisyon ve masraflar, alindig tarih ve

kurulus ile geri Gdeme tarihine iliskin bilgiler hesap

dénemini takip eden 30 gln icinde en uygun haberlesme |
l — Masitasiy la Katiima pavy sahiplering_k_»_ild_irjl_ir.

' Koruma amagh  tirey ara¢ | Fon. tilrev araglara sadece portfoyiinii diiviz, faiz ve pivasa |

| islemleri yapilmas; riskleri gibj risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Ongoriiltiy orsa, konuya iligkin Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar |
 bilgi o | fon toplam degerinin 020 sini agamaz. oo

Katilma Bh) larinin  satisinda || . o 5ae
'__l_\ullamlac_z@k_dg_g 1tim kanallart Katilma pay larinin sattst Kurucu tarafindan gereeklestirilir, .

I iy [y e e e e e
| Fon katilma paylarimin | | Fon kattima pay lar Borsa'da islem glrmeyecektir.

| Borsa'da islem girmesi 8

' Katilma  paylarinm istirak |

| f:t)l Ilf:,ns atilmay acagl;all.’?;tf:gg: .I : | lstivak pay1 kargthginda katilma pay1 ihrag edilmeyecektir, |!
| bilgi. (] R
Fon  kaulma  paylarinin K . o o |
degerlerinin yatirimeylara | - | Nurucunun r_espn ntermet ' sitesi olan
wWww.istanbulportfov.com adresinde duyurulacaktir.

| bildirim esas ve usulleri
mmm L esas v e usuller: T S BT e ]
. Katilma pay larinin satisi. fon birim pay degerinin tam olarak
nakden Gdenmesi. katilma paylarmin Fon'a iadesi ise isby
| - ihrag belgesinde ve vaurime sizlesmesinde belirtilen |
Katilma paylarinin S vey esaslara gore nakde cevrilmesi suretiyle gergeklestirilir
fona iadesine iliskin esas ve | : & ¢ i ) |

| usuller : o ao ol
Katilma pavlarinin satisi ve Fon'a jadesine iliskin esas ve |

| usullere isbu lhrag Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Aynilmaya lligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir. 2

"Kaulma paylarmin  sausi ve
| fona  iadesinde giriy  ¢ikis | | Kaulma paylarinin satiginda ve katilma pay1 iadesinde

komisyonu | + | herhangi bir komisyon uygulanmaz.
uy gulanip/uy gulanmayacag
 hakkinda bilgi, L , : o o8|

' lf.at"h.n? p a_\'lsar:]m: d:adec:,- {g: || Katlma paylari tasfiye dinemi ve kar pays dagitim harig |
csll‘{:i‘isl?(;:iilii S'S:Us'tiiriiln::\ ec | - olmak Gizere. sadece Fon stiresinin  sonunda nakde |
S b s : doniistilriilebilir.
| efiine iliskin bilgi. .

§__..1,_.' e . . —_— . 3o — - '.. ___.__..._!
Katilma pay lurinin nitelikli yatmmceiya satisina baslandig:

Kaynak taahhiidii  tutarmin. | | tarihi miiteakip en ge¢ iki (iki) il icinde asgari kaynak
tahsil  edilmesini miteakip | : | taahhiidii tutarinin tahsi edilmesi zorunludur. Asgqn !\'n) nak
Yaunma y6nlendirilme sijresi taahhiidi tutart tahsil edildikten sonra en geg iki (iki) yil |

.., Igerisinde yatirima yénlendirilir. el

[ Kaynak ™2, taahhiidii | | Fon ihrag belgesinde veya vatirimer sozlesmesinde hiikiim
&d /ﬂemg{@riﬁdghqce girisim | * | bulunmasi sartiyla. Fon _toplam_degerinde | pergeklesmesi |
7 Gy et h 4
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sermayesi  portfoytine iliskin :)ESI—GZQN_IE]—IEI‘— dikkate alinarak. yatrimerlarin kaynak |

Gzel degerleme raporu | taahhiidii ddemelerinden dnce. ddenecek tutar kargilifinda
hgmrlauhp hazirlatlmayacagin ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin dogiru sekilde (espit
a iligkin bilgi. edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri cercevesinde |

dzel degerleme raporu hazirlatilabilir.,
Hazirlatilmas: durumunda.

degerleme raporunun bedelinin | | By durumda 67el degerleme raporunun bedel; yatirimen |
_8denme esaslar hakkinda bilgi. | | tarafindan karstlanir., N
Kurucu tarafindan Portfoy Yonetim Tebligi'nin Giri$imI

Sermay esi Fonu’na iliskin finansman riski ve likidite riski ile

|| diger muhtemel risklerin yonetimini de igerccek sekilde risk |

| Yonetim sistemi olustorulur, Risk Yonetim sistemi. Fon |

' portf8y iiniin maruz kalabilecegi risklerin sigiim ve takip

Yontemleri ile bunlar Karsisinda alinacak Onlemleri igerir.

|| Fon'a iliskin risk limitleri ve bunlarin asihp apilmadiginin

hangi periyotlar ile giizden gecirilecegi Kurucu’mn Yonetim |
| Kurulu Karari ile verilir, '

|
' Kurueu'nun Yonetim Kurulu'nun karars ile kabul edilen
| | Risk Y&netim Prosediirii'nde riskler tamimianmis ve bu |
risklerin dl¢timiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir. .
' Kurucu'nun Risk Yénetim Prosediirl'nde ancak Yonetim |
I; ' Kurulu karan ile degisiklik yapulabilir. |

| hakkinda bilgiler Risk  yénetim sistemi. yénetilen portfoytin maruzf
kalabilecegi  temel risklerin tanimlanmasini.  risk |

|| lammlamalarinin diizenli olarak gézden gegirilmesini ve |
| 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz |

|| kalman risklerin tutarh bir gekilde degerlendirilmesi, |
tespitini. Sl¢limiinii ve kontroliinii iceren bir risk dlgiim
mekanizmasinin olusturulmasini ierir,

Fon'un risk vénetim sistemi

Risk yénetim sistemi. yonetilen portfByiin yatrim stratejisi '!

| ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyvine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biltiinliik arz eder.

PortféyUin para ve sermave piyvasasi arag¢ ve islemlerinden
. olusan bolimi igin  yatrmm fonlarma iligkin - Kurul |

 diizenlemelerine uyulur. _ o,
| | Fon suresinin son 3 (Ug) yi1li Fon un tastive donemidir. -'

[[: f;"f;“ tasfiye sekli hakkinda : Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde. vaurim fonlarina
{2 g}i‘r’:}f‘"‘\ iliskin diizenlemler kiyasen uy gulamir.
ST A7
/ 'k..‘l:a ? ("i.::’._"x‘_‘ :‘\}\ . s
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' ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler 6 |
@l is giind icinde Kurul’a gonderilir,

GSYF-IHRAC BELGESI

Fon'un. 11-52.1 savili Yatinm Fonlarina lliskin Csaslar |
Tebligi'nin 28inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona |
ermesi durumunda, Fon porttoyiindeki varliklar Kurucu |
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satrs1 miimkiin olmayan
Fon varliklar, agIk artirma veya pazarlik veya her iki usuliin |
uygulanmasi suretiy le satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla |
nakde doniisen Fon varligt, katilma pay; sahiplerine paylar;
oraninda dagitlir, _
|
Tasfiye dénemine girildigine iliskin Kurul'a ve pay |
sahiplerine bilgi v erilir., Fon"un tasfiye dénemine girmesi ile
| Yeni vanrim faaliyetlerine son verilir, '
Tasfiyve ddneminde hicbir katilma payi ihrag edilemez. Fesih |
amndan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri |
alinamaz.

Tedav iildeki tilm katiima paylarinin iade alinmasi sonrasinda |
Kurul*dan gerekli izin alinmasini 1akiben Fon adimin Ticaret |
Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret |
Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil |

 Tasliye déneminde pay sahipleri katilma payi alim veya

- satim talimati vermis kabul cdilir. Katilma pay1 sahipleri ve

| kuruluslar. belirlenen

satim talebinde bulunamaz. Fon'un varhiklarinm  saug.
alacaklarinm 1ahsili ve bor¢larimin Gdenmesi sonucu nakit r
fazlas) olustukea olusan nakit fazlas pay sahiplerine pay lari |
oraminda dugilir. Bu amagla Kurucu, Fon'daki nakit i
meveutlanim dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak |
toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her |
bir pay sahibinin almasi gereken tutar belirler. Tiim katiima
payi sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar |

katlma payi sahiplerine bireysel suklama hizmeti veren |
tutart almaktan ve karsiliginda denk

' gelen miktarda katiima pay i iade etmekten imtina edemez, |

Fon'un Yatmm Tonu Tebligi'nin  28'inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde. tastiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve veya portfiy saklayicis
Kurumun itlasma veya tasfiyesine karar veren makam

tarafindan belirlenir.

™  Fon baska bir fonla birlestirilemez veya aska bir fona |
N doniistiiriillemex. _
\‘i —— e = | i i
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e—r———— —— —
Fon'un ve fon yYaurimetlarinmn

| vergilendirilinesi e ilgili | : | www.oib. Ov.Lr adresinden ulasilabilir.,
Chususlar WS o

Kanuni yetki ve s
Belgesinde yer alan hilgiler

orumluluklarimz dahilinde ve
degistirecek nitelikte bir ¢k

gorevimiz cercevesinde ishu [hrag
in gergege uwygun oldugunu ve jhra i i

siklik bulunmadigin beyan ederiz.

e o

———

Ihraggs
Istanbul Portfdy Yonetimi A.S Istanbul Tarim Hayvancilik ve Tek
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'nun i
; Temsilcisi olan kurucu Istanbuy] Portftiy Yénctimi A §.
| Yetkilisi'Yetkilileri
' Alpaslan ENSARI. Yénetim Kurulu Uyesj
Tufan Deriner. Ynetim Kurulu Cvesi
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