HALKA ARZ EDILMEKSIZIN
BORCLANMA ARACI iIHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILISKIN GENEL BIiLGIiLER
1. THRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvam : Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.

1.2. Merkez Adresi : Organize Sanayi Bolgesi Pembe Cadde No:13 Niliifer/Bursa
1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii : Bursa

1.4. Ticaret Sicil Numaras: : 33550

1.5. Faaliyet Konusu : Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. Esas Sozlesmesi Madde 4’e

ithafen sirketin isletme konusu EPDK ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uymak suretiyle EPDK, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlig: ve diger ilgili Bakanlik, kurul ve birimler
nezdinde ve 6446 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu gercevesinde
gerekli izin, lisans ve istenilen her tiirlii belgeleri alarak 6446
sayili Kanun, yénetmelikler ve EPDK kararlarina uygun olarak
edinecegi miisterilerinin (toptan sati sirketleri, perakende satis
sirketleri, perakende satis lisansi sahibi dagitim sirketleri ve
serbest tiiketiciler) elektrik, buhar ve 1s1 ihtiyacini karsilamak
lizere proje gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis
kurmak ve bu tesislerde elektrik-buhar iiretmek, iiretilen elektrik
ve buhar1 miisterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen
ya da TEIAS-TEDAS veya gorev sirketinin nakil hatlan
vasitasiyla mevcut yonetmelikler gergevesinde nakletmektir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. (Zorlu Enerji veya Sirket),
1993 yilinda Zorlu Holding ve Korteks tarafindan kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu elektrik ve buhar iiretimi ve satist
ile elektrik ticaretidir.

Haziran 2020 itibartyla Grup biinyesinde istihdam edilen
personel sayist 2.268°dir. Sirketin toplam elektrik enerji kurulu
glicii ayn1 donem itibariyla 658,6 MW yurtici, 346,9 MW yurtdisi
olmak iizere toplam 1005,5 MW’tir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S.’nin 30 Haziran 2020 tarihi
itibartyla Bursa, Kirklareli ve Yalova’da faaliyette olan 3
dogalgaz santrali bulunmakta olup, santrallerin toplam elektrik ve
buhar iiretim kapasiteleri sirastyla 99,7 MW ve 239.5 ton/saat’tir.
Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Rotor Elektrik
Uretim A.S. (Rotor), riizgar enerjisi santralleri (RES) kurmak
amactyla 2007 yilinda kurulmugtur. Rotor, Osmaniye ilinde 135
MW Kkapasiteli bir riizgar santrali kurmak iizere 19 Aralik 2003
tarihinde EPDK’dan 30 yil siireli iiretim lisansi almigtir. 2008
yilinin Temmuz aymnda insaatina bagslanms [ ol Gokgedag
Riizgar Enerji Santrali (Rotor I RES), 15 Ekimi O\ tarihinden




itibaren tam kapasiteyle iiretime gegmis olup, faaliyetlerine
devam etmektedir. Rotor, Osmaniye ilinin iki ayr1 bolgesinde 50
MW ve 60 MW kurulu giice sahip olacak riizgar enerjisine dayali
elektrik iiretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde 5 Agustos 2008
tarihinden itibaren 25 y1l siire ile elektrik iiretmek igin sahibi
oldugu iiretim lisanslarini 16 Kasim 2009 tarih ve 2009/9 sayili
Yonetim Kurulu karar ile %100 hissesine sahip oldugu Zorlu
Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.S.’ye (Zorlu Riizgar)
devretmistir.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Dogal
Elektrik Uretimi A.S. (Zorlu Dogal) 2008 yilinda kurulmus olup
toplam kurulu giicii 378,9 MW olan Tokat, Eskisehir, Kars, Rize,
Erzurum, Erzincan ve Tunceli’de bulunan hidroelektrik
santralleri ile Denizli’de faaliyet gsteren 3 adet jeotermal enerji
santrallerinin (Kizildere I, Kizildere II ve Kizildere III) sahibidir.
Sirket Tiirkiye’nin ilk jeotermal santralinin (JES) ve Tiirkiye’nin
jeotermal enerji potansiyeli en yiiksek sahasimnin isletme hakkina
sahiptir.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Jeotermal
Elektrik Uretimi A.S. tarafindan Manisa'nin Alasehir ilgesinde
kurulan 45 MW’lik Alasehir I jeotermal santrali tam kapasite ile
calismaya devam etmektedir.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Enerji
Pakistan LTD’nin Jhimpir bolgesinde insa ettigi 56,4 MW’lik
riizgar enerji santrali bulunmaktadir.

Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi A.S., Bitlis ve ¢evresindeki
jeotermal kaynaklarin enerji iiretiminde degerlendirilmesi
amaciyla Zorlu Enerji'nin %75 ve Rarik-Turkison Enerji Ingaat
Maden Proje Ltd. S$ti'nin %25 oraninda kurucu ortakliginda
kurulmustur.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Elektrik
Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret AS'nin paylarinin
tamaminin Zorlu Enerji tarafindan satin alinmasina iliskin tescil
islemleri 7 Mart 2016 tarihi itibaryla tamamlanmugtir. Sirketin
ana faaliyet konusu elektrik enerjisinin yurt icinden ve serbest
bolgelerden satin alinarak, yurt iginde toptan veya dogrudan satis1
ya da yurt dis1 iilkelere ihrag edilmesidir.

Zorlu Enerji, Israil'in Ashkelon kentinde 840 MW kapasiteli
kombine ¢evrim dogal gaz santrali yatinmimi gergeklestirmek
lizere 2003 yihinda Dorad Energy Ltd’ye %25 oraninda ortak
olmustur. Dorad dogal gaz santrali May1s
geemistir. Zorlu Enerji’nin %42,15 orf
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1.6. Ortakhik Yapisi

Ezotech Electric Ltd, Israil’de Ashdod Energy Ltd. ve Ramat
Negev Energy Ltd. sirketlerinin %100’iinii elinde bulundurmak
ve igtiraklerin faaliyet planina gore elektrik ticaretinde bulunmak
amactyla kurulmustur. Ezotech tarafindan yiiriitiilen iki dogalgaz
kojenerasyon santrali projesinden Ashdod santrali 20 Aralik 2015
tarihinde, Ramat Negev santrali ise 31 Aralik 2015 tarihinde
devreye alinmistir. Santrallerin devreye alinmasiyla piyasa
diizenleyicisi "Israel Electric Corporation" tarafindan yapilan
performans testlerinde daha yiiksek iiretim degerlerine ulagtlmasi
neticesinde 2016 yilinda santrallerin iiretim lisanslar1 tadil
edilerek Ashdod santralinin kurulu giicii 55 MW'tan 64,54 MW'a,
Ramat Negev santralinin kurulu giici ise 120 MW'tan 126,4
MW'a yiikseltilmistir.

Zorlu Enerji’nin %42,15 oraninda ortak oldugu Solad Energy
Ltd., Israil’de Ashdod ve Ashkelon’da faaliyet gosteren soya yagi
liretim tesisleri ile yakin gevresinde faaliyet gOsteren sanayi
tesislerine enerji saglamak amaciyla 2006 yilinda yaklasik 77
MW elektrik ve 70 ton/saat buhar kapasitesine sahip olacak ve
dogal gaz ile calisacak kojenerasyon santral yatirimini
gergeklestirmek iizere kurulmustur.

Zorlu Solar, yurt iginde ve yurt diginda giines enerjisinden
elektrik iretmek, solar fotovoltaik (PV) panelleri kiralamak,
satmak, satin almak, ihrag etmek, bunlari gatilara yerlestirmek ve
buna iliskin her tiirlii kurulum hizmeti ve danismanlik hizmeti
vermek ve yurt i¢inde elektrik enerjisi ve/veya kapasite toptan
alim ve satim faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur.
Sirket’in kurulusuna iligkin tescil islemleri 28 Mart 2016 tarihi
itibartyla tamamlanmgtir.

Zorlu Enerji'nin %99,7 ortakliginda toplam 464 TL kargiligt
10.000 PKR sermayeye sahip ve ana faaliyet konusu riizgar
enerjisinden elektrik iiretimi olan "Zorlu Wind Pakistan (Private)
Limited" unvanh bir sirket kurulmus olup, s6z konusu sirketin
Pakistan'da kayit ve tescil islemleri tamamlanmigtir.

Sirket’in 2.000.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagihimim gdsterir tablo

asagida yer almaktadir.




Ortaklik Yapisi (Bin TL)
- . Grubu* . Sermayedeki Pay
Ortagin Ticaret Unvan/Ad1 Soyadi Sermayedeki Pay1 (TL) Oram (%)
) A 200.000.000 10
Zorlu Holding A.5. B 1.048.795.989 52,44
Korteks Mensucat San. ve Tic. A.S. B 350.949.152 17,55
Halka Agik B 400.254.859 20,01
TOPLAM 2.000.000.000,00 100,00

(*) Esas Sozlesme’nin 6. Maddesi (“Sirketin Sermayesi”) uyarinca, Sirketin gikarilmig sermayesi
2.000.000.000.- (ikimilyar) TL olup, bu sermaye beheri 1 (bir) Kr itibari degerde toplam
200.000.000.000 (ikiyiizmilyar) adet paya ayrilmis, bunlardan 20.000.000.000 (yirmimilyar) adedi
nama yazili (A) Grubu ve 180.000.000.000 (yiizseksenmilyar) adedi nama yazili (B) Grubu paylardir.
Esas Sozlesme’nin 7. Maddesi (“Y6netim Kurulunun Yapisr”) uyarinca, Sirketin iglerinin sevk ve
idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tamam (A) grubu
pay sahipleri arasindan veya gdsterecekleri adaylar arasinda Genel Kurulu Tarafindan segilecek en az 5
en ¢ok 11 iiyeden meydana gelen bir yonetim kurulu tarafindan idare olunur. A grubu paylar islem
gbérmezken B grubu paylar islem gérmektedir.

Sermaye Piyasast Aracinin Islem Gordiigii Pazar ve Sirketin Dahil Oldugu Endeksler YILDIZ PAZAR,
BIST Bursa, BIST ELEKTRIK, BIST HIZMETLER, BIST TUM, BIST YILDIZ, BIST 100, BIST 50,
BIST 100-30, BIST SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI. 7 Ekim 2020 itibariyla kapanis fiyat 2,71
TL’dir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapisi
Sirket sermayesinin %65,18’sine sahip olan Zorlu Holding A.S.’in ortaklik yapis1 asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvani / Ad1 Soyads Sermayedeki Pay: (TL) Serrg:::l:‘l;;)l’ ay

Ahmet Nazif ZORLU 1.529.500.000,00 46,00
Olgun ZORLU 1.064.000.000,00 32,00
Zeki ZORLU 498.750.000,00 15,00
Tiirkan ZORLU 33.250.000,00 1,00
Ziilal ZORLU 33.250.000,00 1,00
Selen ZORLU MELIK 33.250.000,00 1,00
Mehmet Emre ZORLU 33.250.000,00 1,00
Fatma Sehenaz CAPKINOGLU 33.250.000,00 1,00
Sehminur AYDIN 33.250.000,00 1,00
Sule CUMBUS 33.250.000,00 1,00
Toplam 3.325.000.000,00 100,00

Zo




Sirket Sermayesinin %17,5’ine sahip olan Korteks Mensucat San. Ve Tic. A.S.’nin ortaklik yapisi
asagidaki tabloda yer almaktadir :

Korteks Mensucat Ortaklik Yapisi Sermayedeki Pay: (TL) Serrg::::lz‘l)z)Pay
Zorlu Holding A S. 330.000.000 100
TOPLAM 330.000.000 100

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye Iliskin Riskler:
Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt diginda yerlesik degildir.

1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri

Yénetim Kurulu Uyeleri
Adi-Soyad: Gorevi / Unvam Secildigi Gorev
GK/YK Siiresi/
Tarihi Kalan
Siire
Zeki Zorlu Yonetim Kurulu Baskani 22.04.2020 12 ay/7 ay
Bekir Agirdir Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi/ Bagimsiz Uye| 22.04.2020 12 ay/7 ay
Olgun Zorlu Yonetim Kurulu Uyesi 22.04.2020 12 ay/7 ay
Selen Zorlu Melik Yonetim Kurulu Uyesi 22.04.2020 12 ay/7 ay
Bekir Cem Koksal Yonetim Kurulu Uyesi 22.04.2020 12 ay/7 ay
Elmas Melih Araz Yénetim Kurulu Uyesi/ Bagimsiz Uye 22.04.2020 | 12 ay/7 ay
Ahmet Nazif Zorlu Yonetim Kurulu Uyesi 22.04.2020 12 ay/7 ay
Mehmet Emre Zorlu Yonetim Kurulu Uyesi 22.04.2020 12 ay/7 ay
Aysegiil Ildeniz Yonetim Kurulu Uyesi/ Bagimsiz Uye 22.04.2020 | 12 ay/7 ay
Esas Siozlesme Madde 7

Yonetim Kurulunun Yapis:
Sirketin isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde
tamami (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya gésterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan

segilecek en az bes (5) en gok on bir (11) lyeden meydana gelen bir yonetim kurulu tarafindan idare
olunur.

Yénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun
kurumsal y6netime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yénetim Kurulu tyeleri en ¢ok tig yil igin segilir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda bagimsiz y6netim
kurulu iiyeleri arasindan bir bagskan veya bir baskan vekili seger. Yonetim Kurulu Bagkanlig, icra
Bagkanlig: ve Genel Miidiirliik gérevleri ayn ayn kisilerce yiiriitiiliir.

Se¢im siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyelerinin yeniden segilmesi miimkiindiir. Yénetim Kurulu
iiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmas: veya giindemde madde bulunmasa bile hakl1 bir sebebin
varlig1 hélinde, genel kurul karartyla her zaman gérevden alinabilirler.




Yénetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gore ve sirketin isleri ve muamelelerinin gerektirdigi
zamanlarda toplanir. Ancak, en az ayda bir kere toplant1 yapilmast zorunludur.

Yonetim Kurulu toplantilar1 sirket merkezinde veya kararlastirilacak bagka bir mahalde yapilir. Yonetim
kurulu iiye tam sayisinin gogunlugu ile toplanir ve kararlarim toplantida hazir bulunan iiyelerin
¢ogunlugu ile ahr. Oylarin esitligi halinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390. Maddesi hiikmii uygulanir.

Yénetim Kurulunun toplant: sekli, oy kullanimlari, gérev ve yetkileri ve bosalan iiyelige yeni iiye
secilmesi gibi hususlar Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimlerine gore yapilir.

Yonetim Kurulunun sermaye piyasasi mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378. maddesi
kapsamindaki riskin erken saptanmasi komitesi de dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda
kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve calisma esaslar1 ile Yonetim Kurulu ile
iligkileri hakkinda , ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Yonetim Kurulu iiyelerine bu esas sézlesme hiikiimler igerisinde genel kurulca kararlastinlacak iicret
ve/veya huzur hakki verilebilir.

1.10. Bagh Ortakhklan ve Finansal Duran Varhklar

Finansal Duran Varhklar

Ticaret Unvam Sermayesi Sahip g:':l::l(lo/so t)armaye
Ezotech Electric Ltd. (*) 10.000 ILS 42,15
Solad Energy Ltd. 10.000 ILS 42,15
Dorad Energy Ltd. 642.209.758 ILS 25,00
Adnit Real Estate Ltd. 10.000 ILS 42,15

(*)Ezotech Electric Ltd., Ashod Energy Ltd. (" Ashdod”) ve Ramat Negev Energy Ltd. (“Ramat Nagev”) sirketlerinin paylarinin
%100 tine sahiptir.

Bagh Ortakhiklar
. . Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvani Sermayesi Oram (%)
Rotor Elektrik Uretim A.S. 300.000.000 TL 100,0
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi A.S. 185.000.000 TL 100,0
2.921.482.540
' Pal ol
Zorlu Enerji Pakistan Ltd PKR 100,0
Zorlu Wind Pakistan Ltd. 10.000 PKR 99,7
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S. 560.000.000 TL 100,0
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi A.S. 50.000 TL 75,0
Zf)rlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan 1.000.000 TL 100,0
Ticaret A.S.
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Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret A.S. 2.000.000 TL 100,0
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.(*) | 1.150.050.000 TL 100,0
Zorlu Solar Pakistan (Private) Limited 10.000 PKR 99,7
Zorlu Enerji Israil Ltd. 10.000 ILS 100,0
Zorlu Renewable Pakistan (Private) Ltd. 10.000 PKR 99,7
Zorlu Sun Power (Private) LTd. 10.000 PKR 99,7
Zorlu Enerji Dagitim AS 355.050.000 TL 100,0
Zorlu Enerji Asia Holding Limited 50.000 USD 100,0
ZES Dijital Ticaret Anonim Sirketi 4.000.000 TL 100,0
Z] Strong Energy for Renewable Energy Ltd Co. 10.000 JID 75
Zorlu Trade Elektrik Toptan Satis A.S. 2.000.000 TL 100,0
Electrip Arag Kiralama Ticaret Anonim Sirketi 6.600.000 TL 100,0
ZESB.V. 30.000 EUR 100,0
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS 1.045.000.000 TL 100,0

(*) Zorlu Osmangaci Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Osmanga=i Elektrik Dagiim A.S. (“OEDAS") ve Osmangaczi Elektrik
Perakende Satiy A.§. ("OEPSAS") sirketlerinin paylariun %100 iine sahiptir.

1.11. KAP Sertifikas) Bagvurusunun Yapihp Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin isimleri
ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.6 sayill “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi”nin 5’inci
maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek i¢in elektronik sertifikalar1 bulunan yetkili kisiler
asagida belirtilmistir.

Bildirimle Yetkili Kisilerin Gorevleri Belgenin Alindig
Isimleri Tarih
Ibrahim Sinan AK Enerji Grup Bagkani 10.02.2014
Elif YENER Mali Isler Genel Miidiirii 28.05.2015

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) yonetim kurulunun 26.01.2005 tarihli karari ile ihrage1 sifatiyla
MKK iiyeligi islemleri tamamlanmigtir.

2. SERMAYEYE ILiSKiN BILGILER
Son Sermaye Artirnmina fligkin Bilgiler

2.1. Artirim Oncesi Sermaye : 750.000.000 TL
2.2. Artirnm Kaynaklar
-Nakit Arttirnm : 1.250.000.000,001 TL




2.3. Artinm Sonrasi Sermaye
(Giincel Sermaye Tutar)
2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi

- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi

2.000.000.000 TL

29.03.2017

2.5. Sermayenin Odendigine Iliskin Mali Miisavir

Raporunun Tarihi ve Sayist

03.04.2017/ 9297

07.09.2020 / YMM 16104097 / 6172-279

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 dénemlerine iligkin

finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Konsolide/Solo Raporlama Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Tablo Standart: Kurulusu Goriisii
Tarihi

Tiirkiye KPMG Bagimsiz

. Muhasebe Denetim ve Serbest
30.06.2020 Konsolide Standart: Muhasebeci Mali OLUMLU
Miisavirlik A.S.
Tiirkiye

PwC Bagimsiz Denetim
31.12.2019 |  Konsolide Muhasebe ve Serbest Muhasebeci OLUMLU

Standarts Mali Miisavirlik A.S.
Tiirkiye PwC Bap ]
gimsiz Denetim
31.12.2018 Konsolide Muhasebe ve Serbest Muhasebeci OLUMLU
Standart

Mali Miisavirlik A.S.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.$.’nin 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 dénemlerine iligkin

finansal tablolarindan segilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz | Bagimsiz denetimden | Sinirh denetimden
Finansal Durum Tablosu (Bin TL) denetimden ge¢mis gecmis gegmis
31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 598.576 832.715 1.233.277
Finansal Yatirimlar 10.008 55.783
Ticari Alacaklar 632.448 1.042.664 1.067.057
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 23.185 12.877 22.714
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 609.263 1.029.787 1.044.343
Diger Alacaklar 1.019.582 1.307.725] 1.094.760
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 986.313 1.248.9#8 \ 1.040.930

ZORLY ENERMIELEKTRIK

LV .

M




- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 33.269 58.737 53.830
i\r,naiilyl'l:lzarStizlesmelerme lliskin Finansal 158.453 258,074 272 829
Diger Donen Varliklar 361.042 82.625 39.542
;/E:ikl:]l;rOImayan Taraflardan Diger Dénen 361.042 82,625 39542
Diger 40.109 98.738 104.565
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar 604.317 625.282 0
Toplam dénen varhklar 3.414.527 4.257.831 3.867.813
Duran varhklar

Ticari Alacaklar 0 45.640 27.504
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 45.640 27.504
Finansal Yatirimlar 246 246 246
Diger Alacaklar 1.184.359 1.164.796 1.379.412
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 1.184.359 1.164.669 1.379.219
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 127 193
{‘/’;‘r‘m‘i‘; rSéZ'esmﬂeri“e lliskin Finansal 1.167.479 2.050.771 2.047.360
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar 378.523 532.402 585.987
Maddi Duran Varliklar 8.916.703 8.555.733 10.218.986
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.655.715 1.577.844 1.541.429
Kullanim Hakki Varliklar 0 48534 40.852
Ertelenmis Vergi Varlig 309.401 369.751 415.701
Diger Duran Varliklar 136.453 70.886 14.389
Diger 454 1336 201
Toplam duran varhklar 13.749.333 14.417.939 16.272.067
TOPLAM VARLIKLAR 17.163.860 18.675.770 20.139.880
KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 799.903 1.648.743 1.716.904
gf;“mmde“ Borglanmalarin Kisa Vadeli 2.591.349 3.119.439 2.841.620
Ticari Borglar 1.514.021 2.122.545 1.649.463
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 127.224 72.942 93.149
- Itiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.386.797 2.049.603 1.556.314
gzlrngar;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda 12.001 15.321 18.249
Diger Borglar 709.738 822.921 868.786
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 709.738 822,921 868.786
Ertelenmis Gelirler 32.195 65.222 23.547
Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 2.897 31.006 10.061
Diger 139.426 152.177 206.055
Ara Toplam 5.801.530 7.977.374 ] 7.334.685
Satiy Amagli Simiflandirilan Varlik Gruplarina 406.682 404.96i 0




Nliskin Yikiimliliakler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.208.212 8.382.337 7.334.685
Uzun Vadeli Borglanmalar 7.888.475 8.014.776 9.596.312
Diger Borglar 20.014 17.012 17.042
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 20.014 17.012 17.042
Tiirev Araglar 33.076 111.849 250.848
Ertelenmis Gelirler 57314 868 1.209
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 564.371 476.805 617.987
Diger 23.281 32.584 35.509
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.586.531 8.653.894 10.518.907
TOPLAM YUKUMLULUKLER 14.794.743 17.036.231 17.853.592
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.462.191 1.751.824 2.412.531
Odenmis Sermaye 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 102.575 102.575 102.575
Paylara iligkin Primler 916 916 916
f;:;‘;’;’:‘l:;’;e?:ﬂ’; posebblls veya lsletmeleri (196.875) (196.875) (196.875)
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak 3.727.623 3.519.585 4.572.271
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
L . . -1.703.341 -2.263.297 (2.998.609)
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.897 7.897 7.931
Geg¢mis Yillar Karlari veya Zararlan -1.511.152 -1.280.262 (1.115.561)
Net Dénem Kari veya Zaran 34.548 -138.715 39.883
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -93.074 -112.285 (126.243)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.369.117 1.639.539 2.286.288
TOPLAM KAYNAKLAR 17.163.860 18.675.770 20.139.880
Bagimsiz Bagimsiz Sinirh Smirh
Gelir Tablosu (TL) denetglzz;(ll‘:ail; denetgl::;li:il; denetgn;tlinei: denetgl:;(ll:il;
31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Satiglar 6.729.806 8.361.136 3.611.112 4.079.295
Satislarin maliyeti (-) (5.243.749) (6.800.007) (2.854.166) (3.272.960)
Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 1.486.057 1.561.129 756.946 806.335
Briit kar/zarar 1.486.057 1.561.129 756.946 806.335
Genel yonetim giderleri (-) (164.557) (202.562) (91.594) (123.724)
Pazarlama giderleri (-) (50.283) (56.420) (17.269) (19.785)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 276.692 322.573 165.447 212.813
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (298.055) (203.898) (10]f97Q (118.475)
Esas faaliyet kary/zarar 1.249.854 1.420.822 711.555 757.164
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Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 238 29943 29.570 58.409
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan / (Zararlarindan) 44.923 64.302 6.675 25.587
Paylar i
Finansman Gelir/Gideri Oncesi faaliyet 1.295.015 1.515.067 747.800 841.160
kary/zari
Finansman gelirleri 1.110.951 654.428 359.497 590.455
Finansman giderleri () (2.496.222) (2.234.621) (1.093.664) (1.398.624)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
karvzarari (90.256) (65.126) 13.633 32.991
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gideri/(geliri)
Dénem vergi gideri/(geliri) (13.408) (71.686) (33.492) (43.818)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 108.679 (21.114) 6.177 36.752
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/zarar 5.015 (157.926) (29.036) 25.925
Dénem kary/zarari 5.015 (157.926) (29.036) 25.925
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basma
kazang (TL) 0,017 (0,069) (0,0009) 0,0200
4. DERECELENDIRME
Derecelendirme Derecelendirme notunun Uzun vadeli ulusal Yatirim yapilabilir
kurulusunun unvam verildigi tarih derecelendirme notu seviye olup olmadig
JCR Eurasia Rating 30.07.2020 BBB+ Yatirim yapilabilir
seviye
JCR Eurasia Rating 2.08.2019 BBB+ Yatirim yapilabilir
seviye
B. BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BILGILER
1. Tedaviilde Bulunan Bor¢lanma Araglan
Tiirii Ihrac Tutar Ihrac Itfa Faiz/Getiri Ihrag Sekli
Tutar Para Tarihi Tarihi Oram (%)
Birimi
TUFE + 8%/
. Itfa’da En A -
I | Tahvil| 5.650.000 | TL |31.052019|16.12.2020| "0 140 | Nitelikli Yatirimer
TUFE + 8% /
2 | Tahvil | 1.800.000 TL 14.06.2019 | 16.12.2020 | Itfa’da En Az | Nitelikli Yatirimct
Yillik %32
. TRLIBOR + o
3 | Tahvil | 24.310.000 TL |24.07.2019 [20.01.2021 5.50 / %30,00 Nitelikli Yatirime:
TRLIBOR +
Tahvil | 12.180.000 L [20.09.2019 {20.01.202 itelikli
4 ahvi 0 T 09.2019 |2 1 5.50 / %21,00 Nitelikli Yatirimci
3MTRLIBOR +
5 |B 4.680.00 T .10.2019 | 23.10.2020 itelikli
ono | 54.680.000 L [31.10.2019 {23.10.202 %5,00 / %21,50 Nitelikli Yatirimci

6 | Bono | 24.040.000 TL |05.12.2019 [16.12.2020| %18,50 sabit

Nitglikli Yatirimci
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3MTRLIBOR +
.600. 2. .06.2 itelikli
7 | Bono | 14.600.000 TL 05.12.2019 | 03.06.2021 5% / %19,00 Nitelikli Yatirime:
TLREF + % o
8 | Bono | 102.420.000 TL 21.02.2020 | 12.02.2021 4,00/ %15,00 Nitelikli Yatirimei
9 | Bono | 39.100.000 TL 11.03.2020 {23.10.2020 | %14,00 sabit | Nitelikli Yatirimci
. TLREF + % .
10 {Tahvil| 9.500.000 TL 11.03.2020 | 03.06.2021 4,00/ %15,00 Nitelikli Yatirime:
11 | Bono | 9.830.000 TL 17.04.2020 [ 16.12.2020 | %16,50 sabit | Nitelikli Yatirimei
12 | Bono | 53.150.000 TL | 29.05.2020 | 16.12.2020| %14,00 sabit | Nitelikli Yatirimei
13 | Bono | 31.400.000 TL 11.06.2020 | 23.10.2020 %12,50 Nitelikli Yatirimei
14 | Bono | 31.540.000 TL 11.06.2020 {26.03.2021 %14,00 Nitelikli Yatirimei
TLREF + %
.870. .06.202 .06.2021 itelikli
15 | Bono | 40.870.000 TL 11.06.2020 | 03.06.20 4,00/ %14.50 Nitelikli Yatirime:
+0
16 |Tahvil { 42.730.000 TL 17.07.2020 [ 11.11.2021 D;BISS 7/,;_)4 Nitelikli Yatirimei
olo,
17 | Bono | 30.000.000 TL 17.07.2020 | 07.01.2021 | %12,50 sabit | Nitelikli Yatirtmci
18 | Bono | 47.240.000 TL 17.07.2020 {03.06.2021 | %14,75 sabit | Nitelikli Yatirimci
19 | Bono | 62.090.000 TL 18.09.2020 (26.03.2021| %16,50 sabit | Nitelikli Yatirimct
DIBS+%4 /
20 | Tahvil | 29.845.000 TL 18.09.2020 [ 23.09.2021 %17,5en Nitelikli Yatirimei
yiiksek olan
21 | Bono | 19.300.000 TL |30.09.2020 (22.04.2021 | %17,50 sabit | Nitelikli Yatirimci
DIBS+%4 /
22 | Bono | 9.850.000 TL ]30.09.2020 |23.09.2021 %18,5 en Nitelikli Yatirimci
ytiksek olan
TOPLAM | 696.125.000

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.$.’nin fon kullanicisi ve garantorii oldugu kira sertifikalarina iligkin
bilgiler agagidaki tabloda verilmistir.

Tedaviildeki Kira Sertifikasi Ihraclar

ihra¢ Tutan
Kurul Karar ; :
s 3 . - Ihrac Getiri Ihra¢ |. 2.
Tarihi / Ihrag¢| Ihracg Tiirii Tarihi Oram Sekli Itfa Tarihi
Tavani Para
Tutar . .
Birimi
Yatirim Zorlu
12.03.2020/ |Varlik Kira 0 Nitelikli .
450.000.000 |Kiralama |Sertifikasi SUELULATL L 3.06.2020  |%3,2792 Yatirimet1 I[-\Iosldmg
AS. s
Yatirim Zorlu
12.03.2020/ | Varhk Kira 0 Nitelikli Holding
450.000.000 |Kiralama |Sertifikas: UERELL L 25.06.2020 | %4,2740 Yatirimei e R AS,
A.S.
ZORLU ENER M ELEKTRIK
Iq ATS.
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Yatirim Zorlu
12.03.2020/ |Varlik Kira 0 Nitelikli Holding
450.000.000 | Kiralama | Sertifikast 40.000.000 TL 6.08.2020 |%6,9041 Yatirimer 2.02.2021 AS,
A.S
TOPLAM 170.000.000

2. Ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Bor¢lanma Araclan:

Tiirii Ihra¢c Tavam ve Tavammn
Verildigi Kurul Karan

Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Kisim

Tutar Para Birimi

Finansman

Bonosu / Tahvil 800.000.000 TL — 12/ 306

172.545.000 TL TL

3. Ihragtan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerleri

Kullamim Yerlerine iliskin A¢iklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

Kisa Vadeli Borglarin Yeniden Finansmani - itfasi
gelen borglanma araglarinin yerine yeni bor¢lanma
araglari  ihrag  edilmesi icin  kullanilmasi
planlanmaktadir. Piyasa sartlari geregi kisalan
vade yapilarina karsi itfasi gelen borglanma
araglarinin ek borglanma yaratmadan yeniden
ihracinin gergeklestirilmesi diistiniilmektedir.

%100

4. Yetkili Kurulus ve Sézlesme Tarihi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ihraci en iyi gayret aracilig; yontemiyle gerceklestirmek tizere 7 Ekim

2020 tarihinde yetkilendirilmistir.

5. Borglanma Araglarimin Borsa’da Islem Gérmesinin Planlamip Planlanmadig:

Borglanma araglarimiz borsa disginda halka arz edilmeksizin nitelikli yatinnmcilara satilacaktir.
Borglanma araglarinin Borsa Istanbul A.S.’nin Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda sadece nitelikli yatirimcilar arasinda islem gérmesi planlanmaktadir.

8/10/2020

Ihrage:

Klektrik Uretim A.S.

Yénetim Kurulu UVesi
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