SERMAYE VE PAYLAR (YENI HAL)

MADDE 8- Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/01/2008 tarih ve 1/17 sayih izni ile bu sisteme gecmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni, 2018-2022 yillari ( 5 yil) igin
gecerlidir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 1.500.000.000 TL (BirmilyarbesylzmilyonTiirkLirasi) olup, her biri

1 TL (Bir Turk Lirasi) itibari degerde 1.500.000.000 (Birmilyarbegyiizmilyon) adet paya bélinmistir.
sirket'in ¢ikarilmis sermayesi, tamami édenmis 1.000.000.000,00.- TL (bir milyar Turk Lirasi ) olup,
her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi) itibari degerde 1.000.000.000,00.- TL (birmilyar) adet paya aynimistir.

Cikarilmig sermayenin,
a) 200.469.264,92 adet pay: temsil eden 200.469.264,92 TL nominal degerli kisminin tamami nama
yazili olup A Grubunu, ;
b) 200.469.264,92 adet pay| temsil eden 200.469.264,92 nominal degerli kisminin tamami nama yazil
olup B Grubunu,
c) 599.061.470,16 adet payi temsil eden 599.061.470,16 TL nominal degerli kisminin tamami nama
yazili olup C Grubunu,
temsil etmektedir.
A ve B grubu paylarin, ana sézlesmenin 13 iincii maddesindeki esaslar cercevesinde yonetim kurulu

tyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir.

sirket sermayesinin 4.283.-TL’sinin (dortbinikiylizseksenii¢ Tiirk Liras)) tamami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-23.2 sayil Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin 13. maddesi ve 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu’nun 155. maddesinde diizenlenen kolaylastinimis usulde birlesme hiikimleri, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 18 ila 20. maddeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére biitiin aktif ve
pasifleriyle birlikte kiilliyen devralma suretiyle Sirket ile birlesen istanbul Ticaret Sicil Madirltgu
nezdinde 730421 ticaret sicil numarasi ile kayith TRN Alisveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim Anonim
Sirketi unvanl sirketin diger ortaklarina Sirket’e eklenen varliklarina karsilik verilecek pay tutarini
gostermekte olup, bu tutar Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik

Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan 10.11.2016 tarihli raporuna gore hazirlanmigtir,

Malka arzdan once Sirket paylarinin devri herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul iznine tabidir. Bu

S -




edilmesini saglayan miktardaki imtiyazl paylarin devri Kurul iznine tabidir. imtiyazsiz paylarla yénetim
kontroliiniin elde edilmesi halinde ise, bu paylara sahip olan ortaklarin séz konusu sartlari
sagladiklarini tevsik edici belgeleri pay devrini takip eden 10 is giinii icinde Kurula iletmeleri
zorunludur. Yénetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devrinde,
imtiyazli paylari devralacak ortaklarin, Kurulun pay ahm teklifi zorunluluguna iliskin hiikiimleri
kapsaminda devir sonrasi diger ortaklarin paylarini satin almayi saglayacak mali giice sahip olmalari ve
bu durumu tevsik etmeleri zorunludur. Bu hususta, Kurulun pay alim teklifi zorunlulugundan muafiyete
iligkin hiikiimleri saklidir. Sirket paylarinin halka arzindan sonraki donemde, ydnetim kontrolii saglayan
paylara sahip olan ortaklarin, kurucularda aranan sartlan saglayamamalari halinde; yonetim kontrolii
saglayan paylarini, sartlari saglayamadiklari tarihten itibaren en gec g ay icerisinde elden ¢ikarmalan
zorunludur.

Sirket ile iliskilerde, nama yazili pay ya da intifa hakki sahibinin tespitinde sirket defter ve kayitlari esas
alinir. Borsada iglem gormeyen nama yazil paylar ancak sirketin onayi ile devredilebilir. Ancak imtiyazh
paylar, kendi gruplar iginde ya da ayni imtiyaza sahip diger grup icinde yer alan pay sahiplerine Sirket
onay! aranmaksizin devredilebilir.

Yukanida yer alan diizenleme sakl kalmak kaydi ile; sirket hakimiyetinin Torun ailesinde kalmasinin
saglanmasi maksadiyla, imtiyazli paylarin, Torun ailesine mensup olmayan kisiler tarafindan iktisap
edilmek istenmesi; Sirketle rekabet icinde olan baska sirket veya isletme ile, Rakiplerin sahibi, isleteni,
dogrudan yada dolayh ortag veya sifati ne olursa olsun yoneticisi veya ¢alisani konumunda olan
kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve ustsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayh olarak
hakimiyetine sahip olduklar sirketlerin imtiyazli pay iktisap etmek istemesi; Sirketin, ekonomik
bagimsizligini korumasi amaci dogrultusunda, imtiyazli paylar toplaminin % 10’unu bulan ya da bu
orani asan miktarda payin dogrudan veya dolayl olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket eden
kigiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi Tiirk Ticaret Kanunu’nun 492 ve 493 nci maddeleri
kapsaminda “6nemli sebep” sayilir. Sirket, imtiyazli paylarin devri s6z konusu oldugunda énemli sebep
ileri stirerek pay devrini onaylamayi reddedebilir. Bununla birlikte, paylarini devretmek isteyen
imtiyazl pay sahibi, devretmek istedigi paylari, Devre Konu Paylari satin almak isteyen potansiyel
alicinin piyasa kosullarina uygun olarak teklif ettigi fiyat ve diger satis kosullarini éncelikle diger
imtiyazli pay sahiplerine, asagida belirtilen usule uygun olarak paylari oraninda satmayi teklif ettigi ve
u teklifin agagida yazili olan siire¢ sonrasinda, teklif edilenler tarafindan kabul edilmedigi takdirde,
erhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin Devre Konu Paylari Potansiyel Alici'ya Teklif Fiyat ve Sartlari
serbestce devredebilir.

' sirasinda asagida sayilan hususlara uyulur.

""w devretmek istedigi pay miktari, bu paylar icin talep ettigi bedeli ve bu

artlarini iceren teklifini \dfger diger imtiyazli pay sahj?rine iletily (




miracaat eder. Yonetim Kurulu bu miiracaat {izerine, devretmek isteyen ortagin teklifini diger
imtiyazh pay sahiplerine bildirir ve bu konudaki cevaplarini sunmak icin 30 giin siire verir.

ii- Devre Konu Paylarin tamaminin sz konusu Bildirim Siiresi icinde Bildirim Yapilan Pay Sahipleri
tarafindan satin alinmak istenmesi durumunda, Sirket, Devre Konu Paylar, teklif edilen bedel ve
sartlarda Devreden’den, Bildirim Yapilan Pay Sahipleri hesabina satin alir. Bu durumda, Devre Konu
Paylari satin almak isteyen Pay Sahipleri paylari oraninda satin alabilir. Devre Konu Paylarin tamaminin
tek bir Pay Sahibi tarafindan satin alinmak istenmesi halinde Sirket, Devre Konu Paylarin tamamin,
s6z konusu Pay Sahibi hesabina satin alabilir.

iii- Devreden’in, Devre Konu Paylari, yukarida diizenlendigi sekilde Teklif Edilen Pay Sahiplerine
teklif etmemesi durumunda, Sirket, yukarida belirtilen &Gnemli Sebep’lerden herhangi birini ileri
surerek pay devrini onaylamaktan imtina edebilir.

iv- Bildirim Siiresi icinde Devre Konu Paylarin Bildirim Yapilan Pay Sahipleri tarafindan talep
edilmemesi ya da sadece bir kisminin satin alinmasinin talep edilmesi durumunda; Sirket, Bildirim
Suresi'nin bitiminden itibaren en geg 15 (onbes) giin icinde; (a) Devre Konu Paylarin herhangi bir
Bildirim Yapilan Pay Sahibi tarafindan talep edilmemesi halinde Devre Konu Paylarin tamamini; ya da
(b) Devre Konu Paylarin bir kisminin Bildirim Yapilan Pay Sahipleri tarafindan talep edilmesi halinde ise
Bildirim Yapilan Pay Sahipleri tarafindan talep edilmeyen kisminin tamamini, bagvurma anindaki
gercek degeri Uzerinden, kendi takdirine gére kendi hesabina veya Uclnct kisiler hesabina satin
alabilir. Aksi taktirde, Devreden, Devre Konu Paylarin tamamini, Teklif Fiyat ve Sartlari ile Potansiyel
Alic’ya serbestce devredebilir ve devir pay defterine islenir. Herhangi bir tereddiide mahal vermemek
icin belirtmek gerekir ki; Sirket’in isbu Madde uyarinca, Devre Konu Paylar gergek degeri lizerinden
satin alarak Devreden’in paylarini Potansiyel Alici’ya devretmesine onay vermekten kaginabilmesi igin,
Devre Konu Paylarin tamaminin isbu Maddede belirtildigi sekilde Sirket tarafindan kendisi, Bildirim
Yapilan Pay Sahipleri ya da ii¢iincii kisiler hesabina satin alinmas: gerekmektedir.

v-Yukarida belirtilen usuliin yani sira, s6z konusu usule bagvuruldugu hallerde dahi, Sirket, her
haliikarda, Devre Konu Paylan, basvurma anindaki gercek degeriyle kendi veya diger pay sahipleri ya
da lglinci kisiler hesabina satin alabilir

vi-Yukarida Maddede belirtilen usuller cercevesinde Sirket'in yapacag islemlerde ve alacag kararlarda
Devreden’in aday gostermis oldugu kisiler arasindan secilmig olan ya da herhangi bir sekilde Devreden
ile_iligkisi bulunan yonetim kurulu iyesi ya da uyeleri miizakerelere katilamaz ve toplanti ve karar

nisabinda dikkate alinmaz. Boyle bir durumda, yénetim kurulunda, toplanti ve karar nisabinda dikkate

alinacak olan diger Gyelerin cogunlugunun olumlu yonde oyuyla karar alnir,

veya cebfi icra geregi iktisa ilmiglerse, Sirket, paylari eginen kisiye, p
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devralmayi 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

viii- C grubu paylarin devri kisitlanamaz.

ix-isbu madde uyarinca Devre Konu Paylarin Sirket'e bagvurma anindaki “gercek degeri” Sirket
tarafindan tayin edilir. Devreden’in Sirket tarafindan belirlenen gergek degere itiraz etmesi halinde ise,
gercek deger, Sirket ve Devreden ile dogrudan ve dolayh olarak sermaye ve ydnetim iliskisi
bulunmayan, bagimsiz denetim kuruluslari, bu kuruluglarin tyelik anlasmasina sahip oldugu yabanci
sirketlerle yapilan lisans, know-how ve benzeri sozlegmeler cercevesinde faaliyette bulunan
danismanlik sirketleri, halka arza aracilik ve yatirnm danmigmanlig yetki belgesinin her ikisine birlikte
sahip olan araci kurumlar veya mevduat kabul etmeyen bankalardan herhangi biri tarafindan
hesaplanir.

Sermaye artinmlarinda; A Grubu paylar kargiiginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu, C
Grubu paylar karsiiginda C Grubu yeni paylar cikarilacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkini kisitladigi takdirde gikarilacak yeni paylarin tiimii C Grubu ve nama yazili olarak
gikarilir.

Sermaye artinmlarinda riighan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ile riighan hakki kullaniminin
kisitlandigi durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar nominal degerin altinda olmamak iizere piyasa
fiyati ile halka arz edilir.

Cikarilmig sermaye miktarinin sirket unvaninin kullanildigs belgelerde gosterilmesi zorunludur.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde kayden izlenir.”




