DENIZ PORTFOY YONETIMI ALS, SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY ARSLAN SERBEST OZEL FON'UN
KATIHLMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Dende Portfiy Yinetimi AS. twrnhindan 6362 sayih Scrmaye Pivasau Kanunw'nun 52, ve 54.
maddelerine davamilarak, 04/05/2015 warihinde Istanbul il Tieuret Sicill Memurlogu'na 409441
sicll numaras: aliindy kaydedilerck OR/0S/2005 tarih ve B816 savih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetvsi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yinetimi A%, Serbest Semsive Fon igtllzUg0d ve bu
irahnume hiitkimlerine gire yinetilmek tizere oluyturolacak Deniz Portfiy Arshan Serbest Ozel
Fon'un katiima paylarnimn ihracma iliskin be irahname Sermaye Piyasasi Koarulu tarafindan
42020 warihinde onay lanmigtir.

lzahnamenin anaylanmas, izahnamuode yer nlan hilgilerin dogre oldugunue Kurulea tekefTili
anlamina gelmevecegi gibi, ieahnameve iliskin hir tavsive olarak da kabul edilemez

Ihrug edilecek kaulma pavlarma iliskin vabhrnm kararian izahnamenin hir bbthn olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu jzahname, Kurucu Denir Portfiy Yonetimi AN nin resml  intermel sitesi
(wywyidenizportfov.com) He Kamuye Avdinlaima Platformoe (KAP)'nda (www.kapoorg.ir)

vavimlanmistir,

Ayrica bu izahname katibma paylanmn alim satimnin vapildift ortamlarda, semsive fon
icttiriifi ile birlikie, talep edilmesi halinde Geretsir olorak yatirimedara verilir.
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[Kamu Goeetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlar:  Katrumu
laralindan viirtriiige  konulmues olan Tockive  Muohusehe!

ITMS TERS

| stamdartlan Tirkive Finomsal Roporlomp Stndortlan ile bunlora
| iighin vk ve vorumlor I
Y tmetici Deniz Portity Yonetimi A8, =

L FONHAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun bikidmlen uyannca tasarrul sahiplerinden fon katlma payr koesiligmida toplanan
nakitle, tasarruf sabiplent hesatvna, inungh miilkive! esaslonna gire ishu tmmhnamenin 1. balimilnde
belirienen varlik ve haklardan olugan portidvd isletmek amacivio kurulan, katilma pavian Semsive
Fon'a bagl olarak thrag edilen vo t0eel kigiligi bolonmayan mal varhihs.

1.1, Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Ulnivam: ' Deniz PortfBy Arstun Serhest Ozel Fon

'Bagh Oldufu Semsive Fonun Unvan am:  Deniz J'urr?ﬂ.y Yanctiml AN, Serbest Semsive Fon
|I$u£.*[1 Oldugu Semsive Fonun Tl “Serbest Semsive Fon

| Siiresi; Stiresis —

1.2, Kuruew, Yinetici se Portily Sakliviciss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yeotki Belgelerine Hiskin Bilgiler

In:mf.-:u ve Yineticlnin

Lhygviam: Deniz Portfiy Yinctimi A.S.

Yetki Belpesi! - Fortfiy Y ﬁm:ﬁﬂlﬂi Fnl‘:h. etine lllqkln Yetki Belgesi
Tarth: 21472018
No: PYS/PY.AS8171

' Fﬂrg.ﬁ!;r Sakfayices "nin -

I v Denizbank A5, B
F‘t’:nrl!h\ Saklama l-:m[n cti bmine liskin| Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Turiki ve Numars) No: 220729

1.2.2. letigim Bilgileri

'Em-u:u ve Yonetici Deniz Portfoy Yometimi A5, nin o . i
Merkez adrosi ve internet sitesi: ﬂlh ikdere Cad, No: 141 Katz 19 Esentepe-Sigll
Istanbul
] www.denizportfov.com .
elefon numaras: 212 348 20 00 _|
Portfay Saklayicosi Denichank A.§. i __
|M1.-ﬂ-.¢.r_ mdrest ve iternet silest; | Bilyiikdere Cud. No: !{]_F.Amllpvﬁhllfi:tmhul

'S Tebliei'ne uyum serpevesidy, Barecu'nun 0203 2007 tank ve PYSPY-2217 p.r'tr Poniy Y Greticilgis.
B serek, Kirpou s hadn an 30w ve S5 Inci maddelert uvanned izenteren .LIE....'.!.LL!-m hovg
d 11'!..]1 avili Popfsy Y ongticiligh verki belies verilmisiir.” iy
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4. Kuruco Yoneticileri
Fon'u temsl] ve Hrama Kurgdunun viipetim Kurulu tveler

Ovelerine ve kurveunun difer vineticilerine ilizhin bilgiler asafuda ver almaktadur,

Adh Sovadi
-Kahraman
Giimaydin

1

I

yetkili olup. vénetim hurulu

Omer Llvar

Mehmet it

Futih Ambucioglu Yinetin:

Serkan Tirk

Murat Ozkan

Deniz Portlis Yonetimi A S, Is Gelistirme ve |

Prije Fonlor Boldn Medidl

1.4. Fon Hirmetl Birimi

Fon hiemet birio Deoizbank ALY,

migdiiring iliskin bilgiler agagudaki gibidir,

 Giirevi Som 3 Yilda Yapngs Iyler (Yi-Sirket-Gorev) | Teeriibes|
Yoncrim  Kurulu [ 2001 - devam it
Baskam Deniz Finansal Kiralama ALS. 234
-  [enel Mildiir
fanelim kol 2012 - devam
Bagkan Yl Imiertech Rilgl lslem ve Pasarlama Tie. A5, 19 ¥l
1 Genel Midur o
Yonetim  Rurulu 2003 - devam
Uyesi Deniz Gayrimenku! Yatirom Ortakh A.S. 29-vil
Cienel Mildir
Kurwle {2008 - deveam
Uyes:  ve  Cenel|Deniz Portfdy Yanctim: A%, 0yl
At r Genel Modis -
Cienel wModar ;2015 - 2020
Yardumsessi Deriz Ponfly Ozl ve Serbest Fonlar ve Portiiy
Yoneti Balim Middiies 18 Vil
2020: devainy
Demie Portfiy. Yooetimi A S, Genel  Mildtir
Yurdimeis:
Bolum Mudbrd 2014 - 2018 '
Dente Porilily Yonchmi AS. Tefis Kurilu
Haskam 15 Yil
2018 - devam

nesdide oluyturalines olup, hizmet biriminde gbrevli lon

Adi Soyadh

Serpil  ASLAN
BEKTAS

Tron Misdiira

Son 5 Yilda YlphﬂT.I}_lEr (Yul-Sirket-Giirev) |
Agustos 120-Devam-

Dentebank AS. Fort Hizmet Bolim Modiiril
Ogak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfy Yonetimi A8 -Ozel ve Serbest
Fonlar ve Ponfor Yinctim Ydnctimen

2016-201%  Denizbank AS-Fon  Hizmet

Opersyvon Balim "[_'n!:uu."lmi":ui
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| :Zﬂl_-lvllf]lf! Tark konomi Bankasi AS-Portlin Bl |
Saklwma Mhemet Binm Yoneticl Yarhimaos |

I

1.5, Portfiy Yineticileri

Fon malvarhifanm, feoun yaunm strfefist shofraltusunds, fonun yatmm yapabileceg varhiklor
konusunda yveterli bilgi ve sermave pivasas: alamnda en a2 bey willik teoriibeye sahip portliiy
voneticileri taralindan, yatinmer lebine ve saticnmes gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligl
dizenlemeleri, pontlty yGnetim stzlesmest ve gl lon bilgilendiome dokllmimlan gerpevesinde
vomeliimesi worenludor,

Fon portfityinin yonetimi igin géreviendirilen portiBy vineticilerine iliskin bilgilere KA 10
ver alan sirekli bilgilerclirme formuondan {(www kap.orear) uiasilmass milmkOndfir,

L6, Kurucu Binyesinde (Nugturelan vey 2 Disaridan Temin Edllen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimind Yapan Kuruluy

Birim Bil'i.'l'l‘l.il-'l.uf;.“i.n:l_':l-t-l:!t"i.._il Olugturuldugs Kurum
“‘on hizmet birimi Deniebank A.S,
I¢ kontrol sistemi Deniz Ponfiy Yionetimi AN,
Risk yﬁ-nc_i'i'r;n':!.iltgﬂ_ Dreniz Portfin Yometmi A, o
Teftiy hirimi | Deniz Portfiy Yiinetani Ay,
Arastirma birimi Denis Portlidy Yinetimi A5 il

Fon'un finansal raporlarimim bagrmsre denetanl DRT Bagimsis Denetim ve Serbest Mubasebect
Mal: Mbgaviclik A S. trafimdan vapdmaktadir

11, FOX PORTFOVONDN YONETIVE, YATIRIM STRATEJS] ILE FON PORTFOY
SINITRLAMALARI

2.1. Kurvew, fonun katilma payy sataplerinin haklanm koruvacak sekikde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlernin igiieis ve lrahname hitkdmlerine oygen olarah
viiritilmesinden sorumiudur. Kurmey fona ait varliklar Geerinde kendi udina ve fon hesabina meviruat

ve igtiizige uvgun oluruk tasarrufta bulusmiayy ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidie. Feoun
faalivetlerinin virbtiimesi csnasmida portiy yineticiligi hizmeti de dahil olmak Gizere digandan
hizmet alinmust, Korucunun sorumlulugunu ortadan kaldinmaz.

2.2. Fon portidve, kelektif pontoy yomenciligine iiskin PYS Tebligi'nde belinilen ilkeler ve
fisn portfbyline dahil edilehilecek varlik ve haklara iliskin Tehlig"de yer alan simriamalar gergesesimde
yinmelilic

2.3, Fon, kanima pavion Lebligin ilgili hikomlen gergevesinde nitelihli satnemailara tahsisli
olarak satilacak serbest drel Ton slallistaduedin,

Forn portfoyiine almacak finansal varhklar Kunul'un ditzenlemelerine ve bu 1zahnamede
belictilen esaslara uygun oloruk segibr ve pontfiy ¥Oneticisi turafindan mevzumia uygun olarok
yiinetilic.

 Fon postfoytndn vénctiminde ve vannm yapilacok sermaye piyasast ataclannin segiminde,
T'a:_‘ﬂng:F.-i- maddesinde belirtiben varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde gmmlanan ton lﬂfrlrr' @
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Serbesl $emsive Fon miteligine myvgun bir portlliy olugturilmas esas plr, Fon, Teblig'in 25,
maddesinde ver alan serbest fonlara Joir espslarn uyacakur

Fon yaurim dngdelsd dogruliesunda hem TL hem diviz cinsl para ve sermaye pivnsiss

atuglarima, Kurulea uvgun gbrller diger vabom araglanns, taral oluacak sdzlegmelere, linansal
iglemlere ve menkol kiymetlere yaurm yaparak sermayve Kaeaner saflomak ve pornfy degerin
artyrmays amaglomaktadsr, Fon ponfivi. Teblig'in 4 maddesinde belirtilen tom varlik ve islemlerden
olusahilir,

Fonun, Katilma pavian sadece nitehkh vaunmeilars sabilacak serbest fon nitelipinde

olmasindan dolayi fopun sabipun strateiisinde yer alan sunriamalar haricinde herhangl bir sinirlama ve
vimctim ksntlamam  bulunmamakindrr. Fono poctltviinde ver plubilevek sz konusu  varhklor,
islemlere, sdelesmelere ve vaunm amglansg detovl olarak asafida ver verilmisir.

al

hi

2]

1L cipsi vacliklar ve |slemler. Tokasbank Para Prvaisasi ve svorli¢l organize para pivnsasi
islemlerd, orakldh paslar, kamu ve deel sekide borglanma arsglan, vundss ithragoilann TL cins

menkul kovmetleri ve vordsmda thmg edilvms TL cing menkul kiymetler. gavamenkul
yintrm fomlan, girdsin sermavesi vatinm tonlan ve borsa vabnm fenlar dohil yatimm fonu
kaulma pavlan, yvaurmy oraklifpe payluen, ipoege Javah menkual KBometler, ipotek teminmh
menkul kivmetler, gasvnimenkul sentifikalan, varhiga duvalt menkul kivmetler, varhik teminath
menkul kovmetler, soplimdilong vatenim/borglanmn araglon, kira sertifikalan. varanilor,
sentifikalar tle TCMB. Hazine s Malis e Bakanhigi, ipotek Boansman kurgluglan tarafindan
thrag edilen para ve sermaye pivasase aroglan fon portf@yiine Jdahil edilebilir.

20wz cinsi varliklar ve iglemler; Hazine ve Maliye Bakanbipy, 1] Geel idareleni, Kamu Oriakhi
Idaresi ve belediveler e Deviet'in kefaler et diger kuruluglar verveys Toark duel gicketleri
taralindan ve'veya vabane kamu velveva dzel sekidelent arafindan diviz cinsinden ve'veya
diwire endekali Thrkive'de veveyva yuridigmda Thrig editen borglanma araglan, curobondlar,
sukuklarkira serlifikalan, sapelandiilmes vatinm araghan, kredi nskine dayal yatinm araci
{CLN), ipotege davaly menkul Kevmetler, ipotck tenunath menkul kiymetler, guynmenkul
seriifikalan, varliga davall meenkul Kovmetler, svarbik feminath menkul kiymetler, kredi
temerriddine davah borglimma araglan ve benzen borglunma amglan duhil her thrll para ve
sermave pivasuss araglan: pelismis Gilkelenluky ve geligmekie olan Olkelerdeki sirketlerin
oraklbk povlan, Amerikan ve Global Depo Senifikalan (ADR, GDR), her wirld vatinm
ortakhygy paylan: Tirkive'de veyn yortdipnda kurulmug paveimenkul vatnm Tonlan, girigim
sermayest yatim fonlan ve borsa yatirim fonlion (FTT ) doahil fon katilma paylan: alim ve diger
kivmetli madenler ile bu mudenlers davali olarak ihrag ofilen sermave pivasas: araglan,
ervtialara Javal dlarsk throg edilen sermaye pivasass araglan fon portfoyviine dahil edilebilic

Torev Arse ve Sézlesmeler: Fon, BIST Vadeli fslem ve Opsivon PMiyasasi'nda (VIOP) iglemn
giren velveva surligh verveyn yurtdig organize pivasatarda islem garen her 1irld vadeli iglem
ve opsiyon stzlesmelerine duyanak varhik kst bulummsadan yauem yapabilir. Fon andindan,
Fon"un ana vatirem stratejisinde, yukanda (a) ve (b) bilamlerinde, bu maddenin ik climicsinde
ve Teblig'in 4. maddesinde ver alan tim varhk ve iglemiere (emtialar, diwiz ve Tz dahil), soz
wonusu varhklardondislemlerden olusan endekslere/sepetlere dayah vadeli wglem, forward,
opsivun ve swap pibl threy arag ve sozlepmelere, yurtiginde veveva yundipinda, tezguhisio

__iborsa dig) olarak vatnm vapilabilir,
- .l-._
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dy Mevduat'Katilma Hesaplan: Fon, vaptg islemler ve el oldugu siezleymeler kursihii teminat
olugturmak amaciyla ve/veya vatinm amacoyla ve/veya piyass santlan nedeniyle, yurtigindek:
verveva yuridisindaki bankalarda Tirk Lirisi ve'vesa diviz cinsi Bzerinden mevduat’ksulmn
liesaplarng yaurm vapabilin. Fon pontfoyl), sbreklillk are edecek sekilde ve bir vatrm
stratejisi olarak vadell mevdunttakatlma hesabimada de pedendinlemez

¢ Bepo-Ters Repo: Foi ters repo iglomiering, BIST RepodTers Repo Pazun, BIST Menkul Kiymet
Percihli Repo Pazars, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhkh Repo Islemler: Pazonn pibd
paznrlarda gergeklepticebilecegi pibi borsa diginda da gerpebdegtivebiliv. Fon aynica, vurtiginde
vie'veya yvundisinda, borsada veya borsa diginda repo sielegmelerine toraf olabilir. Fonun repo-
ters repa bglemlert Tirk Lirs) Qeennden verveva dinez cimsinden yvapalabiliv,

1 Fon kredi alabilir. borgianma amaciyla Takasbank Para Pivosus: ve vurtigl orpanize para
pivisas: iglemlen vapabilin, porttyline dddng alabilir, portftivimden dding verebilir, kredili
meathul  kiymet glemi. agiga satis ve tlirey araglar vasitasi ile dolayh  borglanma
gerpeklestirebilir. Pon portiiviinde Bulunae porn ve sermaye pivasosi araglan [le knymetl
madenler ddiing isfemine konu edilebilecekiiv. Fon, serbest [on niteligmde olmasmdun dolay
Oditrg menkul iglesnlerine dar Teblig®in 22, maddesindekl sinirlamalara tabi degildir. Fon™un
odiing islemleri, Rehber®in 4.2.5 maddesinde ver alan esaslaza uvgun olarak gergeklegtinlic,

ey Fon amiindan; _

i. Vadel islemler, forward, swap ve opsivonlar gibn bebirli bir temmat, prim va da ddeme
kargalife nispd sglem yvamlabilmesine imkan tamyan kaldirsgh istemlere yatirnm
vapilarak,

2. lokasbank Pora Pivasas) ve vurtigl organize para pivasasi iglemleri. repo ve kredh
Kullanmmn yolusla fon teoun ederck.

3, Kredili menkul Kivmet alim ve ogipa satig pibi diger borglanma vantemlen kullanilarak
kaldiruy kullomlabalic, Kaldirag kullanms, fonon getin volatlitesion ve maruz kaldd riskieni
de artrabilic. Kaldirug sevivesinin behrlenmesinde, kaldorag kullamimi sonrasinda olusabilecek
risklilik dilzeyinm bu frahnamede yer alan sirlamalar dabilinde kalmast husosy du phe
dninde bulumdurulur. Kaldirag varstan iglemlere ligkin posisyon hesaplamas: yamlicken
dovanak varhjm pivasa fivatr olarok, Finansal Raporfama Tebligi'nde yer alan esaslar
serpevesinde belirlenen fiyatlar esas aboor Kaldisg  yaratan iglemlerin pozisyonlarinn
hesaplonmasindy Rehber'in “Serbest Fonlara Hliykin Esasiar™ gergevesinde “Kaldiray Yaratan
Tslenilere lliskin Esaslar” bughinda yer alan ssnrlamalara uyular.

hi Fon sadece yapilan islemnlede dgili olmas kaydivia yatinm yuphi@s para ve sermaye piyasas)
vadn diger finansal varliklan wemingt olarak gisterehilic

2.4, Yioneticl tarafindan, Fon portliivimde ver alobilecek varlik ve iglemlere dair azumi bir
sirlama getirilmemiy olup, Febligmin 4. Maddesinin iking fikrasinda yer alan 10m enstrimanlary
vatinm vapahilecektir.

2.5, Fonun esik deperi RIS T-KYD | Avhk Mevdum 11 Endebsi + %2 olarak belivienmyigtis.
For serbest (on mteliginde ohlupu igin, Performans Tebligh uvannea, bu {ebhg de belirlenen esik
dejer alt simmna iliskin esastar uy gulanmar.

2.6. Porfoye riskten korumma seiveva yabhom amaciyla kalduag varatan igiemier duhil
edilebilir, Kaldirag yvaratan islem: fon portiy e tirey arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmelert).
sl ITirevragag. swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmess. iledi valorii tahvil/bono. ve ultn

q.lmia.ﬂ_ﬂmm-m alim ve satimu ile vaptlimdintong satinm araglanne, dayanak virlig: i:irtl:l-i"“-i payl ve
/
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endekslen. faize daxvali menkul kiymetler ve endeksleri, davanak varhin déviz ve emtla olan tirey
artiinlen ve diger herhangi bir vontemle kaldisag varinan benzeri sghemlen ithde eder, Kaldirsg yuratan
iglemler borsada yapilabileceRi gibi borsa disinda. vam weegahfisill pivasada vapilan islemler ile de
portfivve dohil edilebilecekrir

2.7. Ponfisye borsa degmdan repodiers repo sdzlesmeleri il tiirev aragiar (forward, opsiven ve
swap sdhg lesmelen ) datif) edilebidis.

2.4, Fon besabia keedi nhinnsast milmkandiir

2.9, Fon, gelismiy ve geéligmekie olan dlkelerin kamu ve'veva Oeel sehidelen taralindan ihrag
edilen borghmma araglan, curobondlar. sukoklar’kirn senifikolon. yapilandinlmus yatmm araglan,
kredi nskine doyeb yatieom arsed (CLN), ipotege dayah menkul kiymetler. ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varbga doyal menkuol kismetler, virhik teminath  menkal
kiymetler, kredi temerrtidine dayali borglanma araglan ve benzen borglanma araclan dahil her el
pars ve sermaye pivasas: araglarme: pelismis ditkelerdek) ve gelismekte olan iitkelerdeki sirketlerin
ortak ik paykanm, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarm (ADR, GDR1, ber tiirld vatinm ortuklig
paylaring: gayrimenkul vatinm Fonlar, girisim sermavesd yatmm fonlar ve borsa yatnm fonlan (ETF)
dahil yundisinda kurolmug fon katlma paviarme; alon ve diger Kaveneth madenler ile be madenlene ve
cmtinlarn dayah sermave piyvasast araglanne porfoyline dahil edilebilie. Fon tacafindan nyvnica sozi
gegen in varbiklara verveva bu varhiklar Gzerinden olusturulmuy endekslers dayvah organize veiveya
tezgahiistil threy araghara yatron yapilabilie

Parliwe dabil edifen sabaner vabnm amaghirmin segumnde: Behber®in 4.1.5%nei maddesinde
yer alon nsapidaki esaslara uyudoe.

Yurl diginda Thrag edilen borglomma sraglanmm ve kg serufikalorimm, tabi oldugu olore
tarafindan vetkilendirilimig bir saklavier Koruloy nezdinde saklanmas, iiyatuun veri dafstim kanallan
vasitasiyla ilan cdilmesi ve Tooun fival agiklama donemlerinde Finonsal Ruporlama Teblijs
diteenlemelen pervevesinde percefe uygun defert trerinden nakde ddnistrilebilecck nitelikie
likidasyona sahip olmas sarlanyla. yvun despnda borsa digindan fon posiRivine dahil edilmess
mimk lndlir.

Fon portftvane sadece derecelendinmeye tabi tutulmug yurtdiginda thrag edilen borglanma
arglan ve kira sertifikalan alimabilic. (@l orecm derecesind belirleven belgeler vinetici neadinde
bulundurulur,

2.10. Portfove asafnda belirtilen geligmiyg ve geligmekie olan Wkelerde thrag edilmis vahano
fonlann katilma pavlar duhil edifehilic

Amerika Birlesik Devletlers, Ingiliere (Birlesik Krallik), Frunsa, Almanya, Japonya, Belgika,
Aviusiurya, Kanada Avustralya, lsvigre, Maolta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Tollanda, falya,
Finlandivn, Danimarka, Hong kong, Portekie, Yunumistun, Anantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator,
Misar. %ili. Fndonezya, Israil, Giney Kore. lsveg, Singapur, Yem Aelapda, Mocoristan, Cok
Comhuriyveli, Cin, Meksika, Nijerya. Pery, Fibpinler, Polonya, Romanye, Rusyui, Giiney Alvika.
Lkravna, Urnguay, Venezocla, Victram s at olankar alinababic

2.11. Fen pordyiine vaplandminig vaunm araglan danil edilebilir, Yapilandinlmg yatinm
graglanmin davanak vacliklan, kamuo ve el sekiir borglanma araglan. ortakhk paylan., fue, divie
altin. ve=diger kivmetli madenler, ocakbk pay endeksleri finansal phicksler olabilmekicdir,
I‘u’ap Hum,snnnw st aracinin getinst temelde; ibrag edilecek ir h;lrl;lnurnﬂ sracimn geti 'u;bdeH '




vartirun yvapstan davanak varbgin fivel defisimine lagh olarok iginde banndudips tlrev arsca‘araglora
pivre olusacak bir getirden olosmakiadr,

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RIsKLERIN OLCTMT

Yatrrmmelas  Fon'a yatioim sapradan Snee Fon'la il wemel  vanom  cieklerin
deperdendirmehdirler, Fon'un marue kalubllecegd temel risklenden kaynaklanabilecel depisimley
sonucunda Fon birim pay fivatndaki olas) dusbglere baph ofarak vatimmlannm degerinin baglangiy
degerinin altia dilyebilecegini vatiomela: iy dndnde bulundarmalulir,

AL Fonun maruz kulabilecefi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyvasa niski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, onakhik paylarmin.
diger menkul kiymetlenn, doviz ve diviee endeksli finansal araglarm, kivimetli madenlerin burada
siytlun varhh ve iglemier ile emtiay o duyah virey stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde.
laiz oranlan, orakhk pavi fivatlan, kivmetl maden fivatlan, emtia fivatlan ve diviz kurlanndaki
dalgulanmalar nedenivle mevdima gelebitecek warar miski ifnde edilmekiedir. S8z konusy risklerin
detaylanma asafda ver verilmekiedir

a- Faiz Oram Riski: Fon pontldyine Linee dayall varliklario (borglonma aracy. ters repo vh)
dohul edilmesi halinde, ste koousu varliklann degerinde pivasalarda yasunabilecek fisiz oranlan
defisimien nedenivle olugan nski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porfoydoe vabanot para cinsinden varliklarm dahil edilingsi balinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler pedeniyle Fon'un marue kalocagy zarur olasilifim
itade etmektedis.

¢« Ortakhk Paxi Fival Riski: Fon portfavime onaklbk payr dahil edilmest halinde, Fon
portfindnde bulunan entakhks  pavionmn fivatlanndy mevdana gelebilecek  depigiklikler
nedenivle portfyiin maniz kilacafn Airur olosdi@im Hade etmekredir,

¢- Kiyvmetli Maden ve Emfia Fivai Hiski: Fon pontiyine Kiymetli madenler ve kivmethi
maden veva emtiaya dayal sermuye poasas: aracr dabnl edilmes: halinde, kiymeth madenlerin
vieva emtislann Dyotlannda meydana gelebilecek degigikbikler nedemivie ponfbyiin murue
kalacafn zarar olasilifm 1fiwde etrmekiedir.

2) Karyt Taraf Riski: karp tarafin sozlesmeden kaynaklanan wviklmliliklennt yerine
getirmek istememesi ve'vesn verine pelirememest veva lakas iglemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
somucenda Sdemenin yapn lanamas riskind itade ctmekiedin

3) Likidite Riski: Fon portfiviinde buluman finansal varhklonn istenildifi andy plvasas
fivatindan nukde doniigtiirblememest halide ortaya gikan zarar elasiliadir,

4) Kaldirag Yoratan lslem Riskk: Fon portfviine threv arag (vadeli iglem ve opsivon
stizlcsmeleri), sakh tifrey arwy, swap stzlesivesi. varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valdrli
tehvilbone ve ol alim islemberinde ve difer berhanpgt bie vontemile kaldirog voratlan beneen
islemlende hulunulmas: halinde. baglangiy yatnmm fle baglangg yamoomn Qzerinde  pozisvon
alinmast sebehi ile fonun baslangig satrrnindan dahi yOkeck zorar kaydedebilme olasilig) Laldirag

riskina.ifade eder.
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8) Operasyonel Risk: Operosvonel rish, fonun operasvone streylerindeki  aksamalar
sopucunda zorar olugmasi olasth@in ifade eder. Operasvonel riskin kiynaklan arasinda kullamilsn
sistemlerin yetersizligh, bagansiz yosetion, personclin hatali v2 da hileli istemlen gibl kurum igi
cthenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kagullon, politth rejim depizikligi gibi korum disi ethenler
de olabilir

6) Yogunloymu Riski: Relli bir varli@a vevevs vadese vogun vatimm vapilmas: senucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigh risklere maroe kalmasadar.

7) Korelusyon Riskiz Farkl finansal varliklonn pivasa kosullas altinda belidli bir zaman dilimi
iperisinde aym anda defer hazanmasi yva da haybetsesine paralel olarak. en az ki farkls Gnansal
variigm birhirlen ile olan poeins veyva negal! »0010 iliskiler nedenivie dogahilecek zamr ihimalini
ilade eder

¥) Yasal Risk: Fosun kuhima paylanmn satldi@ désemden sonm mevzuatin ve dbzenlevict
atonielerin ditzenlemelerinde mevdana pelebilecek depigiklerden olumsuz elkilenmesi riskidir,

9) lhraggr Riski: For ponfiviine alman varliklann theageisinin vk iimlialiklerini Kismen veva
lmamen mmaninda yvenne vetirememesi nedenivle dogabilecek zarar ibtimaling ifade eder,

10) Teminat Riski: kredi riskine dayaly yatrom asaglan ve benzer sakl tiirev araglara vatuinom
yapulmas halinde orayn gikmaktn olups valinmew satierva karsi eeferans Glkeninfsirketin temerriil
riskini fistlenmekte ve karsihinda viksek bir getinl elde etmekiedic. Referuns (lkesgitketin kredi
degerlilik performans belli bir sevivenin iizerinde borulma vasarss vabinme ek teminat odemesi
supmiak curumunds kalabilecehir

1) Yaplandwrlmey Yatiron Araglan Riski: Yurl 36 ve yurl diginds fheag edilmis
sapilandintmig amglar; yatrlon araparoye koreyacak sekilde vapiandinlabilecegi gibl, vatun
smaciyly  yOksek getiri hedeflevereh  anaparsda kovba  vol acmasi mubtemel  sekilde de
vapitlandinlabitie.  Yapilandlrg Yovron Araglannm dayvanak vaeliklan fizerine  olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatifl olmas: halinde. yaunmer vade sonunda hichir itfa peliel
¢lde edemeyecefi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen e ntan neminal
dederden deha Jisiik de olabilir,

Buounla birfikte, Yapilandinbms Yaonm Araglarmm ginlok Ay olusumunda pivasy
taizlerinde yasanabilecek degisimler ve davanak svarhk Dyval degisimler de ekili olobilmekiedir
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fivaunda vaganabilecek dalpalanmalar Yapdandinlms Yabrm
Aroglanimin - ginliik  degerlemesini etkilesebilmektedic. Fonun Riske Murue Defer (RMD)
hesaplamalaninda tirey araglarla birlikie Yapilandinimus Yaurm Amglanndan kaynaklanan plyass
niskleri de dikkate alimr.

Yapilandinimig Yauoum Araglanng yaunm yapilmas: halmde kargi weaf riski ve ihragginim
kresli miski de de meveutiur, Pivasa yapicisimm bulunmadigi yvaplandinlmis vatemm araghan, olumsue
pivaso kogullanma bagh olarak viikscelen likidite riskine maruz kalabilir

12) Opsiyon Duyarhbkk Riskleri: Opsivon portliliviennde risk duyarliliklan arssinda, isleme
koou olan spot finansal Griin vt degigiminde ¢ok furkh miktarda nsk duyarbbk degisimlen
vaganablmektedi, Delta: opsiyonun yaaldigs e lineosal vaehgin fivatndaki ber bicim degismenin
opsiven priminde vlugturdegu defigimi gdsiermekledin. Gamma: opsivonun ilgili oldugu varhgim
lvalssslaki defisimin opsiyonun deltasinda meydanra getirdigs defisimi dlymdkiedir. Vega: opsivonun
iy xfﬁf_*.}m]lltmm fivat dulgalimmasmdoki baran degisimin opsiyen prinfind2 olugturdugydes ™ mdie
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I heta; risk olgiimlerindes bitvitk Gnem tasivan zaman fukwelnd fude eden gosterge olup, opsivon
fisalimin vadeve gbre degisiminmn dletistidite. R ise iz aranlanndaki vizdesel defigimin opsivon
fivatinda olugturdugu defisimin fgiisndir

. 13} Aqifia Satry Riskiz Fon pontfovd igerisinden agiga salis vapilan finansal enstriimanlasns
pryasi likiditesinin daralmasi sebebivle ddidng ko vedveva dogrudan agipa saty imkanlanmn
sealmass durgmunu ifade eder,

14) Etik Risk: Dolandimwilis, suistimal. zimmete para gegivme, sk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugrmabilecek hasih evlemler o da Fon'un ftibarim olumsuz etkileyecek suglanm
[Ornegin, Kara para akloomus: ) islenmesi riskidi

15) Baz Riski: Vadeli iglem Kontratlarmm cari degen tle konu olan tpili finansal enstrilman
spot tiyatimn aldh @) deger arasmalaki fiyar Tarkliligs degisiming ifade cimektedir. Soalesmede belirlenen
virde sonunda vadeli fiyae fle spot Gyar barbinne esit olmaktabe. Ancak fon ponfovl igerisinde ves
alan ilgili vadel: finansal enstrimaniarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arssinda gegen zaman
werisinde vadeli livar ile spot fivat teorik Gyotlamadan farkh olabilmekedic. Dolayisi ile burads Baz
Deper’in shzlesme vades: bovunca gosterecedi defisim riskint {fade cimekiedir,

3.2. Fonun maruz kalabileecfi riskierin dicimtinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun votsran stratejisi tle vutinm sapilon varkiklann vapising ve risk dilzeyine uypun bir sisk
yinelim sisiemi olusturalmustor

Pivase Riski: Fon Portfylintm marue kaldigi pivosa risky, giinlok olarmk Riske Marue Deger
(RMD) yontemiyvle 8lgtileccktir, RMEL fon porify degerinin normal pivasa kosullan alinda ve belicll
bar doneny dabilinde marue kelobdecegi en yiksek waran belich bir gilven aralifnda ifade eden
degendir. RMD sontemimle Tarihsel Srmillasyon vOntem lercih edilerek, %599 gitven dizevinde, |
plnlik elde wma sliresi varsovin altinda hesaplama vapilir, Hesaplamada en az 230 is poniing
kapsayacak sekilde pozlem siiresi beliclenir. Ancak olagan disi plyvasa Kogullanmn varlin halinde
ghzlem sliresi kisaltilabilir. RMID hesaplamalanma fon portfdyiinde yer alan 1iim verbk ve islemiber
dahil edilir. Tirev araglardan kavnaklanan nskler de bu kapsamda dikkate abmir,

Kaldirag riskinin hesaplanma yGntemi: Fonda RMD y8ntemi kullumdmas nedenivie kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notienals™ yvintem: kollamibr, Be vimteme gore kaldirag varatan islemlerin
{vadeli islem v opsivon siviesmelen, sukh tiirey arug, swap sirlesmelern, vamnt, sertifika. ileri volirli
tabwvilibono gibi istemler) arag barindn ayn oyvn pozisvon hesaplamas: vapilr ve bu pozisyonlann
muglak degerlerinin teplonmuswdic. Uagilan toplam pozisyonun fon wplam degen kaldrac verir.

FPonun nisk degenmnin besaplanma yimtenu: Fonun serbest fon niteliginde olmass, 5 yvillik
gegmise sahip olmamast ve Kargilagrma dlgitindn de badunmamasandan dolay risk degen
hesaplamas) nsafidaki gekilde vaplocakur

Fonun Hgili donemler stresinde sohip oldugu penfoy  dagilimn  dikkate ahmmaksiem,
hesaplamanin yapaldige tarinteki too varhk dagdom dikkate alimarak segilecek bir refernns portfiovin
5 villik getirileri kullumlarak hesaplonscak volatilite dikkote alinacakur,

Kargt Taraf Riski: Fon deeel sektdr larafindan ihrag edilen borgliema araglanna vatmm
.-3'%"#“” kary taral sk dofmakisdie, Bo riskin slgiminde ibrageilar hokimda veter)l derecede
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mali analiz ve arasurma vapildikian senma thrageslar, uypulamida nicel ve nitel kriterlerden olusan
cikin bir derecelendinme sisteminden pegirilmektedir,

Bunun diginda Fon tezgah éstil plyasalar arscih@da ey amg ve swap sielegmelerinde fslem
vupabilecefinden korse tural riski mevewtur, Borsa disinda wral olunan theey wrag Ve swiap
sthelegmelerinin karst torafimn denetime ve gdzetime whi fansal bir kurom (hanky. arsce kurum?
idima=n Forunludur,

Likidite Riski: lon porttdylnde wer alan fOoansal varliklam belell bir  dioemdeki
pozsyonlarmn dish sglem bacimieni nedenivle, uygun stire ve'veva fival Gzerinden kapablamamas:
sovoundd. morue halinan risktin, Likidite riski hesuplanmasinda. menkul Kiymetlerin pivasadaka
onalama gOnlOk islem hacimleri bazinda likidite katsavilan beliflenecektir. Doha sonra, by
batsavelarm,  fonun dgensindeks  sarbiklann sgobklanyis gurpolmasavda, fonen  likidite  orms
belirlenmekiedir,

Kredi Riski: Fon portfiiyimde yer alan bir borglanma aracimin ihrag gisinm temerriide didgmesi va
da kredi notunun disiinilmesi nedenivle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tfir bir risk ihraggin
viikliimlitiiklerinl yerine petirehilme kapasiiesine baglubr. Fon ponifBiviine dahil edlimek istenilen kredi
riski tagayun Grinberin ithraggisn &in bredi derecelendinne kurcloglan Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
verilmig kredi notu degerlendicilercek Ton portly lesine dehil edilic. Kredi note bulunmayan iheagpilar kin
kredi verllebilichigin izlermesini safitavacak Ered SlgDm sistemberi kullanilabilly,

Gperasyonel Risk: Operpsyvonel risk, fonun operasyonel sireglerindeks aksamalar somueunds
zarar olagmas: olasilifmg ifade eder. Sirket fualivetlen igerisinde operasvone] nsk unsury varatmig ve
varatmas beklenen konular ile riskin gergeklegmes] durumuonda etkilerd listelenir. Riskin meydana
pelmemes: ign almmasi gereken tedbirler de dnceden belitlenir ve srket caliganlanna duvarehur ve
veni dirumlars karg gineellensr. Aoror olarak vanssilan operasvonel risk olusmas: halinde kayidn
alime.

3.3, Kaldirag Yarztan idemler

Fon ponfivine kaldirag varatan iglemlerden, vz, e, pay senedt, pay seneds endeksler,
emtia ve sermane pivasust araglan Drerme yazih rey amg (videli islem ve opsivon siizlesimeleri),
sakly 1drey arag. swap sdelcsmesi, varant, sertifika, ten valirda tabyilibono ve alun islemleri ve diger
herhangi bir yontemle Kaldwag varmton iglemler benzer] islemler dahil edilecektir,

3.4, Kaldirag varatan islemierden kaynuklanan riskin clgimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD sdotemi kullanilacakor. Serbest fon olmas: sebebivle fonun RMID linut
bulunmamakiadir.

3.5. Kaldirag varatan slemlere iliskin olarak orag bazinda asm ayn besaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) surctivie ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramma “kaldirag” denir. Fonun Kalduag limiti 300" diir

3.6. Fon portfovdne alinan vapdandinlmuy savrom arsglaroon sakl tdrev arag nieligi asivip
agtmadifn Koruew tarablindan degerlendirtlerck stz konusu deferlendirmesi tevsik edici belpeler
Kuriucu nezdinde muhafaza edilin, Yapdandinbm g vatmem arocuun sakl tirey amg niteliginde olmas
halinde. risk 8lgmine Hiskin elarak Rehber'de yver alan esaslar aypulame.

=37, Kaldirag yarotan iglemlere iligkin pasisyon hesaplanmasinda Rehibe sapsammda belipten
= espllE gy pulamr. ¢ S
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Kaldiwag yorplan islemlerden kaynaklanan pogisvon hesaplumasma ek olarak, riskin azaltilmas
amaciyla spot pivasada alinan pecsyonlar ile davanak varlifs benzer vapda olan kaldiras yaruatan
iglemlenden elde edilen pozisvonlar nel weanfkisa pozsson hessplamosinda netlestirilebilie.

Net uzim/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

I Vadesi dikkate almmaksiem, davanek varlign birebir vapida olan kaldirag varatan
poisvonlar arast netlegtinme vapulakilin,
i, Kuldirag yaraton iglemlere gk pozisyoniar ile bualann dayvanak varliklarun spot

prvasadaki pozisyonlan arasindi netlestirme yaplahilir

Fonun toplam net veunhisa pozisyon hesaplamas (valmzea onaklhik payvortaklik pavi endeks
varhik grubu ve sabil getinli menkul deferler vinhk grabu igin ve over ayn yapilacakue); vadeli
rjlemler, aracy humduy varuntlun va da benzer yapda belirhi bir teminat/prim Karsthin nispi i5lem
voptlmasim sulavan sermaye pivasast araglan e bu vapida olan ve difer sermaye pivasas: araglan
olarak sumailandindacak veni finansal Griinforin iihar (notional) biivoklitklen, opsivon soelesmeler
win deltn, bunlann digndak: enstcimanlar igin ise bu jzabnamenin 5.5, maddesinde spiklanan
defiereme vimemlbert kullamslarok wlagilan deperler dikhate abinarak vamlacokure. Fonun net/uzun
pozisyon bity kg0 vadell iglemlenin, forward sézlesmelennin, swaplanm, aracy Kurulus varantlanmin,
opsivon sbzlegmelerinin va da benrer yapulaks primdteminat‘ddeme Kargthiu bir itibar (notional)
degere sahip sermaye pivasas) araglan ile bu yapda olan ve diger sermaye pivasas: aruglan olarak
simfundinlacak yeni finansal Urimlering Kendi iglerindeki benzer yapidaki porisyonlann net degeri
{wrun-kisa) dikkate alinarok hesaplomir, Nispi oroglanm net deferi fondak] diger wzun pozisyonlar ile
teplanacak ve bu woplamdan agita sanglar qukanlarak forun net urimkisa pozisyonu hesaplanicak i,
Fonun net uzun’kisa pozisyony, ortakhk poyaortuklik pase endeks varhik grubu ve sabit getinili menkul
degerler varkik grulai igin ayn ayvn hesaplanacakur,

IV. FON PORTFOYUNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portlByiinde ver alan ve saklamava honu olabilecek varhklar Kurulun portfiy suklama
hizmetine iliskin dizenlemelen gerpevesimle Ponloy Saklovicisi nezdinde saklamr

4.2, Portfoy Saklaviow o, Ton portftvinde yer alan ve Takashank " saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyvasas: araglars, kovmetli madenler ile diger varhikian Takasbank nezdinde flgili lon
adina agilan hesaplarda izlemes perekmektedic. Bunlann digmda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerckli bilgiler Takasbank'a aktande veya sdz konusu bilgilere Takasbank™n erigimine
imkin saglomr, Bu durumda dahi Portfoy Saklavies min vokimlidltk ve sorumbutugo devam wler,

4.3, Poo’un salvarhips Kursew nun ve Portly Sakiayicsi mn malvarhiimdun aynder. Fon'un
malvurlige, fon hesabma olmas sartyla kredi almak tirey arag islemlen veya fon adina taraf olunan
benzer niteliktekl islemlerde bulunmuk haricinde teminat gosterilemer ve rehnedilemez. Fon
malvarhig Kurucunun ve Portidy Suklavicisimn sdmeliminio veya denctiminin kamu kurumlanna
deveedilmesi halinde dabi basks bir amagla mqanuf-:dllcmrh kamu nlacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak itzere haczedilemez. Grerine ihtivati tedbor kenulamar ve illas masisma dahil edilemez.

4.4. Pornfoy saklaywasi: fona ait hinansal sarbklann saklonmas: vedveya kavalann wtuimas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve lukiba, koyitlarmum tatulmasi, varhik ve nakit hurcketlenine
thskin islemlerin verine getirilmesinm konirolil e messuatts belinilen difer gﬂrn]:nn verine
getirilmesinden sorumbiedur. Bu kapsamda. pontéy saklavices:

] Yatnm torlan hesabina katlma paslaroun shrag ve itia edilmesi lﬁl'v:mt-.nrnn FIEIL\H.-I-J.I i
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by Yavrim fono birim katilma pavi veva binm pay deperinin mevzuat ile fon Itk lip,
vanhname hokiimlen gergevesinde belirlenen deporleme esaslarna gore hesaplanmasim,

cj Mevzuat ile fon  igieOgn.  icahname  BOktmlerine avkin  olmamak  sartivia,
K urucu Yanetici'nim ialimatlanmn verine getirdlmesini, =

¢} Fon'un varhklacyla ilgili iglemierinden dofun edunlerine itigkin bedelin uyvgun sirede
akunlmasing,

dy Fon'un gelitlerinin meveust fle oo iptizipl, feahname hilkOmlecine uwyvgun olamk
kullanilmasim, )

) Fon'un varhk abm satmbsome, ponf@y vapson, iglemlerinio nicvauat, Ko igtGegi,
tenhname hitkdimlerine uygunlugonu

saglomakle yitkdmidedilr

4.5, Portttv saklayicis.

a) Fona ait varhiklann aye ayn, foma aidiyen agikea belli olacak, kavip ve hasam ugramayacak
sekilile saklanmasim saglar

o) Belpe ve kayn dizemmde, Tina ait viarhiklan, haklon ve bunlurm harcketlerini fon bazinda
ditzenti olaruk tukip eder,

¢) Fona ait varhiklon uhdedinde ve diper Kurumlardks kendi hesaplannds tutamaz ve kendi
aktitlerivle iligkilendiremes.

4.6.0) Pontity saklama hizmetini yilriten kueulug, yiikimliliklerini yerine getirmemesi
nedemivle Kuruen ve kailma pay sshiplerine verdign zararfardan soromlodur. Kurocy, Ponti
Saklmyvicisindan: Portfiyy Saklavicisi da Kuroew'dan, Kontn ve Suklama Tebligi hikiimlerinin ihiali
nedemyle dogan zararlann giderilmesini wlep cimekle vitkimbidiir, Katlma payr saliplerinin Kurueu
veva Portfiy Saklayicising dava agmz hakk: sakladie.

b) Ponity saklaycis:, ponfily saklama hizmeti verdii pontfivierin vénetiminden veya
plyasadaki fival hareketlerinden Kavnaklanan zararlasedan sorumlu degaldir,

¢) Pomfdy Saklayicisi, 6362 savile Senmaye Pivasas: Kanun ve ilgilh difer mevzuattan
kaynaklunun  vikiimliliklering - verine  petimmemest nedenivie kaubma payy  sabiplerine  korg
sorumliudur.

4.7. Porttty  saklavicis:, daklama hizmetinin fonksiyone]l ve hiyesargik olarak  diger
hizmetlerden  aynistinimaos:,  potansivel  gikar  gungmalarimn diizgiin bir - gekilde  beliflenmesi,
onlenmesi, Gnlenemiyorsa yimetilmes:, ghzetion ve bu duremun fon vatinmcilarma agiklanmasi
knvdiyla fona ponfiy deferleme, opermvvon ve mulasebe hismetled, katlmua payr 2lm satsmme
aractlik hizmeti ve Kurulca uvpun gdriilecek diper hizmetleri verebilir

4.8. Ponfiy saklnyicms her piin atiban ile saklamava konp varbklarm mutabakatim, bu
varhiklara merkesi saklama hizmet: veren kurumlar ve Kurveu vevn vatirom onakh ile vapar.

4.9. Ponfoy saklovscis: portfiy  soklama hiemetini virditiicken  karplasabileced  gikar
gatigmalannm lammispmasen, Gnlemmesing, yioctiming, eézetuninl ve agklonmosm) saplayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlon uygulamakla s Gk imiddir,

4.10. Kuruveu'nun O¢linctl kigilere olan borglan ve sékimliliiklen lle Foaun aym Gglinci
Kigilerden ulan alacaklan birbirlerine kars mahsop edilemez

ek, Ponfov saklama hizmetini vilrien kurulug, vOkDmd0 dklering yernine  getipnemesi
f::q.h:ﬁ}ﬁ:ﬂmmm vie katilma pasi sahiplerine verdidl zorarlardan soramiudur, / / P
=1 i I.l "l'._.-\.
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4.12. Kurwew, Portlty Saklavicrsindan: Porfy Sakbuyvicrs: da Kuruew dan. Kanun ve Soklama
Tebligi hikiimlerinn ihlall nedemiyle dogan zararlonn prderilmesing fulep etmekie sakiimiiidir
Kattima pavi sabiplermin Kuncu veya Portfin Soklavicisin dava agma hakks sakhdir

4.13. Ponfiy saklayics:. ponfin sakloma liemeti verdigh portfinlerin yanetiminden veva
pivasadaky fival hareketlerinden kivnaklinan zararardan sorumilu degildir,

4.0, Moy Saklaywsi, 6362 savili Sermiave Piyasas Kanon ve Hgili diper mevesiion
kaymaklanan  vikimliiliklerimi verine  petirmemesi nedenivie katdma  pavi  sahiplerine  karst
sanumiudur

4.15, Portfiy saklama stelegmesinde portiy suklavicrsimin Konun ve Sakiamo Tebligi
litkGmtlen ile belirlenmis olan somuminioklanmas kapsamm daraltses bikimlere yer verllemer.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMFE ESASLARI

5.1 "Fon Poafdy Degen”®. portitivdekl varhklann Finansal Raporlama Teblifi‘nde belirlenen
ilkeler geryevesinde hesaplosnan degerlennin toplamndie. “"Fon Toplam Degen™ lse. For Portiy
Dieperine varsa difer varlkiklann cklenmes: ve borglann disiilmesi suretivle hesaplimr,

5.2. Fon'un binm puy degen. lon toplom defeninin fon toplam poy saysno biinmesi suretiyle
hesaplamir. Bu deger her haftomn Sah giind Wibarivie (degerfeme gimd) Finansal Raporlama
Teblifi'nde belirlenen iikeler gervesesinde hesaplamr ve idleyen 1 ginll fivat agiklamer, Kotlma
paylanmm alim-satim yerlerinde ilan edilie. Sal giinfingn ttil obmas: duremondsa, degerdeme takip eden
15 pimiinde vapihir ve deleven is gilnd fivar agiklano

5.3, Savay, dogal afetler. ekonomik krz. tlensim sistemierinin ¢Gkmesi, portfiydek| varhklarm
Hili oldugy poeanm, pivasamm, pladlormun kepanmas:, bilgisayar sistemlerinde mevdana gelebilecek
anzalar, sirketin mall duremuny cikilevebilecek Sremli bir bilginin ortava gikinas pinl olaganiscll
durumlann mevding gelmesi halinde, deperdeme csaslanmm tespiti hususumnda Kurvcy nun vivoetnm
kurulu karar alabilir, Aytica sbz komisu oluylacla it olarak KAP 2 agklama yvapibr

5.4. 5.3, numarad moddede belintilen durumlordn, Korslea uygun girillmesi halinde, Labilma
paviarmn birim pay degerlen hesnplanmaryababic ve katilma paylonma alin satimn durdurulabific

8.5, Degerleme esastorina ihgheon olwak, Finansal Raporluma Tebligl uvannen TMSTFRS
dikkate almarak Kurucu ydnctim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan asafidaki gibidic

5.5.1. Portfove alinom variklor alm Foatlanyla kavda peginlie,. Yabano para cimsinden
vari:klann alim fiyau saun alma ginidndeki vabane) para cinsinden degerinin TOMB diwiz sy kuru
ile garptimas: suretivle bulunur, Nigili varbigm TCMB warafindan abm satima kono olmayan bir para
cinsinden clmas) durumunds ise veri saglavici Bloomberg’in ilgili saylfalanndan slinan doviz satig
livastlrs Kallanalie, St konusy para birimi igin Bloomberg in ilgili say Balanndan Tork Lirsss cinsinden
fival elde edilemiyor ise kullunilacak kur “gapraz Kur” seklinde hesaplanir.

Lengl Esaslar:
Alig wrihinden baglamak gzere portiiyvdeki varhklardan,
e gy Borsuda islermn gieenler degerlemic gindinde borsada olugan ep-yon seans: afirhkh

Y

x 1.5 L ortalama fivil veva oronlards degedenir. S0 kadar ki, kapgin: scansi uygulamasg,
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hulunan piyasalarda islem goren variiklann degerlemesinde kapams seansinda olugan
liyatlar, kapams seansmidas Tyatn olegmomas ducinnenda ise borsada olusan en son
seans afirhikl: oralama fyvatlar kullambr

by Norads iglem gormekle birdikle degedeme ptininde borsada alim satma kone olmayan
pavlar son iglem tarihindeki borsa lvatylo: borglanma araglan, tors repo ve repolar son
igtem glintindek 1§ verim eram te deferlenir.

¢} Fono katthma puylan, degerleme giinii tibarmda en son sgiklanan fivatlan esas alinarak
deferlenr.

di Vadell mevdunt, bilegk Sz oran kullamilarak tahakkuk eden fajzin anaparava
cklenmes surctivie degerlenir

¢) Yahano para cinsinden olanlar, TOMB wmafmdan ilgili yabanct pard igin beliflenen
diwwiz ahy kuru ile degerdenic. Ngili varhfin TCMB arafindan alim sauma konu
olmayan bir para cinsinden ofmas durumundi ise veri saglavier Bloomberpin ilgili
savlalormdan alman diviz oliy fivatlan kollamibir, S8z Konusu para birimi igin
Bioomberp in il sayfolorodon Ties Lies clnsinden fival elde edilenuyvor ise
kullanilscak kur “gapraz kur” scklinde hesaplams

Yabunci Sermave Pivasass Araclars ve Yurtdminda islem Glren Sermayve Pivasasi
Araclari:

Borsada islem gliren yobancs yatizun acaglars ve vundiss borsalarda (shem goren yvatinm araglan
wm Torkave Saots tle (T30 17300 kadar ste konuse yatinm aracumn iglem gdediigh borsa kapanmus
ts¢ yukanda belirfilen esaslarn uyvgun olarak degerleme yapilic: TST 17,307 a kadar shz. konusu yatinm
arncymn igdem pirdBED Hgili borsa Kipunmamis ise asafida ver alan deferleme esaslan uvgulanscakir,

a) “Yabane: Borglanmo  Arglan™, “Eoarebond”. “Yubanet Kimn  Sentifikalan”,
“Yurtdisinda lhrag Edilmis Kirn Senifikalan™nin degerlemesinde, Bloomberg veri
daginm ckronlannde TS] 16.15-16.45 arasmda aqiklanan temiz (Tyat Ozerinden abig ve
satis kotasvonbunmm oralamasma (mid Giva), birikmiy olan kupon fizinin ekleamesi
ile hessplonmag kel fivat bar ahor Su hadar ket bu kirli fiyat kallanidarak menkul
kiymietin ig verim oram buluosur ve ig verim orams helamiarak igili menkul kivmetin
degerleme fivating ulagiler. Alig veya satg kotasyvonu bulunmuamas: durumunda vesi
tam iy giinil olmavan ginlerde 1se degerlemede kollamlacok fival, bir Gneeki is glind
deperlemede kullamlan fisvounm enesi iy goniine iy verimle ilerketilmesiyle bulunr,

b} “Yubuner Oriaklk Payr”, “Yabuno Boesa Yatunm Fonu Katbma Paylan™, “Yabancs
Yaunm Ortoklige Pavlon®™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR ) nin
degerdemesinde, Bloomberg venn dagium ekranlanindan TSI 17.30-18.00 samtleri
arasmda shinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) Oglem Haemi Agichikh
Ortalama Fivans kollamlscakor, Deferieme plindl fyal gegmemesi halinde veya 1am i4
pitnd olmayan gonlerde bir dnceki iy gind kullamlan depedeme fivan kollandir,

) “Yabane (hrgamize  Pivasalandn  Tslem  (Wwen Opsivonlar ve Vadeli  Islem
Sozlesmeleri nin depedemesinde. Bloomberg vert dagiim ekrantanndan TSI 17.30-
1 8.00 suatberi arasinda abinan Gyatlar kullamlacaknr Degerleme pind borsada islem
gegmemesi halinde vesa tam 15 glng olmayun ginlerde bir Gneeki is gani kallamlan
degerleme fivat kullanilic

d) Ancak olaganisit durumlarm meydana gelmesi durumunds veva yazdkiy sami
uvgulamalon nedenivie Kurocu Yonetim Kuerule Karan ile deferlemede kullamiacak
fivatlar yukarida ver alan saatler dignda da Bloomberg ven shajpiim ekranlanndan yva
da farkl vert dafitam kanallsnndan alnabibir.

-
——
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Yapilandintmiz vatrint araglenmn degerlemesinde horsada ilan edilen fAyut kullanlyr, Hgili
kiymette pslem peememes: halinde son fival (borsada hig islem pegmemesi halinde nitelikh
vatirmetlara arghalka are fan) kullambr, Borsada iglem gomneven ancak veri dafibm konallan
araciliiyla fivan ilan editmis yaplandmimeg vaimm amsglan igin deflerlemede verl daginm
kanallarinda en son flan edilen Hyval kallamlir

Kredi Temerriidiine Davah Borclanma Araclan ve Benzer Yamdaki Borclanma
Araglar:

kredi temerriidiine davall borglanma aracr ve/vera benzer vamdaki borglanmy araglan igin
barsada iglem girme gurt arue Hgilh varbiklann degerlernesinde borsada gegen son fivat veva
bulunmasi halinde ver: dafitim kanallan arsciliiivla ilan edilen olincel fivatar Kullamlir,

{ltﬂ@vﬁﬂﬂﬁugmﬁraﬂ&n ve Altn |slemleri:
leri valtritl alinan varliklar valty tarihine kadar portfive dahil edilmez. [leri valarii satilan

varhiklar bse valir tanbene Kadar portfiivde kalmova ve degerlenmese devam eder, Tslom tatarlan ise
vilir tarihine kadar takastn lacak vest takasa bary olarak tnkip odilic. Teri valdelil varlik alim/satum
sivzlesmest avrl bir vadels iglemn shelesmes olarak degerlerar. Hei valtidil stizlesmenin degeri alig ve
sl iglembermde aym yintenmile hésaplamrken sglem alig ise positll (), satiy ise negatif () bir defier
olarnk portfiy degeri tablosuna vansinhr,

Heri vuldrlii stzlegmenin konusenun bosglanma armacr olmos dorumunds ilerd valdeli
stizlesimenin depeni: borglanma aracinm vade sonu degerinin ve (varsa) pelecek kupon degerlerinin,
siizlesmeye konu borglanma aracinm pivasa bilegik Szl Kullamilarak iglemin valte larkine iskonio
edilmesi ve bu degerlerin toplanmast tle bulunur, Hesaplamada s8zlesmeye konu borglanma arscunn
hilesik fatzl olarak: varsa degerleme ginlinde BIST Boeglamne Avaglan Plyasasinda valdr tanihi
istemin valtr 1anhi ile avm olan slemienn agirhkh onalama Gz orom, voksa deferleme plintinde
BIST Borglonma Areglan Pivasasmda aym glin valdrli gergekleson islemlerin afirhikh ortalama faiz
orant. yoksa borglanma aracimm en son syvos giin vl olarak sglem pOrdOgl pindeki aym gin valdeld
islemberin aguwlikl: ortalama fnle oram. bu do voksa borglunma arvcinin theng terihindeki bilegik faiz
oram kullanilir

lieri valGelt strlesmenin komusunun olum olmas dorumuonda deferlemede kollamiacak fiyvnl
alurak vorsa degerleme gintnde BIST Kivmetli Madeoler Pivasasinda sglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin afirhkh orialama Nyvab, voksdefedene glintmde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda
avm pln valleld pergeklesen ylemlenin agichkh onalama fyan. voksa valSr turthinden islem tarhine
gidilerek bulunam itk aym gln v oldell istemlerm ago bkl ortalama tiyat, bu di tlen valdrll sdzlesmede
ver alan fivat kullanir

Borsa Disi Repo ve Ters Hepo Sazlcymeleri

Borsa digi repo-ters repo selesmelerinde degerleme ilgili stelegmede belidenen lmz oram ig
venm oram olerak kullamiarak deferieme vaplir

Borsava Kol ayen Ber¢lanma Araclar ve Kira Sertifikalan
Borsava kote olmayun borglanma araglannda ve kera sertifikalaninda deferleme ilgili menkul

kivmetin saun alma faiz oran 15 venm oram kullumlurak degerleme yamlr. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden ance lon taralindan wsni menkulde alun veva saim Iglemi vapilimas durumundan i verim
oramt olarak kullamiacak fair en son samlun iglennn faiz oron olasak gincellenis

' g
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Horsa duy tirey aray ve swap sozlepmelerinin degerlemesinde giincel fivat kullanshe. Ponfiye
alim nsamasinda borsa disi forwand, opsivan ve swap sizlesmelerinde giineel fivat olarak karg tarafan
ahrn fivar Kotasyonu kusllamilic,

Al tarthinden baglamak Gzere pontiivdek! borsu dign tirev arag ve swap sbzlesmeleninin
deperlemesimde;

Barsa duyi opsiven siziesmelerinde pincel fiyal olarak kars: tarafian alinan degerleme fyval

kullarnlir, Borsa digr opsiyon shelesmeleri igin fonn fivar agiklama dénemlerinde: degerlemede
kublanilmak @zere gincel pivasa fivatmn bulunmudifs durumlarda ve kargs tarnfian degerdeme fivan
abiramadids durcmlards wonk fivat hesaplanarak degerleme yapbie. Teorik fiyar, Black&Schales
modeli. Binominl mode]l vesa Muonte-Carfo stmiilasyonu gibi genel Kabul gty simternlerden,
wpsiyon sizlesmesinin yapisma ve dayanak varlifa uvgun olam kullanilarak hesaplamr. Hesaplama
iin opsiyon sielegmesinin yapsma ve dayanak varbia glice Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sy flan va da wypun  gocdlehilecek diger hesaplama araglan‘yambmian  kullamilacakur. Bu
vintemlerie elde edilen ve 100 bag puanhk yilzdeszl prun aligsatis kotasyonu varsavimy ile hesaplanan
alig (d) veya sabs (ask) fivab kullambscakr, Degerfemede, davanak varhgm spot Givan olasak 5.5.1.
maddesinde ver alan esaslar qergevesinde belidlenen Tivanlar Kullambis, Farkl ve daha karmigik sapida
apsivonlunn kKullondmas ya da degerleme igm ulu:lmh:lu...,h diger unsurlar durumends ise, degerleme
igin en uygun yontem kullantlucakir.

Borsa diss ferward stizlesmelerinde ve borsa digy divie swap sizlegmelerinde pincel fival
olurak dayanak varhifin spot fivat bae almarak hesaplanan teorik fiyat kullamilarak degerleme yapilir.

Teork fivat; dayanak varhgm 5.5.1 maddesinde ver alan esaslar gergovesinde belitlenen spot fivin
kullarlarak, deperleme giind ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sy ve (lgili pars
binmierinin pivasa faiz orunlan Kullsmlmak surctivle hesaplanie. Su kadar ki dayamak varlifs dbviz
olan bu tarz sglemlerde ver saflpoo BMoomberg'ln gl saylalanndan lorward dederleme igin
hesaplunun  degerler veva uygun gorllen benser iflgili propramissdan forward degerleme igin
hesaplanan deerler giincel fivat olarak kullamlr,

Borsa dini diger swup sfizlesmelerinde piincel Dyvat vlarak karg taraftan alinan fivat kallambr.

Borsa dise diger swap sézlesmelen i fonun fiyal agiklama donemileninde; deferlemede kullanilmak
fzere pineel pivasa fivatonn bulunmadii durumlanda sve kargs taraftan fiyat abnamadigs duramlirda
teorik fivat hesaplanarak deperdeme yapilie. $tvle ki; swap stelegmeleri nitelik agisindan pek gok farkh
form ulumda vapdabilecefinden. swap stelesmelerin degerlemesine esus tegkil eden verel faiz, vabhanc
parn cinsinden diviz, doviz kurlan ya da diger deferleme  fakibrleri hakkindaki  bilgiler
belpelendirilecek olup, teonk livul hesaplamasinda, sérlesmenin konusena gore tahvil tyatlamas:
vontemi [IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) vontemi gibt bupiinki deger hesaplama ylimtemleri
ile sdzlesmelerin niteligine  uvgun difer genel kobul gormis  worik fyatlama  yomiemler
kullami lnenktr

Dayanak  voarhigivurliklan para binmi olan borsa din forward. opsiyon  ve  swap
sivzlesmederinds degerlemede 11l parn birnninin spod fivat olarak degerlemedeki iglem yonane pére
ICMB Doviz Sty Kurs veva TCMB Divie Al Kore kullosale. [gili para biriminin [CMB
taralindan alim satima konuw olmayan bir para Birmi olimasi durumunda ise islem ydnidne gitre ver
saghavicer Bloomberg in ilgili savflanindan ahinan doniz alis veva diwiz sahg fivatlan kullambr. S8z
konusu para birirm win Bloomberg'in ilgili sayinlanndan [Urk Lirasi cinsinden fival elde edilemivor
ise kullamlacak korlar “gopraz hur” geklinde hesaplamir, Bu paragralla bahsi pegen sdzlesmelerden
swap -;-r.r..::!cg.-mch.nnde islemin vBniline pire sivlegmenin tm hacaklar igin aht kumu veva Sﬂflc.’pmmln

Lum+u.tg]nn igin sty kuru kullamlr, y /
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8.6, Boesa diginda taraf ofunscek sislegmelere iligkin olarak agagsdaki esasars uyulur,

Kurtiew nezdindeki Risk Yonetion Birim tarafindan borsa dig viirey arac stvlesmelorinin “adil
hir fival"™ igenp igermedigi ve sileymelerin porfove dabil ediimesinden sonra karsy tarallan alinan
livatin uygunlugu; opsivon sizlcsmeleri loin Dlack&Sclles modeli, Binomial model veva Monte-
Carlo similasyonu gibs gene] kabul pdmnily sdntemler kollandarak. fooward sézlesmelen igin davanak
varlifan 5.5 maddesinde yer alim esuslir gergevesinde belirlonen spot fivar kullamlarak, degerlome
gfinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki gin suys ve 11gili pars birimlerinin pivasa faiz orantan
kullamlarak, swap sdzlesmelen igin stelegmenin konisina gire tahvil fvatlamas: vontemi (TRR),
IFRA {Forward Rate Aggreement) ydntemi giby buginki deger hesapluma vontemleri ile sozlegmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gdrmlly worik fivathemi yontemleri kullanilarak ve Kureuew yonetio
kurulo taralindan kabul edilmiy Risk Yonetim Prosediirl nde belirttlen Hmitler ve kursillur dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fivar hesaplama somtemlerine iliskin csaslara ve davannk
varlk spot fyatlnm beliclenmesine ilighin esasfara isbu izahnamenin 5.5, moddesinde ver
verimistir '

Borsa iy opsivonkar shelegmelerine iligkin olarak. kargi raratioun veedigi kotasvom ile Risk
Yonetim Birimi furafindon hesaplanan fvar karsalasunbie. Venlen kotasyon jle hesaplanan liyat
arusindaki farkm fon aleshine “200den Gaels olmast dureminda, sézlesmenin karsi tatafimn
kotssyonumy hesaplanun fiya somilnde *620 furkin aluno ¢ekecek sekilde pincellemasi istenir, Karyi
tarafian alinan son fivaun belickenen 22000k Bt disinds kb durumanda, Risk Yonetimi Birimi
taralindan Yinetun Kurulu bilgilendinilir ve ydnetim Kurolunen karan ile alinan son fivat Urerinden
iglern pergeklegtinihir ve degerlemede bu livar kullamby. Belinilen yaal ve perekgeli bilgilendirme
elektronik ontamda hazilanabilir.

Barsa diginda taral olunacak repo-ters repo  shzlegimelerinin herhangt  bir  iliskiden
vikilenmevecek sekilde objekil’ kogullarda yapilmasy ve wdil hir fivat igermesi zorunlsdur, Bu
bakimdan borsa diginda waraf olunscak repo-ters repo sdziesmelerinin faiz oranlarinm borsada islem
giren benzer vade vapesing sahip sozlesmelerin faiz oranlanmn dikkate alinarak beliclenmesi esastir,
Buna iligkin kontroller Kurucu Iy Konirol Birimi tarafmdan; flgili vade igin BIST Borglanma Araclan
Piynsas: Repo-Ters Repo Pazan'nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pusanmda iglem gegmemesi halinde. Tirkiye Bankalar Birligi taenfindan
lan edilen Tiirk Liras: referans taiz oram uvegalamasida ilan edilen {iksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusial yakmsama yintemi ile elde edilen teorik fuiz oranlar) baz slinarak, Kunscw
Yinclim Kurulu tarefindan Kabul edilmis ¢ Kootrol Prosedfeil nde belirtilen limitler ve kurallur
dahilinde vapilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylan sadece Gneeden belirlenmiy kiyl veva kuruluglara tahsis edilmis
fonfar olurak adlundindan “Ozel Fon™ niteligi tapmaktadir. Fon katima paylarimm tahsisli
olarak satitacags kiviler Kurucs tarafindan 10/07/2020 tarih ve Mhs - 344 savih yazn ile Kurul'a

hildirilmistir.

Fon sany baglangic tarihinde bir adet pavin nominal fivat (birim pay deferi) | T dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarnnm sayvisima
biilllnmesivle elde edilir.

Fan satiy baslangig tarthl  /  2020'dir.

“Kanlma pay) satn almak veva clden qikarmak isteven 31:mﬂli_ir. Kurucunun ishu
izahhamenin (6.5.) nolu meddesinde ilan cttigi katilma paymn alim satyninin p:pﬂn?’n erlery
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bugvurarak bu eahnamede belirtilmiy ofan evaslars giire saplanan fival deerinden, 1 (bir) pay
v katlars seklinde ahm ve satrmda bulunabilirler.

6.1. Katilma "ay1 Abm Fsaslan

Yatnmcilann degerleme gdnb saat 135073 kadar verdiklend Katilma pays alim talimathor,
himatm venimesini takip eden ik hesaplamasda bulunncak pay vat fzerinden degerleme giinding)
takip eden ik i5 giindnde yerine getirilin, Degerieme giind saat 15.30"dan sonen iletilen talimatlar ise.
ik pay fiyah hesuplamasindon sonra verilmg kabul edilir ve bir sonmaki defedemesde bulunan pay
fivats fizerinden bir sonmki degerleme piindind lnkip eden 11k 35 giiniinde yerine getirilir,

6.2. Abm Bedellerinin Tuhsil Exasian

Alim talimatimin sertlmest sirasinda, tolep edilen katilma payr bedelinem Kumicu taralindan
tahsil edilmesi esasur, Alim talimatlan pay saves va da witoe olarak verilebilir. Kurucu, walimatm pay
sayisk olarak verilmesi halinde, al:y iglemine uyvpulonacak fyann kesin olarak bilinmemesi nedenivie,
katilma pay: bedellenni en son tlan edilen sihs Myatma 2620 ilave mor} uygulayarak 1ahsil edebilin.
Avnica, kathma pays bedellerini iglem glindl wahsil etmek Gizere en son ilan cdilen fivata mari
uvulonmak suretiyle bulunm tutars s deger Kivmetl tieminat olarak kabul edebilir,

Talumatin ttar olarak serilmesi halinde ise belirtilen tutar ahsil edilerek. by tutara denk gelen
pay savisl fon fivan agiklandiklan sonm besaplame.

Ahm talmab karshignda ahsil edilen wtar, o gln igin vutmme adina Deniz Porifoy Para
Fivasasi Fonu'nda nemalandinimak suretivle ba rabnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilmn
pavt abrmnda koBambe. el fivath fon abm talimaiing konu tutarlor, fon alim talimatiin
pergeklescori gilnden Gnoeki i3 plinfinde sau 15:30°dan sonra Deniz Portfay Para Pryvasas: Foou sutip
pergeklestinlerek nemalandimbir,

6.3, Katilma Payr Satim Esaslan

Yaunmetlann belirlenen degerleme punlnden 2 (iki) isziindl Oneesi saat 17.00°yve kadar
verdikleri kanlma payi satun wahmatlan, inhmatn verilmesim Wwkip eden Uk besaplamada bulunacak
pay lival fizerinden verine getnlin. Degerleme gilniinden 2 Liki) 15ginit dneess sam 1 7.00°den sonra
iletilery talimatlar ise, ilk pay fival hewplamoasndan soma verilmis kabul edilie ve bir sonmaki
deperlemede bulunin pay fivau Geerinden yenine petinfir,

6.4.5atim Redellerinin Odenme Esaslan

katima payi bedelleri: satin talimatin degerleme glintinden 2 {iki) iggind dncest saut | 7,00 ye
kadur veriimesi halinde wlimaun verilmesini tikip eden bk degerleme plndni akip eden i3 giiniinds
odenir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgind docesi saa | 7.00%den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
gininden sonra verilmis olarak kabul edilis ve bir sonraki degerleme glintnde bulunan pay fivat
tzerinden bir sonraki degerleme gimnil rakip eden iy giintinde ddentr,

6.5, Alum Satima Aracilik Eden Kuruloslar ve Alim Saiim Y erleri:

Katlma paylurmin alim satnu kuevcunun vant sira Kurocw ile kattlma payr alim satimina

arugilik sizlesmesi imzalamig olan Denizbank A%, taralindan vapdacaknr. Demzbank A5 'nin
iletisim bilgileri agagdn ver almakiadar, Py S
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Unvan Adres [ Tnternet Sitesi Telefon
Demzbank A5, Genel Biylkdere Cad. No: 147 soww deniebank com | 0212 348 20 00
Mildariga ve 1om gubeled | Usentepe © Sish /ISTANRUL

¥Il. FOMN MALT:‘LHLI_GINHAN KARBILANACAK  HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhiffindan Kuryilanan Hercamabir

Fon varhindan yapilubilecek barcomalar sgafads ver almakiadsr.

1y Saktama hizmetlen igin ddenen her tirli ticretler.

2y Varliklarn nakde gesnlmest ve transtecinde ddenen her tirlil vergi, resiny ve komisvonlar,
33 Alman kredilerin fuix.

=} Portfisye abmlarda ve ponfosden szumlarda ddenen sracihik komisyonlan. (vabane: para
cinsinden yapilan giderler TOMB diviz saig kuru Qrerinden TL've gevrilerek Kavdolunur),
3) Pty yinetin Goreti.

&) Fomun mtkalleli oldufn vergs,

73 Bagimsiz denctim kuraluslmna ddenen denetin flereti,

B Mevzoal peredi yapilmasi zorunlu ilan giderler.

) Takvim yily esss whnaruk Oger avik dinemlerin son is glntnde fonun toplam deperi
dperiden besaplanacak Kuwrul Gereti

L) Egik defer ghderlen,

11 KAP hizmet bedeli.

123 E-defter (mal mithiie, argiviene ve kullamm) ve E-falues (argiviems ) wygulamalan nedeni
ile ddencn hizmet bedelicr,

13) E-vergi beyvannomelerinin tasdikine ilighm yetkili meslek mensuba liereii,

V) Titeel kigh kimlik kodu (LEi) giderleri.

15) Movzuar uvannoa totulmos sorunly defterlere iliskin noler onave giderlern,

16) Kurubea uvgun gériilecck difer harcamalar,

T.1.1. Fon Yinetim [ creti Orans:

Fon toplam deferinin gitnlib 2u0 00274 (vizbindoikivirgll vetmigdart) |vlhk yaklagk %61 00
{vitedebir)] olusan bir vonedim Geretd whokkuk ettivilic, e Geret ber ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
korucu e da@itiet arasimda imzalanan sdzlesme gergevesimie belirlenen paviaginy esaslanna ghire
kurucoyva ve dagiuciva fondan dderevekiin,

7.0.2. Fon Portfiyviindeki Varbklairm Abm Sotimuna Aracithk Eden Koruluglar ve
Aracilik Islemleri fgin Odenen Komisvonlar

Fon portfvOnde ver alan varbiklanng alim satming Denizbank A%, (Sabn Getirili Menkul
Kiymetler Ahm'Saum, Repo'lers Repo [slemlen, Kavoetli Maden Pivasas: Iylemleri) ve Deniz
Yaurun Menku! Koymetler A% (Saba Getirili Menkul Kiymetler, YurtigtYurtdis Pay AhmSatim,
Repo/Ters Repo iglemleri, Takashank Para Pivasas: ve Yurtigh Organize Para Piyasas: Islemler. VIOP
vie Kivmetlhh Maden Pivasasi Iglemleri) araoibh etmektedic, 86z konusu araciik iglemlen igin
uvgulanan komisvon oranken ayugida ver almakisdir

1) Sahit Getirili Menkul Kiy metler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Aym Gin Valdrld Kesin Alim Satom Islemler
L9 30— 1400 arasi: Yizbinde 12575 + BSMV
1400 17:30 arasy Yirhindd 420 - BSMV.
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2}

3}

1)
5)

f)

7

8)

By Valdell Kesin Aluna Sotvma Ilemléri

o) Hazine Thalesi Islemlen

Yurt Igi Pay Sencdi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
u) Pay Senpedi Alun Sutim lslemberi:

Tukasbank Para Pivasust fylem Kombsyonu:

ap 1 - 7 glin arasi vadel: islemler;

b 7 glinden wzun vadeli iglemler;

Borsa lstanbul Para Pivasas islem Komisyonu:
Repo / Ters Repo Pazar Islem Komisy onu:

#) ON lglemler (09:30 - 14:00 arasi);

by ON Jglember (14:00 — 17230 omsi):

¢) O Harig [slemler (0930 = 14:00 aris )

di N Hang Istemler (14:00 1 750 araso)

VIOP fglem Komisyonu:

a) Vudeli Islem Kontran

b) Opsivon

Ytebinde |05 + BSMY
1]

E3nlainade 200 4 ASAMY

Yiizbinde 210 - BSMV
Milvoeichs 2,625 * giin spyvism + BSMY
Milyonda 210 * piin savin « BSMY

Milvopda 5,25 + BSMY

Yizbinde 1,05 « BSMY

Milyonda 525 * piin savisi -~ BSMV
Yikzbinde 1,03 * glin sayis + BSMV
Onbinde 1,20 - BSMVY

Onbinde 2,00 « BEMY

Binde .00+ BSMV

Yurt Dy Pay Scnedi lslem Komisvonu: Fon adina vabane pivasa ve borsabirida
gergeklegtinlen iglember deerindes, ipili pivisa ve borsalords gegerli olan Geret tarifesine ek

olarak binde 3 {BEMVY dahil} kemisyon uygulanir,
a) Yuridim Pav Sened: fclenleri
by ltirev Araglar

Hinde 2,20 (RSMV Dahil)
8 UISD {BSMVY Dahil)

Kivmetli Maden Pivasasi lslemleri Komisvenu: BIST ¢ adencn iglem komisyona onbinde
105 ile onbinde 1,575 azasndady (BSMVY dahil). lgleme arasbibh eden yatimm kerulugunn

wyvrica komisyon Gdemmemekiedir.

7.1.3. Kurul Cereti: 1akvim yili esas alinarak. tger ayhik donemlerin son is pntnde Fon'un
et varlik degeri Geerinden Y0005 (vlsbindebeyt oramnda hesaplanocak ve ddenecek Kurel Ucreti
Fon portfoyinden karplamr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kuruluy giderleri

ike fonlann kotlma pave ihroy giderlon harig olmak Geere, Semsive Fon igin vapilmas: gereken 1im
giderler Semsive Fona bagh tonlonm toplam deferden dikkme abparak oransal olarak ilgili fonlann
port{tvleninden karsilamr

T.L.5 Karpthik Avridacak Biger Giderler ve Tahmini Tuturlan

Fon mabvarh@indan karplomm saklaoma Oeretl ve diger prdeder agagida belintilmigtie. Fon

toplam degeri Qeerinden hesaplanmakiadir.

]

L A. Fon'dan kargslanun giderler Yillik (%)

Y tnetim deretd 100

- Kurucu 0,50

- Fon Dagiim Kurulusu | 50
Porttiy Saklama Ueren 0,y
Sukdama Uceeti 010
Diger Giderler { Tahmini) 01,60
Toplam giderler { Tahmini) 1,26

T.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderier

r -.riﬁgi:ln tahmini totarlan ghsterilen kanlma paslanmn g liskin Eldurlrr kurucu
!.umﬁﬁd..m h’.l.-""ﬁll.lﬂl]l.:lll'.lll
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Gider Tiirii . Twan(TL)
Tescil ve llan Gidlerlern 4,006
Diger Giderler 4.00K1
TOPLAM H00n

VI FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Pourtfiy Iyletmecilii Karzanclaninm Vergilendivilmesi

g)  Rurumlar Vergisi Dlzenlemesi Agsmdan: 5320 wili Kufumlur Vergisi Kanumu'nun
¥inci muddesinin | numarah bendimin {d) all bendi uyvarmea, menkal kyvmet vatmm fonlanmn portfiy
sletmeciliginden dogan knzanglan kurumlar vergisinden istisnadir

b) Gelir Vergisl Dileenlemesi Agoundan: Fonlann ponfGy isleimeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, moddesnim (B) numarals bendi ayanincs, %0° oramnda gelir verpisi
tevkifutmn tabidir.

8.2, Katldma Pay1 Satin Alunlane Vergilendirllmesi

Crelir Vergisi Kanunu'nan gegicl 67, maddesi uyannaca Sermaye Plyasas: Kanununa gére
kuralan menkal Kiymetler sabirim fonlanmm katdosa paybaremn gl oldudu fone fadesi %610 oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK min tkined maddesinin Birinci 0kras kapsomimdok! mitkelletler
tle miinhasiwan menkul kiymet ve diger senmiase piyasas: araci getirileni ile defer arus kazangian clde
eimck ve bunlarn bagh haklan kullommok amocyls taabyetie bulunan mdkellelerden Sermaye
Pivasas Kanunung ghre Kurulan vatinm fonlan ve yvatmm ertakhbklanyla benser nitelikte ollugu
Huorine ve Malive Bakanhiiimon belirlenenler igin bu oram %ull nlarak u}'gulamr_"'

Gelir Vergisi Kanunu™nun gegici 7. maddesimin (8} numarnly bendi uvirmea fon katilma
paylarmun fona iadesinden elde edilen gelicler igin yillik bevanname verilmez. Diger gelirler nedenivie
beyinmame verilnvest halinde de bu gelirler bevannameve dahil elilmes. Ticar? igletmeve dahil olan
bu nitclikieki gelirler, bu [ikra kapsanu dsseindodir

Kurumlar Vergisi Kanunu Giegicl Madde | wyvarmea dar mitkellet kurumlann Torkive'deki iy
yerlering atfedilmeyen veva duimi temsileilerinin aracibiin olmaksuan elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nol maddest kapsaminda kesinti yaprhms kazanglan ile bu kurumlann am
milkellel kurumlnrn nit olup BIST @ jglem poeen ve bir vildan fazla sticevie elde (utulan pay
senctlerinin elden gikanlmasimdan sallanan ve pegici 67 nel maddenin (1) numarab Pkrasiun slone:
paragrafl kapsannnda vergi kesintssine 8 tetulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilciler
arsciligivla elde edikleri tamarm gegich 67 no madde kapsaminda vergt kesimtisine @b muitulmug
haranglar igi ylbik veya el bevanname veritmes,

EX. FIEAHHAL RAPORLAMA ESASLAHI ILE FONLA ILGIL] BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1 Fon'un hesap domemi takvim vabidie, Ancak ik hesap dbnemi For'up Kurulus tarihinden
Basluyurak o vilin Aralik aviun sonena kadar olan stredir

Bl i ; - - I/ f f:"-
ki 06 075 | savedy Hakanlar Karulo karen J {4 8
' Axrantede bilggr igim bRE. wivw gib oy r '-.j;'r Sk 'FM}!?'F{?‘,‘ A5
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9.2. Finansal wblolon  bagimsiz  denctiminde  Kurulun  bagumsiz  denetimle  ilgili
ditzeplemelerine uvulur, Finnnsal tabio hazrlms yixbmltiigonin bulundugu ilgili hezap doneminin
son giini iibaryla hazrlanoe portfty raporlon da finansal wblolarle hirlikie bagmsiz denetimden
pogartlir,

9.3. Fonlar tastiye taribi itibaryla Geel bagumsty denstime tabidie, Kurvew, Fon'un yillik
finansal tablolarm. ilpili besap dineminin bitimini takip eden 60 piin iginde KAP'(0 ilan eder, Finansal
tublolenn son bildirim giinGntn resmi wil glintme denk pelmesi balinde sesmi tati! pindni takip eden
itk i3 ginit son bildirim tarihidir,

2.4, Semiiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimuz denctim ruporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlur) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Geretlendirmesine Hiskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken difer bilgilere funun KAtz yer alan sGirekll bilgilendirme
formundsn (vww kap.org.tr) alesilmass mimkiindir.

9.5, Finansal raporar, bagimsie denetim raporis s birlikte, bafimsiz denctim kurulusunu
temsil ve ilzamm vetkili kiginin imezasin tagivun bir sen ckinde kurucuyva olasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma lighn sonetim kunilu Kardong baglandif tarihi
izleyen alting i glind mesad st bitimine kadar KA P 10 agiklamr, Finansal tablolar aynico stz konusu
sgrklamays milteakip 10 s glind icerisinde kanima paye sahiplering en uygun haberlesme vasitastyla
gonderilir.

9.6. Portfoy raporfar: disindaki finansal raporlar kamuva agiklandiktan sonrn Kureeu nun
resiil inlermet sitesinde yayimlame, Bu bilgder, Hgill internet sitesinde en arz beg vil stireyvle kumuva
agik tutulur, Si konusu finansal mporiar avm zamanda kurueunan merkezinde ve kntibma payi satis
vapilan verlerde, vatmmeilann incelemest igin bazir bulundurulur

9.7, Yatmmeitann vatirmm yapma karanm etkileyvebilecck ve Snceden bilgi suhibi olunmasim
perekiirecek nilelikte olan izahsamenin L1 LL200 L MLV 5.5, V.5.6., V9L (6.5, maddesi harig).
VIL7Z. 1. (aracibk Komisyonlanng iligkin alt madde harig) nole bdlilmierindeki defusiklikler Kurul
turafindan incelenerck onaylamr ve vapulacak izahname degisiklikler] yviirfirliige gins varhinden cnaz
30 gin dmee hablbma payi sahiplerine en uvpun haberlesme vasitasivla bildirllir, rahnamenin diger
bislamlerinde vapilacak degisikler ise. Kurulun onayr aranmaksian kurueu tarafimdan yamlarak
KAP Tt ve Kurucu'nun resou intermet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim vil
senuny izleven alb iy giindl iginde woply olorak Kurula bildislic

08, Fonu iligkin olornk reklom ve ilon verilemoer

9.9. Portltwe vapulandilmig veunm araer dabil editmesi halinde stz konusu yatunm aracinin
penel dzelhiklenne iliskin bilgiler ve werdi fi muhteme! riskler ayrca KAP ta agiklanir.

9.010. Borsa digt repocers repoe slemlerinin fon pontfdytne duhll edilmesi halinde en geg
sfzlesme turihind tokip eden i ghod yinde sizlegmenin vadesi, falz oram, Kargi tarafi ve kars warafin
derocelendirme nomw KAP ta agiklamr,

X, FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIVESH
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= Fon stresiz ise kurucunun Kurulun uvgun gdelsiing aldikian sonra alu ay sonras igin leshi
ihbat eirmes,
curveunun falivel sarlanmn Kavbetmesi,
- I'f.llru:l:unml mtli durumumun Lahiinlering kargilnsimayacak kadar zaviflamas, iflos etmest
veya lnsfive edilmesi,
= Fonun kendi mah yikimiliiklerint karslavamae duramds olmast ve bereer nedenlerle fosuin
devaninn yatwremethann varmrmi sliavacn fovin Korulen tespin edblmes olmas:
Fullerinde sona erer.
Fonun sona ermest halinde fon pontfoyonde ver alan varliblardan borsada islens gorenle
barsaddn, borsadi iglem ghrmeyenler e borsa depndis nukde donisiGriion

10.2. Fon malvachgy, igtizik ve izabnamede ser alun iikelere giire tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi kanlma pays sahiplerine paylan ornimda dagiibie. Tasfive durumunda valmzea katilma iy
sahiplerine Sdeme vapilabilif

10.3. Tusfive islomlerine iliskin olarak. Kurseu nun Kurul un uvgon gorlbsting aldikian sonr
6-ay sonrasi igin fesih dhbar etmes: durumunda sz konusu siive sonunda bala Fon'a isde edilmemis
kutlma paylanmin bulunmas fafinde, Kanlma payt saliplerinin sntig aliman beklenmeden pay
sutiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr olun satmm vupin kureles nezdinde
apilacak hesaplarda yatmmerlor adina ters reposda veya Kurol taralindan uygun gocdlen difer sermave
pivasas wraglannda nemalandindir. Fesih ikbanndan sonra veni katilma pavi iheag edilemer. Tasfive
amndan Itibaren highic Katilma pass theng edidemer ve geri ahnamae.

104, hurucunun Hlas veys wsfives halinde Kurul, fonu uypgun pdrecefi bagka bir portfin
yonetim girketine tashve amacla desreder PonBiv Sakloyvicssmm mali derumunun tashhiidenin
korsilavamayacak kadar zayiflamas:, ias veyn tasfivesi halinde ise, kuroeu fon varhgim Kurul
tarabindan us gun gicbilecek bagka bir portiiy saklavicsma deveeder,

10.5. Tasfiyenin sony ermesi Grerine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmesi igin kevfivet,
kumicn tartlindan Ticoret Sicili'ne tescil ve tlon emiriliv, bu durom Kural®z bildielir,

Al KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAKI

11.1. Kuruou ile katilma payvy sahiplen arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzoar ve igtizik:
bunlurda hitkim bulunmayan hillerde 11712001 taribli ve 6098 savili Tiirk Borglar Kanununun 502
114 514 (nel maddeler hiikamlen krvasen uvgulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokimantannds belinilen esastara gire espit
edilen kaulma payimn birim pay deferine vonsr Koabilmo payi sahiplen, paylonm: Fon'n geri
sauthiklannda, ellerinde tttuklan sine igin londa olusan kardan paylarm aloms olurlar. Hesap dénem
sonunda ayrica temetill dagim: s konusy degildic

113, Kattlma paylan miglen bazmda MK neadimde izlenmekie olup, tasarraf salipler
Rouriseu darn veva alom satima aricihik eden yatirm Surulashrmdan besap durumlon hak kinda her zaman
bilgi talep edebilider

X1l FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

I;. 1, Kaulma paxlan fon iashnomesinin KAP @ yayimm takiben izefmamede belintilen usul
ve csadler clepevesinde mitelikli yatinmetlara sunulur
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12.2. Fon katdma paylon sadece Gneeden belirlenmis Kist vevn kuruluglara thsis cdilmis
fontar olurak sdlanchrilan “Cheel Fon™ piteligindedic Fon katlma paylarmn tahsisli olarak saudacag
kigiler Kuracu tarafindan [O/O7/2020 ik ve Mbis - 344 sl yazs ile Kurul'as bildicibmistir

12.3. Katllma paxlan kargilig yabirmedardan toplanan paro takip eden 15 gling izahnameds
belirlenen varliklara ve tglemlere vatnli

lzahmamede yer alon bilgiterin dogrulugunn kanuni yeiki ve sorumluiuklanmz cergevesinde
oy s,
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