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SPK- Muhasebe Standartlar1 Dairesi Bagkanligi’na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. — Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Pasha Yatirnrm Bankasi A.S. Tarfin Varlik Finansmani Fonu” ’nun yapilandirilmis finansman kapsaminda ihra¢ edecegi Varliga Dayali Menkul
Kiymetlerin derecelendirmesi; JCR Eurasia Rating tarafindan, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AA- (Trk)’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel para notu ise
Tirkiye’nin ilke notu ile stnirlandirilmak kaydiyla “BB+” olarak belirlenmistir.

SPK-Sermaye Piyasast Kurulu dizenlemelerine uygun olarak, Tarfin Tartim A.§ ‘nin senetli tarim alacak havuzuna dayandirilarak Varliga Dayali Menkul
Kiymet (VDMK) ihra¢ etmek tzere mal varligi seklinde stresiz olarak olugturulan “Pasha Yatirim Bankast A.S. Tarfin Varlik Finansmam Fonu “ ’nun
kurucusu Pasha Yatirim Bankast A.S. ve kaynak kurulusu ise Tarfin Tarim A.$’dir. Dolayh aktarim usuliine gére ihrac edilecek olan ve 10.19 ila 12.23 ay
arasinda degisen vadelerde, 40 milyon TL nominal tutara kadar 3 ayri dilimdeki VDMK lar halka arz edilmeksizin yurticindeki nitelikli yatirimecilara
satilacaktir.

Tarfin, 46 il ve 3,900 kéyde 13,0001 agkin ciftciye 260 anlagsmali satis noktasindan giibre, tohum, yem ve benzeri tarim girdilerini ¢iftcilerin nakit akislarina
uygun vade imkanlariyla satmaktadir. Tatfin, 2019 yilinda 7.9 milyon TL faaliyet kir1, 2.3 milyon TL net kér elde etmis ve 6zkaynaklar toplamint 9.2 milyon
TL’ye gtkarmustir.

Giglii Yonler

Kisitlayict Yonler

® Alacak havuzu icerisindeki varliklarin uygunluk kriterinin ¢ok
sayida kat1 kural seviyesi ile gliclendirilmesi,

® Havuzdaki kalitesi bozulmast muhtemel alacaklar icin kurucu
tarafindan saglanacak olan alacak degistirme aracinin varlig,

® Birbiri ile eslesen alacaklar ile glglendirilmis bagisik ve likit
portféy yapist,

® Alacak havuzundaki yogunlagsma riskini minimuma indiren
borglarin homojen ve ¢ok boyutlu profili,

® VDMK vyatrimcilart icin ek destek bileseni olarak hizmet

verenin toplam havuzun %5 satin alma mekanizmast ve %10

® Herhangi bir sigorta mekanizmasinin tesis edilmemesi,

® Riicu tesisinin sadece Fon'un mallari ile sinirh kalip diger bor¢lulart
kapsamamas,

® Yapinin belitli oranlarda sabit ve degisken faiz orani uyumsuzluguna
maruz kalmastyla bask: altinda kalan yayilma seviyesi,

® Nakit selalesi yapisinin bulunmayisindan dolayt translarin simetrik
risk profillerinin yatirimei gesitliligi 6niinde engel olusturmast,

® Kurucu ve islem yoneticisinin analiz kapsamimin disinda, fon

havuzunun  ayrntlt  risk  degetlendirmelerinin  tarafimizca

yaptlamamasi,

toplam havuzu kapsayan teminat dizenlemesi yetkinligi, ® Covid-19 pandemisi ile borc servisinde gecici olumsuzluklarin,

jeopolitik gerginlik ile birlikte belirsizlikleri artirmast.

Yukarida bahse gecen giiclii ve kisitlayicr faktérlerin yaninda, olusturulan portféyiin yiiksek 6deme kabiliyeti, portféy riskinin ve beklenen kayiplarin distuk
olmast, yatirimcilara ve havuza olan 6édemeler arasindaki nakit akisindaki uyumluluk ve operasyonel etkinlik seviyeleri “AA-~ (Ttk)” olarak belitlenen Uzun
Vadeli Ulusal Notuw’nun temel faktorleri olmustur. Diger taraftan, artan jeopolitik riskler ve disik ekonomik aktivitenin yaratacagt muhtemel riskler ile
portfdy igerigindeki alacak tahsilatlarinin yaratacagi nakit akimlart 6niimiizdeki dénemde temel olarak izlenecek hususlardir. Ulkenin transfer riski ile
konvertibilite riski gibi unsurlart dikkate alinmaksizin, Varlik Finansman Fonunun Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu JCR Eurasia tarafindan “BB+*
olarak belitlenmistir.

JCR Eurasia, “Pasha Yatiim Bankast A.S. Tarfin Varlik Finansmani Fonu” i¢in yaratlan mekan ve teknik donanimmin yeterli oldugu, i¢ kontrol sistem
prosediitleri ile muhasebe, kayit, belge, saklama sistemlerinin olusturuldugu, misteri veri tabanlarina sahip olundugu ve benzer énceki ihraglar da géz 6ntine

alindiginda uygulama asamasinda bu sistemlerin etkin olarak ¢alisacagi yontindeki kanaatini siirdiirmektedir.
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