DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY HLC SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Deniz Portfoy Yinetimi A5, tarafindan 6362 savih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sieili Memurlugu’na 409441
sicil numaras: altimnda kavdedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 savih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfdy Yonetimi AS. Serbest Semsive Fon ictilzligd ve bu
izahname hiikiimlerine gire viimetilmek Gzere olusturulacak Deniz Portfily HLC Serbest Ozel
Fon'un Katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
___ {72020 tarihinde onaylanmistr.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecefi gibi, zahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katlma paylarina iliskin vatinm kararlari izahnamenin bir biltin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu irahname, Kurueu Deniz Portfiy Yinetimi AS'nin  resmi  intermet  sitesi

{www.denizportfov.com) ile Kamuvu Ayvdmiatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.ir)

vavimlanmistr,

Ayrica bu fzahname Katilma paylarnm alm satimmn yapldify ortamlarda, semsiye fon
ictiizilgil ile birlikte, talep edilmesi halinde Geretsiz olarak yatiwimellara verilir,
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Borsa Istanbul AS,

Finansal Raporlama Tebligi

H-14.2 sayih Yaurnm Fonlarmm Finansal Roporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon Deniz Portfty HLC Serbest Ozel Fon
\ Semsiye Fon Deniz Portfiy Yiinetimi A5, Serbest Semsiyve Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu
IKADP Kamuyu Aydimlatma Platformu
Kurucu Deniz Portliy Yonetimi A §.
Kurul _ Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusy AS,
Performans Tebligi VII-128.5 savili  Bireysel Portfbvlerin ve Kolektif  Yatmm
Kuruluslanmmn  Performans  Supumuna,  Performansa  Dayalh

Ueretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanim Notlandirma ve
Siralama Faalivetlering Thgkin Esaslar Hokkinda Teblig

| Portfiiv Saklaviciss

Denizbank A8,

PYS Tebligi HI-55.1 savih Portftiy  Ydnetim Sicketleri ve Bu  Sirketlerin
- Faalivetlerine lliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

‘Saklama Tebligi

11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

| Takashank Istanbul Takas ve Sakiama Bankas A.S.

Teblig M1-52.1 savili Yatinm_ Fun_!ylnna Higkin Esaslar Tebligi

| TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

"TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denctim Standartlan  Kurumu
tarafindan  yiriirlGge  konulmus  elan  Titkive Muhascbe
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e C \ltsi.m ek ve yorumlar g
Y iineticd s 5N E}mu Furlﬁ:jr Yonelimi A5 =R




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilklimleri uyarinca tasarrul sahiplerinden fon katibma payi karsihfmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch milkivet esaslanna ghre isbu izahnamenin 11, bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfovi igletmek amaciyla kurulan, kanima paylar Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel Kisilifl bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fom'un

Uinvan: Deniz Portfiy HLC Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Funuﬁ.hnw_zm: Deniz Portfiiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiyve Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tlri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicss: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Univam: ) | Deniz Portfiy Yonetimi A.S. -

Yetki Belgesi' Portfily Yiineticiligi Faalivetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21472015
Ne:  PYS/PY.15171

Portfdy Saklayrcise'nin

Unvam: Denizbank A5

Portfoy Sakluma Faaliveti lemine [liskin | Tarib: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/729 |

1.2.2. lletisim Bilgileri

:E.-.rruc'u ve ¥inetici Deniz Porifdy Ydnetimi A5 'nin

| Merkez adresi ve intethet sitesi: Biiviikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
!vw!r.ggntgﬂrtﬁw.nnm
Telefon numaras:; 0212 348 20 00
Porifdy Saklayrcrss Denighank A.§. "nin ) )
Merkez adresi ve internet sitesi Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisti/lstanbul
| '“ﬂ'dgn_f_;_lg_ﬂnﬁ.cgm
Telefon numaras:; 0212 348 20 00
| “PYS Tebliti'ne uyum cercevesinde. Korucy non 02092003 1arih ve PYS/PY-22017 svh Portfiy Yoaeticilifs yetks
belpesi iptal ediferck, Kurugu'sn Ranun'on 40 mei ve S : eleri wynrinea d ____j]_:g.gn A0S grihl vie

PYSPY. 15/171 savih Porifty Yaneticiliai voiki belzesi verilmistiv.”
RTEOY NSRS
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Kuruen Yoncticiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun viinetim kuruly fivelen yetkili olup, yGnetim kurulu
ivelerine ve kurucunun difer yineticilerine iliskin bilgiler asafida yver almakiadir:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birnmi Denizbank ALS.

2018 - devam

Proje Fonlan Balim Madiri

Deniz Portltiv Yonetimi ALS, ls Gelistirme ve

Ad Sovadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptyh isler (Yil-Sirket-Girev) ITem‘i hesi
Kahraman Yinetim  Kurulu| 2011 — devam
Giinaydim Baskam Deniz Finansal Kiralama A.S. 23l
Genel Md(r
[ Omer Uyar Yiretim  Kurulu|2012 - devam
Baskan Vekili Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tie. ALS. 19 Y4l
Genel Mdir
Mehmet Citil Yometim  Kuorolu| 2013 - devam
Uvesi Deniz Gayaimenkul Yaunm Orakhgn ALS. 29 Y1l
| Gonol Muditr =~
Fatih Arabacioglu| Y 8netim Kuralu | 2003 — devam
Uvesi wve Genel|Deniz Portfly Yonetimi A.S, 30 ¥l
Miidiir Genel Midiir
Serkan Tirk Genel Mikdr | 2015 — 2020
Yardimeis Deniz Portftiy Gzel ve Serbest Fonlar ve Porifoy
Yinetimi B6lGm Miidiri 18 Yl
2020- devam
Deniz Portfdy Yonetimi A5, Genel Midir
Yardimes
Murat Ozkan Bolim Madara  [2014 - 2018
Deniz Portfy Yonetimi ACS. Tefiis Kurulu
Bagkam 15 ¥l

midirine iliskin bilgiler agafidaki gibidir.

nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde girevli fon

Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfdy Yonetimi AS.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfdy Y8netimi Y 8netmen
2016-2019  Denizbank  A.5.-Fon
Operasyon Bislim Yinetmeni
2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A5-Ponfiy
Saklama Hizmet Birimi Yéneticl Yardimes

Hizmet

Adi Sovads Girevi Son § Yilda Yapug tq]er [Tl] .";urket ﬂﬁreﬂ Tecriibesi
Serpil  ASLAN [Fon Midiiri Agustos 2020-Devam- PR
BEKTAS Denizbank A.S: Fon Hizmet B6liim Madari

1.5. Portfoy Yineticileri
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mulw,rhg|n1n fornun yatirum stratejisi dogrultusunda,
veterli bilgi ve sermaye pivasas: alaninda en gz

vatitim vapabilecefi

arliklar



yineticileri tarafindan, yatimimer lehing ve vatinmo gilkanm poeetecck sekilde PYS Tebligi
ditzenlemelen, portfiy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklmanlar ¢ercevesinde
vinetilmesi zorunludur.

Fon portfdyinin yinetimi igin gdrevlendirilen portfiiy vineticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan stirek i bilgilendirme formundan (www. kap.ore.ir) ulasilmas: miimkiinddr,

1.6, Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veva Dhsandan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Eiri_miu-’.ﬁi:temin Olusturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

l¢ kontrol sistemi Deniz Portfdy Ydnetimi ALS.

Risk yiinetim sistemi Deniz Portfily Yinetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfliv Yinetimi A.S,

Arastirma birimi Demz Porttéy Yonetimi A5,

Fon'un fingnsal ruporlanmn bafimsiz denetimi DRT Bafomsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS] ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun Katilma pawi sahiplerinin haklanm kormuyacak sekilde temsili; viinetimi,
yvinetiminin  denetlenmesi ile fualivetlerinin ictizilk ve izahname hiktmlerine uygun olarak
yiirlittilmesinden sorumludur. Kurueu lona ait varhklar fzennde kendi achina ve fon hesabima mevizual
ve ictiiziige uvgun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofian haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
taalivetlerinin yiritilmesi esnasinda portioy yoneticiligi hizmen de dahl olmak tGizere dsandan
hizmet ahinmas:, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiivil, kolektil portfGy yoneticilifgine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféviine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar gergevesinde
vimetilir.

2.3, Fon, katilma paylary Tebligin ilgili hitkiimleri gergevesimde nitelikhi vatmmolara tahsisli
olarak sahlacak serbest tzel fon statfistndedir.

Fon portftivine alinacak finansal varhklar Kurul'un dizenlemelerine ve by izahnamede
belirtilen csaslara uygun olamk segilir ve portfiy vineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
vinetilir.

Fon portfiiviiniin yineliminde ve yatinim yvapilacak sermaye pivasas: araglannin se¢iminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve 1slemler ile 6. maddesinde tammianan fon tiderinden
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfiyy olugturulmas: esas almr. Fon, Teblig'in 23,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr,

Fon vaturm Gngdriisti dogrultusunda hem T hem diviz cinsi para ve sermaye pivasasi
araglanna, Kurulea uygun goriilen diger yannm araglanna, taral olunacak sézlesmelere, finansal
iglemlere ve m etlere vatirim yaparak sermuye kazanci saflagak ve portfiy deferini
artIrmayi am 1 portitivil, Teblig'in 4. maddesinde beli ]c,d'/mm varlik ve ]!;-ll:m]-:fl’dﬂ'l'l
olusabilir. A'Z‘ , .
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Fonun, katilma pavlan sadece nitelikli yatmmeilara satlacak serbest fon niteliginde

olmagindan dolayt fonun yatimm stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve
yvometim kisitlamas) bulunmamakiadir. Fen portfiviinde ver alabilecek sz konwsu varhiklara,
islemlers, sozlesmelers ve yatirum araglanna detayli olark asajida yver verilmistir.

a)

b)

©)

d}

TL cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Pivasasi ve yurti¢l organize pamn pivasas
iglemleri, ortakhk paylan, kamu ve Gzel sekidr borglanma araglan, yurtdig: ihraggularm TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL einsi menkul kiymetler, gavrimenkul
vatirim fonlan, girisim sermavest yvaunm fonlan ve borsa vatinm fonlan dahil yaunm fonu
kahlma pavlan, yatiim orlakb@ paylan, ipotege dayalh menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga davali menkul kivmetler, varlik teminath
menkul Kiyvmetler, vapilandinimis vatimm/borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Malive Bakanligs, ipotek finansmans kuruluglan warafindan
ihrag edilen para ve sermaye pivasast araglan fon portfiiviine dahil edilebilir.

iz cingi v ve islemler: Hazine ve Malive Bakanhin, il 8zel idareleri, Kamu Orakh
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veyva Tirk 8zel sirketleri
tarafindan ve/veva vabanci kamu ve/veya dzel sekitrlert arafindan diviz cinsinden ve/veya
divize endeksli Tarkive'de vefveyva yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar'kira sertifikalan, yapilandinlous yatnm araglar, kredi riskine dayval vatinm araci
(CLN), ipotege davab menkul Kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalarn, varh@a dayalh menkol ksvmetler, varbk teminath menkul kiymetler. kredi
temerriidiine dayall borglanma araclan ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirlil para ve
sermave pivasast araglar; gelismis Oikelerdeki ve gelismekie olan Gilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalon (ADR, GDR), her tirld yotirnm
onakhi paylan; Tiarkive'de veyva yurtdiinds kurulmus gayrimenkul yatimm fonlan, girigim
sermayesi yatnm fonlan ve borsa vatinm fonlan ( ETF) dahil fon katilma paylan; altin ve difier
kiymetli madenler ile bu madenlere davali olarak ibrag edilen sermaye pivasasi araclan;
emtialara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglan fon portféyiine dahil edilebalir.

Fon, déviz cinsi veya dovize dayal sermayve piyasas praglonma vapilacak yatinmlar sebebivie
kur riski igerebilir.

Tirey Arse ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli lslem ve Opsivon Pivasas'nda (VIOP) islem
gliren velveya yurtigi ve'veya vurtdis organize pivasalarda islem goren her tirlil vadeli iglem
ve opsiyon siizlegmelerine davanak varhik Kisit bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon'un ana vatirm stratejisinde, yukanda (a) ve (b) boliimlerinde, bu maddenin ilk cimlesinde
ve Teblif'in 4, maddesinde ver alan tiim varlik ve islemlere (emtialar. diviz ve faiz dahil), s8z
£gnu5 varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayal vadeli islem, forward,

opsivon ve swap gibi tirev arac ve sdzlesmelere. vuriginde ve/veva yurtdisinda. tezgahiistil
{borsa dist) olarak vatinm yapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplar: Fon, vaptifi islemler ve taraf oldufu szlegmeler karsihgn teminiat

olusturmak amacivla ve/veva vatirm amaciyla ve/veva pivasa sartlan nedenivle, vurtigindeki
ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tirk Lirns) ve'veva disviz cinsi Uzerinden mevduat/katlma

hesaplarma vatinm vapabilir,

Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Kepo ;ﬁyqﬂ"f’ﬂmn BIST Menkul Kiymet

L Repo Pazary, BIST Pay Senedi Repo Pazan, B tkyRepo lﬁlemh!n Pazan gibi
I1I| i '--lﬂr.- :
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pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa dismda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, yurtiginde
ve/veva yunidisinda, borsada veyva borsa disinda repo stizlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
lers repo istemleri Tirk Lirasi Gzerinden ve/veva diviz cinsinden vapilabilir.

£y Fon kredi alabilir, borglanma amacivla Takashbank Para Pivasas: ve wvurtigi organize para
pivasas islemleri yapabilir, portfiiyline Gdiing alabilir, portfiyviinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiyvmet islemi, agifia sahs ve tilrev araglar vasitasi ile doelayh  borglanma
pergeklestirebilir. Fon portfylinde bulunan para ve sermaye pivasas: araglan ile kiymetli
madenter 8diling 1slemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolayi
Gdiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22, maddesindeks siurlamalara tabi degildir. Fon'un
ddiing islemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uypun olarak perceklestirilir,

g} Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim va da Gdeme
karsih@gr mispl istem yapilabilmesine imkan tamvan kaldiragh islemlere yatinm
vapilarak,

2. Takasbank Para Plyasasi ve vurtigi organize para pivasasi islemlerd, repo ve kredi
kullanimi yoluyla fon temin ederck,

3. Kredili menkul kavmet alum ve agi@a sans gibi difer borglanma yontemleri kullamlarak
kaldirag kullamlabilir, Kaldirag kullanmm, fonun getin volatilitesini ve maruz kaldigi risklen
de artirabilir, Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm sonrasinda olugabilecek
risklilik ditzevinin bu izahnamede vor alan simirlamalar dahilinde kalmas hususu da goz
dnlinde bulundurulur, Kaldirag varatan islemlere iliskin porzisvon hesaplamas: yapilirken
davanak varhgin pivasa fivah olarsk, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar
gergevesinde belirlenen fivatlar esas ahmr. Kaldirag varatan iglemlerin pozisyonlannin
hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara lliskin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan
Islemlere [liskin Esaslar™ baghiginda yer alan simrlamalara uyulur,

h) Fon sadece yvapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapufi para ve sermaye piyasas
va da difer finansal varliklan teminat olarak gosterehifir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde ver alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
simirlama getirtlmemis olup, Teblig'in 4, Maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim enstrilmanlara
vatirim yapabilecektir.

2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD | Ayhik Mevduast TL Endeksi + %02 olarak belirlenmigtir.
Fon serbest fon niteliginde oldufiu igin, Performans Tebligi uyannea, bu Teblig'de belirlenen esik
defer alt simrma iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfove riskien korunma ve'veva yaunm amacivla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir, Kaldirag varatan islem: fon portféiyiine tirey arag (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri).
sakli tirev arag, swap sbzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérfi tahvilbono ve aliin
iglemleri, opsivon alim ve satim ile yaptlandinloig vatinm araglanm, dayanak varhif onakhk payi ve
endeksleri, fuize dayali menkul kivmetler ve endeksleri, dayanak varlig diiviz ve emtia olan tilrev
firtinleri ve diger herhangi bir vontemle kaldirag varatan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag varatan
iglemnler borsada yapilabilecegi gibi borsa digindn, vani tezgahilstil pivasada yapilan islemier ile de
portfdye dahil edilebilecekiir.

2.7. Portfiiye bursa digindan repouiessrepo stzlesmelen ile tirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sozlegmelert) dahil edilebilir, # <2 (¥ " b
#

{ " e =
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2.8. Fon hesabina kredi alinmas miimkiindiir.

2.9. Fon, gelismis ve gelismekte olan Gilkelerin kamu vefveva Gzel sekibrleri taratindan iheag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kire sertilikalan, vapilandinlous yatinm araglan,
kredi riskine dayal yatimm ame) (CLN), ipolege dayaly menkul kiymetler. ipotek teminatli menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varlifa davali menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kiyvmetler, kredi temerriidiine dayali borglanma araglar v benzer borglanma araglan dahil her tiir(
para ve sermaye piyasas) araglanm; pelismis {ilkelerdeki ve gelismekte olan lilkelerdeki sirketlerin
ortakhik paylanm, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GIDR), her tiirlll yvatinm ortaklig
paylann; gayvrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yatmm fonlan ve borsa yatirim fonlan (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmus fon katulma paylann; altin ve difier keymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara davah sermave piyasasi araglanim portfyline dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica soeil
pegen tim varliklara vefveva bu varhklar iizerinden olusturulmus endekslere dayah organize ve/veya
tezgahiistil threv araglara vatinm vapilabilir,

Portfitye dahil edilen yabanet yaurim araglanmin segiminde Rehber®in 4.1.5%inci maddesinde
ver alan asafidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalanmn; tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr korulus nezdinde saklanmas:, Nyatin verd dafimim kanallar
vastasivla ilan edilmesi ve fonun fivet apiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeler cergevesinde pergefe uvgun defieri Uzerinden nakde doniistiirlilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa digindan fon portfiyline dahil edilmesi
milmkUndir.

Fon portfiviine sadece derecelendirmeve tabi tiulmug yurtchsinda thrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalan alinabilir. llgili aracin derecesint belirleyven belgeler yinetici nezdinde
bulundurulur.

2,10, Portftive agagnda belirtilen gelismis ve pelismekie olan Glkelerde ihrag edilmis yabane
fomlann katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingilters (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, laponya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, lalya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiyva, Ekvator,
Misir, Sili, Endonezya, lsmail, Giney Kore, Tsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'a ait elanlar alinabilir,

2.11. Fon portfaviine vapilandirilimg vaunm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmsg yatinm
araglanmim dayanak varhklan, kamu ve dzel sekidr borglanma araglan, ortakhk pavlan, faiz, dovie,
alun ve diger kovmetli madenler, ortakbk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilmig yvatiritn aracinin getirisi temelde: ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
vatinm yapilan davanak varhiiin fivat degisimine bagh olarak iginde banndirdifs tiirev araca/araglara
gare olusacak bir getiriden olusmaktadir.

1. TEMFEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatmmelar Fon'a vaunm  yapmadan Onee Fon'la ilgili temgl vaunm  risklerini
degerlendirmelidirler. F J‘E\?ﬂl\u kalabilecegi temel risklerden knynakjanabilecek degigimler
kL % ;




sonucunda Fon binm pay fivatindaki olas) diisiislere bagl olark vabnmlanmn deferinin baglangs¢
degerinin altina dilsebilecegini vatwimeilar giz Snitnde bulundurmalhidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay temsil eden finansal araglann, ortakhk paylarinmn,
diger menkul kiymetlerin, diéviz ve divize endeksli linansal araglann, kivmetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tiirev sézlegmelere iliskin tasinan pozisvonlann deerinde,
faiz oranlan, ortakhk payvi fivatlar, kivmetli maden fivatlan, emtia fiyvatlan ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ilade edilmektedir. 582 konusu risklerin
detaylanina agadida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayal varlhiklann {bor¢lanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, siiz konusu varliklann degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine vabane: para cinsinden varhiklann dahil editmesi halinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon"un maruz Kalacag zarar olasihiiim
ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payi Fivat Riski: Fon portfiyviine octakhk pay) dahil edilmesi halinde, Fon
portitiviinde bulunan ortakhk pavianmn fivetlannda meyduna  gelebilecek  degisiklikler
nedeniyle portfiiviin maruz Kalacag zarar olasih@imi ifade etmickiedir.

¢- Kivmetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portfiviine kiymetli madenler ve kiymeth
maden veya emtiayva dayali para ve sermaye pivasas arsor dahil edilmesi halinde, kiymeth
madenlerin veva emtialann fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiiviin
maruz kalacad zarar olasilifim ilade eemektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yverine getirememesi veya lakas jslemlerinde ortava ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi risking ifade ctmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiiyiinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda piyasa
fivatindan nakde déniigtirilememesi halinde ontaya ¢ikan zarar olasihgadir,

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfiiviine tilrev arag (vadeli islem ve opsivon
stzlesmeleri), sakl tirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrii
tahvil’bono ve altn alim islemlerinde ve difer herhangi bir véntemle kaldmag yaratan benzen
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig vatimm ile baslangic yatunmimn fizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslange vatinmindan daha vilksck zarar kaydedebilme olasihigs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasih@im ifide eder. Operasyonel riskin kaynaklan amsinda Kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, bugaritiz yonetim, personclin hatah ya da hileli iglemleri gibl kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

r{ .:; -h:“ﬂb.}_‘r’ui:m!asma Riski: Belli bir varh@a ve/veya vadeye yofun yatnm vapilmas: sonucu fonun
* hiy 'n".ﬁ’n@:h.ye vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farklh linansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda defer kazanmas: va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varlifsn birbirleri tle olan pozitif veya negatif vénlil iliskiler nedenivle dogabilecek zarar thtimaling
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylannm satildhin dénemden sonra mevzoatta ve ditzenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) lhraep Riski: Fon porttdyiine alinan varhklann thraggismm yiik@imlgliklerini kismen veva
tamamen zamanindn verine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

1)) Teminat Riski: Kredi riskine dayal vatimm araglan ve benzer: sakli tiirev araglara yvatirnm
vapilmas: halinde ortaya ¢ikmakia olup; vatinmes, satciva karss referans ilkenin/sirketin temerrilt
riskini Ostlenmckte ve karsilifindn yiiksek bir getin elde etmekiedir. Referans iilke/sirketin kredi
degerlilik performans belli bir seviyenin lizerinde bozulma yasarsa yatinmer ek teminal Gdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinimmss Yatrom Araglam Riski: Yurt igi ve wyun disinda thrag edilmis
vapilanchrlmus araglar; yatnlan anaparavi koruyacak sekilde vapilandinlabilecefi gibi, yatinm
amacivla yiksck getiri  hedefleyerek  anaparada kayba vol agmas; muhtemel sekilde de
vamlandirlabiliv, Yaplandinlmis Yatinm  Araglanmin dayanak varliklan (zerine olusturulon
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif’ olmas halinde, vatinmer vade sonunda highbir itfa gelin
elde edemevecefi gibi, performansia orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deferden daha disiik de olabilir,

Bununla birhkie, Yapmlandinloms Yatinm Araglannmin giinlik. fyval olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecck degisimler ve dayanak varhk fivat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Pivasa faizlerinde ve dayanak varbk fiyatnda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinmig Yatrm
Araglanmin  ginliik  defierlemesini  etkilevebilmekiedir.  Fonun Riske Mamuz Defer (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglaria birlikte Yapilandirilmmg Yotunm Arsglanndan kaynaklanan piyasa
risklen de dikkate alinir.

Yaplandirlrus Yaunm Araglanma vaurmm vapilmas: halinde kars: taraf nski ve thraggmm
kredi riski de de meveuttur. Pivasa yapicssimn bulunmadifp vapilandirilmig yatinm araclan, olumsuz
pivasa kogullaring bagh olarak vikselen likidite riskine maruz kalabilir,

12) Opsivon Duyarhbk Riskleri: Opsivon portitivierinde risk duyarhliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal frlin fivat defisiminde gok farkh miktarda risk duyarhbk degisimlen
vasanabilmektedir. Delta; opsiyvonun yazildig ilgili finansal varhgin fivatidaki bir binm degigmenin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhfin
fivatdaki degisimin opsivonun deltasinda mevdana getirdifi defisimi dlgmektedir. Vega: opsiyonun
davanak varlifimin fivat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta: risk dletimlerinde biiviik doem tasivan zaman fakidrini ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatimin vadeye gire defisiminin Slgtsidir, Rho ise fnz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyon
fivaunda olusturdugu degisimin dlgfistidir,

13) AqiEa Saniy Riski: Fon portfiyl igerisinden agifa satig yaplan linansal enstrilmanlarin
pivasa likiditesinin daralmam scbebivle Gding karsilifn velveya dogrudan agifa sabg imkanlanmn
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14) Etik Risk: Dolandineihik, swistimal, zimmete para gecirme. hirsizlik gibi nedenier ile
Fon'u zarara u@ratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarmi olumsuz etkileyecek suglann
(trmedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmn can degeri ile kony olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatinin aldif defer arasindaki fiyat farklilid defisiming ifade etmekiedir. Stzlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayisi ile burada Baz
Deger’in stzlesme vades: bovunca gisterecedi degisim riskini ilade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Gl¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile vatom vaplan varhklann vapsina ve risk diizevine uygun bir nsk
vinetiny sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski: Fon Portféiyilinlin marez kaldifr pivasa riski, glinliik olarak Riske Maruz Defier
(RMD) yintemiyle dleilecektir. RMD, ton portfiiy degerinin normal pivasa kosullan altinda ve belirli
bir diinem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir given arab@inda ifade eden
degerdir. RMD vinteminde Tarihsel Simillasyon y@ntemi tercih edilerek, %699 giiven dilzeyinde, 1
giinltik elde tutma siirest varsayim alunda hesaplama yvapilir, Hesaplamada en az 250 is giinfind
kapsavacak sekilde pzlem stiresi belirlenir. Ancak olafan disi pivasa kosullanmn varlifi halinde
pizlem siiresi kisaltlabilir,. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan thm varhik ve iglemler
dahil edilir. Tlirev araglardan kaynaklanan nskler de bu kapsamda dikkate alinr,

Kaldirag riskinin hesaplanma yintemi: Fonda RMD yintemn kullamimas: nedeniyle kaldiag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yintemi kullambir, Bu vinteme gire kaldwag varatan iglemlerin
(vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri, sakl tiirev arag, swap sézlegmeleri, varant, sertifika, ileri valéirli
tahvil'bono gibi islemler) arag bazinda aver ayn pozisyon hesaplamas: yvapilir ve bu poxisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasicdhir. Ulagilan toplam pozisvonun fon toplam degerd kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma vdntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 yilhk
pegmise sahip olmamasi ve karmilagtirma dlgitiniin de bulunmamasindan dolayy risk degien
hesaplamas: agafidaki sekilde vaplacaktir,

Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu portfty dagaliom  dikkate alinmaksian,
hesaplamanin yaptldigi tarihteki fon varhk dagilinn dikkate alimarak segilecek bir referans portfiyiin
5 willik getirileri kullamlarak hesaplanacak velatilite dikkate alinocakur,

Kargi Taraf Riski: Fon dzel sekiiir turafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatinm
yapugindan kars taraf riski dogmakiadie. Bu riskin dlg@miinde ihragedar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastrma vapildiklan sonra throgeilar, uypulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah fist pivasalar aracilifoyla tiirev arag ve swap stzlesmelerinde islem
vapabileceginden karsi taraf riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan tlrev arag ve swap
stizlesmelerinin karsi tarafinin denctime ve gazetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum)
olmas zorunludur.




Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan finansal wvarhklann belicli bir dénemdeki
pozisyonlarnnm disik iglem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fivat fizerinden kapatlamamas:
sonucunda maruz kalman risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kivmétlerin pivasadaki
orfalama  glinliik islem hacimleri baznda likidite katsavilarn belirlenccektir. Daha sonra. bu
katsaytlarin, fonun igenisindeks varhiklann  agrhklanyla garpiimasivla, fonun  likidite oram
belirlenmektedir.

Kredi Riski: Fon portfiviinde ver alan bir borglanmae amcmnm ihraggsimn temerriide dilsmesi va
da kredi notunun digtirilmes) nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tlie bir risk thraggmm
yitkiimlillitklerni yerine getirebilme kapasitesine bagliir. Fon portfidyviine dahil edilmek istenilen kredi
riski tagiyan driinlerin ihraggis igin kredi derecelendirme kurulustan Moody's, S&P veya Fitch trafindan
verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi now bulunmayan ihragglar igin
kredi verilebilicligin izlenmesing saplavacak kredi dlglim sistemleri kullanilabilir,

Operasyonel Risk: Operasyonel sk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasih@im ifade eder. Sirket faalivetlen icersinde operasyvonel risk unsury yaratms ve
varatmas) beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri histelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sitket calisanlaring duyurulur ve
veni durumlara kars glincellenir. Zorar olarnk vonsitilan operasvonel risk olusmas: halinde kayda
alnar,

3.3, Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfisyline kaldirag varatan iglemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emiia ve sermaye piyasast araclarl lzerine vazl threy arag (vadeli islem ve opsivon stizlesmeleri),
saklt tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valtelil whvil/bono ve altm islemleri ve diger
herhangi bir ydnmemle kaldwrag varatan islemler benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak EMD ydntemi kullamilacakiir. Serbest fon olmasi sebebivle fonun RMD limiti
bulunmamaktacdir.

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda aym ayn hesaplanan pozisyenlarin
mutlak dederlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun {on toplam
degerine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %300 dilr.

3.6. Fon ponfiiviine aliman yaplandinlmis vannm araglannin sakl tiirev arag nitelifi tasiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerck stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucy nezdinde mubafaza edilir. Yapilandmlons yatirnom aracimin sakh tiirey arag nitelifinde olmas:
halinde. risk élgiimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr,

3.7. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisvon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulamr.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisvon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas
amaciyla spot pivasada alinan pozisvonlar ile dayanak varlifn benzer yapida olan kaldirag varatan
islemlerden clde edilen pozisyonlar net vzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamgs,Xans:
i, Vadesi dikkate alinn .]‘P?_'I fﬂ.{;’an;lk wr]tgl b:rc:b!r}/ya u]'u.u. I:a]dlru-l, j.-'&ratﬁn
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i, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisvonlar ile bunlarnn dayanak varliklanmm spot
pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yvapilabilir,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas (valmzea ortakhk payvonaklik pavi endeks
varbk grubu ve sabit getirih menkul degerler varhk grubu icin ve ayn ayn vapilacaktir); vadeli
iglemler, arac1 kurulug varantlan va da benzer vamda belirli bir teminal/prim kargihi nispi islem
vaptlmasim saglayan sermaye pivasas araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye pivasast araglan
olarak smiflandinlacak yeni finansal Griinferin iibari (notional) biyikiikler, opsivon sdzlesmeleri
igin delta, bunlarm digindaki enstrlimaniar igin ise bu izahnamenin 35.5. maddesinde agklanan
degerleme yontemleri kullamilarak ulasilan deperler dikkate alinarak yapilacaktir, Fonun net/uzun
pozisyon bilvikiogl vadeli iglemlerin, forward stzlesmelerinin, swaplann, araci korulus varantianmn,
opsiyon stizlesmelerinin ya da benzer yamdaki prim/leminat/tdeme karsilii bir itibari (notional)
degere sahip sermave pivasas: araclan ile bu vapida olan ve diger sermaye pivasasi araglan olarak
sintlandirilacak veni fimansal Girtinlenin, kendi iglerndeki benzer vapidaki pozisyoniann net degeri
{uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglann net degeri fondaki difier veun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga satiglar gikanlarak fonun net uzun'kisa pozisyonu hesaplanacakur,
Fonun net veun/kisa pozisyonu, onakhk payvi/ortaklik payvi endeks varhik grubu ve sabit getinli menkul
defierler varlik grubu igin avr ayn hesaplanacakir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun porifiiy saklama
hizmetine thskm dizenlemelen gergevesinde Portfiy Saklayicis) nezdinde saklanir.

4.2, Porttdy Saklayicisi nin, fon portfiiviinde ver alan ve Takasbank i saklama hizmeti verdigi
pam ve sermaye pivasas araglan, kivmetli madenler ile diger variiklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varlhiklar ve bunlann degerleri
Konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akitanhr veya sbz Konusu bilgilere Takasbank™m erigimine
imkan saflanir. Bu durumda dahi Portflly Saklavicssi min ylkimltlik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarbf Kuruecu'nun ve Portftiy Saklayicisi mn malvarhifimdan ayndir, Fon'un
malvarhi, fon hesabina olmas: sartivla kredi almak tiirev arag istemlen veva fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat pisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarli@n Kurucunun ve Portfy Saklovicisimin ydnetiminin veva denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarmul edilemez, kamu alacaklarnmin tahsili amac: da dahil
¢lmak Ozere hoczedilemez, tzervine ihtivati tedbir konulamaz ve illas masasina dahil edilemez.

4.4. Portftiv saklayicisi: fona ait finansal varhiklann saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmas:,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibt, kayitlarmim tutulmas:, varhk ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gérevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfily saklayieisi:

-a) Yatinm fonlan hesabina katilma pavlanmim ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtlz0gd hitkimlerine uygunlufunu,

by Yabmm fonu binm Katlma pavi veva birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizagi,
izahname hitkimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon iglfzdgld, seabname  hikiimlerine  avkim  olmamak  sartivia,
Kuruew/Y dnetici nin talimatlanmin verine getirilmesini,

¢} Fon'un vachklarnivia flgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mev tilptt?h.-,mtﬂmﬂﬂ, izahname h ki?;vl‘mne wygun olarak
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¢) Fon“un varhk alim saumlanmm, portfty vapisimn, islemlermin mevzuat, fon ictiiz0gt,
izahname hilkiimlerine uygunlugum
saglamakla vitkibmdiie.

4.5, Portity saklayicisi:

a) Fona ait varhklann ayr ayn, fona aidiyeh agikea belh olacak, kayip ve hasara ufiramayacak
sekilde saklanmasin saglar.

b Belge ve kayit ditzerminde, fona ot varliklar, haklarn ve bunlarm hareketlermi fon bazinda
diizenli olarak takip cder,

¢) Fona ait varhbklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Porifiv saklamna hizmetini viriiten kurulug, ydikimliliklenn verine petirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur, Kurucu, Porifby
Saklayicisindan; Portfty Saklayiois: da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin thidli
nedenivle dodan zararlarin giderilmesini talep etmekle yvikimlidir. Katilma payvi sahiplerinin Kurocu
veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk sakhdar,

b) Portfiy saklayvicis:, portfty. saklama hizmeti verdii portféylenn ySnetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢} Portfoy Saklayicisi, 6362 savili Sermayve Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzualian
kaynaklanan yilkiimliliklerini yering getirmemesi  nedenivle katilma  pay)  sahiplerine  karg
sorum ludur.

4.7. Funﬁiy saklayicisi, soklama hizmetinin fonksiyonel wve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden avnsunlmas:, potansivel gikar gatsmalarimn  dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemivorsa yinetilmesi, pizetimi ve bu durumun fon yatimmeillarma agiklanmas
kavdivla fona portféy degerleme, operasyvon ve muhasebe hizmetler, kablma payr alim satimina
aracthk hizmeti ve Kurulea uygun girillecek difier hizmetlen vercbilir,

4.8. Portitiy soklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurocu veya vatinm ortakhi ile yapar,

4.9. Portfsy saklayvicist portfoy zaklama hizmetini yiriniirken  karglagabilecegi  ¢ikar
catsmalarmm tammlanmasim, Onlenmesini, yOnetimini, ghzetimini ve agiklanmasin saplayacak
gerekli politikalan olusturmyak ve bunlan uygulamakly vitkGmlGdiir.

4.10, Kurucu mun Gglineii kistlere olan borglan ve yikimliliklen ile Fon'un aym diglined
kisilerden olan alacaklar irbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy sakloma hizmetini viriten korulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdifi zararlardan sorumiudur,

4.12. Kuruew, Portfoy Saklayvicismdan; Portfy Saklaywcrs: da Kuruew"dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan gmrarlurin gidedilmesini talep etmekle yitkiimlidir,
Katilma payt sahiplerinin Kurucn veya Portfdy Saklayicisma dava agma hakki saklhidar.

4.13. Portfy saklayicisi, porfiiy saklama hizmeti verdigi portfGyken netiminden veya
pivasadaki fivat hareketlprify :snjém‘vj?h.klman zarariardan sorumlu defildi o -~
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4.14. Portloy Saklaywcisy, 6362 savili Sermave Pivasas: Kanun ve ilgili difer mevauatian
kaynaklanan vitkiimliliklerini verine  petimemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine  kargs
sorumiudur.

4.15. Portly saklama stzlesmesinde poriliy saklayicisiin Kanun ve Saklama Teblifi
hitktmileri ile beliflenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltier hitklimlere yer verilemez.

V., FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Ponfiy Degeri”, porifaydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borglarm digiilmesi suretivie hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay deeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi suretivle
hesaplamr. Bu defier her haftamm Sah giinii ftibariyle (degerleme ginii) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve izleven is giinil fivat aqiklanir. Katlma
paviarmn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sal giindintin tatil olmasi durumonda, degerleme takip eden
is ghniinde vapilic ve izleven i ginil fiyat agiklamr

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin qokmesi, portfivdeki varliklann
ilgili oldugu pazann, pivasamn, platformun Kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemii bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olaganisel
durumlann mevdana gelmesi halinde, deferleme esaslanmm tespitt hususunda Kurueu nun yinetim
kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla dlgil olarak KA ta aqiklama yapilr,

£.4. 5.3, numarall maddede belinilen durumilarda, Kurulea uygun gérilimesi halinde, katilma
paviarinin birim pay degerleri hesaplanmavabilir ve katlma paylannm alum satm durdurulabilir.

5.5, Deperleme esaslarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucw vtinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

5.5.1. Portftive ahinan varhklar alm fivatlanvia kayda gegirilic. Yabanci para cinsinden
varliklarin alum fivan satin alma giiniindeki vabanc parg cinsinden deferimin TCMB diiviz satig kuru
ile carpiimas: suretivle bulunur. lgili varligim TCMB tarafindan alhim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmast durumunda ise veri saglavier Bloomberg'in ilgili savfalanndan alinan dijviz atig
fivatlar kullambir. Stz konusu para birimi igin Bloomberg“in ilgili sayfalanndan Tark Liras: cinsinden
fivat elde edilemivor ise kullamlbacok kur “gapraz kur™ seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baslamak tzere portfoydeki varliklardan:
9) Borsada islem gorenler degerleme glniinde borsada olusan en son seans agirhkl
ortalama fival veva oranlarle deferienir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem goeen varhklann degerlemesinde kapamyg seansinda olugan
fivatlar, kapams seansinda fivatin olusmamas: durumunda 1se borsada olugan en son

seans agirhikl ortalama fvatlar kullambir.
b} Borsadaislem girmekle birlikte degerleme giindinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fivatryla: borglanma araglan, ters repoe ve repolar son
: islem glinbndeki l¢ verimy orami ile degerlemr,

";‘ C « %) Fon kanlma paylan, degerfeme giinil itibaniyla en son

%, degerlenir.

fivatlan esas alinarak




d}

e)

Vadeli mevduat, hilesik faiz oram kellambarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlemir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TOMB tarufindan ilgili yabanct para igin belirlenen
doviz abs kurw ile degerlemr, lgili varligm TCMB tarafindan alim satma kony
olmayan bir para cinsinden olmas) duromunda ise ven saglayicr Bloomberg'in ilgili
savlalanindan alinan diviz abs fGyatlan kollamhr, S6z konusu para birimi igin
Bloomberg®in ilgili sayfalarindan TOrk Lirasi cinsinden fival elde edilemivor isc
kullamlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanr,

Yabanci Sermave Piyasasi Araclar ve Yurtdsinda Islem Giiren Sermave Pivasas)

Araclars:

Borsada iglem gliren yabanci yatinm araglan ve yuridigi borsalarda islem giren yatinm araglan
igin Tirkive Saati ile (TS1) 17.30a kadar 562 konusu vatirim aracimn islem gordigd borsa kapanmis
ise yukanda belirtilen esaslara uypun olarak defierleme yvapilir, TSI 17.30%a kadar stz konusu yatinm
aracimim iglem gdrdii ilgil borsa kapanmanus ise agafida yer alan degerleme esaslan uygulanacakir,

a)

b)

d)

Yapila

“¥abancit Borglanma  Amglan™, “Burobond™, “Yabanoi Kim  Serifikalan”,
“Yurtdisinda lhrag Edilmis Kira Sertifikalan™nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranfarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agtklanan temiz fiyat dzerinden alis ve
satis kotasyonlannim orialamasima {mid fivaty, birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmes Kirli fivatl baz alimir, Su kadar ki; bu kirli fiyval kullanilarak menkul
kiyvmetin i¢ verim oran) bulunur veé ig verim orani kullamlarak ilgili menkul kivmetin
deferleme livatina ulasiir. Alis veyva satis kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam i5 glind olmayan ptinferde ise deferlemede kullamilacak fivat, bir Gnceki is gind
degerlemede kullanilan fivatimin ertesi 15 giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,
“Yabanci Ortakhik Pavi”. “Yabanci Borsa Yatimm Fonu Katlma Paylar”, "Yabanc
Yatrim Ortakhig Paylan™, *Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR}'min
deferlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlanndan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alman Volume Weigthed Average Price (VWAP) (lslem Hacmi Afrhikh
Ortalama Fivat) kullamlacaktir, Deferleme giinii fiyat gegmemesi halinde veya tam ig
ginl olmavan ghnlerde bir dneeki is plind kullamlan deferleme fivats kullamlir.
“Yabanct Organize Pivasalarda lslem Giren Opsivonlar ve Vadceli islem
Sozlesmelerivnin degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekrantanndan TSi 17.30-
| 8.00 =saatlert arasinda aliman fivatlar kallamlacaktir. Degerleme giindl borsada islem
gecmemesi halinde veya tam 15 glindl olmayan giinlerde bir neeki 15 giind kullanilan
degerleme fiyvat kullambir

Ancak olaanilstd durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz'kis saati
uvgulamalan nedenivie Kuruew Yinetim Kurulu karan lle degerlemede kullamlacak
fivatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlanndan va
da farkli veri dagitim kanallarindan alinabilir,

irim Araclare:

Yapulandmlmg vatinm arglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullamlir. [gili
kivmette iglem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
vaunmeilara arz'halka arz fiyan) kullanthr. Borsada islem glirmeyven ancak veri dafitim kanaflar
aracihifavla fivan ilan edilmis vaplandimbmg yatmm amglan i¢in deferlemede verl dagmm
kanallarmda en son ilan edilen fivat kullamlir.
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Kredi Temerriidiine Davah Borglanma  Araclam ve Benzer Yapidaki Borglanma
Araclari:

Kredi temerrlidling dayall borglanma aradi ve'veya benzer vapudaki borglanma araglan igin
borsada islem pGrme sart aramr, lgili varhklarin degerlemesinde borsada gecen son fivat veva
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracilhifivla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilir,

Ileri Valirlii Bor¢lanma Araclar ve Altin Islemleri:
leri valdrlt alinan varliklar valdr tarihine kadar portfye dohil edilmez. lleri valGrld satlan

varliklar ise valtr tarihine kadar porifoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valir tarihine kadar tnkastan alacak veva takasa borg olarak wakip edilir. Heri valtrli varlik alim/satim
sOzlesmesi ayn bir vadeli iglem siizlesmesi olarak degerlenir. Deri valdrli stzlegmenin degeri abs ve
satls islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif {+), satis ise negatif (<) bir defier
olarak portfiiv deferi tablosiuna vansitilir.

fleri wvalorli sézlesmenin konusunun borglanma arses olmasi durumunda ileri valGrld
stzlesmenin defieri: bor¢lanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon deferlerinin,
stizlesmeye konu borglanma aracimn pivasa bilesik thizi kullanilarak islemin valir tarthine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada stzlegmeve konu borglanma aracimin
bilegik faizi olarak; varsa degerleme plniinde BIST Borglanma Araglan Pivasasinda valir tarihi
1slemin valér tarihi ile aym olan islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde
BIST Borglanma Araclari Pivasasinda aym glin valdrld gergeklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz
orant, yoksa borglanma aracimin en son aym glin valtelt olarak islem ghed0@0 gindekiavm glin valdrlil
islemlerin afirhkl ortalama faiz oram. bu da yoksa borglanma arsermin ihrag tarihindeki bilegik fas
orant kullanifir.

ileri valtrtll sizlesmenin konusunun altn olmasi durumunda degerlemede kollamlacak fivat
olarak varsa degerleme gilniinde BIST Kivmetli Madenler Piyasasinda iglemin valdr tarihi e aym olan
islemlerin agichkh ortalama fivat, yoksa degerleme glindinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda
aym giln valrii gergeklesen islemlerin afirhikh ortalama fiyan, yoksa valor tarihinden islem tarihine
gidilerek bulunan ilk aym giin valorli islemlenin agirhikh ortalama fivan, bu da ileri valirlii stzlesmede
ver alan fivat kullambr,

Burs 1 ‘e Ters Repo Séziesmeleri
Borsa disi repo-ters repo stizlesmelerinde defierleme ilgili sdzlesmede belirlenen faiz oram ig
verim oram olarak kullamilarak degerleme yapihr.

v Imavan Borglanma Araclarimin ve Kirn Sertifikalarn
Borsava kote olmayan borglanma araglarmda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgali menkul
kivmetin sann alma faiz oram ig verim oram kullamlarok degerleme vambie. Su kadar kii menkuliin
vadesinden tince fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yaprlmas: durumundan ig verim
orani olarak kullanilacak faiz en son yapilan iglemin faiz oram olarak glincellenir,

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap siizleymelerine iliskin deferleme;

Borsa dist tlirev drag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde glincel fiyat kallamlir. Ponitye
alim asamasinda borsa dist forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan
alman fiyat kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden baglamak fzere portfvdeki borsa disi tiirev arag ve swap sizlegmelerinin

degerlemesinde;
b bl W
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Borsa disi opsiven siizlesmelerinde gimeel fival olarak karg taraftan alinan degerleme fivan
kullambir. Borsa dig opsiyon sozlesmeleri igin fonun fivat agikiama dénemlerinde; degerlemede
kullanimak fizere giincel pivasa fivatinin bulunmadigi durumiarda ve kargi taraltan degerleme fivau
ahinamadifi durumlarda teorik fival hesaplanarak degerleme vapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilnsyonu gibi genel kabul glirmils yontemlerden,
opsiyon sdzlegmesinin yapising ve dayanak varhga uygun olan kullamlarak hesaplamir. Hesaplama
igin opsiyon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varhifa giire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan va da uypun gbrillebilecek diger hesaplama araclan/vozihmlan kullanlacakur, Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk ylizdesel prim ahig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
alig (bid) veya sang (ask) fiyau kullanilacakur, Degerlemede, davanak varlifin spot fiyat olaruk 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fivatlar kullambir, Farklh ve daha karmasik yamda
opsivoniann kullamlmas: ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
igin en uygun yintem kullanilacakir,

Borsa digi forward sizlesmele Vi dis1 diviz swap sizlesmel € giincel Myat
olarak dayanak varligin spot fiyan baz alinarak hesaplanan teorik fivat kullamlarak degerleme vapilir.
Teonk fivat; dayanak varhifin 5.5.1. maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat
kullamlarak, deferleme ginii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplamir. Su kadar ki dayanak varhifi doviz
olan bu twrz iglemlerde veri saglayier Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan forward degerleme icin
hesaplanan degerler veya uygun gbrillen benzer jlgili programlardan forward defierleme igin
hesaplanan degetler glincel fivat olarak kullanilir,

Bo i lerinde piineel fivat olarak karg: taraftan alinan fivat kullamlir.

Horsa digi diger swap sBzlesmeleri igin fomun fivat agiklama donemlerinde; degerlemede kullammak
tzere glincel piyasa fivatmn bulunmadi duramlarda ve kars taraftan fivat alinamadid duremiarda
teorik fiyat hesaplonarak degerfeme yapilir, Soyle ki; swap sdzlesmelen nitelik agisindan pek ok farkl
torm altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin deferlemesine esas teskil eden verel faiz, vabane:
para cinsinden diwviz, diviz kurlan ya da diger degerleme fakitirleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fivat hesaplamasinda, sdzlegmenin konusuna gére tahvil fivatlamas:
viintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) vontemi gibi buglink (i deger hesaplama vintemleri
ile stzlesmelerin niteligine wygun diger genel kabul gbrmils teorik  fivatlama  yontemleri
kullamilacaktir,

Dayanak wvarhfv'varhiklan para birimi olan borsa dign forward, opsivon ve swap
stzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fivat: olarak degerlemedeki islem yinilne gire
TCMB Diviz Satis Kurn veva TCMB Déviz Alis Kuru kullamlir. lgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem yonline péire veri
saglayicr Bloomberg'in ilgili savfalarmdan alman déviz alis veya doviz satig fivatlan kullamiir, Soz
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili savialanndan Tirk Lirasi cinsinden fivatl elde edilemivor
ise kullanilacak kurlar “gapraz kur” scklinde hesaplamir. Bu paragrafia bahsi gecen sbzlesmelerden
swap sozlesmelerinde islemin viniine gére sizlesmenin tiim bacaklan igin abs kuru veva sozlesmenin
tilm bacaklan 1¢in sahg kuru kullenilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asafudaki esaslara uyulur;
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dizi tiirey arag sézlesmelerinin “adil
bir fivat™ igerip icermedifii ve sizlesmelerin portfdve dahil edilmesinden sonra karsi taratian alinan
fivatm uvgunlugu; opsivon stzlesmeler igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Czu'in stmillasyonu gibi gencl kabul gBrmis yontemler kullamlarak, forward sbzlesmelen icin davanak
"‘J’ g‘hﬂﬁfﬂ 5.5, maddesinde ver alan esaslar gercevesinde belirlenen spot-fival kullamlbarak, dr:gl:rh:mc
=pfthiT ile farward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve I:_y p@:ﬂ%’ln mlerinin piyasa faiz oranlar
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kullamlarak, swap sizlesmeleri igin sézlesmenin konusuna gére whvil fiyatiamas: yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yintemi gibi bugiinkil deger hesaplama véntemieri ile sdzlesmelerin
niteliine uygun difer genel kabul gBrmils teorik fivatlama vintemlerl kullamilarak ve Kunicu yinetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii®nde belirtilen hmitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik {ivat hesaplama vontemlerine iliskin esaslara ve davanak
varhk spot fiyatlanmin belirlenmesine iligkin csaslara isbu jzahnamenin 5.5, maddesinde yer
verilmistir.

Borsa disi opsiyonlar stzlesmelering iliskin olarak, kars tarafimn verdigi kotasyon ile Hisk
Yanetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat karsitastinhr. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin for aleyhine %e2(0Vden fazla olmas: durumundn, sdzlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fivat yoniinde %620 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Kars:
taraftan alinan son fivatin belirlenen %201k limitin disinda kalmas) duromunda, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alinan son fivat (zerinden
istem gergeklestinlir ve degerlemede bu fivat kullamlir. Belintilen yazili ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir,

Borsa demnda taral olunacak repo-ters repo. sizlesmelerimin herhangi  bir  iliskiden
etkilenmevecek sekilde objektil’ kosullarda yapiimasi ve adil bir fivat icermesi zorunludur, Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin faiz oranlanmin borsada iglem
giren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin sz oranlarmin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglars
Pivasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkive Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras referans falz oram uygulamasinda ilan edilen fksing omnlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dofrusal yakmsama vintemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alimarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis ¢ Kontrol Prosedirii'nde belirtilen limitler ve kuraliar
dahilinde vaplir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylan sadece dnceden belirlenmiy Kisi veya Kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ nitelii tasimaktadir. Fon katilma paylarinm tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 10/07/2020 tarih ve Mhbs — 348 sayili vaz ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon satis baglangwg tarihinde bir adet payin nominal fivan (birim pay degeri) | TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplaum deferinin katilma paylarmin sayisina
billinmesivie elde edilir.

Fon satis baslangic tarihi __/  2020"dir.

Katilma payi satin almak veya clden gikarmak isteven yatinmelar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma payvinm abim satiminim yapilacag verlere
basvararak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gre saptanan fivat lizerinden, 1 (bir) pay
ve katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pavi Ahm Esaslar

:'_ ) cilarm degerleme gind saat 15.30°a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan,
[’I-.‘;i-m ®ern ini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay flvau (izerinden degerleme ginini
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takip eden ilk is glntinde yerine getirilir. Degerleme giini sanl 15.307dan sonra iletilen talimatlar jse,
ik pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fiyaty {izerinden ilgili defierteme giindini takip eden ilk is gintnde verine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen kutilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur, Alim alimatlar pay sayisi va da tular olarak verilebilir, Kuruew, talimatin pay
sayist olarak vetilmesi halinde. alis islemine uygulanacak fivann kesin olarak bilinmemesi nedenivie,
katilma payr bedellerini en son ilan edilen sang fiyanna %620 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir,
Aynea, katilma payi bedellerini islem ginh tahsil etmek Uzere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretivle bulunan tnara es defer kivmeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar whsil edilerek, bu tutara denk pelen
pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonry hesaplan,

Abhm taliman kargihgmda tahsil edilen wtar, o giin igin yatinme) adina Deniz Portilly Para
Pivasass Fonu'nda nemalandinimak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma
payt almmda kullambir. flen fyath fon alm talimatna konu tutarlar, fon alim talimatmn
gergeklesecefi ginden tneeki iy glntinde saat |5:30'dan sonra Deniz Portftiy Para Pivasas Fonu satig:
gergeklestirilerck nemalandinlir,

6.3. Katlma Payi Satim Esaslan

Yatmmetlarm belirlenen degerleme pintinden 2 (iki) isginii Gncesi saat 17,00'ye kadar
verdikleri kanlma payvi satm talimatlars, talimatun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivan fzerinden yering getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isetn{l dncesi saat 17.00'den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivatr hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fivat Gzerinden yerine getirilir,

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Fsaslar

Kanlma payr bedelleri; saum talimatin degerfeme glintinden 2 (iki) isgiinii dncesi saat 17,00 ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme glinting takip eden is giiniinde
ddenir. Degerleme giintinden 2 (iki) igeini Gneesi saat | 7.00"den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
ginfinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonmaki degerleme giiniinde bulunan pay fivat
fzerinden ilgili defierleme gliniind takip eden is giiniinde ddenir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katima paylanmn alim satimi kurueunun vam sira koroew ilé kablma payt alim satimina

aracilik stzlesmesi imzalarmg olan Denizbank AS. tarafindan vapilacakur. Denizbank A.S. nin
iletisim bilgileri asagida ver almaktadir.

lj;f:qynn Adres Internet Sitesi Telefon

.

| Denizbank AS. Genel|Biylkdere Cad. No: 141 [www.denizbank.com | 0212 348 20 00 |
| Miidiirl g ve tim subeleri | Esentepe / Sigli / ISTANBUL




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCL'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1 v an Karsilanan Harcamalar

Fon varhigimdan yaplabilecek harcamalar asafida ver almaktadir,

1} Saklama hizmetleri icin Gdenen her il Geretler,

2} Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiiel(l vergi, resim ve komisyvonlar,
3) Aliman kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfiivden satmlarda ddenen aracihik komisyonlan, (vabane: para
cinsinden yapilan giderler TCMB dtwiz satis kuru Uzerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur),

3) Portithy yinetim (ereti,

&) Fonun miikelleq oldogu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna Gdenen denetim lereti,

B) Mevzuat gerefi vapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9 Takvim yili esas alinarak fger avhk dinemlerin son is glnlnde fonun toplam deger
Ozerinden hesaplanacak Kurul tereti,

10} Esik deger giderler,

111 KAP hizmet bedeli,

12) E-defier (mali milhiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura {arsivieme) uygulamalan nedeni
ile tidenen hizmet bedelleri,

I3} E-vergi beyannamelennin tasdikine {liskin vetkili meslek mensubu Gereti,

14) Tizel kisi kimlik kodu (LED) giderlen,

1 5) Mevezuat uyannea tutulmass zoronlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

16) Kurulea uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon toplam deferinin glinlik %0.00096 (Milvondadokuzvirglilalu) [yvillik yaklasik %6035

[onbindeotuzbes)] olosan bir vOnetim fcreti tahakkuk ettirilir, Bu (cret her ay sonunu izleven bir hafia

iginde,

kurucu ile dafticy armsinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina

pire kurucuya ve dafinciya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alhm Satimima Aracithk Eden Koruluslar ve

Aracihk islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylnde ver alan varhklarn alim satimina Denizbank ALS. (Sabit Getirili Menkul

Kiymetler Ahm/Satim, Repo/Ters Repo islemlen. Kiyvmetli Maden Pivasas islemler) ve Deniz
Yatirnim Menkul Kiymetler AS. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurti¢iYurtdisi Pay Alim/Satim,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Pivasas: ve Yurtigi Organize Para Pivasas: Islemieri, VIOP
ve Kiymetli Maden Pivasasi lslemleri) aracihk etmektedir, S6z konusu aracihk islemleri igin
uygulanan komisyon oranlen asageda ver almakiadar:

1) Sabit Getirili Menkul Kivmetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
a) Aym Giin Valdrld Kesin Alim Satm islemleri

(330 — 14:00 aras:: Yizbinde 1,573 + BEMV

14:00 - 17:30 aras: Yiizbinde 4,20 - BSMV
by Valorlt Kesin Alim Satm islemleri: Yizbinde 1,05 + BEMV
¢) Hazine lhalesi [slemleri {

1} Yurt ici Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisvonu:

—

Ot} ” ;'/,/{,.,/

= 3pBay Senedi Alim Satum islemberi: Onbinde 2 LI-L! + I-]E.M"r'
;,1}41'lknsh-lnk Para Pivasasi Islem Komisyonu:
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a) 1 — 7 piin arasi vadeli islemier: Yiizbinde 2,10 + BSMV

b} 7 giinden wzun vadeli islemler: Milyonda 2,625 * plin say1s + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Pivasas: islem Komisyonu: Milvonda 2,10 * giin sayis: + BEMV
5) Repo ! Ters Repo Pazart Islem Komisyonu:

a) /N Islemler (09:30 — 14:00 arast); Milvonda 5,25 + BSMV

by /N islemler (14:00 — 1 7:30 aras ): Y lzbinde 1,05 + BEMV

c) O/M Harig [slemler (09:30 — 14:00 aras) Milyonda 3,25 * giin sayis1 + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 ® giin sayis1 + BSMV
6) VIOP Islem Komisyonu: Onhinde 1.20 + BEMY

a) Vadeli lslem Kontrau Onbinde 2,00 + BSMV

b Opsiyon Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Disi Pay Senedi islem Komisyonu: Fon adina vabaner piyasa ve borsalarda
perceklestirilen islemler fizerinden. ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan Geret tanfesine ek
olarak binde 3 (BSMV dakil) kemisyvoen uygulanir,

a) Yurtdisi Pay Sencdi lslemleri Rinde 2,20 (BSMVY Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kwymetli Maden Pivasas: Islemleri Komisyonu: BIST e ddenen iglem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracihik eden yatirim kurulusuna
ayrica komisvon ddenmemekiedir,

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim vili esas alinarak, Oger avhk dénemlerin son is pliniinde Fon'un
net varlik defieri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucretd
Fon portitiytinden kargilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderler
ile fonlarm katilma payr ihrag giderlen hang olmak Gzere, Semsive Fon igin yapimas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann

portfiiylerinden karsilanr.
7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargifanan saklama tereti ve diger giderler agafda belimilmigtir. Fon
toplom degeri Gzerinden hesaplanmakiadar,

A. Fon'dan karsilanan gidericr Yolluk (%)
Yanetim Ocreti ]
- Kurucu (L1735
- Fon Dagitim Kurulugu _ 0,175
l"'n::lrr.h::q,r Saklama Ucreti o5
Saklama 1 Ucreti 0,10
Dlgu'r Giderler (Tahmini) 0.60
| Toplam giderler (Tahmini) 126

7.2, Kurucu Tarafindan Knrg:linnn Giderler

Asagida tahmini tutarlan psterilen kattlma paylanmm satipina iliskin giderler kuruen
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiiri Tutar: (TL)
==, | Tescil ve flan Giderleri | 4.000 .
# 5 L.e % Diger Gidetler 4000 e 2
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfty Elntmeniilgi Karanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agwmdan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5inci maddesinin | numarali bendinin (d} alt bendi uvarinea, menkul kaymet yatimm fonlarmin portity
isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Foolann portfiy isletmeciligi kazanglary, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyannca, %0° oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pav: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67, maddesi uyvarmea Sermaye Pivasast Kanununa ghre
kurulan menkul kivmetler vatinm fonlarimn katilma paylanmn ilgili oldufu fona jadesi %610 oramnda
pelir vergisi tevkifanna tabidir, KVE min ikinet maddesimm biriner fikrasy kapsamndaki mitkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye pivasas: aract getirileri ile deger arhige kazanglan elde
etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faslivette bulunan mitkelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gire kurufan yannm fonlan ve yatmm onakhklaryla benzer nitelikie oldugu
Hazine ve Malive Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olorak uygulamr!!!

Gielir Vergisi Kanunu'nun gegier 67, maddesinin (8) numarali bendi uyannea fon katilma
pavlannm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameve dahil edilmez. Ticari igletmeve dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digmdadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellel kurumlann Toarkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergiss
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimig kazanglan ile bu kurumlann tam
mikellel kurumlara ait olup BIST'ta islem péren ve bir yvildan fazla slirevle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasmm alune:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlanin daimi temsilctlen
arpcihgivla elde ettikleri tamamy gegici 67 nel madde kapsaminda vergi kesintisine @b tutulmug
kazanglar igin yilhik veya dzel bevanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE, FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yvilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
hasluvarak o yilin Arahk ayimin senuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bapimsiz  denctiminde Kurolun  bafimsiz  denetimle  ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimidiGgintn bulundugu ilgili hesap ddneminin
son glind itibanyla hazrlanan portf8y raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
pegirlir,
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9.3, Fonlar wsfiye tarihi ittbanyla Geel bagimsiz denetime tabidir. Korvew, Fon™un villik
tinansal tablolann, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 piin iginde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarn son bildirim gindiniin resma tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glniindl takip eden
ilk ig giini son bildirim tarhidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
turafindan agklanmas: pereken difer bilgilere fonun KAP'ta yver alan sirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.ir) ulasiimas: mimkdndiir.

9.5, Finansal raporiar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasini tastvan bir yvaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu karanna baglandif tarih
izleven altinet is plindl mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklamir. Finansal tablolar aynea stz konusu
agiklamayt miteakip 10 is ginid igerisinde Katlma pays sahiplerine en uygun haberlesme vastasiyla
ginderilir.

9.6. Portfiy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayamlamr. Bu bilgiler, ifgili inernet sitesinde en az beg il stireyle kamuya
acik tutulur. Sz konusu finansal raporlar aym zamanda kurueunun merkezinde ve katima pay satig
vapilan verlerde, yatrrmolanm meelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatrmmetlarn vatinm vapma karanm etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, LL2EL L 1L, V5.5, V.5.6., VL (6.5, maddesi harig),
VILT.L. (aracilik komisyvonlarina iliskin all madde hari¢) nolu bildmlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve vapilacak izahname degigiklikleri katulma payr sahiplerine en
uypun haberlesme vasitasivla bildirilic. lzahnamenin diier bilimlerinde yapilacak defiisikler ise,
Kurulun onay: aranmakstzin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kuruew'nun resmi internet
sitesinde ilan edillr ve vaplan degisiklikler her takvim yili sonunu izleven alt i3 giind iginde toplu
olarak Kurila bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan venlemez.

8.9, Portfiiye yapilandirilmis yatinm arac dahil edilmesi halinde sz konusu yatinm aracinn
genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP @ agiklamr,

9,10, Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stvzlesme tarihini takip eden is giinii iginde stizlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP 12 agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doktimanlarnda bir siire Gngdrillmilg ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiing aldikian sonra alt ay sonras igin feshi
ihbur etmest,
- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesd,
- Kurucunun mali durumiafiondaahhiitlerin karsilayamayacak kadgr zayiflamass, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi, ' L L.e




- Fonun kendi mali yilkimliliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devamimn yatirmmeilanmn yaranna olmayacagimm Kurulea lespil edilmig olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfayiinde ver alan varhklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada islem girmeyenler ise borsa disinda nakde diintistiri Gr.

10.2, Fon malvarhfy, ictiizilk ve [zahnamede yer alan ilkelere pire tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagiulie. Tasfive durumunda yalnszea katlma payi
sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlenne iliskin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun goriisind aldiktan sonra
& ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylannm bulunmas: halinde, katilma payi sshiplerinin sans talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
a¢ilacak hesaplarda yaunmetlar adima ters repoda veya Kurul tarafindan uygun girilen difer sermaye
piyasas: araglarmda nemalandsrilir, Fesih ihbarindan sonra veni katilma payi ihrag edilemnez. Tasfive
anndan itibaren highir katilma poyi ihrag edilemes ve gen alinamaz,

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivest halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi baska bir portfoy
yiinetim girketine tasfive amaciyla devreder, Portfty Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamavacak kadar zaviflampsi, iftasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Korul
waraindan uygun girillecek bagka bir portitiy saklayicisinag devreder.

10.5, Tasfivenin sona ermesi Ozerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi wgin keyfiyet,
kurucu taratindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurocu ile kaulma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde |1/1/2011 tarihh ve 6098 sayily Tirk Borglar Kanununun 502
il# 514 tncl maddeleri hitktmleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugun kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarnda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katulma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda. ellerinde twttuklan sire igin fonda olusan kardan payiarim almg olurlar. Hesap dinemi
sonunda ayrica temettdl dagtimi stz konusu degildir.

11.3. Katllma pavlan milgleri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, wsarrul’ sahipler
Kurucu'dan veva alim satima aracihik eden yaurnm kuruloglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

X1l. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP"ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatmmerlara sunulur.

12.2. Fon katilma pavlan sadéce dneeden belirlenmis kisi veva kurulusiara tahsis edilmiy
fonlar olarak adlandinlan “COzel Fon™ niteligindedir, Fon katlma paylanmn tahsisli olarak satilacags
kisiler Kurucu tarafindan 10/07/2020 tarih ve Mhs - 34% sayih vaz ile KupfTa bildirilmigtir,
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12.3. Katlma paylan karsihg yavrmedardan woplanan parn, takip eden iy gindl izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere vaunlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu kanuni vetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylarnz.

15/09:2020

Z PORTFOY YONETIMI ALS.
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