DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY MERT SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
{ZAHNAME

Deniz Portfiy Yinetimi A.5. tarahndan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 51, ve 54.
maddelerine dayamilarak, 14/0572015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerek 08M52015 tarih ve 8816 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi‘nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.5. Serbest Semsiye Fon ictiiztigil ve bu
izahname hiikfimlerine gtre yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfdy Mert Serbest Ozel
Fon'un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
{ _ f2020 tarihinde onaylanmigtir.

[zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir favsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu irahname, Kurucn Deniz Portfiy Yooetimi AS. nin  resmi internet sitesi
www.deniz LCi ile Kamuyu Aydmlztma Platformu (KAP)'nda (www kap.orgtr)
yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylanmm alm satmmn yapildifs ortamlarda, semsiye fon
jgtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yanrmalara verilir,
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Bilgilendirme Dokfimanlan | Semsiye fon igtizilpl, fon izahnamest

BIST Borsa Istanbul A5,

Finansal Raporiama Tebligi [1I-14.2 sayih Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanna
ligkin Tebiid

Fon Deniz Portity Ment Serhest Ozel Fon

Semsive Fon Deniz Portfay Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fon

Kanun 6362 sayil Sermaye Pivasas Kanunu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfiy Yonetimi ALS.

Kurul Sermaye Pivasas: Kurule

MEK | Merkezi Kayn Kurnlugu A5.

Performans Tebligi VII-128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve Kolektf Yatinm
Kuruluglanmin ~ Performans  Sunumuna, Performansa Dayals
{ieretlendinilmesine ve Kolektif Yatnm Kuruluglarim Notlandirma ve
Siralama Faalivetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Portfdy Saklayicis Denizbank A.S.
PY3 Teblif [[I-55.1 savii Portfy Yonetim Sirketlen ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [figkin Esaslar Tebligi |
Rehber Yatunm Fonlarma Iligkin Rehber
Saklama Tebligi [11-36.1 sayili Portfty Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
' Kuruhaglara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Tstanbul Takas ve Saklama Bapilis A5, v

[ Teblig [T-52.1 sayihi Yaturtm Fonlarfna fliskin Esaslar Tebligi - :

|TEFAS Tirkive Elektronik Fon Aligh Sahm ?latfumn,t Rt




TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim  Standartlan Kurumu
tarafindan  ylrlirlGge kopulmus olan  Tirkiye Muhascbe
Standartlar/Tiirkive Finansal Raporlama Standartian ile bunlara
iligkin ek ve yvorumlar
| Ytmetici Deniz Portflly Ydnetimi A5,

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimieri uyarmea tasarmuf sahiplerinden fon katilma pay: karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkivet esaslanna goire igbu izahnamenin 11 bolimibnde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyll isletmek amaciyla kurulan, kastima paylan Semsiye
Fon'a bagli olarak thrag edilen ve ttzel kigiligi bulunmayan mal varlifidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un |
Unwvam: Deniz Portfiy Mert E-trhut_ﬁ‘ul Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Deniz Porifiy Yonetimi A.5. Serbest Semsive Fon
_]_El._n"_gh Oldugn Semsive Fonun Tl Serbest Semsive Fon

Eij_rl:r-i: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicsss Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Kierucu ve Finetici'nin

Unwan: Deniz Portfiy Yonetimi AS.

etk Bel pesi' Portioy Yineticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 2L/04/2015
No:  PYSPY.15171

Portfay Saklayicist'nin

L-':nvam: !-Deni:hank AS

Portfily Saklama Faaliyveti fznine lliskin (Tarih: 17/07/2014

Eurul Karar Tarihi ve Numarag No: 22/719 _J

1.2.2. Detisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.3. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikders Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-jisli/
fstanbul
wwggg nrrfgégm

Telefon numaras:: 0212 348 20 00

Portfoy Saklayrciss Denizbank A.5. 'nin |
Merkez adresi ve internet sitesi: | Bityiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/istanbul |




www.denizhank.com

Telefon numarasy;

0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kumucunon yfnetim kurulu Giveled yetkili olup, vinetim kurulo
tvelerine ve kurucunun diger voneticilerine iligkin bilgiler agafnda ver almaktadur:

Ady Seyads Giirevi Son 5 Yilda Yapog Isler (Yil-Sirket-Giirev) | Tecriibesi
Kahraman Yénetim Kuorulu!2011 — devam
Giinaydin Bagkam Deniz Finansal Kiralama A5, 23 Yl
CGrenel Modor
[ Omer Uyar Yoénetim  Kumlu 2012 — devam
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tie. A5, 19 Y1l
Genel Midiir
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu{2013 — devam
Uyvesi Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhfi AS. 29Y
Genel Midiir
Fatih Arabacioflu| Yonetim  Kuorulu: 2003 — devam
Uyesi ve Genel Deniz Portfby Yinetimi A8, 30 Yal
M D iie Genel Miidiir
Serkan Tiirk Genel Miidtir | 2015 ~ 2020
Yardmersi Deniz Portfily Ozsl ve Serbest Fonlar ve Portfty
Yonetimi Bal e MUdiird L8 ¥l
2020- devam
{Deniz. Portfoy  Yionetimi A5, Genel MOdor
Yardimeisi
Murat Ozkan Bolum Mudord 2014 - 2018 |
Deniz Portfy Yonetimi A8, Teflis Kurulu
Bagkam 15 ¥
2018 — devam _
Deniz Portfoy Yonetimi A5, Is Gelistirme ve
| Proje Fonlan Balim Midird

1.4. Fom Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugmmlmug olup, hizmet biriminde gdrevli fon
mildtrine iliskin bilgiler agafudaki gibedir,

Ocak 2020-Temmuz 2020
Deniz Portfdy Yonetimi A.5.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfiy Yoneuml Ydnetmen
2016-2019 S.-Fon

i A
|{}pcruaynn Eﬁmmi

Hizxmet

Adi Soyads Gorevi 'Son 5 Yilda Yaptii fsler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeriibesi
Serpil  ASLAN }F on Miidird Agustos 2020-Devam- 127l
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Baliim Miidiiril




12014-2016 Tork Ekonomi Bankas: A_S.-Portfoy
| Saklama Hizmet Birlmi Yonetici Yardimeisi

LS. Portfdy Yineticileri

Fon malvarligin, forum vatinm stratejisi defrultusunda, fonun yahinm yapabilecegi varhiklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alaninda eén oz bes willik tecritbeve sahip portfiy
vianeticileri tarafindan, yabrimer lehine ve yatinmer gikanm gizetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilglendirme dokiimanlan gercevesinde
vinetilmesi zorunbuduor,

Fon portfdyimiin ydnetimi igin girevlendirilen porifdy yoneticilerine iliskin bilgilere EAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www Kap.org ir) ulasiimas) miimkindir.

1.6. Kurucu Binyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bajimsz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugs Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank AS.

ic kontrol sistemi Deniz Portfiiy Yinetimi AS.

Risk viinetim sistemi Deniz Portfty Yonetimi ALS.

Teftis birimi Deniz Portfiiy Yinetimi AS.

Aragtirma birimi Deniz Portfdy Yinetimi A.S.

Fon'un finansal taporlanmin bagimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadur,

Ii. FON PORTFOVUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kuruew, fonun katilma payt sahiplerinin haklanmi koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizitk ve izahname hikimlerine uygun olarnk
vitritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizifie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin viirtitllmesi csnasinda portfily yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere digandan
hizmet alinmas:, Kurucunun serumlulufumu oradan kaldirmaz,

2.2. Fon portfayil, kolekif portitiy yineticiligine iligkin PYS Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig de yer alan sinirlamalar gercevesinde
yinetilir.

2.3, Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hikimieri gergevesinde nitelikli yatinmeilara tahsish
olarak satlacak serbest Gzel fon statiisimdedir,

Fon portftiviine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslars uvgun olarak segilir ve ponfdy vineticisi tarmfindan mevzuata uygun olarak
yoinetilir.

piyvasasi araglarnmin seqiminder

Fon portfiyliniin ynetiminde ve yatirun yapilacak ¢ . -
inde tammlanan fon I:@nfj_qn_.' A oy

Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemlar tle 6.

]



Serbest Semsive Fon nitelifine uygun bir portity clugturulmas: esas almar. Fon, Teblifi'in 235.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon vatmm dngocist dogrultusunda hem TL hem diviz cinsi para ve sermaye pivasas
araglarng, Kurulea uygun périllen diger yatmm araglanna, taraf olonacak sbzlegmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini

artirmayi amaglamaktadir. Fon portfiiyl, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tm varlik ve iglemlerden
olugabilir.

Fonun, katlma paylan sadece nitelikli yatrimeilara sattlacak serbest fon niteliginde
olmasmdan dolayi fonun yatinm stratejisinde ver alan simrlamalar haricinde herhangi bir simirlama ve
vénetim kisitlamast bulunmamakiadir. Fon portfiyiinde yer alabilecek sz konusu varliklara,
islemlere, stizlesmelere ve yatinm araglanna detayh olarak agsagida yer verilmigtir.

a) TL cipsi varhklar ve islemler; Takasbank Para Piyasam ve yurti¢i organize para piyasast
islemleri, ortakltk paylan, kamu ve tizel sektdr borglanma araglan, yurtdes ibrageilarn TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
vatinm fonlary, girisim sermayesi yatnrmm fonlan ve borsa yatmm fonlan dahil yahrim fonu
katilma paylan, yatinm ortakhf paylan, ipotefe dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kivmetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayal menkul kiymetler, varik teminath
menkul kiymetler, yapilandinilmis yatmm/borglanma araglan, kira sertifikalar, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlif, ipotek finansmam kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

k) Déviz cipsi varliklar ve islemler: Hazine ve Mahye Bakanhg, il zel idareleri, Kamu Ortakliga
|daresi ve belediveler ile Devietin kefalet ettigi dier kuruluglar ve/veya Tirk Gzel girketleri
tarafindan veiveya yihanct kamu velveya fizel sektrleri tarafindan doviz cinsinden ve/veya
diivize endeksli Tiirkive de velveya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklarkira sertifikalan, yapilandinlms yatmm araglan, kredi niskine dayali yatirim arac
(CLNY, ipotege davali menbul kaymetler, ipotek teminath menkul kymetler, gayrimenkul
sertifikalan, varliga davali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine daval borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahul her ikl para ve
sermaye piyasas: araglan; geligmig Olkelerdeki ve geliymekte olan dlkelerdek sirketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tirld yatim
ortaklifn paylan; Tirkiye'de veya yuridiginda kurulmug gayrimenkul yatirrm fonlan, girigim
sermayesi yatirm fonlan ve borsa yatrim fonlan (ETF) dahil fon katima paylan; alun ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak iheag edilen sermaye piyasas: araglan;
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piynsas amaglan fon portfiyline dahil edilebilir.

Fon, ddviz cinsl veya dévize davah sermaye pivasas: araglanna vapilacak vatnmlar sebebiyle
kour riski igerebilir,

¢) Tilrev Afag ve Stizicgmeler: Fon, BIST Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasas:'nda (VIOF) iglem
giiren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdigt organize pivasalarda islem giiren her tirli vadeli iglem
ve opsiyon sizleymelerine dayanak varlik kistti bulunmadan yatirim yapabilir. Fon tarafindan:
Fon’un ana vatirim siratejisinde, yukanda (a) ve (b) balimlerinde, bu maddenin itk ciimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tim varhk ve iglemlere (emitialar, doviz ve faiz dahil), sdz

konusu varliklardan/iglemlerden olusan endekslere/sepeflere dayali vadel iglem, I'uu:l,t
opsiyon ve swap gibi irev arag ve sbzlegmelere, yurt) : g tepatils e
{borsa disi) olarak yatmm vapilabilir. Lo .*”J,‘



d) Mevduat'Katilma Hesaplan: Fon, yaptif islemler ve taraf oldufu sGzlesmeler karsilid: teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yahmm amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedenivle, yurtigindeki
velveya yurtdisindaki bankalarda Tirk Lirasi ve/veva doviz cinsi fizerinden mevduat/katima
hesaplarma yatimm vapabilir. Fon portfiyi, sireklilik arz edecek sekilde ve bir yatnm
stratejisi olarak vadeli mevduatta’kanlma hesabinda degerlendirilemez,

e) Repo-Ters Bepo: Fon ters repo islemlering, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarhikl Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gerceklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir, Fon aynica, yurtiginde
ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa disinda repo sbizlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tlrk Liras: lizerinden ve'veya diviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas ve yurtigi organize para
pivasass iglemleri yapabilir, portfoyiine &diing alabilir, portfdyiinden Gdiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agifa sshs ve Hirev wmraglar vastas ile dolayh borglanma
gerceklestirebilic. Fon portfiyinde bulunan para ve sermaye piyasas: araglan ile kiymetli
madenler tidiing islemine komu edilebilecektic. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolay
ddilng menkul islemlerine dair Teblilf’in 22, maddesindeki simirlamalara iabi degildir, Fon'un
aditng islemleri, Rehber'in 4.2 5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gerceklestirilic.

g) Fon tarafindon;

1. WVadeli istemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme
karsihifn nispi islem vapilabilmesing imkan tamyen kaldwach iglemlere yatirm
vapilarak,

2. Takasbank Para Pivasasi ve yurtigl organize para piyasas iglemleri, repo ve kredi
kullamm yoluyla fon temin ederek,

3. Eredili menkul kiymet alimi ve sqpga satis gibi difier borglanma yéntemler kullamlarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kollanum, fonun getiri volatifitesini ve maruz kaldifs riskleri
de artirabilir, Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanum sonrasinda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmam hususu da giiz
dniinde bulundurulur. Kaldirsg varatan islemlers iliskin pozisyon hesaplamas: yaplirken
dayanak wvarh@in piyasa fiyati olarak, Finansa! Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fiyatlar esas almur. Kaldirag yaratan islemlerin pezisyonlannm
hesaplanmasinda Rehber'in “Serbest Fonlara [ligkin Esaslar™ gerpevesinde “Kaldiag Yaratan
Tslemiere iliskin Esaslar” baghgnda ver alan simirlamalara uyulur.

h) Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatinm yaptifs para ve sermaye piyasasi
va da difier finansal varhklan teminat olarak ghsterehilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoviinde yer alabilecek varlik ve iglemlere duir azami bir
simirlama getiflmemis olup, Teblig'in 4, Maddesinin ikinei fikmsinda yer alan tm enstrilmaniara
yatirim yapabilecektir.

1.5, Fonun esik deferi BIST-KYD | Avhik Mevduat TL Endeksi + %2 olarak belirlenmigtir.
Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uvannca, bu Teblig'de belirlenen egik
deger alt suunna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portftiye riskten korunma vefveya yannm smaciyla kaldwag yaratan i;lemle_r_,dgl}i}..
edilebilir. Kaldirag varatan islem: fon ponfoytine tirev arag | Adehi islem ve opsiyon sbzlesméldnl s o
sakh tiirev arag, swap stzlegmesi, varant ve sertifika dahil : ileri valfrli tabeil/beino ve altn




1glemleri, opsiyon alim ve satimy ile yaplandinlmig vatirnim araclanm, dayanak varh g orakitk pay: ve
endekslen, faize dayvah menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhf diviz ve emtia olan tirev
tirlinleri ve diger herhangi bir yontemie kaldirag yaratan benzer islemler ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada vaplabilecegi gibi borsa diginda, yand tezgahiistil pivasada vapilan islemler ile de
portfiive dahil edilebilecektir.

2.7. Portfisye borsa disindan repo/ters repo sbzlesmeleri ile tlirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sizlesmeleri) dahil edifebilir.

2.8. Fon hesabina kredi almmias: midmkGndiir,

2.9, Fon, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin kamu ve/veya Gzel sektdrlen tarafindan ihrag
edilen borglanma amaglan, eurobondlar, sukuklarkira sertifikalan, yapilandmmlmis yatinm araglan,
kredi riskine dayali yvatrim araci {CLN), ipotefe davali menkul kiymetler, ipotek teminath menloul
kivmetler, paveimenkul sertifikelan, varliga dayali menkul laymetler, varlk teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tirii
pars ve sermaye piyasast araclann gelismis (lkelerdeki ve gelismekte olan Glkelerdeki girketlenin
ortakhik paylanni, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanni (ADR, GDRY), her 1l yatirim ortaklifi
paylanm; gayrimenkul yanrnm fonlan, girigim sermayesi yatirum fonlars ve borsa yainm fonlar: (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmus fon katilma paylanm; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara davali sermaye pivasas: araglanm portfiyiine dahil ediiebilir. Fon tarafindan aynica sozi
gecen tiim varliklara ve/veya bu varhikler (izerinden clugturulmug endekslere dayali organize velveya
tezgahiistil tirev araglara yatum yapilabilir,

Portftye dahil edilen yabanet yaturmm araglanmn se¢iminde Rehber’in 4.1.5"inci maddesinde
ver alan agafidaki esaslara uyulur,

Yurt disinda thraq edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug needinde saklanmas). fiyatinm veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fomun fiyat apklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercefie uvgun degeri (zerinden nakde déntgtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyls, yurt disinda borsa digindan fon portidyiine dashil edilmesi
mimbkindir.

Fon portftyiine sadece derecelendirmeye tabl tutulmug yurtdipinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan almabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulumdarulur.

2,10, Portfoye asafida belirtilen gelismis ve gelismekte olan {lkelerde ihrag edilmig yabanei
fonlann kanlma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletler, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Taponys, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ilspan}'n, Hollanda, ltalya,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, Sili, Endonezya, Israil, Gimey Kore, lsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macanstan, Cek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerve, Peru, Filipinier, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Urnguay, Venczuela, Vietnam'a ait olanlar alinabilir.

il edilebilir. Yapilandinlomg yetefin=.
aglan, ortakhk paylan, fafz, dgivia, \
platiimeks .
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2.11, Fon portfiyiine yapilandinlomg yatinm araglan ds
araglaninin dayanak varhklan, kamu ve Gzel sekttir borglanmyg
altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksldri, (finansal endelsler




Yapilandirilmig vanrim aracimin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
vatinm yapilan dayanak varlifin fiyat degisimine bagh olarak iginde banndirdif: tiirev araca/araglara
giire olusacak bir getiriden oluymaktadir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMO

Yanmmeilar Fon'a yaunm yapmadan dnce Fon'la ilgili temel yaoinm risklerini
degerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimier
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olasi dilgitslere bapl olarak yatmmlannm degerinin baglangig
deferinin altina dilgebileceginl yatnmalar giiz fninde bulundurmalhidr,

3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskier sunlardar:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakltk paylarmn,
diger menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglann, keymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal rirev stzlesmelers iligkin taginan pozisyonlann degerinde,
faiz oranlan, ortaklik payr fivatlar, kiymetli maden fiyatlan, emtia fiyatlan ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin
detaylarina asafada ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayal varhklann (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halindé, sz konusy varhiklann deferinde piyasalarda yaganabilecck faiz orantar
defisimlen nedenivle olugan rigki ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, doviz
kurlaninda meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasilifim
ifade etmektedir.

¢« Ortakbik Payi Fiyat Riski: Fon portfiyine ortakhk pays dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylanmn fivatlannda mevdana pelebilecek degisiklikler
nedenivle portfiyiin maruz kalacad: zarar olasihgm ifade etmektedir,

¢ Kivmetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portitylne kymetli madenler ve krymeth
maden veya emtiaya dayah sermaye piyasas: aract dahil edilmesi halinde, krymetli madenlerin
veya emtialanin fivatlannda meydana gelebilecek defigiklikler nedeniyle portféiyiin marz
kalacag zarar olasibfin ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karp tarafin sizlegmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi velveys yerine getirememesi veya tukas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunds Sdemenin vapilamamasi riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiiylinde bulunan finansal verliklann istenildifii anda piyvasa
fivatindan nakde dintigtirilememesi halinde oraya pikan zarar olasihidir,

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfiyiine tdrev arag {vadel: iglem ve opsiven
shzlegmelerl), sakh tlrev arag, swap sorlesmesi, varant sertifika. dahil edilmesi, ileri valdrld
sahvilbono ve alun ahm isiemierinde ve difer herhangi bir yiintemle kaldwag varatan benzen
islemierde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglanmg yatmmimn zerinde pozisyon
almmast sebebi ile fonun baslangs yannmindan daha yiiksek zags kaydedebilme olasihin kaldirag
riskini 1fade eder.




5) Operasyonel Risk: Opecrasyonel risk. fonun operasyonel siweclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arssinda kullamilan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz yinetim, personelin hatali va da hileli iglemler gibi kurum ici
ctkenlenin yam sira doZal afedler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6i) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varhifin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmas:dir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altnda belitli bir zaman dilimi
wensinde avm anda defer kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalin
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma pavlanmn sanidig donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
oforitelenn ditenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi niskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfBytine alinan varliklarin thraggisimn yikimiiiklering kismen veya
tamamen zamamnda yenne getirememest nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinm araglan ve benzeri sakl tfirev amaglara yatinm
vapilmas: halinde ortaya grkmakta olup; yatinmo, saberya karg referans Glkenin/sirketin temerriit
riskind {istlenmekte ve karsihfinda viksek bir getiri elde etmektedir. Referans tlke/sirketin kredi
degeriilik performansi belll bir sevivenin {izerinde borulma vagarsa yabimmer ok teminat Gdemesi
vapmak duromunda kalabilecektir.

11) Yapilandindme Yatrim Araglann Riski: Yurt igi ve yurl disinda fhrag edilmis
vapuandmimis araglar; yatinlan anaparayr koruyacak sekilde yapilandinlabilecefi gibi, vatinm
amaciyle  vitksek getifl  hedefleyerek  anaparada kayvba vol acmasn mubtemel sckilde de
vapilandimlabilir. Yapilandinlomg Yatimm Araglannin  dayanek variklan Gzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas halinde, yatinmer vade sonunda hichir itfa gelid
elde edemeveced gibi, performansla orantth olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nomingl
deferden daha diigiik de olabilir.

Bummlia birlikte, Yapilandinlmis Yabnm Araglanmin ginlok fyat olusumunda piyvass
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyvat degisimleri de etkili clabilmektedir.
Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapulandinlmis Yatirim
Araglanmn  glinliik deferlemesini  etkileyehilmekiedir. Fonun Riske Mamuz Defer (RMD)
hesaplamalannda tirev araglaria birfikte Yaplandinlmis Yatinm Araglarindan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alimr,

Yamlandmlmig Yatmm Araglorna yanrm yapilmas) halinde kargt taraf riski ve ihragguun
kredi riski de de meveuttur. Pivasa yapicisinn bulunmadigi vapilandinlmus yatinm araglan, olumsuz
pivesa kosuflarma bagh olarak vitkselen likidite riskine maruz kalablir,

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsivon portftiylerinde risk duyarhliklan arasinda, iglems
konu olan spot finansal drin Ayat degisiminde ok farkh miktarda risk duyarhbik defisimlen
vaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazldig ilgili finansal varligim fiyatindaki bir birim degismenin
opsivon pnmmd;ﬂ olugturdugu degigimi phstermektedir. Gumma: opsiyonun lgili oldugu varlfin

i 11 deisimi ﬁlqmeirtedu Vega: opsiyonun

' - By degigimdir,




Theta; risk Slglimlerinde biiyik onem tagivan zaman faktoring ifade eden gdsterge olup, opsivon
fiyatimin vadeve glre defisiminin 8lgiistdir. Rho 15e faiz oranlanndaki yiizdese]l deisimin opsiyon
fiyatnda olusturdufu defisimin dlgiistidiir,

13) Apifa Sahy Riski: Fon portféiyll igerisinden agifia sans yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karphi ve/veya dofrodan agifa saby imkanlarimin
aralmas derumunu ifade eder,

14) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufiramabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglann
{megin, kara para aklanmasi) islenmes riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimn cari defieri ile konu olan ilgili finansel enstriiman
spot fiyatinin aldifr deger arasmedaki fiyat farklihf degisimini ifade etmektedir, Stzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portftiyll icerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yamlan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis ile burada Baz
Defer'in stizlesme vadesi bovunca giisterecei degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Gl¢imilnde kultamlan yiintemler yunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile vatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturalmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfyiniin maruz kaldig piyasa riski, giinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD)) yiintemiyle dlgfilecektic. RMD, fon portfiy degerinin normal piyasa kogullan aliinda ve belirh
hir dinem dahilinde maruz kalabilecegi en vilksek zaran belirli bir gliven arahfinda ifade eden
degerdir. RMD yinteminde Tarihsel Simtlasyon yntemi tercih edilerel, %099 giiven diizeyinde, 1
giinlitk elde tutma stresi varsayumi altinda hesaplams yapilir. Hesaplamada en az 230 15 glnfini
kapsayacak yekilde gtizlem stiresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kogullannin varlifi halinde
phizlem sitresi kasainlabilir,. RMD hesaplamalanna fon portfdyilinde yer alan tiim varhk ve iglemlier
dahil edilir. Ttrev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Kaldimag riskinin hesaplanma yéntemi: Fonda RMD yintemi kullamimas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yintermi kullanilir. Bu yénteme gére kaldirag varatan iglemlerin
{vadeli islem ve opsivon sizlesmeleri, sakly tivev arag, swap stizlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayr ayn pozisyon hesaplamas: yapilir ve bu pozisyonlann
mutlak degerferinin toplanmasidir, Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiracy verir.

Fonun risk defierinin hesaplanma yontemi: Fonun serbest fon nitelifinde olmas, 5 yillik
gecmise sship olmamasi ve karglaghrma Glglitlingn de bulunmamasindan dolayr risk deger
hesaplamas: aafrdaki sekilde yapilacekiir.

Fonun ilgifi dénemler stresince sship oldufu porifoy daglim dikkate slinmaksizin,
hesaplamamn yapildif taribteki fon varlik dafilim dikkate alinarak secilecek bir referans portfiiyln
5 yillik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Kargt Taraf Riski: Fon ozel sektdr tarafindan ihe
yaptigindan kars taraf riski dogmaktadur. Bu riskin Slgiimj



mali analiz ve aragurma yamldiktan sonra thrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmekiedir.

Bunun diginda Fon tezgah fistll piyvasalar aracilifiyla tlirev arag ve swap sizlesgmelerinde islem
vapabilecefinden kars;i taraf riski mevcuttur, Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap
sbzlesmelerinin karg tarafinin denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum)
olmas zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfiyiinde yer alan finansal varbiklann belicli bir dénemdeki
pozisyonlarmin diisiik islem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fivat Uzerinden kapatilamamas
sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyacadaki
ortalama pinlik islem hacimleri bazinda lkidite katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayilann, fonun jgerizindeki varhiklann aprhiklanyla carpilmasivla, fooun likidite oram

Kredi Riski; Fon pontfoyiinde yer alan bir borcianma arscimin thraggisimin temerrilde diismesi ya
da kredi nomnun disiirdlmesi nedenivle maruz kalmabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihraggimn
yitkiimliliiklerinl verine geticebilme kapasitesine baghdir. Fon portfiylne dahil edilmek istenilen kredi
riski tagryan Gritnlenin thraggs: igin kredi derecelendirme kuruluslan Moody's, S&P veya Fitch tacafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerck fon portftiylerine dahil edilic. Kredi notu bulunmayan iheaggilar igin
kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlgOm sistemleri kollanilabilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasvonel stireglenndeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Sirket faalivetlen icensinde operasyonel nsk unsury varatoug ve
varatmast beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda efkilen listelenir, Riskin meydana
pelmemesi igin alimmam gercken tedbirler de Gnceden belirlenir ve girket caliganlanna duyuralur ve
veni durumlara karsi gincellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde kavda
almr,

1.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfivine kaldrag yaratan islemlerden; diviz, faiz, pay senedi, pay senedi endekslen,
emtia ve sermaye pivasas areglan ieerine yazlt tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sfzlesmeleri),
sakly tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorid tahvil/bono ve altn islemler ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag varatan iglemler benzen iglemler dahil edilecekir.

3.4. Kaldirag varatan islemierden kaynaklanan riskin dl¢iminde Rehber'de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir, Serbest fon olmas sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldwag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deferlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag”™ denir. Fonun kalduirag limiti %0500° ditr,

3.6. Fon portfayiine alinan yapilandiribmis vatirim araglanmn sakh tiirev arag nitelifi tagiyvip
tasimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucy nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirloms yatinm aracinin sakh tirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk Slctimitne fliskin olarak Rehber’de yer alan esasiar uygulanir.

3.7. Kaldirag varatan iglemlere iliskin pozisyon hesapl
esaslar uypulamr.



Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas:
amaciyla spol pivasada aliman pozisyonlar ile dayanak varhf benzer yamda olan kaldirag yaratan
iglemlerden elde edilen pozisvoniar net wrun/kisa pozisvon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Met uzun'kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i Vadesi dikkate almmaksizin, dayanak varhfhy birebir yamida olan kaldira¢ yaratan
pozisyonlar arasi netlestinme yaplabilir.

ii. Kaldirag yaritan iglemlere iliskin pozisyonlar ile bunlann dayanak varlhiklanmn spot
pivasadaki porisyonlen arasinda netlestirme yaplabilir.

Fonun toplam net wzun/'kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzea ortakhk payv/ortaklik pay: endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varltk grubu icin ve ayn ayn yaplacaktr); vadeli
islemler, aract kurulus varantlar ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim kargihi@s nispi islem
yvapilmasim saglayan sermaye piyasas: araglan ile bu yapida olan ve difer sermaye piyasast araglan
olarak simiflandinlacak yeni finansal firiinderin itibari (notional) bviiklikler, opsivon sozlesmeler
igin delta, bunlann dismndaki enstrimanlar igin ise by izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yintemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate alinarak vapilacalcir. Fonun netuzun
pozisyon bityiikligi vadeli iglemlerin, forward stzlegmelerinin, swaplann, araci kurulug varantlarimn,
opsivon sfzlesmelerinin ya da benzer yapudaki prim/teminat/Gdeme karphf bir itibar (notional)
defere sahip sermaye piyasas aragian ile bu yapida olan ve difier sermaye pivasas) araglan olarak
simflandirilacak veni finansal Uriinterin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net deferi
{uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanic. Nispl araglann net deger tondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifa sanslar gikanlarak fonun net weun/kisa pozisyenu hesaplanacakur.
Fonun net uzunkisa pozisvonu, ortakhk payy/ortakhk payi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varbk grubu igin ayn ayn hesaplanacaktir,

IV. FON PORTFOYTUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftiylinde yer alan ve saklamaya komu olabilecek varliklar Kurulun portity saklama
hizmetine iliskin diizenlemelen cergevesinde Pontfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.,

4.2, Porifoy Saklayicist'nm, fon portfiiyiinde yer alan ve Takasbank"in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varhiklar ve bunlarim degerleri
konusunda perekli bilgiler Tukasbank’a aktanhr veya séz konusu bilgilere Takasbank'm engiming
imkdn saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayiersi’min yilkOmiilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarhif Kurueu'nun ve Portfily Sakiayicisi"mn malvarhfindan ayndir. Fon'un
malvarlifn, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tirev arag iglemlen veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlif Kuricunun ve Portfdy Saklayisimn vinetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmn tahsili amac: da dahil
olmak fzere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finensal varhklann saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmass,
diger varliklarm aidivetinin dogrulanmas ve takibi, kayitlarimn rutulmasy, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger ghirevierin yerine
getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portRiy saklayicis




. b) Yatnm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevauat ile fon iptiieig,
izahname hitkimieri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesaplanmasing,

¢} Mevzuat ile fon ipriz0f0, izahname hilkOmlerine avkin  olmamak saruyla,
Kurucu/YSnetici nin talimatlannmn yerine getirilmesini,

¢} Fon'un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uvgun stirede
aktanlmasim,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iquizigl, izahname hitkGmlerine uygun olamk
kullamImasm,

e) Fon'un varlik alim satimlanmn, portfoy yvapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtizif,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

saflamakia vikiimlQdr.

4.5. Portfay saklayiciar;

a) Fona ait varliklann ayn oyn, fona aidiveti agikea belli olacak, kayip ve hasara uframayacak
sekilde saklanmasint saglar.

bi Belge ve kayit dizeninde, fona alt varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini ylrOten kurulus, yikomliliklerini yerine petirmemesi
nedeniyle Kuruco ve kahlma payi sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucw, Portfsy
Saklayicisindan; Portftiy Saklayicis: da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Teblii hitktmlerinin ihisli
nedeniyle dofian zararlann gideriimesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katlma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfiiy Saklavicising dava agma hakks sakladir.

b) Portfliy saklaywcis, portfdy saklama hizmeti verdidi portféylerin vBnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararfardan sorumlu degildir.

¢} Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yikimlikliklerini vyerine getimemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portftiy saklayicis;, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerargik olarak diper
hizmetlerden ayngnnlmasi, potansiyel ¢ikar gatismolaomn diegin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gBzetimi ve bu durumun fon yatmmelarna agklanmas:
kaydiyla fona portftiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payr alim satimuna
aracilik hizmeti ve Kurulea uvgun gorilecek diger hizmetler verchilir.

4.8. Portfy saklayicisi her gim itiban ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, buo
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucw veya yatmm ortakhi ile yvapar.

4.9. Portfiy saklayicisi portfy saklama hizmetini vilridOrken karsilagabilecegi oikar
cansmalanmn tammlanmasim, Gnlenmesind, yonetimini, gizetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakda yikimlGdiir,

4.10, Kurucu'nun Uglineti kisilere olan borglan ve yikimidlikleri ile Fon'on aym figlinell
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfiy saklama hizmetini yiriten kurulug, yi
nedeniyle Kurucu ve katilma pays sahiplerine verdifi zararlard:



4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfiy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hilkimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlann giderilmesini mlep etmekle yiikiimlidiir,
Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk sakhdir.

4.13, Portfy saklayicm, portfty saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veva
pivasadaki fiyvat hareketlerinden kaynaklanan #ararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfiy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynakianan yikfimlililklerini yerine pgetirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumiudur.

4.15. Portftly saklama stzlesmesinde portdfdy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile betirlenmis olan sorumluloklanmn kapsammi daraltic: hitkiimlere ver verilemez.

V., FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portftiy Degeri”, portftiydeki varhiklarin Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Defier™ ise, Fon Portftly
Deperine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglann diigilmesi suretiyle hesaplanr,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degennin [on toplam pay sayisina biliinmesi suretiyle
hesaplanir, Bu defer her haflamn Sah giind itibarivle (deferleme giinfl) Finansal Raporlama
Teblifi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve izleyen i glind fiyal apiklamr, Katlma
paylannin ahm-satim yerlerinde ilan edilir, Sal giinfintn tatil olmas durumunda, deferleme wkip eden
is giiniinde yaplir ve izleyen ig glindt fiyat apklamr

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemierinin giikmest, portftiydeki varliklann
ilgili oldugu pazann, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiistil
durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esasiarmm tespiti hususunda Kurucu'nun yinetim
kurulu karar alabilir. Aynea soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumiarda, Kurulea uygun ghrillmesi halinde, katilma
pavlarinin birim pay degerleni hesaplanmayabilir ve kanima paylanmn alim satimu durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

5.5.1. Portfdye alinan varhiklar alun fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varhiklarin alim fivat sain alma giintindeki yabano para cinsinden deferinin TCMB déviz satig Kuru
ile carpilmas: suretiyle bulumur. [lgili varhigin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayvict Bloomberg®in ilgili seyfalanindan alinan diviz sang
fiyatlars kullamlir, Stz konusu para hirimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tark Liras: cinsinden
fivat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “gapraz kur" seklinde hesaplamr.

(zenel Esaslar:
Als tarihinden baglamak izere portfydeki varliklardan;
#) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde Morsga
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bulunan pivasalarda islem gren varliklann degerlemesinde kapamis seansinda olusan
fiyatlar, knpamg seansinda fiyatin olugmamas durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhkh ortalama fivatlar kullamlr,

b) Borsada iglem gtirmekle birlikte degerleme gimiinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
islem giinfindeki ig verim oram ife degerlenir.

¢} Fon katlma pavian, degerleme gind itibanyla en son agiklanan fivatlan esas alinarak
degerlenir,

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerienir.

e} Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane: para igin belirlenen
diviz aby kuru ile defeclenir. Ilgili varhigin TCMB tarafindan alym satima konu
olmayan bir pam cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayier Bloomberg®in ilgili
sayfalanndan alinan dbviz ahg fiyatlan kullambr. Stz konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras: cinsinden fivat elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “gapraz kur' seklinde hesaplamr,

rmave Pivasasi lart ve Yurtdsmda [slem Ghren Sermave Pivasas

Borsada islem ghren yabanc: vatinm araglan ve yurtdisi borsalarda iglem piren yatmm araglan
igin Tiirkiye Saati ile (TS1) 17,30 kadar stz konusu yatinm aracimin iglem gbrdifil borsa kapanmig
ise yukanda belirtilen esaslara wygun olarak deferleme yapilir. TSI 17.30°a kadar séz konusu yvatinm
aracinn islem gordtigd ilgili borsa kapanmarms ise agagnda ver alan degerleme esaslan uygulanacaktir.

a) “Yabane: Borglanma Araglan”, “Eurobond”, *Yabanc: Kira Sertifikalan®,
“Yurtdisinda thrag Edilmis Kim Sertifikalan™mn degerlemesinde, Bloomberg veri
dafitim ekranlarinda TS1 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat izerinden alis ve
satis kotasyonlanmin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmes:
lle hesaplanms kirli fivat baz almur, Su kadar ki; bu kirli fivat kullamlarak menkul
kiymetin i¢ verim oram bulumir ve ig verim oram kullamibarak ilgili menkul kymetin
degerleme fivauna ulasihr, Abg veyn sans kotasyonu bulunmamas: durumunda veya
tam i5 giinil olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fivat, bir dneeki iy giind
defierlemede kullamlan fivatuun ertesi i3 gintine ig verimle ilerletilmesiyle bulumuor,

b} “Yabanci Ortaklik Payr”, “Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan®, “Yabanci
Yatinm Ortaklifin Paylan”, ®*Amenkan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)"nm
defierlemesinde, Bloomberg veri dafitim eckranianndan TSI 17.30-18.00 saatleri
arssinda ahnan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirhkh
Ortzlama Fivat) kullanilacakiir, Degerleme giindl fiyat ge¢memesi halinde veya tam 15
glinfl olmayan giinlerde bir dnceki is glnil kullamlan degerleme fiyat kullambic,

¢) “Yabanci Organize Piyosalarda Islem Giren Opsiyonlar ve Vadeli Iglem
Stizlesmeleri"nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alman fivatlar kullamlacaktr. Degerleme glindl borsada iglem
gegmemesi halinde veya tam i§ giinG olmayan glinlerde bir Snceki is giind kullanilan
degerieme fiyan kullambr, _

d) Ancak olsfanistll durumlarn meydina geimesi durumunda veya vaz'kis ‘saati
uygulamalan nedenivle Kurveu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fyatlar yukanda yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagstum ekranlarndan, ya
da farkli ver: dagitum kanallanndan alinabilir, 2"

Yamlandiiimg Yatirnm Araclare:



Yapilandinims vatinm araglanmn defierlemesinde borsada ilan edilen fivat kullamlir. gili
kxymetie islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gecmemesi halinde nitelikli
yatrmmetlara arzhalka are fiyat) kullamlr, Borsada iglem glirmeyen ancak veri dagitim kanallan
aracithfiyla fivatt ilen edilmis yaplandinleug yatinm araglan igin deferlemede veri dafitim
kanallannda en son ilan edilen fivat kullamlr,

Kredi Temerriidiine Dayali Borglanma Araclan ve Benzer Yapidaki Borglanma
Araclan:

Kredi temerrildilne dayal: borglanma arnct velveya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem giirme sarts aramr, flgili varbklarm degerlemesinde borsada gegen son fivat veva
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracibifryla ilan edilen giincel fiyatlar kullamlr.

lleri Valorlii Borglanma Araclan ve Altin {slemleri:

[leri valtirlth alinan varhklar valdr tarhine kadar portfiye dahil edilmez. lleri valarlil satilan
varliklar ise valtir tarihine kadar portftivde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [glem ttarlan ise
waltr tarthine kadar takastan alacak veva takasa horg olarak takip edilir. fleri valérlll varlik alm/satim
stzlesmesi ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. fleri valtrii sizlegmenin degeri als ve
satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif {-) bir defer
olarak portfy defer tablosuna vansithr,

lleri valarlit stzlesmenin konusunun borglanma arsct olmas: durumunda ileri valelll
stizlesmenin degeri; borglanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon de@erlerinin,
stizlesmeye konu borglanma arscinin piyasa bilegik faizi kullamlarak iglemin valiir tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur, Hesaplamada sdzlesmeye konu borglanma amcimn
bilesik faizi olarak; varss deperleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasmda valde tarihi
islemin valtr tarihi ile ayne olan islemlerin afirlikl ortalams faiz oram, yoksa defierleme giinlinde
BIST Borglanma Araclan Pivasasinda aym giin valirli gergeklegen islemlerin agirbikh ortalama taiz
oran, yoksa borglanma aracinin en son aym gin valdrld olarak iglem gordiign gindeki aym giin valtrlii
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracimin hrag tarthindekd bilegik faiz
orant kullambhr.

Neri valtielll sBzlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullamiacak fiyat
olarak varsa deierleme giininde BIST Kiymetli Madenler Piyasasmnda iglemin valir tarihi ile ayni olan
islernlerin agirlikh ortalama fiyat, yoksa degerleme glinlinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
ayn gln valorlil gereeklesen iglemlerin agirtikh ortalama fiyah, yoksa valfr tarihinden iglem tarihine
gidilerek bulunan ilk aym giin valdrlit iglemlerin agirhkh ortalama fiyaty, bu da ileri valdrli stzlesmede
ver alan fiyat kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri
Borsa digi repo-ters repo soziesmelerinde degerleme ilgili stzlesmede belirlenen faiz oram ig
verim orant olammk kullamlarak degerleme vapilir,

Borsava Kote Olmayan Borglanma Arselan ve Kirs Sertifikalan

Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz orant i¢ verim orant kullamlarak deferleme vapihr. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden dnce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmas) durumundan i¢ verim
aran olarak kullanilacak faiz en son vapilan islemin faiz oram olarak gincellenir. S




Borsa digi tilrev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fivat kullanibr, Portftiye
alim agamasinda borsa disn forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars taraftan
alinan fvat kotasyvonu kullamlr,

Alg tarihinden baglamak {izere portfiiydeki borsa dig tirev arag ve swap stizlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dhsi opsivon sirlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyat
kollamalir. Borsa digt opsiyon siizlesmeleri icin fonun fivat apklama donemlerinde; deferlemede
kullamimzk fizere glincel pivasa fiyvatnn bulunmadigs durumlards ve kars taraftan deferleme fivan
ahnamadig: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak defierleme yapilir. Teorik fivat, Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmils yéntemlerden,
opsiyon sbzlesmesinin yapisina ve dayanak varha uygun olam kullamlarak hesaplanir. Hesaplama
lgin opsiyon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varliia gbre Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
zavfalan ya da uvpgun gdrilebilecck difier hesaplama araglarvyvamlmlan kullamlacaktr. Bu
yiintemlerle elde edilen ve 100 baz pusnlik ylzdesel pnm alig'satis kotasyonu varsaymmi ile hesaplanan
ahg (bid) veya satig (ask) fivan kullamlacaktir. Degerlemeds, dayanak varligm spot fivan olarak 5.5.1,
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fivatlar kullamlir. Farkh ve daha karmegik yapida
opsiyonlarin kullamilmas: ya da degerleme igin olusabilecek difer unsurler durumunda ise, deferleme
igin en uygun yintem kullamlacaktr.

Borsa disi forward sizlesmelerinde ve borsa disi diviz swap stelesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varhifn spot fiyan baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilie,
Teorik fiyat; dayanak varhifin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ger¢evesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degierleme glindi ile forward iglemin vade tarihi argsindaki giin sayis ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamlmak suretivle hesaplamr. Su kadar ki davanak varlify diviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayvic Bloomberg’in ilgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veyva uygun giirilen benzer ilgili propramlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerier giinee] fivat olarak kullamlr,

Borsa disi difer swap shizlesmelerinde gtincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat kullanihr,
Borza disi difier swap sbzlegmeleri igin fonun fivat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullamlmak
{tzere plincel piyasa fiyatimn bulunmadigy duremlarda ve karg taraftan fiyvat alinamadign durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme yapilin, Stivle ki; swap sfzlesmelen nitelik agi=smdan pek cok farkl
form altinda vamlabileceginden, swap shzlesmelerin deferlemesine esas teskil eden verel faiz, yabanc
para cinsinden diviz, diviz kwlan wva da difer de@erleme faktérleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fivat hesaplamasinda, sfzlesmenin konusuna gire tahvil fivatlamas:
yomemi ([RR), FRA (Forward Rate Aggreement) ytntemi gibi buglinkil deger hesaplama ydntemleri
ile sbzlesmelerin niteligine uvgun diger genel kabul gbrmily leorik fiyatlama yinlemlen
kullamlagakur,

Dayanak varhgi/varhklan para birimi olan borsa di forward, opsiyon ve swap
stzlesmelerinde degerlemeds ilgili para biriminin spot fiyah olarak deferlemedeki islem yonilne piire
TCMB Déviz Sans Kury veva TCMB Doviz Als Kuru kollambr, [gili para biriminin TCMB
tarafindan alim sattma konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise islem yonlne ghre ver
saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan doviz alis veyva ddviz satiy fivatlan kullambr, 56z
konusy para bifimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplamir. Bu paragrafta bahsi gegen stizlesmelerdan
swap sizlesmelerinde islemin vinting ghre sdzlesmenin tiim bacakaan icin alig kurm veya sﬂ-z_lqm:r:t'm r="
tiim bacaklan igin satis kurn kullambr. ;oo




5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agafidaki esastars uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yanetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag sizlesmelerinin “adil
bir fivat”™ igerip igermedifi ve sizlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kars: tarafian ahnan
fiyetin uygonlugu; opsiyon sbzlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veva Monte-
Carlo simillasyonu gibi genel kabul gdrmils yontemler kullanilarak, forward stizlesmeler icin dayvanak
varbfin 5.3, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat kullamlarak, degerleme
glinl ile forward iglemin vade tarihi aragindaki giin sayim ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlan
kullanilarak, swap sdzlesmeleri igin sdzlesmenin konusuna gire tahvil fiyadamas: yintemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yfintemi gibi buglinkil deger hesaplama yntemleri ile sozlesmelerin
nitelifine uygun diger genel kabul gbrmis teorik fivatlama yintemlerd kullamlarak ve Kurueu yénetim
kurulu terafindan kabul edilmiy Risk Ydoctim Prosediini’nde belirtifen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir, Kontrollerde kullanilan teorik fivat hesaplama vontemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlanmn belitlenmesing iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
vri lmistir,

Borsa dig1 opsiyonlar stzlegmelerine iligkin olarak, kars tarafimn verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan livat karglastmhr, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyvat
arasindaki farkin fon aleyhine %020°den fazla olmasi durumunda, stzlesmenin karst tarsfinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yindnde %520 farkim altina ¢ekecek gekilde glincellemesi istenir, Karsi
taraftan alinan son fivatin belirlenen %6201k limitin disinda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilic ve yinetim kurulunun karan ile abhnan son fivat (zerinden
islem perceklestirilir ve deferlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazli ve gerekeeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa dhiginda taraf olunacak repo-ters repo - sdzlesmelerinin  herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objekilf kosullarda vapimas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur, Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sSzlesmelerinin faiz oranlanmin borsada iglem
ghiren benzer vade yapisina sahip sdzleymelenn [z oranlanmm dikkate alinarak belirlenmesi esastir,
Buna iligkin kontroller Kurucu I Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan ediien Tiirk Lirast referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama vOntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan bag alinamk, Kurecu
Yinetim Kurulu tarafindan kabul edilmis l¢ Kontrol Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapihr.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece Gnceden belirlenmiy Kigi veya kurulnglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandiritan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir, Fon katilma paylannm tahsisli
olarak satilacaf kisiler Kurucu tarafindan 10/07/2020 tarih ve Mhs — 342 sayili yaz ile Kurul'a
hildirilmigtir.

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay deferi) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarnm sayisina
hilinmesiyle elde edilir.

Fon satis baslangig tarihi __/  /2020°dir.

—— —

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak is

yatimmeilar, Kurueunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma pa ddcag

erlere -~
o A,
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basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara glire saptanan fyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar eklinde ahm ve saiimda bulunabilirler.

6.1, Katlma Payi Alm Esaslan

Yaunmeilarin degerleme giintl saat 15.30"a kadar verdikleri katlma payl alim talimatlan,
talimann verilmesini takip eden 1lk hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden degerleme gliniind
takip eden ilk is glinlinde yerine getirilir, Degerleme giini saat 15.30'dan sonra iletilen talimatlar 1ze,
ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmiy kabul edilic ve bir sonraki degerlemede bulupan pay
fiyat Uzerinden bir sonraki degerleme glintini takip eden ilk is glinlinde yerine getirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Almm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katima payi bedelinin Kurucu taratindan
tahsil edilmest esastir, Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pays bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Avrica, katilma pay bedellerini iglem glnd tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata man
uveatanmak suretivie bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde isc belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis fon fivat agiklandikian sonra hesaplanr.

Alim talimat karsthiinda tahsil edilen tutar, o giin igin yatinme: adina Deniz Portfity Para
Pivasas: Fonu'nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma
payt alminda kullambr, leri fiyath fon alm talimaona konu tutarlar, fon alm talimatimn
gerceklesecegi plinden tnceki i5 giintinde saat 15:30°dan sonra Deniz Portfiiy Para Piyasas Fonu satigi
gerceklestirilerek nemalandinlir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Vatimmetlann belirlenen degerleme giniinden 2 (iki) isplnd oncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri katilma payr satrm talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat {izerinden yerine getirilir, Degerfeme giinfinden 2 {iki) i3gind dnces: saat 17.00°den sonma
iletifen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilic ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat 0zerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; satim talimatn defierleme giniinden 2 (iki) isglinil dncesi saat 17.00"ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giinfinil takip eden i5 gliniinde
adenir, Degerlame giintnden 2 (ki) isgini ncesi saat 17.00"den sonra iletilen talimatiar ilk defetleme
giiniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme glinfinde bulunan pay fiyat
iizerinden bir sonraki degerleme giniini takip eden is gininde Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kurnluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmin alim satimn kurocurmon yan sis kurucu ile katilma payr alim satimina
aracilik stizlesmesi imzalamis olan Denizbank A5 tarafindan yapilacaktir. Denizbank .ﬁ.ﬁ.:um._-,..

iletisim bilgileri asagda yer almaktadir. 1 .{;‘
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TUnvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.§. Genel |Biyikdere Cad. No: 141 |www.denizbank com | 0212 348 20 00
Miidfirltift ve tilm subeleri | Esentepe / Sigli / ISTANBUL

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

(UL ELALE. RINEEN KArSianan Harcs
Fon varli vapilabilecek harcamalar asafitda yer almaktadir,
1)} Saklama hizmetler igin tdenen her tirltl Geretler,
2} Yarhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen her tlirld vergi, resim ve komisyvonlar,
3} Alman kredilerin faiz,
4} Portftive almlarda ve portfiiyden satvmlarda Gdenen arambik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB ditviz sahs kuru tzerinden TL've gevrilerck kaydolunur),
5% Portfiiy yonetim lcreti,
&) Fomun miikellefi oldugu verg,
Ty Bajnmsiz denetim kuruluslanna ddeneén dénetim fiereti,
) Mevzuat geredi vapilmas: zorunlu ilan giderler,
9) Takvim wvili esas alinarak Uger aylik ddnemlerin son i glnfinde fonun toplam deger
tzerinden hesaplanacak Kurul Gicreti,
10) Egik deger giderleri,
11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali mihtr, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (aryivieme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilisgkin yetkili meslek mensubu tereti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderler,

15) Mevzuat uvannca futulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

16) Kurulea uygun ghrillecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Orans:

Fon toplam deferinin gnlitk %0,00274 (vizbindeikivirgiilyetmigdin) [yillik vaklagk %1,00
(viizdebir)] olusan bir ytnetim Gicreti tahakkuk ettirilir. Bu Geret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde,
kurueu ile dafinct aramnda imzalanan sbziegme ger¢evesinde belirlenen paylagim esaslannae giire
kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2, Fon Portfylndeki Varhklarm Abm Satumina Araciik Eden Kuruloglar ve
Aracihik Islemleri T¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varliklarin alim satimina Denizbank A%, (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo [glemler, Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) ve Deniz
Yatinm Menkul Kivmetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurligi Yurtdigi Pay Alim/Satimy,
RepoiTers Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) aracihik etmekiedir. 50z konusu aracihk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetier ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Aym Gim Valtelll Kesin Alim Satim Islemleri
09:30 — 14:00 aras: inde 1,575+~ BSMV
14:00 - 17:30 aras:: Xzbinde 4,20 + BEMV

s ATACY
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b} Valdrlié Kesin Alum Satim [glemlen:
¢) Hazine Thalesi islemleri
2) Yurt igi Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satim Islemlen:
3) Takasbank Para Pivasas: iglem Komisyonu:
a) | = 7 glin arasi vadeli islemler:
b) 7 giinden uzun vadeli islemler:
4) Borsa istanbul Para Pivasas: Islem Komisyonu:
5) Repo ! Ters Repo Pazan islem Komisyonu:
a) O t;l&mlef (0930 = 14:00 araai):
by O/N Islemler (14:00 — 17:30 aras):
¢} O/ Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras)
d) O/N Harig fslemler (14:00 — 17:30 aras)
&) Viop Iq]em Komisyonn:
a) Vadeli Islem Kontraty
b) Opsiyon

Yitzbinde 1,05 + BSMV
0

Onbinde 2,00 + BSMV

Yizbinde 2,10 ~ BEMVY
Milyonda 2,625 * gin sayis + BSMV
Milyonda 2,10 * gin sayis + BSMV

Milyonda 5,25 + BSMV

Yilzbinde 1,05 + BSMV

Milyonda 5,25 * giln sayis + BSMV
Yiizbinde 1,05 * plin sayis + BEMV
Ombinde 1,20 = BSMV

Onbinde 2,00 + BSMV

Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Dhsi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adma yabanci piyasa wve borsalarda
gergeklestirilen islemler dizennden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek

olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamr,
a) Yuridup Pay Senedi [slemleri
b) Tiirev Araglar

Binde 2,20 (BSMYVY Dahil)
8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST e Gidenen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMY dahil), Isleme aracibik eden yabnm kurulusuna

aynca komisyon ddenmemektedir.

7.1.3. Kurnl Uereti: Takvim wili esas almarak, figer ayhk dinemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik deperi (zerinden %460,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ceret
Fon pottfiyiinden karslamr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugno Semsive Fona Alt Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderlerl
ile fonlarm kanlma pay thrag giderlerl harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfdylerinden karglanr.

7.1.5. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tahminl Tutarlan

Fon malvarhimndan karsilanan saklama @icreti ve diger giderfer asafida belirtilmistir. Fon
toplam degeri zerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon'dan karsilanan giderler Villak (%)
Ytinetim flcreti 1,00

-  Kumcu 0,50

- Fon Dagitim Kurulugsu 01,50
Portfiy Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti 010
Driger Giderler {Tahming) 0,60
Toplam giderler {Tahmni) 1,26

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler

tarafindan karglanacaktar,




Gider Tird Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri 4,000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 80040

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]
§.1. Fon Portfily Isletmeciligi Kazan¢larmmn Vergillendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 savih Kurumlar Vergisi Kanuno'nun
5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyannea, menkol kiymet yatinm fonlanmn portfsy
isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlann portitly igletmecilifii kazanglary, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarabl bendi uyannca, %60° oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabadir.

§8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kamunu'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Pivasam Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlanmn katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevkifatma tabidir. KVE mn ikinci maddesinin birinei fikras kapsammdaki mitkellefler
ile minhaziran menku! kivmet ve diger sermaye pivasas: arac getiriled ile defer artigi kazanglan elde
etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faslivette bubunan mitkelletlerden Sermaye
Piyvasas: Kanununa gire kurulan yatinm fonlan ve yatumm ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Malive Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %00 olarak uygulame. !

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon kaulma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler nedemyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticarl igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikea kapsami disindador.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlanin Tirkiye'deld is
verlerine atfedilmeyven veya daimi temsilcilerinin aracilifn clmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem géren ve bir wildan fazla slireyle elde tutulun pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fkrasimm altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutuimayan kazanglan ve bu kurumiarin daimi temsilcilen
aracihiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug
kazanclan igin yillik veya Gzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILT BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yiladir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kuruley tarihinden
baslayvarak o yilin Arahk ayinin somma kadar olan stiredir,

1 Blez 2006/10731 sayil Bakanbar Kurubu Karan,
i Avrmbls bilgi dghn bke, www ibgov i



9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafmsiz denstimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama ylikiml0l0g0nin bulundugu ilgili hesap dsneminin

son giind itibanyla hazirlanan portféy raporian da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
geririlir.

9.3. Fonlar tasfiye tanhi itibariyla Gzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginds KAP tailan eder. Finansal
tablolann son bildirim glinfintn resmi tatil ginine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfini takip eden
ilk iz glinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiZiine, bu izahnameye, bafimsiz denctim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan apldanmas: gereken difier bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas; mimkiind@r,

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denctim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasi tasivan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasimdan sonra, kuroou
tarafindan finansal raporfann kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulis karanna baglandifs tarihi
izleven altine: 15 glindl mesai saati bitimine kadar KAP'ta aqiklanr, Finansal tablolar ayrea sz konusu
agiklamayr miiteakip 10 is giinil icedsinde katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasivla
gtinderilir.

9.6. Porifiy raporlan disindaki finansal mporlar kamuya sciklandikian sonra, Kurueiz'nun
resmi internet sitesinde yvayimlanie Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg vil siireyle kamuya
agik tatulur. Stz konusu finansal raporfar aym zamanda kurgcunun merkezinde ve katilma payi sahisi
vapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatinmeilann vatinm yapma kararm etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasim
serektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1, IL OLV.5.5., V5.6, VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlanna liskin alt madde harnig) nolu bdlimlerindek: defisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaytamr ve vapilacak izahname defisikliklen yinirliige gins tarthinden en az
30 giin Bnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasivla bildirilir, Izahnamenin diger
béliimlerinde vaplacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP"a ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir veo vapilan defisiklikler her takvim wili
sonuny izleyen alty is glindl iginde toplu olarak Kurula bildmlir,

9.%. Fona ilizkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portftive vapulandimimis yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm amcuun
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAF'ta agiklanr,

9.10. Borsa dim repo-ters repo islemlerinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden iz glnt iginde sGziegmenin vadesi, faiz omnt, kary tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr.

X, FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Gngdirlilmil ise
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- Fon sitresiz ise Kurucunun Kurulun uygun girilsing aldiktan sonra alts ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurecunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurueunun mali durumunun taszhhiltlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kend: mali yilkiimltldklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamimn vafinmeilann yaranna olmayacafimn Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portftiyiinde yer alan varliklardan borsada islem ghrenler
borsada, borsada islem g&rmeyenler ise borsa disinda nakde déntistinilfr,

10.2. Fon malvarhf, igtiizik ve izahnamede yer glan ilkelere glire tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oramnda daginlir, Tasfive durumunda yalnrzea katilma pay
sahipledne ddeme yapmlabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurnucu'nun Kurulun uygun gdriistinil aldiktan sonra
i ay sonrast igin fesih thbar etmesi durumunda stz konusu stire somumda hala Fon®a 1ade edilmemis
katilma paylanmm bulinmasi halinde, katilma payi sdhiplennio satig talimat bekienmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payr alhm satum yapsn kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmaelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun géritlen diger sermaye
piyasasi araglaninda nemalandinlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
anindan titharen hichir katilma payi ihrag edilemez ve genl alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecefi bagka bir portity
vinetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfly Saklavicisiun mali durumunun taahhtitlering
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kumcu fon varhfim Kural
tarafindan uygun poritlecek bagka bir portfiiy saklayicisinn devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi Uzerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kureeu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilic, bu dersm Kurol'a bildinlir,

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma payr sahipleri arpsindaki iligkilerde Kanun, ilgili meviuat ve igtzilk;
bunlarda hilkim bulunmayan hillerde 11/1/201 ] tarihli ve 6098 gayih Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 fincll maddeles hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlaninda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katlma paymm birim pay degerine vansir, Kahlma payi sahiplen, paylanm Fon'a geni
sattiklanada, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm alrmg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitiom s6z konusu de@ildir.

11.3. Katilma pavlan misteri bazanda MEK nezdinde izlenmekte olup, tasarmf sahipler
Kurueu'dan veya alim satima aracilik eden vatinm kuruluslardan hesap durumban hakkinda her zaman
bilgi tatep edebilirler.

XI. FON PORTFOVUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP' 2 yayirmm
ve esaslar percevesinde nitelikli yatrnmeilara sunulur.
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