DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY EGE SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA {LISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyvasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na 409441
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 08/0572015 tarih ve 8816 sayii Torkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portféy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek lizere olusturulacak Deniz Portféy Ege Serbest Ozel
Fon'un katilma paylarimn ihracna iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
__ {72020 tarihinde vnaylanmistir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecck katlma paylarna iliskin yatrim kararlari izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfy Yonetimi A.S’nin resmi intermet sitesi

(www.denizportfey.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www kap.org.tr)

yvayimlanmistir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimin abm sattmimin yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigil ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmeailara verilir.
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I. FONHAKKINDA GENFL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimlen uyannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payr kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkivet csaslarina pire ishu izahnamenin 1. bsldmunde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyll igletmeh amaciyla kurulan, katnima paylan Semsiye

Fon'a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiize] kigiligi bulunmayan mal varligidsr.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

| Fon’un

)
| Unvanu:

Deniz Porify Ege Serbest Ozel Fon

[Bugh Oldugu Scemsiye Fonun Unvani:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye an

[Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

' Sﬁr_c_s‘:i:

Stresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portioy Saklayieis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine

tliskin Bilgiler

KRurucu ve Iane!mr nin

Unvam:

Deniz Portfoy \’i‘mcliml AS.

Yetki Belgesi'

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [llskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2018

No:  PYS/PY.15/171
Portfiy Saklayecist"'mn -
Unvani: Denizbank A.S. ]
Portfy Saklama Faaliveti Iznine lliskin|Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras) No:  22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucwu ve Yonetici Deniz Porifoy Yonetini A.S. nin |

Merkez adresi ve intemnet sitesi:

Telefon numarasi: -
Portfdy Saklayicis: Denizbank A.§. "nin
Merkez adresi ve internet silesi:

Bilylikdere Cad. Ne: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/ i
istanbul ‘.
www.denizportfov.com |
0212 348 20 00 i

Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/istanbul |
www.denizbank.com [

Telefon numarasi;

0212 348 20 00

! "PYS lcbhg; ne wyum m;*mmi:@mwnﬂﬂ?ﬂﬂlﬂrm_x, Y2217 sayil P : icilifs yerki
l- K un'un 40 1ner ve 55 inci maddelen uyarings dileendénien 2104:2018 mr_i/hz-_'k '
orify Yj-nclmlly,l vethi belgest verilmistic =
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri vetkili olup, ydnetim kurulu
{yvelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yver almaktadir:

Adi Soyadh | Giirevi Son 5 Yilda Yaptifa {sler (E’:I-Sirkg_f—fiﬂrev) Tecriibesi |
Kahraman Yonetim  Kurulu 2011 — devam ‘
Gilnaydin Bagkam Deniz Finansal Kiralama AS. 23 Yl
Genel Mador
Omer Uyar Yonetim  Kurulu|2012 - devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. 19 Y1l
Genel Midir
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu|2013 - devam
Uyesi Deniz Gaynimenkul Yatiron Ortakhign ALS, 29 Yil
. | - Genel Miidar
| Fatih Arabacioglu Yonetim  Kurulu| 2003 - devam
Oyesi  ve Genel| Deniz Portfdy Yénetimi AS. 30 Yl
_ B Miadér Genel Miidiir -
Scrkan Tirk Genel Miidiir| 2015 - 2020
Yardimeiss Deniz Portfiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yonetimi Balim Miidiira 18 Yil |
| 2020- devam
Deniz Portfoy Yonetimi AL, Genel Miidiir
[Yardimersy
Murat Ozkan Bolim Midiird 2014 - 2018 ,
Deniz. Portfty Ydnetimi A.S. Teftis Kurulu
Bagkam 15 Yil
2018 - devam

i

Deniz Portfty Yonetimi AS. Is Gelistirme ve
| Proje Fonlan Balim Midari

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Demizbank A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gdrevli fon
miiditrilne iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

Son 3 Yilda Yapti Igler (Yil-Sirket-Garev)

Ad 'So}'adl Gorevi
Serpil  ASLAN | Fon Mudiird
BEKTAS

Tecriibesi

Agustos 2020-Devam-

Denizbank A.S. Fon Hizmet B6ltm Middri
Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.$.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Porttdy Ydnetimi Yonetmen
2006-2019  Denizbank  A.S.-Fon
Operasyon Boldm Yonetmeni
12014-2016 Tark Ekonomi Bankas) A.S.-Portfoy
'Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeis:

Hizmet

12 Yol

1.5. Portfoy Yiineticileri

~Eon.malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda. fonun vatir
L)mu\ynda,ﬂfédl bilgi ve sermaye pivasasi alaminda en az bes vil

vapabilecefi sarl}{ar .
I/L,l( ‘crlibeye sahip portiGy
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yoneticileri tarafindan, yaunma lehine ve yatinmer gikanmi pizetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri, portftiy yinetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlan gergevesinde
vinetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiintin ydnetimi igin gorevlendirilen portfdy yoncticilerine iliskin bilgilere KAP ta
ver alan sfirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagiimas) mimkiinddr,

1.6. Kurucn Binyesinde Olustuvulan veva Disavidan Temin Edifen Sistemier, Birimier ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Vapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Qlugturulduge Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portly Yénetimi ALS.

Risk yénetim sistemi  |Deniz PortlGy Yanetimi A.S.

Teflig birimi Deniz Portfiv Yénctimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portféy Yénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.$. tarafindan vapimaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATEJISE ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kattlma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y6netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufla bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfily yOneticiligi hizmeti de dahil olmak tzere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiuiugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolcktif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfGyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde
vonetilir.

2.3, Fon, katilma paylart Tebligin ilgili hilkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara tahsisli
olarak satilacak serbest 8zel fon statiistindedir.

Fon portfoyiine almacak (inansal varhiklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uyvgun olarak segilir ve portfly yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir,

Fon portfdy@iniln yonetiminde ve yatinnm yapilacak sermaye piyasas: araglanmn segiminde,
Tebliin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tilrlerinden
Scrbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfiy olusturulmasi esas ahimir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest {onlara dair esaslara uyacaktr.

Fon yatinm dngorilsth dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi para ve sermaye piyasast
araglanna, Kurulca uygun goriilen diger yaunm araglarina. taraf olunacak stzlegmelere, finansal
iglemlere ve menkul kiymetlere yaunm yaparak sermaye kazanc safilamak ve portfdy degerini
aruirmay; m%lamé;adlr Fon portfiivii, Teblig'in 4. maddesinde bchmk:y g s arhik ve islemlerden
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Fonun, katlma paylan sadece nitelikli yatinmeilara saulacak serbest fon niteliginde

almasindan dolayr fonun yatinm stratejisinde yer alan simirlamalar haricinde herhangi bir siirlama ve
yonctim kisitlamas: bulunmamakiadir. Fon porllGyiinde yer alabilecek stz konusu varliklara.
islemlere, sizlegmelere ve yaurnim araglanna detayh olarak asagida ver verilmistir.

a)

c)

d)

_-Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhkh Re
' .p.ya@[z}rﬂa gergeklesllrtb1]LLLgl gibi borsa disinda da gergeklest)

TL cinsi varbiklar ve islemler; Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para pl}asas.i
islemleri, ontaklik paylari. kamu ve dzel sektdr lwr&;lanmu araglart, yuntdisi ithraggilanin T1. cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatinm fonlan, girisim sermayesi yaunm fonlan ve borsa yaunm fonlant dahil vatinm fonu
katlma paylan. yatnm ortakhi paylan, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminatl
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalarn, varlifa dayal menkul kivimetler, varlik teminath
menkul kKiymetler, yamlandinloug vaunm/borglanma araglan, kira sertifikalar. varantlar.
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhi, ipotck finansmam kuruluglar taratindan
ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglan fon porifévine dahil edilebilir,

Doy lar ve iglemler: Hazine ve Maliye Bakanhgy, il dzel idareleri, Kamu Ortakhigi
idarcsi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ettigii diger kuruluglar ve/veya Tirk dzel sirketleri
tarafindan ve/veya yabane! kamu ve/veya dzel scktorleri tarafindan déviz cinsinden ve/veya
ddvize endeksli Turkiye'de ve'veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma aragian, eurobondlar,
sukuklar’kira sertifikalan, yapilandinlmig yatnm araglan, kredi riskine dayali vatirim arac)
(CLN), ipotege davalh menkul Kivmetler, ipotek teminath menkul Kiymetler, gayrimenkul
sertifikalar, varhga dayah menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi
temerrlidine dayah borglanma araglan ve benzen borglanma araglars dahil her tiidldl para ve
scrmaye piyasasi araglar: gelismis lilkelerdeki ve gelismekte olan dlkelerdeki sirketlerin
ortakhik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tiirlii yaunm
ortaklifn paylan; Tiirkiye'de veva vunidisinda kurulmug gayrimenkul yatieum fonlan, girigim
sermayesi yatinm fonlar ve borsa yatrim fonlan (E'TF) dahil fon katilma paylan: alun ve difer
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglar:
emtialara dayah olarak ihrag edilen sermaye pivasas: araglar fon portftiviine dahil edilebilir,

Fon, déviz cinsi veya dévize dayal sermaye piyasas: araglarina yapilacak yaunmlar sebebiyle
kur riski igerebilir.

Tiirev Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli [slem ve Qpsiyon Pivasasi'nda (VIOP) islem
gliren ve/veya yurtigi ve/veya vuridiss organize piyasalarda iglem géren her titelts vadeli iglem
ve opsivon sozlesmelerine dayanak varhik kisiti bulunmadan yatinm yapabilir, Fon tarafindan;
Fon’un ana yatinnm stratejisinde, yukarida (a) ve (b) bélimlerinde, bu maddenin iik cimlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere {emtialar, ddviz ve faiz dahil), soz
konusu varliklardan/islemlerden olusan endckslerc/sepetlere davah vadeli iglem. forward.
opsiyon ve swap gibi tlirev arag ve sozlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdissnda, tezgahtistil
(borsa digi) olarak yatinm yapilabilir,

Mevduat‘Katiima Hesaplan: Fon. vaptgi islemler ve taraf oldugu sézlesmeler kargilig teminat
olusturmak amaciyla ve/veva yaunm amaciyla ve/veya pivasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
ve/veya vurtdigindaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veva <ddviz cinst Gizerinden mevduat/katilma
hesaplanna yvatirim vapabilir.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
0 Islemleri Pazan gits
IFon_.uynca. }}wicindc
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ve/veya yurtdisinda, borsada veyva borsa diginda repo sézlesmelerine taraf olabilir. Fonun repa-
ters repo iglemleri Turk Lirast fizerinden ve/veva daviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Pivasasi ve yurtici organize para
piyasasi iglemleri yapabilir, portfyiine ddiing alabilir, portfiyviinden Gdiing verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi, agifia satg ve tirev amaclar vasitasm ile dolaylr borglanma
gergeklestirebilir. Fon portfiiyiinde bulunan para ve sermaye pivasast araglan ile kiymetli
madenler 8diing islemine konu edilebilecektir, Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayi
6diing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon'un
ddting iglernleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde ver alan esaslara uygun olarak gerceklestirilir.

g) Fon tarafindan:

I Vadeli iglemler, forward, swap ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
kargihis nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldragh islemlere yatinm
vapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para pivasast islemleri, repo ve kredi
kullanimi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet ahimu ve agigia satig ibi difier borglanma vontemleri kullamlarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri
de artirabilir, Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olusabilecek
risklilik dbzeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz
tniinde bulundurulur, Kaldhrag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken
dayanak varhifin piyasa fiyau olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fivatlar esas ahmr. Kaldirag varatan islemlerin pozisyonlarimin
hesaplanmasinda Rehber'in “Serbest Fonlara lligkin Esaslar” ¢ergevesinde “Kaldirag Yaratan
Islemlere Iliskin Esaslar” bash@inda yer alan sinirlamalara uvulur.

h) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmast kaydiyla yatinm yaptifis para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varhklan teminat olarak gésterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde ver alabilecek varbk ve iglemlere dair azami bir
stmirlama getirilmemis olup. Teblig'in 4. Maddesinin ikinci fikrasinda ver alan tiim enstriimanlara
vatirim vapabilecektir.

2.5. Fonun esik defieri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL. Endeksi + %2 olarak belirlenmistir.
Fon serbest fon nitelifinde oldugu igin, Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de belirlenen esik
deger alt sinerina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yaunm amacivia kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portfyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakl1 tirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlQ tahvil/bono ve alun
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile yaptlandirilmis yatirsm araglarimi, dayanak varhgi ortaklik payr ve
endeksleri, faize dayahh menkul kiyvmetler ve endeksleri, dayanak varlifn doviz ve emtia olan tirey
tirlinleni ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, vani tezgahilstil pivasada vapilan islemler ile de
portfdve dahi! edilebilecektir.

2.7. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sézlegsmeleri ile tirev araglar (forward, opsiyon ve
swap stizlegmeleri) dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun vatirnm stratejisine uygun olarak fon
portfbytine dahil edilir. S6zlesmelerin kargi taraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna

sahip olmasi, 1Th{'m P bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objekuif I?su rifa yapilmasi vesadil bir
v m R N / "
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fivat igermesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde gergege uvpun degeri dizerinden nakde
donilgtiralebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa disi repo/ters repo sbzlegmeleri ile threv araglarin (forward, opsiyon ve swap
stzlesmeleri) karst tarafinin denetime ve gizetime tabi linansal bir kurum (banka. arac: kurum
v.bjolmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir™ ve “dofirulanabilir”™ bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi méhmkindar,

2.9. Fon, gelismis ve gelismekte olan tllkelerin kamu ve'veva dzel sekidrieri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglart, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmss yatinm araglan,
kredi riskine dayah vatinnm araci (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varlipa dayalh menkul Kiymetter, varlik teminathh menkul
Kiymetler, kredi temerriidiine dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her ttirli
para ve sermaye piyasas: araclarini: gelismiy iilkelerdeki ve pelismekte olan dlikelerdeki sirketlerin
ortaklik paylanim, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarimi (ADR, GDR), her tiirlii vatinm ortakligs
paylarini: gavrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi vatirim fonlart ve borsa yaurnm fonlar (E'TF)
dahil vurtdisinda kurulmus fon kattlma payvlanni altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayal sermaye piyasast araglanim portfdyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sz
gecen tim varhklara ve/veya bu varhiklar Gzerinden olugturulmus endekslere dayali organize ve/veya
tezgabiistii tirev araglara yalinm yaplabilir,

Portftiye dahil edilen vabanc: yatirim araglarimin segiminde Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yvetkilendirilmis bir saklayicl kurulus nezdinde saklanmasi, fivatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyvia ilan edilmesi ve fonun fival agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri Gizerinden nakde donfistiiriilebilecck nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt diginda borsa digindan fon portfytine dahil edilmesi
miimkinddr.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi twiulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alimabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurufur.

2.10. Portftive asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan ilkelerde ihra¢ edilmis yabanc
fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, ingiitere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralva, lsvigre. Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz. Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya. Ekvator,
Misir. Sili, Endoneczya. lIsrail. Giney Kore, Isveg, Singapur. Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya. Peru. Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Aftika,
Ukrayna, Uruguay. Venczucla, Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfoyiine yapilandirilmig yaunm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatinm
araclarinin dayanak varliklari, kamu ve &zcl scktér borglanma araglan, ortakhik paylan, faiz, déviz,
alun ve diger kiymetli madenler, ortakhik pay endeksleri. finansal cndeksler olabilmektedir.
Y apllandmlmu;. )Etmm aractn getirisi temelde: ihrag edilecck bir bﬂrqlflnm}vﬁ?acmm getirisinden ve
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yaunm yapilan dayanak varlifin fiyat degisimine bagh olarak i¢inde banindirdi@) tiirev araca‘araclara
gore nlusacak bir getiriden olugmakiadr,

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmeilar Fon'a yatnim yapmadan dnce TFon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olasi disiiglere bagh ofarak yaunmlanmn degerinin baslangig
degerinin altina dilsebilecegini yatinmcilar g6z dntinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal aragtann, ortaklik paylarmin,
diger menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli linansal araglarin, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tiirev stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde,
faiz oranlan, ortakltk payr fivatlan, Kiymetli maden fivatlan, emtia fiyvatlan ve déviz kurlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu riskierin
detavlarina agagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varhklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann deperinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedenivle olusan riski ilade eder

b- Kur Riski: Fon portfiiviine vabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacagi zarar olasihfiini
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pays Fiyat Riski: Fon ponfdytine ortakhik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakbk payvlanmn fivatlannda mevdana gelebilecck degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacad zarar olasihiin ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portféyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiayva dayah sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialann fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalacag zarar olastlifisme ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sGzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon porl(Gyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon porilyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tlrev arag, swap sOzlesmesi, varant. sertifika dahil cdilmesi, ileri valdrii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yOontemle kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinmu ile baslangic yatimmimn {izerinde pozisyon
alinmas: scbebi ile fonun baslangig yatinmindan daha viiksek zarar kaydedebilme olasslifi kaldirag
riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemierin yetersizligi, baganisiz yvonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatnm yapilmas: sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veva nepatif yanli iliskileri nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun Katlma paylanmn satldifr dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritclerin diizenlemelerinde meyvdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihraggisimin yitkiimlilitklerini kismen veva
tamamen zamaninda verine getivememest nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatunm araglan ve benzeri sakh tiirev araglara yatinm
yaptlmas) halinde ortaya ¢ikmakta olup: yvaurnimer, saticiya kars referans tlkenin/sirketin temerriis
riskini {istlenmekte ve kargihiginda yviksek bir getiri elde etmektedir. Referans illke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin tizerinde bozulma yasarsa vatirimer ek teminat ddemest
yapmak durumunda kalabilecckur,

11) Yapilandimimis Yatinm Araglan Riski: Yurt g1 ve yurt dwginda ihrag edilmis
yapilandinlnus araglar; yatunlan anaparayvi koruyacak sckilde vapilandinlabilecegi gibi, yatinm
amaciyla yitksek getiri  hedefleyerek  anaparada kavba yol agmasi muhtemel gekilde de
yapilandinlabilir. Yapilandirtlmis Yaunm Araglanmin dayanak varliklan {zerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmc: vade sonunda higbir itfa gelin
clde cdemevecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
defrerden daha diisilk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlous Yatinm Araglanmin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degigimler ve duyunak varhk fiyal degisimlen: de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatmda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yaurnm
Araglanmin  glnlik  degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlnug Yatinm Araglanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis Yatmm Araglanna yatunm yapilmas: halinde kargi taraf riski ve ihragginin
kredi riski de de meveuttur. Piyasa yapicisinin bulunmadigs yapilandinlmis yatinm araglan, olumsuz
pivasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarhbik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhhklan arasinda, ijleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde ¢ok farkly miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildifh ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu variigin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi ﬁir.;mcl?_t_cdir. Vega: opsiyonun
dayana};_x‘arggii%i?‘.ﬁ;'at dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon primindg Olugturdugu degﬁyldir.
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Theta: risk dlgtimlerinde biyih dnem tagiyan zaman fakioriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon
fiyatuun vadeye gore degisiminin dlgiistidir, Rho ise faiz oranlanindaki yviizdesel degisimin opsivon
fiyatinda olugturdugu degisimin Slgtistidiir.

_ 13) Agiga Santg Riski: Fon portfiyii igerisinden agifa satis vapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasi scbebiyle ddiing karsih@n ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade cder.

i4) Etik Risk: Dolandincihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarimi olumsuz etkilevecek suglann
(Grnedin, kara para aklenmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimim cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrisman
spot fiyatimin aldifr deger arasindaki fiyat farkhilifie degisimini ifade etmekiedir. Sozlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyil igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem vapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkli olabilmekiedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sézlesme vadesi bovunca gasterecegi depisim riskini itade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin $l¢limilnde kullamilan yéntemler sunlardor:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski: Fon Portféyiiniin maruz kaldifi piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD}) ydntemiyle Slgilecektir. RMD, fon portity degerinin normal pivasa kogullan altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksck zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir. RMD yénteminde Tarihsel Simdlasvon yintemi tercih edilerek, %99 gilven dizeyinde, 1
ginllik elde tutma siiresi varsayumi alunda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 is giiniini
kapsayacak gekilde pozlem stiresi belirlenir. Ancak olafan disi piyasa kosullannin varhfi: halinde
gozlem siiresi kisaltilabili, RMD hesaplamalanna fon portfdyiinde yer alan 1im varhik ve islemler
dahil edilir. Trev ara¢lardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD véntemi kullamimasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yintemi kullamibie. Bu ybnteme gdire kaldirag yaratan iglemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, sakl liirev arag, swap sozlegmeleri, varant, sertifika, ileri valtirtil
tahvil‘bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamast yapihir ve bu pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiraci verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ydntemi: Fonun serbest fon niteliinde olmasi, 5 yilhik
gecmise sahip olmamasi ve karpilagiirma dlgiitiiniin de bulunmamasindan dolayi risk degeri
hesaplamas: agsagidaki sekilde yapilacaktie.

Fonun ilgili dinemler stiresince sahip oldugu porttéy dagilima dikkate ahnmaksizin,
hesaplamanin yapildig1 tarihieki fon varlik dagilime dikkate alinarak segilecek bir referans portiyiin
5 yilhik getirilers kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir

Kargs Taraf Riski: Fon dzcl sekidr tarafindan ihrag edilen borglanma araglanina yatirim
vaptifindan-kars) taraf riski dogmaktadic. Bu riskin Slgtimiinde ihracmla?mkﬁnda veterli derecede
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mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun diginda Fon tezgah tistii piyasalar aracihgayla tiirev arag ve swap sozlesmelerinde islem
yapabileceginden kargt taral riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
s0zlegmelerinin Kary tarafinin denctime ve gdzetime tabi finansal hir kurum {banka, araci kurum)
olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portlGylinde yer alan finansal varliklanin belirli bir dSnemdeki
pozisyonlanimn digilk iglem hacimleri nedeniyle. uygun siire ve/veya fiyat tizerinden kapatilamamas:
sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki
ortalama ginlitk iglem hacimleri bazinda likidite katsavilan belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayilanin, fonun igerisindeki varhklann agihiklanyla carpilmasiyla, fonun likidite oram
belirlenmektedir.

Kredi Riski: Fon pontfiytinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide digmesi ya
da kredi notunun diistirlimesi nedeniyle maruz kahinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragcmin
yliktmlilikierini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Fon portféyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tagryan Griinlerin thraggist igin kredi derecelendirme kurutuslan Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendiriferek fon portfiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilebilirlifin izlenmesini saglayacak kredi dlgtim sistemleri kullamiabilir,

Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas: olasihgini ifade eder. §irket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin abnmast gercken tedbirler de dnceden belitlenir ve sirket ¢ahisanlanna duyurulur ve
yeni durumlara karyr giincellenir. Zarur olarak yansitlan operasyonel risk olugmas: halinde kayda
almir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan slemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden: déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasas: araglan Gzerine yazili tlrev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sdziegmest, varant, sertifika, ileri valdrla tahvil’bono ve alun islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ercevesinde Mutlak RMD yintemi kullamlacakur. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamak:adir,

3.5. Kaldirag varatan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notienals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “Kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti 24500 ddar.

3.6. Fon portfoyline alinan yapilandinbmis yatinm araglannin sakls tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatnm aracimin sakh téirev arag niteliinde olmas
halinde, risk &l¢limine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Eehher kapsaminda belirtilen

esaslar uygulange.
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Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaliimas:
amactyla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varlii benzer yvapida olan kaldirag varatan
islemlerden clde edilen pozisyonlar net uzun‘kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaninda:

L Vadesi dikkate alinmaksizin, davanak varh@ bircbir yapida olan kaldira¢ yaratan
pozisyonlar aras) netlestirme yapifabilir.
i, Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarnn spot

pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme vapilabilir.

Fonun toplam net uzun/Kisa pozisyon hesaplamas: (yvalmzea onakhik payvortakhk pay1 endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul defierler varlik grubu igin ve ayn ayn vapilacaktir); vadeli
islemler, araci kurulug varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim kargihig nispi islem
vapilmasimi saglayan scrmaye piyasas: araglan ile bu vapida olan ve dier sermaye pivasas: araglan
olarak siniflandinilacak yeni finansal {irtinlerin itibari (notional) biiviiklikkleri, opsiyon sbzlesmeleri
i¢in dela, buniann digindaki cnstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerieme yontemleri kullamlarak wlagilan degerler dikkate alinarak yapilacakur. Fonun net/uzun
pozisyon biiyiiklagi vadeli islemlerin, forward sézlesmelerinin, swaplarin, aracy kurulus varantlarnimin,
opsiyon sdzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/ideme karsihi@ bir itibari (notional)
deflere sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi araglan olarak
simllandirtlacak yeni finansal iirlinlerin. kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeni
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarn net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
loplanacak ve bu toplamdan agi1fa satglar gikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacakur.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu. ortakhk payi‘ortaklik payr endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhik grubu igin avr ayn hesaplanacakur,

IV. FON PORTFOYUNTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun postfdy saklama
hizmetine iligkin diizenlemelen gercevesinde Portfiy Saklayicist nezdinde saklamr,

4.2. PortfBy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
acdhna agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanihr veva sz konusu bilgilere Takasbank'in erigimine
imkdn saglanir. Bu durumda dahi Portftiy Saklayicrst’ nin yoktimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portidy Saklayicisi'nmin malvarhfiindan ayndir. Fon'un
malvarligi. fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tdrev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gasterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarhi@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yénetiminin veva denctiminin kamu kurumlanina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaei da dahil
olmak (izere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfty saklayicisi: fona ait finansal varhiklann saklanmas) vefveya kayitlann tutelmas:,
diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanimin tutulmasi, varlik ve nakit harcketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolG ile mevzuatia belintilen diger gorevierin yerine
getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, porifoy saklayicisi:
ari hesabina kattlma paylanmin ihrag ve itla ::dllm_sm islemlerinin mevzuat ve

bl hﬂ[@gﬁhi uvgunlugunu,
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b} Yauom fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizilgi,
izahname hikimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasing,

¢) Mevzuat ile fon igtizlgd. izahname hikilmlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonctici'nin talimatlarninin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igiizagi. izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamimasins,

c¢) Fon'un varhk ahm saumlarimn, portfhy yamsimn, islemlerinin mevzuat, fon igtdzigo,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla vakidmltidiir.

4.5. Portfoy saklayicis::

a) Fona ait varliklarin ayri ayr, fona aidiyeu agikga belli olacak, kayip ve hasara ufiramavacak
sekilde saklanmasint saglar,

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlann harcketlerini fon bazinda
duzenli olarak takip eder,

¢} Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.3) Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yvitkiimldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkamlerinin ihlali
nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidir, Katlma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhdir,

b) Portfty saklayicisi, portfoy suklama hizmeti verdigi pontfovierin y8nctiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu deguldir.

c) Portfy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yoktimlditklerini yerine getirmemesi nedenivle kaulma pavi sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin [onksiyonel ve hiyerarsik olarak  diger
hizmetlerden aynsunlmasi, potansivel ¢ikar g¢atsmalannin diizptin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yvatinmeilanna agiklanmass
kaydivia fona portfdy degerleme. operasvon ve muhasebe hizmetleri. katilma payr alim saumina
aracithk hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portféy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakaun, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva yatunm ortakhif ile yapar.

4.9. Portfty saklavicist portty saklama hizmetini ytrdtirken karsilagabilecefii ¢ikar
catismalanimn tamimlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak

gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikimltdr.

4.10. Kurucu'nun ti¢inci kisilere olan borglan ve yikimlalikleri ile Fon'un aym Gglinci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11._Portfsy saklama hizmetini ylrlten kurulug, yikdmldltklerini yerine getirmemesi

nedeniy "ﬁul_-_uc_ﬁ--yi:zkaulma pavi sahiplerine verdigi zarartardan mruw.iur. ’
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4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hoktmlerinin hldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle viikiimlidiir.
Katllma payi sahiplerinin Kurucu veva Portfoy Saklavicisina dava agma hakks saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifii portfiylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylkdmitliklerini yerine getirmemesi nedenivle katllma payi sahiplerine karsi
sorumiudur,

4.18. Ponfliy saklama sGzlesmesinde ponttdy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis elan sorumluluklarinin kapsamint daralticr hitkiimlere yer verilemez.

V. FON Bl[@lm PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfésy Degeri”, portfydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hessplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Ponloy
Decgerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglarin distilmesi suretivle hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degcrinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu defier her haftanin Sah glind itibanyla (degerleme gtin)  Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve izleyen is giindi fiyat agiklanir. Katilma
paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sal glintiniin tatil olmasi durumunda, defierleme wakip eden
iy glintinde yapihir ve izleven ig giinil fiyat agiklamr

5.3. Savas, dogal atetler, ekonomik kriz, tletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki varliklarin
ilgili oldugu pazann, piyasamin, platformun kapanmast. bilgisavar sistemlerinde meydana gelebilecek
anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi olaganiistil
durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinm tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapihir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygpun gériilmest halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kattlma paylanmn alim satim durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslanna iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye ahinan varliklar alim fivatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann alim fiyati satin alma giiniindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile carprimast suretiyle bulunur. llgili varhigin TCMB tarafindan alim satuma konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloombergin ilgili sayfalarindan alinan déviz satis
fiyatlars kullamhr. S6z konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili saylalanindan Tirk Lirasi cinsinden
fivat clde edilemniyor ise kullamlacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplamir,

Genel Esaslar:

Alig tarihinden baslamak Gizere portfydeki varliklardan;
a) Bur:,ada iglem plrenler defierleme giiniinde borsada olusan cn son scans agirhkh
: ‘nrmilama fival veya oranlarla degerlenir. Su kadar lu kqpmns Seansl u}gulamam
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bulunan piyasalarda islem giren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis scansinda fivatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agichkh ortalama fivatlar kullantbir,

b) Borsada islem garmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem ghiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon kaulma paylan. degerleme giind itibariyla en son agiklanan fivatlan esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretivie degerlenir.

e} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahg kuru ile degerlenir. llgili varhigin TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg'in ilgili
sayfalanndan alnan déviz aliy fiyatlan kullanshr. S8z konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemivor ise
Kullamiacak kur “gapraz kur” geklinde hesaplanir,

Yabanci Sermave Pivasasi Araclari ve Vurtdiginda lslem Gdren Sermave Pivasasi

Araglari:

Borsada islem giren yabanci yatinm araglan ve yurtdisi borsalarda islem gdren vaunm araclan

igin Turkiye Saati ile (TS1) 17.30"a kadar s6z konusu vatirim aracimn islem gord0gt borsa kapanmg
ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir, TSI 17.30"s kadar stz konusu yatinm

aracini

n iglem gdrdtiga ilgili borsa kapanmanmug ise asapida yer alan deferleme esaslan uygulanacakur.

a) “Yabanci Borglanma  Araglan™, “Furobond™, “Yabanc: Kira  Sertitikalan®.
“Yurtdiginda lbrag Edilmis Kira Sertifikalar™mn degerlemesinde, Bloomberg veri
dagutim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fivat tizerinden ahs ve
satig kotasyonlarimin ortatamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fivat baz alimir. $u kadar ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul
Kiymetin i¢ verim orani bulunur ve ig verim oramt kullamlarak ilgili menkul kiymetin
defierleme fiyatina ulagihir. Als veya satis kotasyonu bulunmamas: durumunda veva
tam ig glnil olmayan glnlerde ise defierlemede kullamlacak fivat, bir tnceki is giini
degerlemede kullamilan fiyatimin ertesi 1§ giiniine i verimle ilerletilmesiyle bulunur,

b) “Yabanci Ortakhik Payi”, “Yabanci Borsa Yatunm Fonu Katilma Paylan™, “Yabana
Yatinm Ortakhi@z Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 'min
degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (iglem Hacmi Agichkh
Ortalama Fivat) kullanilacakur. Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde veya tam is
giinl olmayan giinlerde bir dneeki i giind kullanilan degerleme fiyat: kullamilir,

¢) “Yabaner Organize Piyasalarda [glem Goren Opsiyonlar ve Vadeli lIslem
Sozlegmeleri nin degierlemesinde, Bloomberg veri dagiim ckranlanindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alman fivatlar kullamlacaktir. Degerleme glinti borsada iglem
gegmemesi halinde veya tam is giindl olmayan giinlerde bir dnceki is giintl kullamlan
degerleme fiyan kullanibir.

d) Ancak olaganisti durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz’kis saati
uygulamalart nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagiim ekranlarindan ya
da tarkli veri dagium kanallanndan alinabilir

rd

Yapilandinlmis Yatirnm Araclar::
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Yapilandinimg yatimm araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilr. lgili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yaunimeilara arz'halka arz fiyau) kullambr. Borsada iglem gormeyen ancak veri dafntim kanallan
aracah@iyla fiyau ilan cdilmis yapilandirtloms yaunm araglan igin defierlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fivat kullanilir,

Kredi Temerriidine Dayah Borglanma Araclar ve Benzer Yamdaki Bor¢lanma
Araclar:

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veyva benzer yapidaki borglanma araglan icin
borsada islem gdrme sarts aranie. llgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas halinde veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilsr.,

ileri Valirlii Borglanma Araclar ve Altin islemleri:
fleri valoriii alinan varliklar valér tarihine kadar portfive dahil edilmez. {leri valrlii satilan

varhklar ise valdr tarihine kadar portfiivde kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Islem tutarlars ise
valdr larihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir, fleri valdrii varhik alim/satim
sozlegmesi ayn bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. leri valérld s6zleymenin degeri alis ve
sauy iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir deger
olarak portfsy degeri tablosuna vansitilir.

lleri valdrlit sdzlesmenin konusunun borglanma aract olmasi durumunda ileri valorli
stzlesmenin defieri; borglanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin.
sozlegmeye konu borglanma aracimin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valér taribine iskonto
ediimesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada stizlesmeye konu borglanma aracinm
bilesik faizi olarak: varsa defierleme gliniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor tarihi
islemin val6r tarthi ile avm olan iglemlerin agirhkli ortalama faiz cram, yoksa degerleme giintinde
BIST Borglanma Araglan Pivasasinda aviu giin valdrld gergeklesen iglemlerin afirlikl ortalama faiz
orani. yoksa borglanma aracinin en son aymi giin valorli olarak islem goérdigi gindeki aym giin valorlii
islemlerin agiriikh ortalama faiz orani. bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz
oranm kullanihr,

fleri valirlii sGzlesmenin Konusunun alun olmas durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agarhkl ortalama fivats, yoksa defierleme pintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym gin valorli gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama fiyvat, yoksa valdr tarthinden islem tarihine
gidilerek bulunan ilk aym gtin valérld islemlerin agirhikh ortalama fivat. bu da ileni valdrli sézlegmede
yer alan fivatl kullanibr,

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinde deferleme ilgili sézlesmede belirlenen faiz orani i

verim oram olarak kullanitarak degerleme vapihir.

Borsaya Kote QOlmayvan Borglanma Araclarninin ve Kira Sertifikalan

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalarinda defierleme ilgili menkul
kivmetin satin alma faiz oram i¢ verim oram kullamlarak degerleme yapilir. Su kadar ki, menkultn
vadesinden dnee fon taratindan ayni menkulde alim veva satim islemi yapilmas: durumundan ig verim
oram olarak kullanilacak faiz en son yvapilan islemin faiz oram olarak gilncellenir.

o St
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Borsa dis tiirev arag ve swap sizlesmelerinin degerlemesinde giincel fivat kullanihir. Portfove
alim agamasinda borsa digi forward. opsiyon ve swap siizlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi tarafian
alinan fivat kotasyonu kullambir.

Algs tarihinden baglamak Gzere portidydeki borsa digi tiirev arag ve swap sazlesmelerinin
degerlemesinde:;

Borsa dis1 opsivon siizlesmelerinde piincel fivat olarak karsi taraftan alinan degerleme fiyats
kultamlir. Borsa digt opsiyon sbzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama doénemlerinde; degerlemede
kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatmn bulunmadi@ durumlarda ve kargi taraftan degerleme fiyau
alinamadifi durumlarda teorik fiyal hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmis yontemlerden,
opsiyon sGzlegmesinin yapisina ve davanak varliia uygun olam kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varhga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun gorilebilecek diger hesaplama araglanfvazilimlan  kullamlacakur. Bu
yontemlerle clde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
ali (bid) veya satig (ask) fivat kullamlacakur. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha karmagsik yapida
opsiyonlarin kullamlmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerteme
igin en uygun yontem kullanilacakur,

Borsa disi forward siizlesmelerinde ve borsa disi doviz swap sizlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varlifin spot fiyat baz ahinarak hesaplanan teorik fivat kullanilarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varhfn 5.5.1, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyal
kullamlarak, degerleme giinil ile forward iglemin vade taribi arasindaki giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varlifi déviz
olan bu tarz iglemlerde veri saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan de@erler veya uygun gérilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fivat olarak kullamlbie.

Borsa dis) difier swap sdzlesmelerinde giincel fiyat olarak kars taraftan abinan fivat kullanilir,

Borsa disi diger swap sézlesmeleri i¢in fonun livat agiklama donemlerinde; deperlemede kullamlmak
iizere glincel piyasa fiyatimin bulunmadi@ durumlarda ve kargi tarafian fiyat ahnamadifan durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme vapilir. $Sovle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh
form altinda yapilabileccginden, swap sbzlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabane
para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diper defierleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sozlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugiinkt defer hesaplama yintemleri
ile sdzlesmelerin miteligine uygun diger genel kabul pOrmils teorik fiyatlama yOntemieri
kullantlacaktir,

Dayvanak varhfv'varhiklarr para binmi olan borsa dist lorward, opsiyon ve swap
stzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fivan olarak defierlemedceki islem yéniine gére
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Als Kuru kullambr. llgili para biriminin TCMB
taralindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas) durumunda ise iglem ydnilne gire ven
saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalarindan aliman déviz alis veya doviz saug fiyatlan kullamlir, Soz
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili savfalarindan Ttrk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
isc kullamlacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplamir. Bu paragrafia bahsi gegen sbzlesmelerden
swap sdzlesmelerindce islemin yoniine giire sozlesmenin tiim bacaklan igin alig kuru veya sézlesmenin
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa digt tirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip icermedifii ve stizlesmelerin port{Gye dahil edilmesinden sonra kars: taraflan alinan
fiyatin uygunlugu: opsiyon sizlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmily yintemler kullamlarak, forward sdzlesmeleri igin dayanak
varhifin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat kullanilarak, degerleme
giind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlarak, swap s6zlegmeleri igin stzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: ydntemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yonlemi gibi bugiinki defier hesaplama yéntemleri ile stzlesmelerin
nitelifine uygun diger genel kabul gérmils teorik fiyatlama yontemleri kullamilarak ve Kurucu yénetim
kurulu tarafindan kabul edilmiy Risk Y6netim Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamian teorik fivat hesaplama yéntemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlarimin belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde ver
verilmaistir.

Borsa dist opsiyonlar sbzlegmelerine iliskin olarak, karst tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagunlir. Verilen Kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20"den lazla olmasi durumunda. sdzlesmenin karst tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fivat \6nundc %20 farkin altina ¢ekecek gekilde giincellemesi istenir. Karsi
laraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'1ik limitin diginda kalmast: durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve ynetim kurulunun karan ile alinan son fiyat fizerinden
islem gergeklestirilic ve de@erlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazih ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir,

Borsa diginda taral’ olunacak repo-ters repo  sozlesmelerinin herhangi  bir  iligkiden
ctkilenmeyeeck gekilde objektif kosullarda vapilmasi ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlanmn borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sizlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iligkin kontroller Kurucu [¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglary
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birlifii tarafindan
ilan edilen Ttrk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen tiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yéntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis l¢ Kontrol Prosedlirti' nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yaplr,

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece éneeden belirlenmis kisi veya kuruluglara tabsis edilmiy
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimn tahsisli
olarak satilacafiy kigiler Kurucu tarafindan 09/07/2020 tarih ve Mhs - 317 sayih yazi ile Kurul'a

bildirilmistir.

Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyata (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bdlilnmesiyle elde edilir.

Fon satig baglangi¢ tarihi _ /  /2020°dir.

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmalyr, Kurucunun isho

izahnamenln iﬁ 5.) noln maddesinde ilan ettigi katslma paymin alm 5;1 in yapilacag ye¥lere
/
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bagvurarak bu izahnamede belirtilmig olan esaslara giire saptanan fivat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde alim ve satimda bulunabilirier.

6.1. Katilma Pay1 Alim Fsaslar

Yatinmcilann degerleme glint (her haftamin Sah giinii) saat 15,30°a kadar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan tizerinden
degierleme glintind (her haftanin Sali giindi) 1akip eden ilk ig gintinde yerine getirilir, Degerleme glindl
saal 15.3(0"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir
ve bir sonraki defierlemede bulunan pay fiyau Gzerinden ilgili defietleme gintinii takip eden ilk is
glntinde verine getinlir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Fsaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayis: ya da witar olarak verilebilir, Kurucu, talimatn pay
sayist olarak verilmesi halinde, abs islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pays bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %620 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir,
Aynica, kaulma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ¢s deger kivmeti teminat olarak kabul edebilis.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay sayis1 fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatt kargihginda tahsil edilen tutar, © giin igin yatinmer adina Deniz PortfSy Para
Piyasasi Fonu'nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katiima
payr ahnunda kullambr. lleri fiyath fon alim talimauna konu tutarlar, fon alim talimatimn
gergeklesecegi glinden éneeki is giinfinde saat 15:30°dan sonra Deniz Portfoy Para Piyasas: Fonu satssi
gergeklestirilerek nemalandirilir,

6.3, Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmcilanin belirlenen degerleme gilntinden ¢her haftanin Sali gtintt) 2 (iki) is glinit dncesi
(her hafianin Cuma giindl) saat 17.00"ye kadar verdiklen Katilma payr satim talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden yerine getirilic. Degerleme
guntinden 2 (iki) is glindl dncesi saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyan
hesaplamasindan sonra verilmig kabu! edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat Gzerinden
yerine getirlir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payt bedelleri: satim alimatimin degerleme giintinden (her haftanin Saly giindi) 2 (iki)
i$ glnil oncesi (her hattamn Cuma glind) saat 17.00°ye kadar verilmesi halinde talimatn veriimesini
takip cden ilk degerleme giindindi takip eden is gliniinde Gdenir, Degerleme glintinden (her haftanin Sals
glintl) 2 (iki) is gindl Sncesi (her haftanin Cuma giindi) saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme gindnden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme glintinde (bir sonraki
Sali giinii) bulunan pay fiyat fizerinden ilgili degerleme ginini takip eden iy giiniinde Gdenir.

ﬁ._S., Alhm _Sntlma Aracilik Fden Kuruluslar ve Alim Satim ‘r"erler_i:
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Katlma paylanmn alim saunu kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay: abm satimina
araciik stzlesmesi imzalamiy olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir, Denizbank A.S. nin
iletigim bilgileri asagida ver almaktador.

Unvan Adres B Internet Sitesi Telefon
Denizbank  A.S.  Genel|Biytkdere Cad. No: 141 www.denizbank.com| 0212 348 20 00
Mildilrltigil ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL |

Vii. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yvapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirla ticretler.

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfiyden satimlarda 8denen aracihik komisyonlan, {yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tzerinden TI 'yve ¢evrilerck kaydolunur).

5) Portfy yonetim ticrets,

6) Fonun miikeltefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim il esas alinarak figer ayvhik dinemlerin son iy giiniinde fonun toplam degen
fizerinden hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Esik deger giderleri.

11) KAP hizmet bedel,

12) E-defter (mali miihir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uvgulamalar nedeni
ile Gdenen hizmet bedellen,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tereti,

14) Tuzel kist kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzual uyannca twtulmast zorunlu defterlere iliskin noler onayr giderleri,

16) Kurulea uygun gériilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Ydnetim Ucreti Qram:

Fon teplam degerinin giinlak 200,0006835 (milyondaaluvirgiilseksenbey) [yillik yaklagik %6025
{onbindeyirmibes)] olugan bir vinetim Gcreti tahakkuk ettirilir. Bu teret her ay sonunu izleven bir
hafta iginde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan stzlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddeneccktir.

7.1.2. Fon Portftyiindeki Varbklarin Alim Satmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araciik iglemleri igin Odenen Kamisyenlar

Fon pontfSyiinde yer alan varhiklann ahm satmma Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Saum, Repo/Ters Repo Islemleri. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) ve Deniz
Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler. Yurtigi/Yurtdigt Pay Alim/Satim,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Pivasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) aracilik etmektedir, 86z konusu armcilik iglemlen igin
uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almakadir: '
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1) Sabit Getirili Menkul Kivmetler ve Kira Sertifikalari Komisyonu:

a) Aymi Giin Valériii Kesin Alim Satum [glem!
09:30 - 14:00 arasi:
14:0¢ — 17:30 arasi:
b) Valérit Kesin Alhm Saum Islemleri:
¢) Hazine [halesi Islemleri
2) Yurt i¢i Pay Senedi Piyasas: islemleri Kom
a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri:

eri
Yiizbinde 1,575 + BSMV
Yiizbinde 4.20 + BSMV
Yizbinde 1,05 + BSMV
4]

isyonu;
Onbinde 2.00 + BSMY

3) Takashank Para Piyasas: islem Komisyonu:

a) 1 — 7 giin arast vadeli iglemler:
b) 7 ginden uzun vadeli iglemler:

4) Borsa istanbul Para Piyasasi islem Komisyonu:

5) Repo / Ters Repo Pazan fslem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30 - 14:00 arasi):

b) O/N Islemler (14:00 - 17:30 arasi):

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras1)
d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 aras)
VIOP islem Komisyonu:

a) Vadeli Iglem Kontran

b) Opsiyen

6)

7)

Yurt Ihgi Pay Senedi lslem Komisyonu:

Yiizbinde 2,10 + BSMV
Milyonda 2,625 * glin savisi + BSMV
Milyonda 2,10 * giin sayisi + BSMV

Milyonda 5.25 + BSMV
Yiizhinde 1,05 « BSMV
Milyonda 5.25 * giin sayisi + BSMV
Yizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
Onbinde 1,20 + BSMV
Onbinde 2,00 + BSMV
Binde 1,00 + BSMY
Fon adina yabanct piyasa ve borsalarda

gergeklestirilen islemler Gzerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan tcret tarifesine ck
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisvon uygulamr,

a) Yuridisi Pay Senedi Iglemleri
b) Turev Araglar
8)

Kiymetli Maden Piyasasi [slemleri Komisy

Binde 2,20 (BSMV Dahil)
g USD (BSMYV Dahil)
onu: BIST e Gdenen iglem komisyonu onbinde

1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatnm kurulusuna

ayrica komisyon ddenmemcktedir.

7.1.3. Kurul Tereti: Takvim yih esas alinarak, icer aylik dénemlerin son is giintinde Fon'un
net varhk defieri ttzerinden %e0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portftylinden kargilanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiyve Fon'un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere. $emsiyve Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfovlerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama tcereti ve diger giderler agafiida belirtilmistir, Fon
toplam defieri fizerinden hesaplanmaktadic.

A. Fon’dan kargilanan giderler Yillik (Ye)
Ydanetim Uereti 0,25
- Kurucu 0,125
- Fon Dagitim Kurulusu | 025 |
Ponfﬁ} Saklama Ucreti | 0.06 |
I Saklama Ucreti 0.10 i

A~

0,60 3
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asapida tahmini twarlan gosterilen kaulma paylanmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktr,

| Gider Tarii Tutar (TL) |
| Tescil ve llan Giderleri 4.000

_Diger Giderler 4.000 |
_TOPLAM 8000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMES
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aquisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Sinci maddesinin | numaral bendinin (d}alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Apisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, “0? oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanimin katilma paylarinm ilgili oldufu fona iadesi %10 oraninda
pelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki miikellefler
tle milnhasiran menkul kiymet ve difier sermayce pivasas araci getirileri ile defer artist kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yvaunm fonlan ve yatinm orakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhifiinca belirlenenler igin bu oran %50 olarak uygulanr,!!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarninca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler nedeniyle
bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyvannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar mikellef kurumlann Tarkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veva daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmms kazanglan ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir wildan fazla sfireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarall fikrasimin altines
paragrafl kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumiann daimi temsilcileri
aracthiyla elde ettikleri amarmi gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus
kazanglan igin villik veya 6zel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yiliir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
haglayarak o yilim Arahik avimn sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolann bagimsiz  denetiminde Kurulun  bafumsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkimlaligintn bulundugu ilgili hesap déneminin
son gind itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafiimsiz denetimden
gegtirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un viliik
finansal tablolanim, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden
11k is glindl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtlizlifline, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iieretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aqiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirckli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bapimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagivan bir vazi ekinde kurucuyva ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandigu tarihi
izleyen altinet is glind mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica séz konusu
aciklamay: milteakip 10 is giinil iverisinde katilma payt sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
ginderilir.

9.6. Portfly raporlan disindaki finansal raporilar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanie. Bu bilgiler. ilgili intemnet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pays satist
yapilan verlerde, yaunmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatinmeilanin vatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [1.1., LL2.LTL 1L V.5.5., V.5.6., V1. (6.5, maddcsi harig),
VIL7.1. (aracibk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu hélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri katllma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vastasiyla bildirilic. [zahnamenin diger biliimlerinde yapilacak degisikler isc.
Kurulun onawvi aranmaksizin kurucu tarafindan yaplarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim vily sonunu izleyen altu ig giindl iginde toplu
olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandinimig yatinm araci dabil edilmesi halinde sé2 konusu yaunm aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayvnca KAP ta agiklanur,

9,10, Borsa digi repo-ters repo islemlerimn fon portftiyline dahil cdilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinil iginde stzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: mraﬁ ve kars! tarafln
dcrccct;ndurmc ,nmu k‘AP ta agiklamr. ;
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X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFiVESH

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir stire dngérilmds ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun piriisiini aldiktan sonra alti ay sonrass icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartiarimn kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zaviflamas, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliiliklerini karsilavamaz durumda olmass ve benzer nedenlerle fonun
devamimn yatinmcilann yaranna olmayacafinin Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona crmesi halinde fon poriféyinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriilir,

10.2. Fon malvarligi, i¢tizilk ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar oraminda dagivlir, Tastiye derumunda yalmeca katilma pay
sahiplerine 6deme vapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmest durumunda séz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmasi halinde, katlma payr sahiplerinin saug talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr altm satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmaeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gértilen difier sermaye
piyasas: araglarinda nemalandinlir, Festh ithbarindan sonra yeni katilma payr thrag edilemez, Taslive
amindan itibaren higbir katlma pay) ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecefi bagka bir portity
vbnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portlby Saklayicisinin mali durumunun taahhdtlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise. kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portftiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Ozerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin kevfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hdllerde 11/1/2011 1arihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 Gncii maddeleri hitkimleri kivasen uyvgulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katlma paymun birim pay degerine yansie. Katlma payr sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temeltd dagitimn s62 konusu degildir.

11.3. Kaulma paylari misteri bazinda MKK nczdinde izlenmekie olup, tasarrul sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman

bilgi talep edebilirler.. /
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Xll. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta vayumm takiben izahnamede belintilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yaunmaeilara sunulur.

12.2. Fon kaulma paylan sadece Gnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylaninin tahsisli olarak satilacag
kigiler Kurucu tarafindan 09/07/2020 tarih ve Mhs - 317 sayili vazs ile Kurul’a bildirilmigtir,

12.3. Katilma paylan karsii@i yaunmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere vatirhir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylarz.
T 210972020
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