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Deniz Portliy Yanetimi ALS. tarafidan 6362 sy il Sermme Pivisast Kanuno'nun 52, ve 54,
maddelerine dayambarak, 04032015 waribinde istanbul i Ticaret Sicili Memurlugu ' na 409441
sicil numaras: altinda kavdedilerek 05052005 tarih ve 8816 savih Thrkive Ticaret Sicili
Garetesi'nde ilan edilen Deniz Portfity Yinetimi A5, Serbest Semsive Fon igtiizigii ve o
trahname hilklimlerine giive vinctilmel, iirere olusturulacak eniz Portfiy Altuner Sevbest
Fon'un katilma paylarmm ihreacing iliskin ho ieahname Sermaoyve Pivasasi Kourulu tarafindan
{2020 tarihinde onay lanmisir,

lrahnamenin onaylanmas, fzahngmede yer alan bilgilerin dogro ulilugunun Kurulea tekefiilii
anlamina gelmeyveeefi gibi, trshnamoeve iliskin hir tay sive alarak da kabul edilemes.

""'i“: edilecek Katilma pay birina Hiskin satieim karaclam  irahiamenin hir hittiin olarak
dederlendirilmesi sonwen v evilmclidic,

Bu jrahname, Kurweu Deniz Portfliy  Yanetimi As nin resmi intermet O sitesi

{'l'l-h“.[ll.‘l'l'iﬂ'lt“"lrll'\.tllt'l‘l] e Kamuovn  Avdmboms  Plaiform (AT nda !’MJJ__L::_.MM'
vavimlbannustr.

1 izahmame katdms paslaroon alin sanmmn sapildign ortamlarda, semsive fon
irlikte, talep cdilimesi halinde fieretsiz olarak yatrmmalara verilir,
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1.3, Kuruceu Yineticiler
Fon'u temsil ve ikauns horucunun vonetan burala beelen vetkili olup, vinetim kurulu
lyelerine ve kurpeunun diger vomesicilerine Hiskin bileiler asagida ver slmakadir:
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L5, Portfiy Yineticileri

Fon malvarlgmin, s sstinm siritejist dogrobosunda, fomm vaunm yvapabilecegi varhiklar
kontsunda veterli bilgh ve sermave pivesas glamnda on o top vilbik eeribeve sahip portfin
viineticiteri tarafindan, yatinmier lehine ve vatrimer ckarm eorelocek sekilde VS Tebliai
dilzenlemeleri, portly siineiim <o lesm vie gl fon bileilesdirme dokiimoanlarn ..;-:r..,-..-w.-ain...i.:
vibnetilmesi zorunfudur.

Fon portfdylingio yoncim i eoreslendin len porttoy victicilerine iliskin bilgilere KA 1
ver alan stirekli bilgilendirme formundan cows bopoorears ulasiimas miimkiindiie.

L&, hurucu B@nyesinde Olusturulan veva Disardan T emin Edilen Sistemler, Birimle

Fyve
Fonun Bagimswe Denetimini Y apan bl

| HiriminSistemin Olustoroldugy Kurum

Imrim

Fon hizmet birimi | Dentebank A5

|l; Eontrol sistemi _ !J:ni. .'1-:.I-.-.} Y BaEmi A { '

Risk yiinctim sistemi [ Brenne Portfiv eliont A S, R
Teftiy hirimi B Peniz Porttiis Y i A% i
Araytirma birimi Denir Ponfty Yonetind A5, )

Fon'un finansal raportarint bagemsse denetimi 12 Bindumnare [enetim ve Serbest Muhascebee

Mali Magavielik AS. tarabindan vamilmekiach

IL FON PORTFON UNON YONETIME YATIRIM STRATENSTILE FON PORTEOV
SINIRL AM AL AR

2.1. Kurvew, fonun katlma pavt sabiplerinin haklarios korovacak sekilde wemsili, viinetini,
viineliminin denetlenmesi e Galoetloain foiesh o ohname hitkimberine uygun olarak
vitrthiilmesinden soramludur B foma ol varhikler ieerinde bendi ading ve fon hesabina meyruat

¢ apiiiefige wygun olarak twsarcelis bulunmaya ve bundan dogan laklae kullanmaya vetkilidir. Fonun
Fanlivetlerimin virdtdlmesi csnppsmida port@y sonmiciligi hirmeti de dabil olmak lizere disarickan
hizmel alinmast, Kuroeunun sovemloba@un oostan Saldiemgs

2.2, Fom portfisyll, kelektit portloy voneticilizine ifiskn PYS Tebligi’nde beliniten ilkeler ve
lon portiiviine dahil edilebilecel carbih v habbn ihshin Tebliz de ver slan sunrlamalar gergevesinde
vinetifir,

2.3, Fon, katilma pavlan Teblig o deili hitkfimlen cereevesinde niteliklh walirimetbarn sotlocak
serbeat fun statbisiimdedir.

Fon portGyiine almacok  inansal thlar kol nn dizenlemelerine ve bu frahnamede
helictilen esaslam uvgun olan! (elis partiay simeticisi tarafindan mevenata uvean olarak
vivelilin,

o pur‘lﬁ‘-}'ﬁniin vimehnnde ve vaorim vapelascak senuave plvisas: atoclanmm segiminde.
l'ebigln 4. maddesinde belirtilen sarbiklar s sbemler tle 6, maddesinde tanimlanan fon viiderinden
ahechmmiuye Fon mitehiime ovgun Bie portde olusturidnms) esas ahmr. Fon, Teblig'in 25

e serbest fonlara dair esadlam uyacakue P




Iiom yatirmy orgdeiisd dogriliusunds bem o Wiy re sl fRig ve ST G ;:i_-,:m;m
whagkarma, Kuralea UNgan girithen diper sorom gradlunmg, e olunoeok sivelesmelore. finansal
islemlere ve menkul knymetlere sotnmm vapdrak sermave kasang saffamak ve ponlty degerini
artirmayt amaglamakiadhe. Fon port@sil, Tehliatin 4 maddesinde belirtlen tim varkk ve islemlerden
olusabilir.

Fo, iltiviz EIH';HL*\‘J i daevaln sermmeding pivisain araglaring vupilacak Hltillﬂliﬂl""il'ltll..hlﬁ le
kur riski icorebilir,

I'on"un yaurim strdeiisine pore, lon portifviaiin en ae S5 devamh olarak BIST e islem
giren ortakhk pavlannag vatin o

Fonun, katibma payvien sadece  nitelikll vannmeilars sanlocak serbest Ton niteliginde
almasmdan dolayy finun vatmo strtefiande seralan simicdlamelsr bareinde herhangi bir stmrama ve
vimetim  Kisitlamas bulunnaimakaad e portBytinde ver ol |I~||:.;--L st komw=n varbiklar,
iglemlere. sorlesmelers ve S amclunme detash olwak ssaids ver verilmistir,

a) 1L einsi vadiblor ve isdamler; Takosbank Pars Pivasast ve visrligh organizc para pivasas
islembert, onakhk paslore, kamn ve feel sebidr borgbanma as welan, vurtdist theapelanm T cinsi
menkul kivmeteri se yurtdesnds iheag edifmis 10 cinst menkul kivmetler, pavrimenkul

VAl Iu[ﬂ_jn_ SIS sermivest vannm fonlan e borsa sutrim fonlan dahil vaunm foou
katelma |‘.ul}|.1rl. vt artahlige paviar, ipotege deyale menkul kivmetler. ipowk weminmh
menkul kiymetler, gayrmenkol sertitikalore varhiga dayall menkul kiymetler. varhk weminatl
menkul kivmetler, sapiandmlome satmm borglanma armglan, kit sertifikalan, varanilar
sertifikalar dle TOMB, Hurine ve Malive Bakanled, ipotek (inansman kurulaslan tarslinden
ibrag edilen pars ve sermaye prvasas araglan fon port viine dahil edilebilir.

b1 Ddwiz cingi varliklar ve slemier, Havipe vo Malive Bukanlhg, 3 deel idareleri, Kamu Ortak g
Idaresi ve belediveler ite Devierin befalot enign diger Kuralustar verveva Tk dzel sirketlord
taralindan ve'veya yvabanes ko vevevs Geel sehidrlert waratindan doviz cinsinden ve'veva
disvize endeksli Tiekiy oo vevesu vandemds thrag edilen borglanma araclan, eurobondlar,
sukuklarkira sertifikalac, vapalandimlime satmm araglon, kredi riskine dayvah vatiom arae
(CLN), ipote@e davah wenkul bymetter, ipotek temingth menkul Kivmetler, goyrimenkul
sertilikalary, varh@s dovah menkol byvmetlon varbik wemmath menkul kivmetler, kredi
temerrikliine davah borglanma araglan ve benvert borglanmmo arsclor dahil her tirli pari Ve
sermayve pivasgs) araglan: gelismis Glkelendek) v __,_||.||1._|..[.._ alan tilkelerdeki sirketlerin
ortakbik pavian, Amerikan ve Global Depo Senilikalon (ADR, GDR) her tirli vatinm
ortak g |‘r'.J.'|.|.'1r:|'. Thirkive de veva yartdisindn hunulmus gayrimenkul vatrm fonlan, ginsim
sermayesi yatteon fonlur ve borsy ot fonlaes B TF ) dabal Son kandma paylon; alon ve diger
kiyvmeth madenler e bu madentere davale olirok thrag edilen sermaye pivasasi araglan;
emtialara davab olaral il edilen sermayve pivasas araclon fon portfaviine dahil edilebilir,

€) Limey Amg vg Sdzleameler: Fon, BIST Vadeld islem ve Opsivon Pivasasnda (VIOP) islem
giren voveya yurticn voveya vurtdhen orgarrae pivasatarda (slom géren her tirliy vadeli iglem
ve opsivon sielesmelerine diyanak varhk kst balunmuslan vatnm vapahilie. Fon taratindan:
Fon un ann vateim stroalepisimde, sukareds cal ve O bitiimlgrinde. ba maddenin i1k elimlesinde
v Tebliz i 4. moddesinde ver alan thns varkk vo sslembere femtinlor, divaz ve Taiz dahil ). sdz
Lunum \=1rI|LI.J.r.j icislemlorden olusen endebsiere wpeticre davalr vadeli islem, forwand,
sap gibi ilrey aray ve sdelegmelere. yurtiginde vesvava }Llr!u]i;.lll:ldall. tergihiistii
k vatirm vam babil




di MevdwsvRatrbma Hesaplar: Fon, vaptign islemilor ve tacat cldufu sielesmeler kargslign teminat
olughurmak smaciylo veveya vatsm amactyls ve'veva rivasa sartlan nedenivle. vunigindeki
vevesa vurtdismadaki bankabasda Tiick | brasi ve vuri doviz cinsi Geerinden mevduatkandma
hesaplanna yatirm vapabilic For portioad stireklilik ary cdecek sekilde ve hir vaunm
strateisi olarak vadell mevdustto kanlma heabmda deges endirilcimes,

¢t Repo-Ters Bepo: Fon ters repo islemberfnd, Bis| Repoe Lers Repo Pazar, BIST Menku! Kivmet
Tercihli Repo Pazan. BIST oy Senedi Repss Pazar, RIST Pazarlikh Repo islemleri Pazarn gibi
pazarianda gergeklestivebilecesi gibs borsa dastnda da gerveklestirebilin, Fon avme. vurtiginde
vevevi vurtdisimda, borsadi veva borsa disines rope sfie lesmelerine wral olabilic. Fonun rema-

ters repoiglemleri Tk Tiras Geerinden veveya diwiz cinsinden vapilabilir,

7 Fon Kredi alabilir, borglanme mosco o Tokashank Para Pivasas ve yunigi organize para
pivasasi islemberi yvapabilic. portitvine ddiine alahilic pesiiivimden Gdiing verebilir, kredili
menkul kiymel Ggloni, sode sans ve e dravhie vasias e dolavh  borglanma
gerpeklestirebiliv, Fon ponitytnde bulunan pmm ve sermiye pivasas araglar ile kivmerli
madenler ddiing islenine konw edilebelecckiir, Foa serbest fon nitetiginde olmasindan dolay)
tdiing menkul iglemlering dair Teblic m 22 maddesindeki simrlamatara tabi degdildir. Fon'un
tichiing iglemleri, Relsber'in 4.2 5 paddesdmde ver alan esashary uvpun olarak gergek lestinilir,

Foa trafimean:

1. Vadeli iglemicr, torwand, swop ve opsiyvontar aibi belidi hir teminat, prim va da ddeme
karphfe mispt islen vapilabilmesine fnben tanvan kaldimeh islemlens valrim
vaplarak,

2. Takashank Fara Pisasas ve yurtiyl organize para plyasass islemleri. ropo ve kredi
kullanum voluvls fon temin ederek,

do keradili menkul ket aline ve ageda sats gl diger borglanma yontemberi kullamlaiak

kaldeag kallamlabiliv. Saldis, bl foman getrl solutiliesing ve maruz kaldign rishleri
e artmabilir, Kaldirng coviyesinin belirlenmesinde, kaldimag kullamom sonrasmda olusabilecek
risklilik dibzevinin bu feaboaumede vor alon simdamalar doahilinde kalmast hususu da il
Oniinde bulundurulur. Eobdicag sariare islemlere iliskie pozisyon hesaplamas) vapilirken
doyanak varh@m pivasa fivan oluoab Dinaosal Baporloma Tebligitnde ver alan esaslas
cervevesinde belirlenen fvatlar csas alinr haldisae varatan jslemlerin peeisvoenlannin
hesaplanmasimda Rebbertin “Serbest Fonlara Hiskin Esgslo™ gercevesinge “Kaldirag Yoraum
Islemlere iskin Esashin™ beshiiinda ver alan ssmrlamalars uvulie

=
—r

hi Fon sadece vapulan islemlere il olmsss baydla valinm saplign para ve sermave pivasas:
vi da difier finansal varlikban temmmu olarak ebsierehilii

24, Yonetict wrafindan, Pon poriidsimde yer alabilecek varhih ve islemlere dair gzami bir
simrhima getinlmenis olup, Tebliz®in & Meddesimn (bine fhressnda ver alan wm enstritmanlara
vatirmm vapabilecektir,

1.5, Fon’un Karglustirma Sl “edt BIST-R YD OSBA [ urobond USD ¢TL) Endeksi + "t
RIST 30 Getird Fadoksl olarak belienimistie | sotbest fon mleliginde oldugu igin, Performans

| ebligi uyarmen. bu Teblig'de belidenen esih defer al sinvma iliskin esastar uygulanmac.

Lo, Pordtiyve riskten korurmn velveya vatrmm amacivla kabdag varmtan islember dahil
: Bi VArERn 1l el M Pt iy e ey drag Dvsubell slem ve l'lF‘.I:ii_HII'I .‘i{i;‘f’tt@l’lll’.‘l'l..’l'i:'l.
stielesmesi. vorant ve sentiitho dahil edimesi. tlen ol whyvil bono ve alun
e satm e vagiandicdms varnm aragianm, dayanak varbign grigklk pav ve




endeksleri. Tize dayaly menkl kivimetler ve ondeksler i ares, varlige dovis vie emibia ol wWirey

Ortinlert ve diper Iwrh:m--: bir yomtemle kalleng varman benzeri istemlen ifade eder. Kaldirog varatan

o Tl - & L L1
iglemler borsada vapilabilecedi git s i stidi v fezgahiisi pivasada vaplan islember ile de
portttye duhil edilebilecekri

2.7, Portiitive borsa disindan repo ers | o serdesmelent e tivey araclar {forward. BPSIVOR Ve
swup sizlesmeleri) dahil edilehifle. Stelesmelerin karst trallarmm vatirn vapalabilir derecelendirme
meuna sahip olmase. herhangi bir iliskiden akilenmeyocel sekilde ohjektif kogullarda vaptlmais ve
adil bir fival igermesi ve fonun fvan agiblama dosemleinde sercege uvgun degeri fizerinden nakde
dantistiriilehilie olmmas corunlilo

Ayrica, ‘borsa digi repo e yepo sOelesmelen ile ifirey ek forward.opsivon ve swap
shrlesmeleri) karst tarafinm derietinie ve wibeetime abi Goansal Blr kueum (hanka. araer kurem
vibjolmase ve fonun fivar peiklama daoemlerinde “eivenit™ vo “daarulanabilic bir vibnbem ile
deferlenmesi zorunludur I

2.8 Fon hesabina keeds adimmasy molinsk G

1.9. Fon, gelismiz ve getismekie alan alhelerin bumu veveva deel sekisder warafindan ilrag
eelilen borglanma araglan, curobondlar, sukuklor&ira sertifikalan vapilandiedmes vatrim araclari.
kredi viskine dayal sapnm arsc (CUN L ipotege dayvall menkad kovmetler, ipotek teminath menkual
krvmetler. gayveimenkul sertifibal; verliga Jdavabh menkul Revmetler, varbk teminath menkul
Kiemether. [-.n:tll temerriidiine davali borglanms araglan ve beneeri borglanma araglan dahil her virlii
para ve seemaye pivasas) araglarng gelisnng dlkelerdeki ve selismekie olan filkelesdek sirketlerin
ortakhk pavlarm., Amerikan ve Global Depo Sertifikalonn (AR, GDRY, her twelfh vattrim artakhif
pay larioe: gayrimenkol vatrm tonlar, girisim sermuvesi vaticnm fonlar ve borsa ;.a1|r;n1 londar (1 TF)
dahil yurtdigida korulmus fon katdma poylona, alue ve diger bivmetli madenter ile bu madeniere s
emintara dayvalt sermoaye pivasast aroglorm porfoyiine daliil edifebilir, Fon tarafindan avnca il
gegen (i varhklara vefveva Do varhiblar Geerinden olusiomilmus esdekstere davah nn_l,nni;';: L T
tepahiistii tirey araglara yatron okl . - :

Portfiive dahil edilen vabooo vaumm aragtarmim seciminde Rebbertin 4.1.5 ed ninddesinde
ver alan asagidaki esaslara uyilr,

Yt disinda iheae edilen borchmme sraclanmmn ve Lirn sertilkalanmin, tabi oldiiéu sleiie
taratindan vetkilendiribmis bar sakbayicr bamilus nesdinde sablanmnas, Evatomn veri q];j@j[]l_l‘? Eanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fomun Brar agklama Baemterinde Finansal Rapotlama Teblig
ditzenlemeleri gergevesinde corgede vveun defen deerinden vakde doniistirilebilecek nitelikie
likidlasyona sahip olmas) serlacnfo ven disinds borsn disindan fon portfviine dahil edilmes
itk tindiir,

Fon portfiyviine swdece dercoelendiomeye fabl ttuhinug vurtdisenda thrag edilen borglanmmg
araglan vie Kira seriifikaloe alinabior b e dlerccosmi Belirleven belgeler sdneticl nerdinde
Palusdurulur.

2.10. Porulttve agafidz belimiien pelismis ve eelismekie olan dilkelerde thrag edilmis vabanc
fonlarm katlma paylan dahil oditebi

ika Bidesik Devietleri, Ingdiere tHirdesh Rrallik e Frmsa, Almanva, Japonyva, Beleika,
ada. Avustraiva, Bvigre, Maha, Likscemburg, Noevegd Bspanya, Hellanda, lialva,
garka. Home Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjamism, Brezilva, Kﬂlmuhi'_'-':!. Ekvator.
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Misi, il Bndonezya, lswail, Gliney hore. lsve. Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, ('ck
Cumburivetis Cin, Meksika, Nijervie Peru, |ilipinler, Polonva, Rommnya, Rusva, Gilnes Afrika,
Ulkenyng, Urnguay, Vencroein, Victnum' lanlir almahilir

Z.11. Pon portfdyiine vaplandiiingg vatinm aragdan Rehber'in 4.1,2.1 maddesinde var slan
kogullara uyum saglomak kesuly ile dahil edilebilis Yaplandmlbos vatem araglarnnin
dayanak varhiklar, hamu ve Seel sekidr borelanma graclar orlakhk [ravy b, Daiz, divvie,
sl ve diger Livenetll msdender, orablik pay  endeksleri.  finanaal cndeksler
olabilmektedin, Vapalandmbong saboen amemim setirisi 1emelde: ihrug edilecek bir
borglanma aracim getivisinden ve vitinm vamlan davanak varhfm fivat dedisimine
bagh olarak iende bonmdindies ey srses araclia pbre olusacak  bir getiriden
olusmaktadar.

HL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yaurmmedar Fon'a et vapiondan  dmee Ton'lfa leill temel vatirm  risklering
deterlendirmelidirler. Fonun puece balabileces tenel risklenden kavnaklanabilecek degigimles
sonucunds Fen birim pay Bvatmdaki olos digiislere bash olaral, vatmmlannm degerimin baslang

degerinin alima digebilecefing vatirmmebar goe onitnde bulundarmalidir

1. Fonun maruz kalabilecodi viskler sunlardir:

I P}}'HFH Riski: |'i:~i1-:. riski il baore e el cden bBimansal araclono, orakhik (L4 lammin,
diger menkul Kiymetlerin, divie ve divvize cndekst Anansal sraglann, kivmetli madenlerin burada
say than vurbik ve iglemler i contiay o dasaliiires sizlegmelene ilishm tasiman podisvonlann degerinde.

fate oranlar, onakhk payvy fivatlan, kivmetli maden Gvatlae, emtiy Mvatlan ve daviz kurlanndsbi
dalgalanmalar nedenivle mevdana pelebilovek wnrar nish ilade edibocktedit, Stz konosu dsklerin
detaviarma osaiddn ver verifmektedi

a- Fake Oram Riski: bon porii@vine thice davabvarlsklarm (borglanma arser, ters repo vb)
dahil edilimesi halinde, 500 koo verhl e degormde pivasalanda vasanabilecek Faiz oranlar
degisimleri nedenivle olusan riski fade o

b= kur Riski: Fon portfovine sabaner porag cimamden el binn dahil edilmesi halinde. dovie

Kurlarmda mevdana gelebilecok degraklibier nedenivle Fon™un marus kalacagy sarar olagihiam
ilade cimekiedir,

= Dirtaklik Fll}'t Fivar Riski o PoOTHSYInG ortakitk i | Jahal edilmesi halinde. Fon
parttiiviinde  bulunan  crtakbil paslanmn fvatanmda mevdona pelebilecek defisiklikler

nedenivle portiyiin marwe kalscads zarm olasilefim ade etmekiedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtin Fivar Riskiz | on porttindne bivmetli madenler ve kivimetli
mmaden veva emtiayu dasvaly sermus e pivisass araen dahil edilmesi halinde, kivmetli madenberin

veva emtialann fivatlanods meydang gelemleceh defisiklikler nedenivle portftiviin maruz
kalaead =arar olasthim ifade onmelacdi

2) Karyt Taraf Riski: boas geatin shetesmedon Rayviakbomm sitkiimliiliklerini serine
gelitimek Ly Ve vern vertio pelmememest veya ikas ishemlerinde ortaya gikon aksakhklar
SONIC i tlarrmrndst mskmi inde etmekited
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) 3 Likidite Riski: T'on pon e bulinoe {nansad varliklarin i:-;lq:!'lﬂd'tgi andla pivasa
Liyatindan nakde dtntistiiritlernemes) halinde oravn gekan zurar elasihaider

1) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon poniiadioe tivey arng (vadeli islem ve opsivon
sizlesmeleri). sakb timey orac. swap stelesmosi. varant serifiko dahil edilmesi, lerl valodi
lahvilbono ve altn alim islemlerinde ve diper herbamgt bie yviimemle kaldirag varatan benzerd
islemlende bulunulmas: halinde, boslange v ile Paglongie vatmminim ll.-':.'lrim[i.‘ LR RARNT
alinmun sebebi ile fonun baskmeg sonomimdan debo vithsek 2orer Lavdedebilme ulasihg |~.~!.Lli11|-\-
riskini ilade eder,

3) Operasyonel Risk: Operason sk, fonun operasvonel  stireglerindeki aksamalar
sonucunda arar olugmast olmssligen itde eder Opesssvoned riskin kavnaklan armsinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansee vonetim, personelin hual v da hileli islemleri aibi kurum igi
cikenlerin yam sira dogal afctler. rekabet kosullar, politik reiim tedraakbign pibi kueum dise etkenler
de wlabalir,

6} Yofunlasma Riski: Bell bir vartiga ve veva vadeve vodun vatirsm vapilmas: sonucu fonun
bur varhigim ve vadenin igerdini rishlens marz kalinissd

T Kovelasyon Riski: okl fimsasal varhildorn prvasa kosullan altimda belirli bir zoman dilimi
igerisinde ayvm anda deger kavanmast va Ja kevbetmesine paradel olarak. on az iki Tarkl finansal
varlin birbirker ile olan positil vevy neeatit vdnli fliskiler nederns le dogabilecek samar thiimaling
ade eder.

%) Yasal Risk: Forun kavilima pay b satddia dinemden sonra mevzoatia ve diveenlevici

otoritelerin ditvenlemelerinde mevdans pelebilecet desisiklerden olurmsuy ctkilenmes riskidir.

9 Mhragen Riskk: Fon portids e shinan varbiklann theaggisim vk omltliklering kismen veva
tamamen 2zamaninda verine setiremensest nedenivle dogabilecek zarar thiimaling ilfade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali vt aroclan ve benzeri saklotiirey araglara vatinm
vapilmas halinde ortayva gsthmakia olup: sanrmen, sovcva kit veterans ilkenin/sirketin temerriit
riskinl fistlenmekte ve korpihooda stiksek bir geiinl elde comekiedie. Relerans (ilke/sicketin kredi
degerlilik performums) belli bir sovivenin Geerinde bosalma susars vanrmer ek teminat Sdemesi
vapmak durumunda Kadabilecclon

1) Yamlandsesddms Yaotornn Aragkerr RiBskE: Yo 600 o vor diginda ihme edilmis
vapilandinlnus araclar; vatnlan anagaeasyy koruyocok sekilde vaprlmdirlabilecedi gibi. vatinm
amacivla viksek petin hedefleverch  wmparada kavka vol  agmasi nwhiemel  sekilde de
vaplandinlabilir,  Yapelandindmi; Younm  Areglanmin davanak varhiklane Gezerine  oluglurulan
stratejilenin getirisinin ilgili donemade negatil olmass halinde. vatimmer vade sonunda bighic itfa gelirg
elde edemevecefi pibi. performansln orantsh slarnk vode somunda elde edifen iths wan nominal
degerden daha diistik de olabi!

Bununla bitlikie, Yoplandmdnos  Yovunm Anglemnm ginliik (vl olugumunda pivasa
[micderinde vasanabilecek deégisimier vo dovanak varkk tvat degisimlen de etkili olabilimekiedir.
Pivasa foizlerinde ve davanask varlik fivannds vesanabilecel dalpalanmalar Yaplandinlons Yatirim
Araglanimin glindik  deferlemesim etbilevebiineliedir Fonun Riske Maruz  Deper (RMD)
e bk Sy aprlidindos Yaiom Aroglamndan kavnoklanan pivasa

[
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Yapilandinlong Yateon Araglorn satioon vapitimess halinde Kars waral riski ve ihreginin
kred rishi de de meveutiur. Pivasa vapiosim bulaanmdin saplandinlins vannm araglars, olumsus
pivasu kosillanna bagh olarsk vibsclen Lkidite rskine mame kalablir

12) Opsivon Duyarhbk Riskler: o li-wi- e poridy ferinde risk duyarliliklare arsmda, isleme
konu alan spot finansal Grin Han dedismomle gok okl mikoarda risk duvarlilik degisimleri
vagunabilmektedir. Deli: opsivomn sl [ giti Tnemsal varhgm Avatmdaki bir kirim degismonin
opsivon priminde olusturdugy: depisim ghscrmebisdin, Gamana Cpstvoenun ilgili olduge varligim
fiyatinduki defisimin opsivonun deliasmdn mevdana genndial degisimi dlemektedir, "l.“c;__-\. Opsiyonun
u|J} anak varlizmm fivat dalgalonmissandaka e deciamin opsivon priminde olusturdugo degisindir,
Pheta: risk dlglimberinde bin 08 Gneon tagiomn zaman Gkttt ilde eden giisterge olup. opsivon
livatimno vadeve gre degisiminin dleistdir Rho ise (2 ormlonpdak| vitedesel degigimin opsivon
lvatnds olusturdugy defisingn Oleisidin

L3) Agifa Sany Riski: Pon portfosd leanisinden aoida sals vapilan finansal enstriimandarnn
pivash likiditesinin daralmas: sebebivle Gdiing karsihon vervens dodnsdan agiga saus imkanlanm
aralmas: duramuonu ifade ede

1) Etik Risk: Doksdimabih, seisimal, sinimcte pats gegirme, hrsizhk gibi nedenler ile
Fon'a warar ugratabilecek Kasith evlender va du Fon'un itibarnm olumsur etkilevecek  suglarm
{irmeging, kars para aklonmas: ) bsdenmes rstodin

13) Baz Riski: Vadeli islom bontrmtiarme e dedert fle bony olan ilgili fumsal enstriiman
spot fiyatinm aldige defier arasmdaki fivat Bukhli@ dediviming ifade ctmektedir. *«,;’,;jfiﬂnq_d.,‘_ belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spod fiva '::"Hl-m esit olmakiadsr. Ancak fon portfivi igedsinde ver
alan ilgili vadeli Dpansal ensirtimantands slens sapilan tanh e vade sonu arasimda LECEN Zan
Il.,n..l'l'.-llll.in. vadeh fiyvat ile spot Gval ook Dyathamedan tarkh olabilmekiedir. Dolavisi ile burada Bae
Deger’in sdzlesme vadesi bovvncs odsterecedi dedisim risking Hisle cimektedir.

3.2 Fonun maruz kalubilecegi risklerin flcimiinde Kuflanmitan vintemler sunlardir;

I"onun vatrim stratgjis e vanmm vapelan vl larm vaprana ve risk diizeyvine uvgun bir risk
viineting sistemi olusturalmus, o

Piyasa Riski: Fon Poriisytmun nupue kaldif peyvasa nshy, gimhik olarak Riske Murwe Deger
(RAD) vimemvle Gloillecektir, RMIL Lon poctis -.!I.'T-:-\.."-il'lll normal pivasa kosullan altnda ve belieli
bir dinem dahilinde marue kalubiloceg: oo vithesel s belish bir giiven arabgmda ifude eden
degerdir. RMD sinteminde Larilhse] Sunbilasyvon sdntemn tercth edilerek, %% giiven dizevinde. |
siinfitk elde wima slirest varsavimn alirde besaplams sapehie. Hesaplanada en az 250 i5 eilndini

kapsavacak sekilde phelem stiedd Dolivlenn Aacak _ -! s pivast kosullanmn varhg halinde

edelem stiresi kisalulabiliv, RMDY hesupliomalannag ton portihyinde ver alan thm varhk ve islember
dahil-edilir. Tiirev araglardan kovnak Do riskier di bu ) st dikkate alimr.

Kualdiaw riskinin hesaplosme sOutemic Pomda B8 v8meini kullamlmas nedenivie kaldirag
hesaplanmasinda “sum ol notionals” vontomb kollambic B0 sBivteme pine Kaldrag varaton islemlerin
¢ vadel islem ve opsiyon sdzlesmelers, sakl tirey arags swap socdlesmelen., varant, sentifika, iler valtirl
tahvil pa yalemlber) arag bazinda ayn avn pogisson hesaplunaseyapilie ve by pozisvonlann
1 g WA planinias e, Ul Lo soplam poeisyonam o toplany deperi l;:tl-.]lr.u:: Verir.




Fonum: Ask degerinin besaplanmy vontemi: Fonun sedsest fon miteliginde olmas), 5 wlhk

pogmise  sahip olmamass ve karsilastirm dletifimiie de bolusmomasimdan dolavy risk  dederi
hesiplamas: asagidaki sekilde vupiipeakin

Fonun ilgili domemler sfiresimee sahip  oldugy

hesaplamamin yapaldage tarihichd ton virbib dagibien dikkane almark wyilecek bir referans porfiiviin
5 willsk getirileri kullanslarak hesaplaacak vobilite dikkate shinacakn

portily dagiion  dikkate  alinmaksizin

karsi Taraf Riski: | on orcl sekain aratindas thray editen borglanma araglanna vatrmm
vaplidindan kars taral riski dogmakiadic. Bo dskin ¢ Ivtminde ihracolar hakkinda velerli derecede
mali analiz ve arastima vapiidikinn sonra ibragetar, o sulmmada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendinme sisteniinden cocirilmekisdi

Bunun diginda Fon teegab st prvasalie sociigivla thres arae ve swap sizlegmelerinde islem
vapabileceginden karst varaf sishi meveutiue, Bora desimda tral olunan Wrey arag e o swap
siizlesmelerinin kargt warafimn donctime ve eectime bl finanss bir Lurum (banka, aract kuruim
olmus) rorunludur,

Likidite Riski: Fon pontivimde ver ulps Gnansal sarhklamn belicli bir diinemdek
pozisyonlanmn digik islem bocimlert nedenivlie, wvpan stiee ve veva fival eerinden kapatilnamas
somucunca maruz Kaliman riskiin, Likidite fski hesaplanmasimda, menkut Kivmetlerin pivasadaki
oralama pinlik islem hacimler) uemds Bhidite batsavilan belirlenecektiv, Daha sonrn, by
katsaalarm,  fonun dgerisindcl kit agrhklarmvln carpebmasivia,  fonun  likidite  orams
belarlenmekiedir,

Kredi Riski: Fon porfisiimee see alan biv borglnma aeinn ihaggisinm temendide diismesi it
dit Kredi notunun disiintitmesi oedeniyle mare kalimablecek riskl Hade eder. Bu tiir bir risk ihragymm
vilklimIGiklering yérine getirehilme kaposiesing budlcir Fon portiayiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tagivan urﬁnl-_rm ihragess igin kredi ders -I udirmne kivuluglan Moods s, S&P veva Fiteh tarafindan
verilmis kredi not dederlendirilorck, fon portilerine dahil edilic. Kredi potu bulunmavan ihruegilar icin
kredi verilehilirligin izlenmesini «uel veacnk kradi Bty sisemrlent Kullamlabilie.

Operasyonel Risk: Uperasvonel rish, fonun operasyonel sibreckerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasiligan Wde eder. Sickes Gaalivetien icersinde upcrasvone] sk unsoru varanms ve
varatmast beklenen konalar ile riskin perecklesmes: durumunds cikileri listelenir, Riskin mevdan
gelmemesi igin almmase gereken tedbirlen de dogeden belivlenir ve sirthet gahsanlanna duyvurilur ve
veni durumlara karge giincellenic Zarue olurab sansinlin opernsvonel risk olugmast halinde kovida
aliir.

LA kaldorag Yaratun slemlo

Fon portbiyiine Kaldmay varawan istemilerden; dovie, iz Py senedi, pay senedt endekslern,
emtia ve sermaye pivasass seaglarns daval torey amag cvadeli slem ve opsivon sdzlesmeleri). sakl
tirey aray. swap sibelesmest, varann somitibog ter vl whvilbose ve altn iglemleri ve diger

herhang bir vdmtembe kaldrag varotan tnler benrer tslemler dahil edilecektir

ik bian reskan Glglimiinde Rehber”de belitdenen csaslar
eaklir, Serbest fon olmast sebebivile fonun RMIY limdii
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15, }'-.H|_'-I]I'ﬂ'-,' yaratan temlen dhekin olaak arg bagusda sy svn hesaplanan pozisvonlurm
mutlak degerlerinin toplanmas: (swn of notionalss suretivle dlasidan 1onlam perzisvomm fon oplam
dederine vrampa “kaklirag™ donir 1o kithdirsy Hoath oS00 A

3.6, Fon portitiviioe abioan saprilandisioms vatoum aesclarmn sakln ey uray niteligi s
tagimadhr Koruen arafindan degerlendirtlerek s komusu degerlendimeni tevsik edic belgeler
Rurucy nesdinde muhatiza edilic. Yapilandindoms vatmm smaeimnn sakl tnsy arag nitcliginde olmas)

hilinde. risk dlgtimtine iliskin olarh Rebber S ver nlm csaslar uvoluns

A.7. Kaldirag yaratan islemlere Vishin porisvon hesaplannusimda Rehber kapsanminda belirtilen
esashar uveulmmr.

healdirag varatan iglemlerden Loy nab aman pozisvon besaplamasing ok olarak, riskin azalulmas
amacivhiy spot piyvasada alinen posisvonlar ite dayanal varkift bemneer yvapida olan kaldiag varatan

shemlerden elde edilen pazisyonbir pet veon ks Py on hesaplamasanda netlestirilebitir,

Moot weon 'Kisa pozisyon hesaplamas bapsamimsdo

L Vadesi dikkote aloomakssem, dayposk varlgr birehir vapida olan kabdirae varalan
posisvonlar arasi netlegtirme vapiabilic
. Kaldag yaratan isfembere sk porissonla e bunlann dayanak varbklanmm spot

pivasadaki posisvonlan arasiodo netlestinme vamlubili

Fonun toplam met weun bosa posisson hesapigmoas: (vaineees onabhk payviiorakhk pust cmleks
varhik grubu ve sabit getirilt menku! degeder varhh grubu in ve ayn ayn yapilacaktiey: vadeli
iglemlber, arper kurulug varaniban v do benser sapidn belini Die eminat'prim kargths nispi iglem
vaptimasim saglayvan sermave pivasast aoaglan e b vapds olan ve diger sermave pivasas arselan
olarak smillandinlacak yeni Foansal Griinlein geberd taotional) Rivikiokleri, opsivon strlesmeleri
iein delta, bunlann digindak) cvsurbimanta win se b shnamenin 3.3, maddesinde agiklanan
degerleme vimemiden kallanilursk uligidan degerler dikkate ahinarak sapilocakore, Fonun netuzun
pozisyon biiviikIGgE vadeli islemlern, torwanl stclesmelerinin, swaplarm, arsct kurulus varantlanmn,
opsivon sdzdesmelermin yo di beneer vapudall primoemien Sdense karsbign bir itihar (notienal)
degere sahip sermaye pivisas uraglan ile ba vapida olan ve difer sermave pivasasi araglan olarak
similandiedacak veni finansal Urtinlesing kendi telerdela benser vapudaki porisyonlann nes deper
{urun-kisa) dikkate almarak hesaplane . Naspt aroglann net degen fondaki diger weun porisyontar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifo soisdar gilianl sk fomun st e kisa pozisvonu hesaplanacakir.
Fonun net weunkisa pozisvouu, orak ik pasortakhb pavs endebs varhik grubu ve sabit getirili menkul

degerler varlik prubu iginave oy hesaplpnacab
IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASIVE FON MALVARLIGININ AYRILICGH

4.1, Fon porttikvinde s or alan vo saklimay e bone clabitecek s arhiklir Kuralun ponifisy saklama

hirmeting iskin ditzenlemelert gergovesinde Mottty Saklnvicis needinde saklamr.

4.2, PPortfthy Saklayverss non ton portiis Gode ver ulan ve Takashank m saklama hizmeti verdisi
s ve senmaye pivasast araylon, besmetlb madenles e diger varliklan Takashank nesdinde ilgili fon
abruy agrtan hesaplanda vedemest perekemesiedin, Bunlann depuda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Tokoshbank o akiaridr veva sor konesu bilgilere Takashank™my erigsimine
imkan sadlanir. Bu dunimda dabd Poroie Seblavicr: am viiktimiiiik se sorumiulugu devam eder,

alvarh g haricw nun ve Ponidy 5 aklayiets)'nin maly arhmdan ayridie. For™un
i i [

pa olmuas: surin b hmil almak Hirey arag islemberd veya fon admifmrul ol
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oenzer niteliktekt iglemlende buluamal honcinde temina pEsierilemer ve rehnedilemez, Fon
malvarhigl Kurueunun ve Portlon Saklovicismim sémetiminin vens denretiminin Kamu kurumilaring
devredilmesi hatinde dahi baska bar woogls tsarmal edilemes. kamu slacaklarmn tahsili amact da dohil
olmak teere bacredilemesr, Grerine ihivan tedbir konulnmae ve iflas masasia dihil edilemer.

4.4, Portivty gaklayacrs: fonn ait feansal varlsklann saklanmese ve veya kayilanm toinlmass.
diger varhiklann aidivetinin dogralammiss ve kbl vl winilmass. varhik ve nakit harcketlerine
iligkin iglemlerin yerine petivilmesinie konroddt fle meveumty beliilen diger girevierin yering
getiribmesinden sorumbadur. Bu kopsamdi, porioy sakbavciss i -

) Yaurmm fonlan hesabas katthina pavlonmin thrg ve itfs edilmesi istemlerinin meveuat vie
o itiieiiad hitkimberine ws ponlusu

B) Yotmm fonu bivind katdg post veva Bivio pay degerinin mevenat ile fon igliiidil,
iahmame hilkinler Lerpey csinde belirlenen gl ssnslarim __i'||'." E|-.,_1:»_'_411-|_;'|_|'|_|:;1],|:1,|:|1|;1

o) Mevewat. ile  lon igmetzh fesheonne  bikiimlerine  svkin olmamak  sartivla,
Kuruen ™Y dnetich nin talimadariis verine getinbnesin

) Fon'un varbklansvb ileili istemlerinden dogan edimlering iliskin bedelin uveun siivede
aktanlmasim, i

dy Fon'unm gelirlerinin mevamn | o dgtiefgd, ealmame hiikmlerine ovgun  olarak
Eullinilmasing.,

¢) Fon'un varbk alim satimlanon, portidy sapesmon, emlerinin mevzuat, fon fgtiieiigi,
reabname hitkibmlerine vyguntogumn

saglamakla viikdml i

4.5, Portliy saklavicr
b Fona an varhiklarm ayoavn, fona abdivet] agikga belbi olacak, kavip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar

h) Belpe ve kavit ditzceninde. 1onma ai thlaze, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diieen’i olarak akip eder.
¢) Fona ait varhiklarn ulvbesind Weer korumbardaks kendd besaplamnda tamaz ve kendi

nktilleriyle iliskilendireme

4.6.0) Portfiy saklavwo liemetn vorliten burales. yiikamldloklerind verine getirmenesi
nedenivle Kurvew v kavlma poy sabnplerine verdifi soarlondan sorumlodur. Kuaroew, Portlis
Sakkaywersindan: Portfiy Sakliios da Korooo dan, Keoin ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihidh
nedenivle dogan zararlann giderilmesin tlep etmekle sikimltidinr. Katlma pays sabiplerinin Kurueu
vevn Portfoy Saklavrersma disvie ngmas hakh sk

by Portlty saklay ot portlis sakliomn bemet verdi@ pontfivlerin ydoetiminden vexa
pivasadaki fyvat hareketterinden kaynaklones cararlordin sorumlo degildir,

€) Portfdy Sakluvecisi, 0362 savili Sermave Poyosas Kaoun ve ilgili diger meveuatian
kavnaklanan - yvikomiolklerini  vedne  getirmemest pedenivle Katilma  paye  sahiplérine  karss
sorm ludur.

4.7. Porfin  soklovicrss, saklamo teametinig onksivonel  ve iveramgik  olarak diger
hizmetlerden avestimlmast,  petansivel Gk gansmalanmn ditsgdn bir gekilde © behrlenmesi.
dnlenmesi. Gnlenemivorsa vonctibmes:, pivecions: vz bo durwmun fon vaimmetlaema agiklammons:

kavdivia Y Ay degerfeme, operisvon ve milusebe hanetlerd, Xlma pavy alin satmna
aruct| lea uvenn pirfileces diger hemetlen veretali



4.8. Portfty sakbyyicisi her giin libart ile soklmigvn Kot virhklann  muabakanm, by

varliklore merkezt saklama hizmeti voren Linamlar ve K UL vey vitirim ortaklioe jle wapar,

4.9, Porttdy - saklwvicis  portfiy daklame  hizmeting  viriitcken kargilagabilecegi gikar
I,::lll:iln.:lE;Lr:.n!rl tmmlammasi, onleimesni, vinelining, edretimini ve agiklanmasin sadlavacak
gerekli politkalan olugtanmmeh e Bueloe vvputanak la v ik am i

4. 1L kouruew mun Ugline kigtlere olan Boselam ve vitkim!a ik e ile Fon'un avit Oelinei
Kisilerden olon alacaklan birkorlerne Lo cr pahsup edilemes

4L Portiiy saklama hizneth witen humalog, s OklQmliliklenni verine getirmemesi

redenivle Kumew ve katilma pavt sahiplerine verdifi ventlardan < umiudi

4.12. Kurucw, Portldy Saklavicesmdan Porliv Sal e da Korocu dan, Kanun ve Saklama
tebligi hitkimlerinin thlali nedenivie dodnn sarmddarm eiderilnsesini talep cimekle vOkiimltidir,
Kattlma payt sahiplerinin Kurvcy veva Ponity Seklnvicisma diva acma hakka sukhidir,

413 Porifidy suklavices, poridiy saklwmy kizmet verdiod porttdvlerin yénetiminden veyvs
prvasadaki fivat hareketlerinden kavnaklonan sarartardan soniml| depildir,

4.14. Portftiy Sakkagacrs, 0362 savili Sermave Plvusas Kanun ve lgili diger meveuanan
kavmaklanon  vitkomloboklern:  ~orn mtemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine  karg
sartimiludur,

415, Portloy saklun stsdesmesinde portioy seblavicisimn Kanun ve Saklama ['eblin:
hiikiimleri fle belichenmis olan sonutulublartn Lapsamms darabier hithtimiere ver verilemes,

V. FOXN BIRIM PAY DEGERININ. FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME F=AsST 4RI

5.1 "Fon Ponlty Deger:”, porudydeki varisklonm T inansal Raporfoma Tebliginde belirienen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin wplamdic “Fon Toplam Degeri™ s Fon Portls
Dreperine varsa diger varhikbonm eblomnesi se borglasg disitlmest suretivle hesaplamr,

5.2, Fon"un birim pay cegert. tonoplon deerinim ton toplam pay savisma bltiomesi surctivie
hesaplamir. Bu deger her aem son s glind itbarivlendegerleme elinity Finansal Raporkuna Tehligi nde
belirlenen ilkeler gergevesinds hesaplanie vo taAeyen is giin® Kitme pos Tarnim alimesatim verlerinde

tan edilin, Her aymson iy ginii deifion o BIST Pay Proasass moacih oldugu son glin olarak belilenir,

3.3 Savay, dogal sdviler. chononub krie Hetlsim si=temlerinin gOkmesi, portiivdeki varliklarm
ilgili oldugu pazann. piyasanin, plattornn Kapamas, Bilgisesar sistemlerinde mevdana gelebilecek
areralar, girketin mali durnmesy ety ehilecel Onendl bir bilginin onava eilkmas: gibi olaganitstl
durumlarin mevdana gelmesi lalinde. degerdems esaslonnmm tespati hususunda Kurueu nun viinetim
kurulu Kamr alabilir, Aovries <00 Lo v bt T odorake BoAP 0 agiklama vapilir.

S 3.3 numarah madideds bedmiten durmmlarda, Rurobea ayveun gdrilnesi halinde. kattlma
pax Llarunn birim pay degerler besaplanmoayabalie vo katthog payammem ahim satmn durduralabilie

e esiaslarmn Hiskin olatak, Pinansal Bapodama Tebbgl uvanmea TMSTERS
dikks . gL vdneinn kvl Kacinale bolrdenen degerleme cgaslan asagsdaki gibidir:

A b
SN PORT v Ot
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S350 Portfive alman varbklse shm featiacivia Ravda wegirilie. Yabane para cinsinden
varlklarin ahim fivat satn alos giinfindeki vabanc: pars cinsinden degerinin TOMB déviz safts kuru
ile carpalimas suretivle bulunue, Heiii sarhiin 10MB tarafindan alim satima konu olmavan bir pari
cinsinden olmast duromunda ise veri saglovier Bloombe reCin ileill savialanndan aliman diviz waleg
Fivadars kullambir, $6z konusu para bivimd icm Bloombersin dprls say Balanindan Tk Lirasi cinsinden
livat elde edilemivor ise kullantdacak Lur “gaprme bor” sellinde besaplpr

Cienel Esaslar:
Aldvg taribinden baghamak tieere portivdeio varbiklrdan
b Borsada iglens goeenter degerlene ciinbnde borsado olusan en son scans agrlikl
ortalama fivar veye orunbarle dederlenin. Su kadar ki, hapams seanse uygulamass
Bulunan ]"-i}il*.'.i.'.'l.l islem coren vorhiklorm dederlemesinde kapams seansimda olusan
Fivatlar, Kapaois seansinda Gratm olagmemas doromanda ise borsada olusan en son
seans afirhikl ortalarnn Gyathe kollanihe
b Borsada islem gdmeble bilibie degerlome gliniinde borsada alim satima konu olmusan
pavlar som iglem tanhindeks borsa vatsla) borglanma araglare, ters repo ve repolar son
islern pitndindek ¢ verim omam e degortemr.
o) Fon katthma pay i, degerlen ging inbarsla en son aerklanan fivatlan esas alinarak
degerlentr.
dy Vadeli mevdus. bilesik lair oram kulismiork whakkuk eden faizin anaparava
eklenmesi surctivle degerlemn
¢) Yabaner para ciosinden olanfar, TOMB tsadmdan il vabaner para ivin belidenen
doviz ahs kuro e degerlendr. Heill varbigm TONB taralindan alim souma konu
olmayan bir pars cinsmdes olnas durmiends bse ven saglavier Bloomberg® i ilgili
saxfalanndan alinan Jovie alis flvatlo kollomlr, SOz konusu para bivimi igin
Hloomberg ' ilgili savtalanndsn Tk Diras cmsinden iy clde edilemivor ise

kullamlacak ko “gaprae kur™ deblinde hesaplin

Yabanct Sermave FPivasasi Araglan ve Yurtdsinda Islem Giiren Sermave Pivasas
A are

Borsada iglem piren vabaoc vatmm araghan ve vartdes borsalardie iglem gbren vatimm araglan
igin Tdekive Saou ile (T81) 173078 kadar soe Lomis vatnm aracimn tslem gondligil borsa kapanmis
e vukarida belirtilen esaslors vygun oberak degerlerme yapabir. TS 1734000 kadar siiz konusu vatinm
aracinih islem g8rdda0 gl bora Rapaimesns fse psufada veralan degerleme esaslar uvgulanacakir.

a) “Yabaner  Borglanmma  Aragla Fumo b Vabaner  Kira  Sertifikalan™,
“Yurtchgmdn [hrug Fdilmiz Kira Sertifikalon™mn degerlemiesinde. Bloomberp ver
dagim ekranlaoinda TS 16151645 antsinde agihlanan temiz fivat Gzerinden abis ve
sl kotasyoniormin ormmlanasans tend Gyvaty, binkmis olan kupon faizinin cklenmesi
ile hesaplommuy kiclt fivet bay aliner, Sa kador ki; bu Ll fivet kullamdarmk mendul
kiymetin i¢ verim otang bulenur ve by verin omnt kullambarak ilgili menkual Kiymetin
degerteme Ryuting ulusihie Alg veyva satis kotpsvonu bulunmamasi durumunda veyva
tam iy glnd oimeyvan ghinlerde jse dederlemede hullamlacak fivat, bie bneeki i pling
degertemede kullom lan i b5 clintioe 3¢ verimle flerletitmesivle bulunur.

by *Yabaner Oriaklik Pavi™, *Yabane Yatirnm Fonu koptlma Pavian”™. “Yabaner Borsa
Yatrwm Fono Ratnhoo P “Yabanct Yatimm Ortakhig Paylan®™, “Amerikan ve
Gilobal Depo senifikalon AT GDE Y mm degerlemesinde; Bloomberg veri dagtim
ckranlornndan TS 17 30080 samtlen urssada alingn Volume Weigthed Averape
Prgge t Y WA ¢ isidm Hacmi Agoehik b Ortalasg Fivac bullapdacaktir, Degerleme piind

vevi tam s gling obmovan giinlerde bir Gneeki is eling
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¢ “Yabancy Owpsniec  Piyosalarda belem  Gdren Opsivonlar ve  Vadeli Islem
sttdesmeler™nin deferiemesinde, Bloomberg vert dogiim ekranlanndan TSI 17.30-
LE.00 saotbers sresandn abian Byatlar bethonisenkir, Degerleme plind borsada islem
gegmenest hatinde veva b bs ohnll elnavan giinkerde bir Gnceki is gling kullamtan
degerbeme Tyvan Loblanh

db Ancak elagandssl duromlann mevdann selmest duromunda vevs  vawkis soati
wygulamalan vedenisle Koo Yinein kool karn ile deperlemede kullamlacak
fivatlar yukarsls ver alan saatler dismda da Bloomberg veri dagimm ckrnlarmdan va
da farkh vori dadiom Ranallanndun almabilis -

Yapilandinlmes Yatim Srughars

Yaprlandmlong vt araglarms deforiomesinde borsada lan edilen fvat kallambir, Hgili
kivmette iglem pegmemesi hoslinde son v horsads Big dslem geememesi halinde  nitelikli
vatmmetlara arshalku are Gyand kallanibin, Borsada istem: gérmesen ancak verd dagtim kanallar
amacibfiyla livatr ilan edilmiy capslmdmdmeg satrom wraghor igin degerlemede veri dagium
kanallarinda en gon ilanedilen fvat kallum

hredi Riskine Davali Borelaonma A raclari ve Benzer Y amdaki Borglanma Araglar:

kredi riskine dayal borglonma araer ve vey s berer yapdaki borglunma araglan igin borsada
iglem girme sacte aramr, Hgili varliklann deferlemesinde borsada pegen son fivat veva bulummas
halinds veri dagitim kanallar: arncaliBiv o il edilen gtioee!] fivatlar kallambir,

lleri Valorlii Borelanma Araclars ve Altin islermberi:

Hert valarli alman verhiklar valor weribine kadar portiine dulul edilmez, Tleri valéri sanlan
varliklar ise valir tarihine kadar port (Gvde kabmove ve degerlenmeye devam eder. fglem wiaran ise
valiie wrihine kadar wkastan alacat vova whasa horg obarak takip edifie, Hert valield varhik almysaom
sibelesmesi aver bir vadeli iglom soddcamest olarnk degerdents. Nen valdelii stzlesmenin deferi alis ve
saliy iglemlerinde avm yéenle hesaplosrken istem alis tse posftil i <), sats ise negatil (=) bir deger
olarak porfthy dederi tablosirg vanatihy

Heri valdilii sbelesmesnin Bonusunsin booglanma erno olmast dorumunda ileri valdelii
sivzlesmenin degert: borelamme aracoin vade soou dedermmn ve (varsa) gelecek kupon degerlernin,
sthelesmeve kong borglanma arscomn pivasa balesik Bkl kollumlorak iglemin vulée trihine iskonto
edilmesn ve b degerlenn wplonnad e Bulonur Plesaplmadn sodiesmeyve Rono borglantma armcinm
hilesik Faigd olarak; varsa Jegevlome glolmde BIST Borctanma Araclan Pivasasinda valde arihi
ilemin valor anhi e aver olen lamlenn cdobikh onalmma kee orant. voksa degerleme gindinde
BIST Borglanma Araglar Pivasasandis av e odim valdrli gergeklesen islemlerin agielikh ortalama faiz
oz, voksa borglanma aracimp e son aym gl valdetl olamb slem gdrd (80 giindeki avm gln valdirkii
islemlerin agirhkl ortalama foiz ovam. boodie voksa boglanma aracmm ihrag tarihindeki bilesik fair
arar kullanhe.

heri valdrlii stelesmenin konusunun slon olmost dunounda degerlemede kullamlacak iy
olarak varsa degerleme gimiinde BIST Roael Modenbe Prvasasinda islemin valbre tarihi e avm olan
islemlerin agerhkl ortalama Gyat, sobsa degodeome gininde BIST Rymetli Madenler Pivasasinda
sy giin valirll gergeklesen islemlerin aalikh ontnlama fivan, voksa valtr tarihinden islem tarihine
gidilerek buluman ilk aym gt valield isbemlenn sfrhik b ortalama Nyt bu dailen valbrli stz lesmede
ver alan Gval kullambr

ve Toers Repo Sislesmeleri
ters repo sivlesmelerinde deperleme gl bz lesmrede belirlenen foig otani 1
yilarak deperfoms= vaplr '
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Borsava Kote Odmavan Borclanms Araclarinm ve Kira Sertifikalan

Horsava kote olmayan borgluma sraglarmdn ve kiea serifibalarmda degerleme ilgili menkul
kymetin satm alma faiz oram by verm ot bullalarsh degerleme vapbr, Su kadar ki menkuliin
videsinden dnce fon taralindin asnl meekolde alim veya satum isbo vaprimast durumundan iy verim
ey olarak kublanilacak faie cn som vapnbon islemin £z aram olork elneellenir,

5.5.2. Borsa Dt Tileey Arag ve Swap siizlesmelerine iliskin degerleme;

Iarsa dige ey arag ve swap sozdesmclenmn degeremesinde gitneel Gvat kullanhe. Poriiive
him lléifllﬂﬂlml-'l borsa dist forwaril, opsison e swap selesmelerinde plincel Aven olurak kars tarattan
abhinan fivin kotasvonu kullamlo

Ahs tarihinden boslamok Geere portfideki bersa dise irey arae ve swap sozlesmelerinin
degerlemiesinde:

Borsa disi Dﬂ_ﬁ!\'llh !illi.iil."jilfl_l.:rl.'r_l:_r!.:_h_. ciinee] trvar olarak Raesr torndioan alingn :_1;-@,_11.-;"1{- ﬁ:.';_|_[|
kullamilir. Borsa digt opsivon stelesmelen tgom fonun fivar agiklama donemlerinde; degerlemede
kullamlmak tzere glincel pivisa Gyt bulummadigs doramlands ve kargt taradtan degerleme fivan
almamadidy durumlarda teerik sai hesapbmarak degedeme vapilie. Teorik fvat; Black&Schioles
modell, Binomial model vevs Monte-Carlo somiilasvonn giti genel kabul girmiis vontemlerden.
vpsiyon sielesmesmin yapisiie ve davanok varhige vy gun olane kulloslarak hesaplamr. Hesaplama
igin apsivon strlegmesinin yapisiog ve davonak varlign gire Bloomberg OVMIL, Bloomberg OVME
sivialan va da uvpun porillebilecel  dizer hesaplomn amclonovanhmilan kullantdacakur, Bu
yiintemlerle clde edilen ve T80 baw puanhih s thedesel prinm alis sans kotssyvonn varsayim ile hesaplanan
alig thid) vevu sats dask s Hvan bullemilacakion, Degertemede, dovonak varli@in spot fivat olarak 3.5.1.
maddesimde ver alan esaslar yorgoyesinde belirlenen v attar kullambr Farkl ve daha karmasik vapada
opsivonlann kullamilmas: va do deferiome icin olussinlecek diger unsorlor durumunda ise, deforleme
igin en uvgun vintem kullanilacakn

Barsa de forward siizlesmelerinde ve borsa dist diviz swap sizlesmelerinde giincel iva
olarak dayanak varhifin spot Rvas bae sliarak hesaplanan teonk flvar kullamlarak degeeleme yapalir.
l'corik fivat; davanak varhfin 5500 madibesmde ver alon esgsbar gergevesinde belirlenen spot iy
kullamibrak, degerfeme giind ile forsand slemim vade tarihi arisindaki glin s ve ilgili para
birimdennm pivass faiz omnlon kellomibnok seretvle hesaplanie, Sa Kadar ki deyvenok varhde dénir
olan bu tarz islemberde veri =agleyier Bloomberg’in iloili saytalanadar forward degerlemie igin
hesaplanan  deferler veva wvgun pdriilen benger pih programlandon forward  degerleme  igin

hesaploman degerter glineed fiva ol kullamin

Borsa dwi dier swap sizlesmelerinde pfncel ot olarak ks sraltan alman fiyat kullambr,
Borss disi diger swap sizlesmeteri wcin tonen Dyvar soiklama dSnemleninde; degerlemede kullamlmak
iirere giinee] pivnsa Avatinm boalurmadidi divumbards ve Rics tarnfian fival ahnamadifin durmmlarda
teorik fival hesaplanarak degorome vupalo Sy e b swap sdedesmeler nitehik agisindan pek gok forkli
form alunda vapilabilecefinden, swnp sirlosmelonn deperlomesine esas weskil eden verel faiz. vabane
para einsinden  divie, divee kurdan ove da diger Jdeferlere fakidrlert hakkmdaki - bilgiber
belgelendirtlecek olup. teorik Gyvar hosaphinusimda, stvlesmenin konusupa pdre tahvil fivatlanmas
viintemi (IRR). FRA (Forward Rate Agereement) siteml gidl bugiink (i defer hesaplama ydntemleri
ile sbzlesmelerin. niteliine vvgur difer geoel babul plemis  leorik  Ayatlama  vOntemleri

kuallu
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Dayanak  varh@n varld fan part  rumi aden borsn s forwaed, Opsiven Ve swap
stizlesmelerinde degerlemede fluill para binminin spo et olarmh degerlemedeki islem vimiine eire
TOMB  Divie Satrg Kuru vova 10N D6 Ais Kury Xullantlr Heili para biriminin TCME
tarabindan aliny satma konw olme v bir pars biring obmoas durumnnda ee iglem viniine gire verd

saflayicr Bloomberain ilgill sayfalarnmdan abiman davis al s vevn diviz satg fiyatlan kullambr, Sisz
konusu para birimi i¢in Blocmbers i el savtalanndas 1ok T iras crnsinden fivan elde edilemivor
¢ kullandacak kurkar “gapras k™ geklinde hesaplanie. By paragrafia bahsi pecen stelesmelerden
swap sdelesmelerinde iglemin voniine siie sbalesmenin 1t bueaklan jein ahg karu veva sézlesmenin
tim bacaklan igin satis kur kollan: :

8.6, Borsa disinda tarad olunocak yelene aligkin olursk agapidaki esaslara uvalur:

Kuruew nezdindeki Risk Yanetimi Bitimi wrafindan bors: sy 1iirey arage Hrr:-'lt‘:-mt‘h:nmn “aulil
bir fiyat™ igerip ivermedifi ve stizlesmelerin porifiive dabil edilmesinden son karsi tarafian alinan
livatm uygunlugu: opsiyon soslesmelen ivin Bleckd Scholes modeli. Binomial miode]l veva Monte-
Catlo similasyonu gibi genet kabul efirmits dnterler kullabarnl, forwand shizlesmeler in;i.n dayvanak
varligin 5.5, maddesinde ver alon esaslar porcevesinde belivlenen spot Tivat kullantlarak. degerleme
ghindi tle forward iglemin vade tribi aresmdabi plin savs: ve ileili paret birimlerinin pivasa taiz oranlan
kullambavak, swap sbelesmeler i sielesmenin konusuna pire whyil fivatlamas: viintemi (1TRR),
FRA (Forward Rote Aggreenent | vimiemi aitsl b Ldeger e saplama vintemleri ile sizlesmelern
miteligine uvpun diger genel Lubal gt weon In il vimemient Kullmmlarak ve Kurneu yvinetim
kuruby tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosedini nde b stirtlen hmitler ve kurallar dahilinde
komirol ediliv, Kontrollerde kulbmilan weosib Dyl e iplamn vontemierine iligkin esoslara ve davanak
varlik spen fiyatlanmin belidenmesme iliskin chaslary sbu ohnamenin 5.5, maddesinde ver
verifimistir. -

Borsa digt opsiyonbur sidesmelenme iliskin olamk, Larst tasafinm verdigi kotasyon ile Risk
Yimetim Birimi tarafindan besaplarman Gy karsalosonilr, Verilen kotasyon ile hesaplanan fivan
arasmdaki farkin fon alevhine “.20den inzin olmas dormmunda; stizlesmenin karst taralinm
kotusyonunu hesaplanan yat sontinde " 20 farkim aling eokecel wl\jlllc glincellemesi istenir. Kars
taraftan alman son fiyatin belirlener *0 20006 Tnitin digimda kadmast duromunda, Risk Yonetmi Birio
wralmdan Yometim Kurulu bileitendinli ve vanetim _-_|:|I.-|'_i:|'_|'. Laran ile ahinan son Ayvat Gzerinden
bglem gereeklestivilie ve degerlemede bo Byt Lullpsilie Belinilen vimh ve perckeeli bilgilendirme
clekvromik ortamda hasrkananilic

Borsa dwinda - taral olusacak  reposters repo  shelesmielennin herhangi  bir  iliskiden
cthilenmeyeeck gekilde objektil bogullands capilosan ve adil Bir fivar icermesi zorunludur, By
bakimdan borsa dismda sl olamocnk repo-térs repo iz smclenmin foy oranlarnmn borsaala islem

giiren benzer vade yapisima sahip sdelesmelenn iz ormdaromn dikkote ahnarmk belirdenmiesi esastir
Buna iligkin kentroller Kurocu |y ool Biimi soafindan: ilgili vade icin BIST Borglanma Araclar
Pivasast Repo-Ters Repo I..a.u. fida olusan | rntare gl videde BIST Borglanma Araclan
Pivasast Repo-Ters Repo Pazon nda isletn povmemes: halinde. Tarkive Bankalar Birlign taratimdar
tan edilen Tk Lirasi referans B coum uveulumsmids lan edilen ksing oranlan dikkate almarak
lgili vade igin dogrusal yaknsama vomeme (fe clde cdilen weorik faiz oramlar baz ahinarak. Kurucu
Yanetim Rurulu tarafindan Lebul cdilons [0 Rontrel Prosadiivi nde belintilen limitler ve: kurallar
dabilinde vaphr.

VE KATILMA PAYVEARINIY ALIM SATIVE ESASLARI
Fon satis baglangg tarihinde bir adet payvim nominal fivat (birim pay degeri) 1 TL dir.

. degerleme ghnolerinde Tonue bhirim pay  degeri. fon foplam &Egtrmm kantalmis
na bélinmesivie chde cdiliv

hndeor !
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Fon satws baslngiy tarili Y iy

hatilma paye satin wlmak veva elden gitkarmak isteven vahirmmelar, Kurucunun ishu
Ezahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ctiigi kstslma pay i alm satiminm vaprlacag yerlere
basyurarak bu izabnamcde belictitmis olan esaslara sire saplanan fival dreevinden, 1 ll-;irj pay
vie katlam scklinde alim ve satimds bolunabilicler,

oL katdma Payi Ahm Fsasban

Yatrimenlarn de@erbeme gist ol i sen bs gling <gat 15307 kadar verdikleri katlma pasi
abim tahmatlan. wlimatn verilmesing akip eden ik besaplamada bulumacak pay livat deerinden

degerteme plntind wkip eden 11 15 ptinfinds serine wetirlir 1 bederioime gling olan avin son is piindi
sail F5.30°dan sonra Hetilen tilimatlyr ise, ik pay oy hesaplanmgsindan sonr verilmis kabul edilir
ve bir sonraki degerlemede bulunan po i rerivdden ble sonroki degerleme pinding wakip edos ik

ty glintinde verine getirilir.
6.2, Alm Bedellerinin Talisil FFaaslar

Abim tlimatmm verhoes: sapsnda wlen edilen koo pavi bedelinin Kuewen tarafindan
tahsil edilmesi esasur, Alm talimstlon pay savest va o citar olarsk yveribebilin; Kuruew., alimann P
savist olarak verilmesi halinde, uhis fslemine vygulansend Gyvatm hesin olarak bilinmemest nedenivle,
katibma pavi bedellerini cn son ilae edilen st vabimg 2620 ilave man uveulmvarak tahsil edebilir,
Avmca. Katlma payy bedellerind jsbom glini tohsit simek trere en son lan edilen fivata e
uvigulanmak suretivie bulunan futara cs defer By metl beminat olarak kabol edehilir:

Ladimatn tutar olarak verilmes halinde 1se Belin i tahsil editerek, bu tutara denk gelen
peay’ savest fon fyat agiklandikion sonem hesaplang

Abun twhimatr Kangth@ e absil cdilon e o et dgin satirnes ading Deniz Portfiy Para
Pizasas Fosw nda nemalandinlmak suretyle bu frabmamede belitlenen esaslar gergevesinde, katlma
pa s aloanda Kallambe. Fon ahim Wlnmatmm gergek lesecesi gimden dnceki is giiniinde saat 13:307dan
sonra Deniz Portfiiy Para Pivasas [onu sens sesgeklestiriberek nemalandinhr,

6.3 kattdloa Pave Satim §osasdam

Yatmmeann belirlenen decedeme gimii olpm avin son s gini saat 16.00"ve kadar verdikleri
kattlna payt satm talimatlar. walimatn verlivesing inkin cden i1k besaplamada bulunacak pay fivau
fecrmden yerine petiriliv, Degerleme ponh san 10007000 sonvn Cletilen talimatlar ise. (K poy Gyvat
hesaplansasindan sonei verilmis b abel edilie ve bir sonmkl dederiemede bulunan pay Tivat Geerinden
venne gennlir.

G Sanm Bedellerinin ©3denme Paaslarm

katiima payvt bedetleri: saton lalimaten degerterme plini st Lo MY va Kadar verilmesi halinde
talimatim veritmesini takip eden ke 15 conmunde Gdenir, Dederleme oiing saat 16,00 dan sonea iletilen
talimatlar ilk deferleme giindoden sonre wonbnng olamb Labul edilie ve bir sonraki degerleme gintinde
bulunun pa gzerinden alimann verilmeini whip eden tiefimel |+ etintipdd Sdenir.

Sl A racilik Fden Woralostar ve Slim Satim ‘“:rli'\ri ;
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hoatilim |:|1;-lgr||1||4 M satm kungcunun vand st kuroeu e katdma pasa alime satining
wracihk stedesmesi imealamis olan Denfebank A S faafindan vamibacaknr. Denizbank A 8. nin
tetigim bilgileri agugida ver almakiad

Umvan Adres luternet Sitesi Telefon

Bemizbank A8 Genel Biyikdere Cad Noo 131w alenfzbank.com | 0312 348 30 00
| MOdartgd ve tm gubeleri Paentepe - Sisti 1S AR

Vi FONN O AMALS ViR IGINIDAN EARSITANACAK HARCAMAL AR VE
KURLICEPNTUN KARSIE AN GIDERLER

1.1, Fupun Mabvarhifindan Karsilanan Harcamalar
Fon varh@ndan yaplabilecek harcamalar asapds ver almakiad
1} Sukloma hizmetlen iciy Sdenen her i Ge el

2y Varbiklarn nakde gevrilmes: ve tnmsfesinde Slenen ler (ki vergi, resim ve komisvonlar,
33 Adinan kredilerin o

4) Portlitye abmlards ve portiyden ot Sdenen amcibih bomisvonlar, {(vabaner para
cinsinden yaplan giderler [OME doviz satig kurn terinden T1've cevrilerck kaydolumur),
5 Portliy viinetim {iersi

&) Fomnan mdikellefi oldude verp

7) Badumser denetim burilusiammd Sdenen denetlm fioret

£) Mevaunt gere@i vapilmas sorunlu flan giderler]

9) Tukvim valv esas olimarak teer avhik dinemlenin son s piniinde fonun 1oplam degeri
trernden hesaplanacak Foorul (oot

10 Karstlagtorma Glii widesler

110 KAP hizmet adeh

12) E-defrer (mali miihiir, argoddemne ve kullanim ve B-tiaturn (arsivieme ) uvgulamalan nedeni
ile Gcdenen hizmet bedel o

13) E-vergi bevannamelerinin laslikime Hhiskin vetkill meslch mensuba ficreti.

14) Tikeel kisi kimlik kodo o0 U1 giderden

15) Mevauat uyarmen twitubmas: zorenbo delteriere sk noter onavs giderer.,

16) Kumulea uvgun glirtiiecek dider horcmmal

T.LL Fon Yimetim U ereri Qe

Fon toplam degerimn giinlih ot 00274 (vivbideikivagiiveimigdin) [yl vaklagik 2o
{vilzdebin] olugan bir vinetin toered thobkob etorilie: B leret ber sy sonuon idleven bir hatta iginde.
kuracw ile dagitier arasinda mealanan sidesme corcevesinde belivhenen payvlagim esaslanna pire

kurueuya ve dafitierva fondan Sdenecdd

L Fon Portfoyiindelki Varhiklarim Alon Satimina Aracihk Eden Koruluslar ve
Aracihk Istemieri fein Odenen Komisvonlur

Fon porttasiinde yér alan varhiblaro alion saonons Dendebank A%, (Sabit Getirili Menkud
Kivmetler AlmvSatim, Repa ters Repo Islenileri. Koot Maden Pivasasi [slemleri) v Deniz
Yaunm Menkul Koyvmetler A% isabin Genrih Menkul kvmetter, Yortigh Yurtdey Pav AlimSatim,
RepoTers Repo Blemler, Takashank Voo Piyasasr ve Yarigs Organize Para Piyasas: lglemleri, VIOP

' r o Pivasas lslemlert gracih® eomekredin: St konusy”araeilik istemleri igin
pranlar asadsds ver almakiade '

¥ ’*Mn



1} Suhit Getirili Menkul Kiovmetler ve Kira Sertifikalars I v isy ope
ud Avnn Giin Valorld Kesin Alum Saem Galemiler

(30 — 1400 arase: Y Uzbinle 1,575 4 BSMY
P00 - 1 730 arase Yiehinde 4,20 = BEMY
by Valdrlis Kesin Alim Satun [siemler Yuzhimde 1,05 + BSMV
<) Hazine Thalesi iglemieri i
2) Yurt Ortakhk Payy Pivasas Islemleri Komisvonu:
b Pay Semedi Alim Satin Islemlern Ulihipde 2.00 + BSMY
3 Takasbhank Para Pivasos [slem Komisy onue
a) 1 -7 piin arasy vadeli islemles teamde 2100+ BEMY
b 7 glinden weun vadeli 1<iemie \I:I_.uml.- nO23® oiin spvia - BSMY
4) Borsa Istanhul Para Pivasast Islem by Sletvonds 2,10 ® pin savisr + BSAY
5) Repo/ Ters Repo Parar: [slom hoomisyenn 2 :
ab CUN Islember (09:30 - 12:00 aras Mlilvaoaula 325+ BERIY
by ON Bslemder (1400 - 1730 e Yibinde 1.03 + BSMV
ed N Harig Islemler 0030 1200 aras Milyonda 325 * piln s + BSMY
JdH O Harig lsbember (14 10 30 i pibzbinde O3 * ol savis + BSMY
i) VIOP lslem Komisyvonu: Chbinde 1220+ BSMY
at Vadeh Islem Kontra Chhinde 2,00 + BSAY
b1 Opsivon Biaagle 1000 « BSMY
73 Yurt D Ortakhk Pave Islem komisvonp: | ...I:|-.| vithinwet pivasa ve borsalarda
gergeklestirilen iglemler fiverinden, iloil pivass ve borsalarda pegerli olan ficret tarilesine ok
ctlarak binde 3 (BSMV dabily Komisvon wvondimg
ab Yurndis Ortaklik Pavy fslerlern inde 2, 20 BSMVY Dahih
b1 Tiirey Araglar B USTY (BSMY Dahil)
8} Kivmetli Maden Pivasasi Isfemleri homisvono: BIST ¢ 0denen islem Komisyonu onbinde
1,05 ile onbande 1575 armsandadir (HSMY dahily, Bleme aracilik eden vatirmm kurulusun:

ayvnea kemisyon Gdenmemekiodin
7.1.3. Kurut Deretic Lakvim yib vsas almamk. doel avlih ddnemlerin son is goniinde Fonun
el vtk degeri Grerinden ot 05 (yiiebindebess ormmmda hesaplanacak: ve ddenecek Kurul Uierei

Fon porttiivlinden karsilann

L4 Fon'un Bagh Ofdupu !‘_'-l.-nw:i'. £ Futr- vt Griderler: Somsive Fon'un kurulug giderferi

e Tonlanin kaulma payy ihrag giderler harse olmak Deere, Sems ave Lon agin yaprlmas gereken tiim
giderter Semsive Fona bagh fondarn toplan -.'_'L.-I. Pdikkate alimanik oransal olarak ilgili fonlann

portiiy lerinden karsikanr,
T.LA. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tabimini Tutarlar

Fon malvarhfndan karafanan sablama Geret ve diger giderler nsofnda belitilmistir, Fon
toplam deder ficerinden hesaplanmat wdn

A. I"un‘t_i_;n__hnr;u]unun siderler Y allik (“a)
Ydoetim Oeneti | {H)
hourucu 5
iﬂn Dafin Kurubagu 01,4

rlcly Tahmini ' 050 -‘?T.':r‘:-'ﬁ-' ‘d’i
frpromce | ,_,:)Ihhlk'
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7.2, Kurwen Taratimdan K arstlonan mlerlen

Agadndy tabmini tuarler gisterilen banlma paslamnm savsima iliskin eulerfer  kurucu
taralindun karsilanacak i

[JE‘E‘_" Tihri ] luwiari i Tl
|L*~I:J|.‘|L.|].Ir'l{|ll.|.|.||g|- RN
Iihm.r 'Llldt.l:']l.r 1.0
I_UPI.AM_ §. bk

VIIL FONUN VERGILFNDIRIL M EST

%.1. Fon Portfby Estermocilisi Kazanclavinm Y ergilendirilmesi

]  kurumlar "h"t.*r;_i-.i Ditrvnlemesi Acsandan: 3320 suvile Kurumlar Vergisi Kanunu nun
s maddesinin L mumarali besihinin (8 el bendi ianmen, menkul Kiviet vatimm fonlarmim portiin
isletmeciliginden dogan kazanolan konnmilae vergisinden st

b} Gelir Vergisi Diizenbemesi Acmurdan: [onlurm portfiis isletmeciligi karunglan, Geliv
Vergisi Kanuno nun gecici 67, smncddesinio (83 numamb bendi varmen. *oF oraninda selir vergisi
tevkilatina wabidir.

8.1, Katilma Pavi Satin Alanlacin Vergilendivilniesi

Crelir Vergisi Kamunu pun gegion adilost uvarped sermoyve Pivasas Kanunana piire
kurulan menkul kivmetler yatirusn tontarsn kabbmn paylarmm dgilt oldugu fona iadesi %010 oraninda
gelir vergisi tevkifatma tabidic. KV E o kel maddesinin birinet fikrasi kapsammdaki mitkelletler
ile miinhasian menkul kivimer ve diger sermuove pivasas: nraa petirilert le deger artist kazanglar ¢lde
etmek ve bunlara bagh haklun kellonmak amaciele taalivete bolunan mitkellefterden Sermaye
Pivasas hanununa gire kurvlang catmm fonlan se sanmm ortakhiklanvla benzer nitelikie oldugu
Harine ve Malive Bakanfi@mcea belirlenenter igm bu oran 2ot alarak uy gulome I

Sirehli olarak portfiiviiein en we 50517 BIS T e jglem goren paylardan olusan vannm
lonlarinin bir vildan Fazla siirey e elde somulan kanbma pasbomn elden gikanimasinda Gelir Vergisi
Kanunu nun gegici 67, maddesi kapsaminds vkl Pl

Chelir Vergisi Kanununon gegics 6 muoddesimn (85 numarmls bendi wvanmea fon katilma
paviarmm Tona iadesimden clde ml----:-n.- rler i vilink beyanmame .ml:m::_ Diger pelirler nedenivle
bevanmame verilmesi halinds de o pelicler bey eve dalid] edilmes. Ticar? Bletmese dahil olan
bu nitelikieki welirler, bu ke kapsam disiadad

kurimbar Vergisi hanung Gegol Makde © usarmen dar mithetle! burombann Térkiyve'deki is
verlerine atfedilmeyen veyu daimi lemsilelieninin aracihfn shnoksgem: elde-gdilen ve Gelir YVergisi
i Bokanlar kol fourg !Ji ¥ .
WAL A | ?.; !Jﬁ'}
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hanumutun gegiel 67 nei maddes: kapsaminds Kesint vapoil tiy kpsmglan ile bu kuremlann tun
milkellel” kurumlar aiv olup 3157t (slem wihren ve e sildan Farli siireyle elde wiulan pas
senetlerinin elden gikarlmasindnn soslana v pegiel 67 non maddenin 4 1) nomaral fikrasmin alune
paragrafi kapsammda vergi kesintisine abi witulmayan kazunglans ve bu kurumlarn daimi temsileiler
armeihiyla elde -ettiklerd tmom pecic 67 nei mandde kapsamimda crgt hesmtisine w@ibi wiulimus
kizeamglar ivin yallik vexa Seel besannane veril;

IX. ~ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARL ILE FONLA [LGILE BILGILERE VF
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim vihdic. Ancab i1k e an dosemi Fon'ur kurglus tarihinden
baglayarak o yilin Aralk ayinm seouma kadar olan siredi

9.2, Finansal wabloderin  bogimse  denctiminde  Buralun hagimsiz  denctimle  jlgili
dlizenlemelerine uyulur, Finansal bl Dz Ly » UhtmbilGgtntn bulundugu ilgili hesap disneminin

son gUntl ibarvla haaranes porie raporkar g Gransad tablolarly birlikte bagimsiz denctimden
pegirilir,

3. Fonlar wsfiye tanbi wibaoyly Geel bagrmsiz denctime whidir. Kurgew, Fon'un vilhik
linansal tablolarmn, ilgili hesap doneninin bivinin wkip eden 60 eiin igande KA @ ilan eder. Finansal
eblolanm son bildirio giiniintn esmi ta! giniine denk pelmesi halinde resm tatil giindnii mkip eden
tk iy piindi 2on bildivim wreihioi

9.4. Semsive fon igtiiziigiine, bu zahnameye, bagimsiz denetim raparuyla hirlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlarn fon giderlerine iliskin bhilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisvonlars, varsa performans fieretiendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarahindan agklanmasy gereken diger bilgilere fonun KAt ver alan siirekli bilgilendirme
formundan (www. Kap.org.or) olasilniss svibmbiindiin,

9.5, Fimansal mporlar, bagiss denetim rporus b birlikte, Pagimsie denetim kurulusunu
temsil ve dlaama yetkili Kiginkn imeasmn aseon bir vaer chinde burocnyva alasmasmdan sonr, kurucu
tarafindan finansal raporlann kasmuya ageklamasimsg iliskin vismetim kurubu Karsrig baglandifn wrihi
bebeven alimer ig giindl mesai sod bidmine badar KAP w0 oaekbaer, Firansal twblolar avries s konusu
sgiklamay milteakip 1045 giind fperisinde katlma pave sabilplerine en avgun haberlesme vasitasivla
adnderili

0.6, Ponfiy raporlan digmdaki finesal maperler kamova aciklandibilon sonra, Kurue nun
resi intermet sitesinde vavumbamr P biellen gl internet sitesinde en az hes il stirevle ks
agik tuelur. S8z kenusu finansal maporlan svm sumanda beroconun merkezinde ve kanlma pavi satis:
vapilan verlerde, vatmmelann incelames: o bl umd il

9.7 Yovmmerlarm yatren vapes bararge ethilesebilecek ve dnecden bilgi sahibi alunmasin
gerektirecek nitelikie olan izabnamcenin | | 2 He VS 30NAG, VL (6.5 maddesi haeig),
VILT. L qaracshik komisyonlans ihgkin =i madde foeg) nolu bilinmlerindeki degisiklikler Kurul
wrafindan incelenerek omay Laor ve vaprlical Lalname defigikiikleri Katilma pavt sahiplerine en
uygun haberlegme vasttasivia bildilic, Laahnamenin diger hiliimberinde vapilacak degisikler ise.
Kuralun onax aranmaksizm Lorucn taralindan vaplarak S AP ve Bouraeu nun resmio internet
sitesinge gl ediliv ve yamlan Jdedizih ik ler he i wel sonune veleven gt s glindl iginde toplo

volarak: reklot ve lan vert lenies l_'m: 2 -"‘":;1' ; ”I,Er,l' 1 ___-__'
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9.9, Portlive vaprlandin oo vaorun ame dahil editmess halinde sz bonusy vatirm arcmm
genel deelliklerine iligkin bilailer ve ez sthtemel nskler mvnca AP @ agiklanr.

%198, Borsa digi repo-tess repo slemlerinin fon poctlbyviine dahil edilmesi halinde e gep
sivelesme la_trlium takip eden iy gitmil iginde shalesmenin videsi, e orn karss tarali ve kars taratin
derecelendirme notn KAP 1@ a0k L

X. FON'UN SONA ERMESTVE FON VARLIGININ TASFIYES]

T L T

= Bilgilendirme dokiimanlnnisda bar sire Snedriilmiis se b stirenin song emmesd,

- Fon stiresiz, ise kurovunun bourelin uygen edrifisinii alddoan sonr alg oy sonras: igin feshi
thhar etmesi.

- hoirucimun foabivet sartlarin bavben

= Kurueunun mali dusmunun iankddnlering karalayomavacak Sadar raviflamasi, itlas elmesi
veva oslive edilmesi.

= Fonumn kendi mali sk innlatih derni Rarsilayamae durimeda olimass ve beneer nedenlerle fonun
l|l-"~i11l1!11ll1}-ltlrllﬂl.ﬂdrlli!-.Ll.nl bl .}.:-..l.'-- e bourtilos tespit sdilmis ohnoss

hallerinde sona erer,

Fonun somg ermesi halinde fon pontiiydede vor alar varhiklardan borsada islem porenler
borsada. borsada igkem pirmeyenles ise borsa digimala nskile dondstielir

10,2, Fon malvarh@, wtikedis ve izahmamede ver alan keleére gore tashive edilic ve tastive
bakivesi katilma payvs sabiplerime payTan omomda daganbies [esfive duramunda valmezes kaulma payve
saliiplerine ddeme vapilabilis

10.3, Tastive islemiernte thskm ok, Bomeo non Rl an vvgoun podriistind aldikan sonma
6 av sonrasi igin festh fhbar ctoses] duramapnids <00 konoso siire sonunda hala Fon'a fade edilmemis
Kattlma paviatimn bulunmaes holinde. konlmn pay sabiplerimn sabis taliman beklenmeden pay
satiglan vapilarak elde edilen wimlnr Kuruco ve koaulma pasy ol satom vapan korulug nesdinde

agtlacak hesaplarda vatimmelor adine ers reposda veva Bl taratindan uygun pdedlen diger sermaye
pivasast araclarnmda nemalandirilic. Fesih '1|'- weskan sonmeovent katilma pave ihrag edilemes. Tashye
ammdan ittharen higbir Eatlns pay ) dhwag editemes ve geni alman

4. Kurweunun Blas) vevo asiives abimde Korul, Smn wvgun girecedi baska bir portios
vimetim sirketine tasfive amasciyla devreder Torttty Saklvacisimn mall duramuonun aahhiitlering
kKarstlavamayvacak Kadar aooatbaos s veva mstives) habinde se. Kuroen fon varhifime kol
wrafindan uvpon pirilecck bagha bir portdy sakinvicisoma deveeder,

10.5. Tastivenin sona ¢rmesl tecmn i ol esser Stctli'nden silinmesi icin kesvfivel
kurucu taratindan Ticaret Sicilimne wse | v tadtie, b Jurum Buml™n bildiridir.

XL KATILMA PAYISAIIPLEEINIS HAKLARY

L1 Kurbcu e Katilmo pave salupler arssimdak b illghHerde Kanun, ilgili mevzoat ve igilizlk!
1 |

Prunlarda hitkiim bulunmayvain I..u.. pdis 112001 jarikli ve stieE agah Plirk Borglar Kamununun 502
ild 214 tnet maddelert hiiktindlen Eivasen wyaulang

*da olugan ke, For'un hileifendiome doektimanlarmda belinjlen esaslara plire Luf-pil
gromin birim pay deferine yansir Ratilma payr sahiplefi.; p"l".'!-llllll un.: geri
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satbiklaninda, ellerinde wukiars sure sgin Soda olugan kardan pay L almig olurlar. Hesap disnemi
sonunda avrwen femettlh dagniem 00 bonvew degildi

11.3. Kovima paylan msend binnds MIKK neadinde iAdenmiekie olup. tasarrul’ sahipleri

Rurtew’dan veya alim satsa araci i eden yatron kbarulushacdan lesap durumian hakkinda her zaman
bilgi tabep ede hll]lrh. r.

XIL. FON PORTFOYUNTN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
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