Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru incelenmekte olup, izahname
Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamstir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayini takiben kesinlesen izahname ayrica ilan
edilecektir.

IHLAS GAYRIMENKUL PROJE GELISTIRME VE TICARET A.S.

iZAHNAME
Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’nea ........./........../2020 tarihinde onaylanmigtir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin  665.538.887 TL’den 1.000.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 334.461.113 TL nominal degerli paylarimin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin www.ihlasgayrimenkul.com ve halka arzda satisa aracihik
edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr _adresli internet

siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda www.kap.org.tr yayumlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrag¢i sorumludur. Zararin ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantor ve
ihrageinin  yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte

okundugu takdirde dzetin yamltici,_hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere,

sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir -hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz

denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri giostermektedir. Bir¢ok faktir,
ihracoimin gelecege yonflik agiklamalarimin éngériilenden ¢ok daha farkh sonug¢lanmasina yol
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Araci

Kurum/Kurulug/Vakif | Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yatirim ]

AS. Anonim Sirket

EiaAni/zIST/Borsa Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karari

Bkz. Bakiniz

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

COVID-19 Yeni Koronaviriis Hastalig:

DDK Devlet Denetleme Kurulu

Dog. Dr. Docent Doktor

GRUP fhlas Holding A.S. ile Bagh Ortaklik ve stirakleri

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hiz. Ltd. Sti. Hizmetleri Limited Sirketi

IBAN International Bank Account Number (Uluslararasi Banka Hesap
Numarasi) |

THLGM/Sirket/Ihragc1 | Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul
Kiymet Tanimlama Numarasi)

LS.M.M.M.O Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Odast

I.T.0. Istanbul Teknik Universitesi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

KYBF Kurumsal Yénetim Bilgi Formu

m? Mertrekare

Mah. Mahalle

Md. Madde

MDV Maddi Duran Varlik

MKEK Makina ve Kimya Endiistrisi Kurumu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MKS Merkezi Kayit Sistemi

No Numara

Prof. Dr. _r | Profesér Doktor
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SEKA Tiirkiye Seliiloz ve Kagit Fabrikalar
S.MMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Tel Telefon

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Liras:

TMS Ttirkiye Muhasebe Standartlan
TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Ttrkiye Sermaye Piyasalari Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUSAS Tiirk Ucak Sanayii Anonim Ortaklif
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlan
URF Kurumsal Y6netim Uyum Raporu
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
U.V.K. Uzun Vadeli Karsiliklar

Vb. Ve Benzeri

V.UK. Vergi Usul Kanunu

Y.K. Yonetim Kurulu

YMM Yeminli Mali Miisavir

Yrd. Yardimci
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur,

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gergege uygun olduunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca [
Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

A N [as ’E_’z_al . .
Bosna V.. 636 03 30 iZAHNAMENIN TAMAMI

cilly Sermaye : 665.538.887 TL

Sedat KURU Bekir EREN
Yonetim Kurulu Bagkam Genel Miidiir
18.09.2020 18.09.2020

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Vakif Yatirom Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

J

3477 Faxghi2(2 362 . . 5
fertaneoUld 207, ™ IZAHNAMENIN TAMAMI
Bofazici Kurumtar v.0. 322 008 8359

Sezai SAKLAROGLU! " ***“Bagak Akdogan ALPATA

Genel Miidiir Yardmmecisi Miidiir
18.09.2020 18.09.2020




Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler

cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir,

Iigili Denetim ve Degerleme Raporlarm
hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin Ad1 Soyadi Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Hayati Ciftlik
Sorumlu Denetgi

31.12.2017 Bagimsiz Denetim Raporu

[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S
Salim Akgiil
Sorumlu Denetg¢i

31.12.2018 Bagimsiz Denetim Raporu

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Salim Akgiil
Sorumlu Denetgi

31.12.2019 Bagimsiz Denetim Raporu

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Hayati Ciftlik
Sorumlu Denetgi

30.06.2020 Bagimsiz Denetim Raporu

[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Salim Akgiil
Sorumlu Denetgi

30.06.2019 Bagimsiz Denetim Raporu

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

2019 yili Gayrimenkul Degerleme Raporlar

FCifii Sermaye 665.538.887 TL

VENKUL DEGERLERA.S.
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2. OZET

L A-GIRIS VE UYARILAR
| Bashk __Ac¢iklama Yiikiimliiliiii
Al Giris ve ¢ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdr.
uyarilar ¢ Sermaye piyasas: araclarna iligkin yatirrm kararlan izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
taginmasi durumunda, davaci yatirnmel, halka arzin gerceklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan 6énce katlanmak
zorunda kalabilir,

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlani ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatall veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmeillarin yatirnm kararini vermesine yardimel olacak énemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2 izahnamenin | 1zahname daha sonra kullaniimayacaktir.
sonraki
kullanimina
| iligkin bilgi - -
i B-IHRACCI
B.1 Ihrageinin
ticaret unvam ve |[hlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret Anonim Sirketi
isletme ad1 B
B.2 Thraggmin Hukuki statii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar
tabi oldugu !(uruldugu iilke: Tiirkiye '
mevznat, Iletisim Adresi: Merkez_ Mahallesi 29 Ekim Caddesi Ihlas Plaza No:11 A/11
kuruldugu dilke Yenibosna Bahgelievlel.' Istanbul
ve adresi Internet Adresi:www.ihlasgayrimenkul.com
B.3 Ana iiriin/hizmet Sirketin faaliyet konulari maden, maden cevheri ve benzerlerini ¢ikarmak, her

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihra¢¢inin
mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlprin,/ -

tiirlti madencilik faaliyeti yapmak, maden ocaklar igletmek, her tiirlii ingaat,
taahhiit, mithendislik, mimarlik, ingaat onarim, restorasyon, taseronluk, ingaat
malzemeleri alim ve satimi, yapi elemanlan iiretimi, vb. faaliyetleri icra
etmektir. Sirket’in agirlikh faaliyeti ingaat sektoriinde olup, halen Bizimevler 8
ve Marmara Evleri 4 ingaat projelerini yiiriitmektedir,

Pa
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etki eden dnemli
faktorlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarla
r hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde; gerek yurt igi gerekse yurt disinda
gelisen ekonomideki dalgalanmalar, faiz oranlan ve kurdaki degisimler nemli
rol oynamaktadir.

Sirketin agirlikli faaliyetlerini siirdiirdtigii ingaat sektorii Tiirkiye ekonomisi
i¢inde 6nemli bir agirhiga sahiptir.,

Ingaat sektorii, kendisine bagh 200’den fazla alt sektériin tirettigi mal ve hizmete
talep olusturan konumunda olup, bu yaygin etki, sektdriin “ekonominin
lokomotifi” olma vasfinin en temel gostergesidir. Sektor 2015, 2016 ve 2017
yillarinda en hizh biiyiiyen sektorler arasinda yer almistir. Sektor 2018 yilimn
ilk ¢eyreginde, 6nceki yilin ilk geyregine gore %6,9 ile yiiksek oranl biiyiime
gOsterebilmistir. Ancak ikinci g¢eyreginde sahip oldugu potansiyeli
yansitamayarak, iilke ekonomisindeki gelismelere paralel onceki yilin aym
dénemine goére sadece %0,8 artig gostermistir,

2019 y1l1 genelinde, uluslararas: ticarette yaganan korumacihik egilimi ve biiyiik
merkez bankalanmin faiz artinm politikalan, kiiresel likidite hareketlerini
onemli 6lgiide kisitlamstir. 86z konusu gelismelerin, ingaat maliyeti endeksine
etkileri de net bir sekilde gézlemlenmistir. TUIK verilerine gére, 2019 yilinin
Aralik sonu itibariyle ingaat maliyet endeksi 195,25 seviyesinde gergeklesmis
olup, bir dnceki yilin aym ayina gore %10,76 oraninda artis géstermistir.

2019 yili son ¢eyregi gerek ekonomik gerekse ticari faaliyetlerin olduk¢a canli
oldugu bir dénem olmustur. Siire¢ 2020 yilmn ilk iki aylik déneminde de
devam etmistir. Mayis aymnda agiklanan 2020 yili ilk geyregine ait biiylime
rakamlar1 da yukarida ifade ettigimiz tespiti dogrular niteliktedir.

GSYH 2020 yil1 birinci geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak,
bir dneeki yilin ayni geyregine gore %4,5 yiikselmistir, GSYH’yi olusturan
faaliyetler incelendiginde ise 2020 yili birinci ¢eyreginde bir énceki yila gére
zincirlenmis hacim endeksi olarak; diger hizmet faaliyetleri %12,1, bilgi ve
iletigim faaliyetleri %10,7, sanayi %6,2, kamu y6netimi, egitim, insan saglig
ve sosyal hizmet faaliyetleri %4,6, hizmetler %3,4, tannm %3,0, gayrimenkul
faaliyetleri %2,4, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %1,9 ve finans ve
sigorta faaliyetleri %1,6 artmugtir. Ingaat sektéril ise %1,5 azalmstir.

2020 Mart ay itibar ile kiiresel bir boyuta ulasan COVID-19 salgim diger
tilkeler gibi Tiirkiye’yi de etkilemistir. Ancak, bu siirecte konut kredisi faiz
oranlarinda yaganan diistis, sektdriin canlanmasinda etkili olmugstur. TUIK
Haziran 2020 verilerine gore ilk defa satilan konut sayisi, gegen yilin aym
doneme gore %152 artig gésterirken, Temmuz 2020’de %74,5 ve Agustos
2020°de %28,3yiikselmigtir. Yine TUIK verilerine gére 2020 yilinn ilk 8
ayinda COVID-19 sebebi ile yasanan pandemi siirecine ragmen konut satislari
1.024.534 adet olarak gergeklesmis ve 2019°a gire %42,6 artis gdstermistir.
Pandemi déneminde basta konut kredi faiz oranlarinin diisiirlilmesi sektoriin

toparlanma egilimini giiclendirmistir.
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B.4a

Thrageiyr ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii etkileyen
0nemli en son
egilimler
hakkmnda bilgi

Sirket faaliyetlerinin biiytik bir kismim ingaat sektoriinde gergeklestirmektedir. |
Bu sebeple genel olarak ingaat sektorii ele alindiginda gelisen teknoloji ile
birlikte ingaat siireglerinin eskiye gore gok daha kisa stirdiigii, is kazalarinin
azaldify, kaliteli ve giivenilir yapilarin ingasinin saglanabildigi goriilmekle
birlikte egitimli is giiciiniin temini ve irili ufakli bir ok sirketin sektére olan
istah1 sebebi ile eski karliliklarin saglanamamasi, faiz oranlan ve kurdaki
dalgalanmalar sektorii etkileyen negatif unsurlardir.

TCMB'nin faiz indirim politikas: ile paralel konut kredi faizleri de diisiis
egilimine girmistir, bu durum da konut talebini olumlu yénde etkilemisgtir.
Diger yandan, 2019 Aralik ayinda Cin’de ortaya gikan ve tiim diinyay: etkisi
altina alan COVID-19, gerek kiiresel ekonomi gerekse de Tiirkiye ekonomisi
agisindan belirsizlik olusturmaktadir. Artan agag1 yonlii risklere karg:, basta
gelismis iilkeler olmak {izere son donemde tilkelerin maliye ve para politikasi
Onlemlerini hizh bir gekilde devreye aldiklari goriilmektedir. COVID-19
nedeniyle genel ekonomi tizerinde artan risklerin insaat sektoriine olasi etkileri
ve buna karg1 alinacak onlemler, sektSriin ve Sirket’in biiyiime performansi
agisindan 6nem arz etmektedir.

B.5

Ihragemin  dahil

oldugu grup ve

Sirket Ihlas grubu iginde faaliyet gostermektedir.
Ihlas Grubunda yer alan sirketlerden Ihlas Holding A.S., fhlas Ev Aletleri
Imalat Sanayi ve Ticaret A.S., Ihlas Gazetecilik A.S.(Tiirkiye Gazetesinin

grup icindeki 4 ’

yeri sahibi) ve lhlas Yaymm Holding A.$. halka agik olup BIST’te islem
gormektedir.
Gruba dahil sirketlerden bazilari ise; Thlas Haber Ajansi A.S., Ihlas Pazarlama
A.S., Kuzuluk Kaplica Ingaat Turizm Saglik ve Petrol Uriinleri Tic. AS.,
TGRT Haber TV A.S., TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S., Thlas Net A.S., Ihlas
Yap1 Turizm ve Saghk A.S., Armutlu Tatil ve Turizm [sletmeleri A.S., thlas
Ingaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S.
Grup sirketlerinden Thlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S., Thlas
Holding A.S. ve Ihlas Pazarlama A.S. sirketin ortaklandir.

Sermayedeki Sirketin 30.06.2020 tarihi itibariyle dogrudan pay sahipligine iliskin bilgi:

veya toplam oy Ortagin Ticaret Nominal Deger (TL) Sermayedeki Payr | Oy Hakki Oram |

hakki icindeki Unvam B (%) (%)

paylan Ihlas Holding A.S. 130.020.345,06 19,54 19,54 |

dogrudan veya Thlas Ev Aletleri

dolayh olarak Imalat Sanayi ve 25.733.270,25 3,87 3,87

%S ve fazlasi Ticaret A.S.

olan Kigsilerin Ahmet Miicahid

. . . 476.944,00 0,07 0,07

isimleri/unvanlar| | Oren

1ile her birinin | | thlas Pazarlama |

o ens 8.300.000,00 1,25 1,25
pay sahipligi A.S. _
hakkinda bilgi | | Halka Agik Kisim 501.008.327,69 7527 7527 |
| TOPLAM 6655383879.0‘9:.%" QMF akul peeblGAQ, s
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Ihra¢einin hakim
lortaklarmin
farkh oy
haklarma sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolaylh
olarak ihrag¢imin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihracciyn
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin

Sirketin 30.06.2020 tarihi itibariyle dolayl ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

Ortagin Ticaret Unvam Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
 Halka agik kisim 1 9693 ) 645.135.621

Diger 3,07 20.403.266

Toplam 100,00 665.538.887

Sirketin sermayesini temsil eden paylar arasinda grup ayirimi bulunmamakta
olup, her bir ortaga ait 1 adet payn 1 oy hakk: bulunmaktadir. Dolayistyla
imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Yoktur.

durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

kayna
hakkinda bilgi

|B-7 Secilmis finansal |Sirketin konsolide finansal tablolart ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
bilgiler ile raporlart  (www.ihlasgayrimenkul.com) ve (www.kap.org.tr) internet
ihraginin sitelerinde yer almaktadir.
finansal Temel konsolide bilango bityiikliiklerine ve segilmis konsolide gelir tablosu

kalemlerine agagida yer verilmektedir.

Sirket’in toplam varliklari 2017 yilinda 164.767.212 TL, 2018 yilinda
252.536.760 TL, 2019 yilinda 1.449.728.963 TL, 01.01-30.06.2020 déneminde
1.342.626.924 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in toplam kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklari toplami 01.01.-
31.12.2017 do6neminde 51.482.244 TL, 01.01.-31.12.2018 doneminde
141.820.648 TL, 01.01.-31.12.2019 doéneminde 931.260.369 TL, 01.01.-
30.06.2020 doneminde 819.238.024 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 6zkaynaklar toplami 01.01.-31.12.2017 déneminde 113.284.968 TL,
01.01-31.12.2018 ddéneminde 110.716.112 TL 01.01.-31.12.2019 déneminde
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518.468.594 TL 01.01.-30.06.2020 déneminde 523.378.900 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket 2019 yil igerisinde [hlas Ingaat Holding A.S. ile devralma yoluyla
birleseme gergeklestirmistir. Bu birlesme ile Thlas Ingaat Holding nezdinde
devam eden ingaat projeleri de $irketin konsolide finansal tablolar1 gatisi altina
girmistir. Sirket ve bagli ortakliklar: yillara sari ingaat islemi yaptigindan TFRS
15 standarti geregi avans kargiligi yapilan satiglarda, mamul teslim edilip
faturalamincaya kadar kontrol Sirket veya bagh ortakhiginda kalmakta olup
mamul teslim edilip faturalaninca hasilat dogmaktadir. Yillar itibari ile hasilat
kalemlerindeki degisim ve bu kaleme bagli olarak diger gelir tablosu
kalemlerinde degisim yukarida izah edilen sebep iledir.

Konsolide Bilanco
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Smirh
Secilmig Denetimden | Denetimden Denetimden Denetimden
Finansal Geg¢mis Gegmis Gegmis Gecmis
Bilgiler(TL) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
Dénen 127.723.978 | 211.016.703 | 1.175.397.285 1.102.862.175
Varhklar
Nakit ve Nakit 13.676.031 181.873 11.592.252 11.668.501
Benzerleri
Finansal
S —— 106.176 106.176 109.187 16.214.818
Ticari Alacaklar |  15.000.203 77.107.762 396.101.564 417.455.043
Diger Alacaklar 97.780 97.780 7.334.386 8.351.618
Stoklar 71.962.190 |  93.185.902 504.158.305 389.376.413
Pesin Odenmis 24363.839 |  35.676.496 213.722.882 212.676.876
Giderler
Cari Dénem
Vergisiyle Tlgili 21.227 30.623 829.421 840.636
Varliklar
Diger Danen 2.496.532 4.630.091 41.549.288 46.278.270
Varliklar
Duran 37.043.234 41.520.057 274.331.678 239.754.749
Varhklar
Ticari Alacaklar - - 140.259.251 81.667.615
Kullanim Hakk
Varlklan - - 5.635.493 6.200.068
Maddi Duran 231.594 144.811 1.541.500 1.702.103
Varhklar
Maddi Olmayan | = 553 37, 14.913.053 8.137.539 7.960.728
Duran Varliklar
Yatinm Amagh | o a5 000 | 21386277 29.218.660 29.218.660
/ Gayrimenkuller
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Ertelenmis 1.796.503 4.786.069 15.958.136 18.077.742
Vergi Varlifi
Pesin Odenmis _ - 72.718.740 94.055.222
Giderler
Toplam 164.767.212 | 252.536.760 | 1.449.728.963 |  1.342.616.924
Varliklar
Kisa Vadeli
Yilkimlalikler | 45249156 | 44.940.558 604.214.462 398.097.293
Finansal Borglar - - 43.783.839 15.758.464
Ticari Borglar 47.048.447 | 43.244.234 171.410.106 107.423.553
Ertelenmig 220.675 309.631 376.497.652 245.716.952
Gelirler
Kisa Vadeli 599,155 261.275 3.504.938 7.068.041
Kargiliklar
Uzun Vadeli
Yikimlalikler 3.233.088 |  96.880.090 327.045.907 421.140.731
Uzun Vadeli ] ; 31.584.045 57.890.035
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli 683.137 1.109.451 7.387.569 8.021.037
Kargiliklar
Ertelenmig - 91.417.672 279.117.239 348.118.157
Gelirler
Ertelenmis
Vergi 1.005.833 1.765.478 6.426.180 4.256.410
Yikiimlaliss
Ozkaynaklar 113.284.968 | 110.716.112 518.468.594 523.378.900
Ana Ortakliza
it Oskavnatlar | 113758450 | 111367.602 518.835.112 523.787.199
Azmlik Paylan (473.482) (651.490) (366.518) (408.299)
Toplam 164.767.212 |  252.536.760 |  1.449.728.963 1.342.616.924
Kaynaklar
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Konsolide Gelir Tablosu

alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin igerigi

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Sinirh Sumrh
Se¢ilmis Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimde | Denetimde
Finansal Bilgiler Gecmig Gecmis Gecmis n Gegmis | n Gegmis
(TL) Konsolide | Konsolide | Konsolide | Konsolide | Konsolide
31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.06.2020 | 30.06.2019
Briit Kar/Zarar 1.260.543 1.517.104 | 21.890.426 | 12.049.634| 4.221.094
ztlli/’;:mn (1.262.488) | (6.453.462) | 30.525.214 | 3.932275| 414.094
Siirdiiriilen
g‘:,)‘:l';’l:“” (2231.092) | (1.951.047) | 42.527.981 | 5.067.829| 9.668.437
KarvZaran
zg'r‘f/;‘aran (2.231.092) | (1.951.047) | 42.527.981 | 5.067.829| 9.668.437
Ddnem
Karmin/Zararm
1 Dagilinm
Azmlik Paylan (59.344) | (178.008) (2.269) (41.482)| (27.488)
AnaOr@akhk | 15y 748 | (1.773.039) | 42530250 | 5.109311] 9.695.925
Paylan
Einy Bagns 0,0268) | (0,0139) 0,1010 0,0076| 0,337
Kazang/Kayip ’ ’ ’ ’ ’
B.8 Secilmis 6nemli |Yoktur
proforma
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve |Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer [01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01 .01-31.12.2019, 01.01-30.06.2019 ve

01.01-30.06.2020 donemlerine ait ddonemlerine iliskin Bagimsiz Denetim
raporunda olumlu goriis verilmekle birlikte mevcut diizenleme geregi kilit
denetim konulan da agiklanmistir. Bagimsiz Denetci goriis sayfasinda yer alan

Kilit Denetim Konular1 baghid su sekildedir.

“Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden
konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup bu konular hakkinda ayr bir
goriis bildirmiyoruz.”

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S.
uTaimMardin Cad. Park Maya Sites)

F 2l Blok No:1$ Besiktas 34335 ISTAN
Te)R124362 577 Farrs3i2),]
" ww.Xakifyatirith a
j Foul Tidaret Sicil No: 35722 1 4

0: 0-5220.0883-5000r + 7



B.11 ihraggmm Sirket, net isletme sermayesini (donen varliklar — kisa vadeli yitkiimliiliikler )
isletme seklinde hesaplamakta olup, 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-
sermayesinin 31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020 finansal tablolarina gore net isletme
meveut sermayesi tutarlarina agagida yer verilmektedir.
yiikiimliiliiklerin |
i TL 31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
kargilayamamasi 3“““'“ 127.723.978 | 211.016.703 | 1.175.397.285 | 1.102.862.175

arhklar -
Kisa Vadeli
Yiikiimlili 48.249.156 44.940.558 604.214.462 398.097.293
kler
g::m?'f".“e 79474822 | 166076145 | 571182823 |  704.764.882
yesi
Isletme sermayesi mevcut yiikiimliiliiklerini karsilamaktadir.
B C. SERMAYE PIYASASI ARACI ]
C.1 Ihrag edilecek Sirket’in 1.000.000.000 TL kayith sermaye tavan igerisinde, 665.538.887 TL
ve/veya borsada olan ¢ikarilmig sermayesi %50,25418 oraninda tamam nakit karsilif1 olmak
islem gorecek tizere 1.000.000.000 TL’ye ¢ikarilarak 334.461.113 TL nominal degerli paylar
sermaye piyasas1 | ihrag edilecektir. Bu paylarin ISIN numarasi TRAOKANT91B5 olup, paylar
aracinin menkul arasinda grup ayrrmi bulunmamaktadir. Bu nedenle paylar iizerinde herhangi
kiymet tamimlama | bir imtiyaz olmayacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan
numarasi (ISIN) | paylar Borsa’da satilacaktir.
dahil tiir ve
gruplarna iliskin
bilgi |
C.2 Sermaye piyasas1 | Paylar Tlirk Liras: cinsinden ihra¢ edilecektir.
aracinin ihracg
edilecegi para
birimi
C.3 Ihrag edilmis ve Sirketin mevcut ¢ikarilmig sermayesi 665.538.887 TL olup, ihrag edilmis ve

bedelleri
tamamen 6denmis
pay sayisi ile
varsa bedeli tam
6denmemis pay
sayisi

bedelleri tamamen 6denmis pay sayisi 66.553.888.700 adettir.

e v Tigarepy A.S.
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Her bir paymn
nominal degeri

Her bir payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Borsa’da islem birimi 1TL/1lot
olup, Sirket i¢in 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir.

C.4

Sermaye piyasasi
aracinin sagladigi
haklar hakkinda
bilgi

*Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi
11-19.1)

*Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayithh Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi II-18.1)
*Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebligi
VII-128.1)

*Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

*Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425,
1527, SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi I11-30.1)

*Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)
*Oy Hakk: (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

*Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437)

*Iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

*Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

*Qzel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

*Ortakliktan Ayrilma Hakk1 (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrnilma Hakki Tebligi I11-23.3)

*Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklar1 Tebligi 11-27.2)

*[tfa Geri Satma Hakki (Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi I1-5.1)

C.5

Sermaye piyasasi
aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayier
hususlar
hakkmnda bilgi

Sermaye piyasasi araciun devir ve tedaviiliinii kisitlayici hususlar
bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarmin
borsada iglem
gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadigi veya
yapilip

Paylari BIST"de islem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmlar nedeniyle ihra¢ edecekleri paylar, sermaye artirimi sonucu olusan
yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin BIST’e bildirilmesini
takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna alinir. (BIST Kotasyon Yonergesi madde 41)

Sirketin paylari IHLGM koduyla BIST Ana Pazar-Grup 1’de islem
gormektedir. Bu sermaye artirimi sebeb%;}k{&qm . 'Q\aﬂﬁ gg;ec‘ylegqicé)aylar

BIST Ana Pazar- Grup 1°de 1$lem Orel o Mard‘u.w Ca Park Maya Sntes;
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‘ yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara

| iligkin bilgi

'C.7 |Kar dagitim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikasi
asagida yer almaktadir.

“Pay sahiplerinin beklentileri, Sirketin, biiylime trendi, karlilk durumu,
stratejik hedefleri, yatinm projeleri ve ¢aligma sermayesinin gerektirdigi fon
ihtiyaglan da dikkate alinarak Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve benzeri mevzuat ile Sirket esas stzlesmesinin
ilgili hiikkiimleri ger¢evesinde yatirimcilarin temettii geliri elde etmeleri i¢in;

a) Donem karindan mevzuat ve Sirket esas sozlegmesinin ilgili hiikiimleri
geregince ddenmesi ve ayrilmasi zaruri meblaglar diisiildiikten sonra yillik
bilangoda goriilen net kardan, varsa gecmis yil zararlarimn diigiilmesinden
sonra kalan miktardan, 6denmis sermayenin ytizde yirmisine ulagincaya kadar
safi karin %5 i nispetinde kanuni yedek akg¢e aynlir.

b) Kalan tutara varsa yil i¢inde yapilan bagis tutar: ilave edilerek bulunan
meblag tizerinden, %5 oraninda birinci temettii ayrilir.

¢) Genel Kurul, yénetim kurulu tiyeleri ile ¢alisanlara ve gesitli amaglarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kurumlara kar dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir. Ancak yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek
akgeler ayrilmadik¢a, esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi
nakden dagitilmadik¢a; bagska yedek akg¢e aynlmasina, ertesi yila Kkér
aktarilmasina, ydnetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere,
¢esitli amaglarla kurulmusg olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar
pay! dagitilmasina karar verilemez.

¢) Yonetim Kurulu diyeleri ile galiganlara ve gesitli amaglarla kurulmus
vakiflara ve benzer nitelikteki kurumlara dagitilacak kar payr orami1 hakkinda
herhangi bir oran belirlenmemis olup, bu konuda Sermaye Piyasasi Kanunu,
Teblig ve ilke kararlan gegerlidir.

d) Yukarida a, b ve c bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan
tutanin ne oranda dagitilacagi, Sirket ve pay sahiplerinin menfaatleri ile
dikkate alinarak, Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilir ve Genel Kurulun
goriigine sunulur. Genel Kurul s6z konusu teklifi aynen veya degistirerek
kabul veya red edebilir. Genel Kurulca Yonetim Kurulu’nun teklif edecegi kar
dagitim oraminin lizerinde kar dagitim karari alinmasi her zaman miimkiindiir.

e) Kar payr dagitim karan verildigi takdirde, dagitimin nakden ve/veya
bedelsiz seklinde dagitilmasi hususu Sirket Yoénetim Kurulu’nca karara
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f) Kar pay1 6demeleri ile ilgili 6deme zamam Yonetim Kurulu tarafindan tespit
edilerek, Genel Kurulun gériisiine sunulur. Yasal diizenlemeler ve Sirket esas
sozlesmesinin 35. maddesi dikkate alinarak kanuni siireler i¢erisinde Y6netim
Kurulunun teklifi ve Ortaklar Genel Kurulu’nun tasvibini miiteakip yine
Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte ortaklara dagitilur.

g) Kar payimnin nakden dagitilmasi karan verildigi takdirde, dagitimina karar
verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya farkl
tutarl: taksitlerle 6denebilir. Taksit sayis1 Genel Kurul tarafindan veya genel
kurul tarafindan agik¢a yetkilendirilmesi sartiyla ydnetim kurulu tarafindan
belirlenir.

h) Kar pay1 dagitiminda imtiyaz sz konusu degildir. Kar paylar1 mevcut
paylarin tamamina bunlarn ihrag ve iktisap tarihine bakilmaksizin esit olarak
dagitilir.

1) Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na yetki verilmis olmasi halinde ve
Kurulunun ilgili
diizenlemelerine uymak sart1 ile ortaklara kar pay: avansi dagitilabilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi

i) Bir hesap doneminde verilecek toplam kar pay: avans: bir dnceki yila ait
dénem karmin yarisim agamaz. Genel kurul tarafindan yénetim kuruluna
verilen kar pay1 avansi dagitma yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile simrlidar.
Bir dnceki yilin kar pay: avansi tamamen mahsup edilmedigi siirece, ek bir kar
pay1 avansi verilmesine ve/veya kar pay: dagitilmasina karar verilemez.”

N D. RISKLER |
D.1 | Ihragcya, Sirket’in faaliyetlerine iliskin 6nemli riskler; kredi, likidite, kars: taraf, piyasa,
faaliyetlerine ve | doviz kuru ve faiz oranina iligkin risklerdir.
icinde
bulundugu Sirket’in iginde yer aldig: sektore iligkin Snemli riskler ise; makroekonomik
sektore iliskin riskler, jeopolitik riskler, hammadde riski, imar ve ilgili mevzuatlardan
i Oonemli risk kaynaklanan riskler ile diger risklerdir.
faktorleri
hakkinda bilgi -
D.3 Sermaye piyasas1 | Sermaye Piyasasi aracina yonelik riskler, kar pay1 gelirine iligkin riskler ve
aracimna iliskin sermaye kazancina iligkin risklerden olusmaktadir.
onemli risk a)Kar pay: geliri riski: Sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz pay
faktorleri seklinde kar dagitilabilmektedir. Zarar durumunda, kar pay1 dagitilmamas:
hakkinda bilgi » | riski bulunmaktadir. Ayrica dagltllabilgiﬂs!f":_ : 'fﬁﬂi‘!,ﬁl‘il’ssh dahi Sirket’in kar
F'z’:“ ?:2*) 0:18 Besiktaé 34335r iST:);IaB:}:?s‘
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pay1 dagitim politikasi kapsaminda kar payr dagitimi yapilmamas: yéniinde
bir karar almabilir. Kar pay1 dagitimi Genel Kurul’un onayina tabidir.
b)Sermaye kazaner riski: Payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve payin
satig1 ile gergeklesen gelitlerdir. Paylanin BIST’t e olusan piyasa degerindeki
olas: diigiisler payin elden ¢ikarilmasi durumunda, elde etme maliyeti piyasa
degerinden yiiksek olan yatirimeilarin zarar etmesine yol agabilir.

Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye’de
ise ekonomik, politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlarin ortaya
¢tkmasi halinde genel olarak pay piyasasi (BIST) satis baskisi altinda
kalabilir. Boyle bir durumda Sirket’in paylarinda daha fazla olumsuz etki
goriilebilir.

[lave olarak Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler,
sektor ve/veya Sirket’i olumsuz yonde etkileyen gelismeler ile Sirket’in
yonetimsel ve finansal goriinlimiine bagl olarak Sirket’in paylarinin fiyatinda
diigils yasanabilir. Ayrica bor¢lanma faizi ve d6viz kuru hareketleri Sirket’in
faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglan iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir. Dolayisiyla yurt igi ve yurt digi, iilke genelini etkileyen veya
sektdr/Sirket’e bagh cesitli risk faktérleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda
olas1 diisiis gorlilmesi sonucunda yatirimcilarin zarar etmesi olasilik

dahilindedir.
E. HALKA ARZ
.Iil_a:(l;; arza Ihraca iligkin toplam maliyetin 1.088.250 TL olacag tahmin edilmektedir.
1 l§ . k 1 - 1 . . = .
ihracemm/halk Tamami nakit kargilig) ibrag ve halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarin

a arz edenin tamarm 334.461.113 TL olup, bu durumda ihrag ve halka arz edilecek pay basina

elde edecegi net | diisen maliyet 0,0033 TL’dir. Ortaklifin ihra¢ ve halka arzdan elde edecegi net

gelir ile gelirin 333.372.863 TL olacag tahmin edilmektedir.
iml:lafla'ctagll Asagida yer verilen tahmini maliyetlerden, talepte bulunacak yatinmecilardan
ATt toptam talep edilecek maliyet kalemi bulunmamaktadir.
maliyet ve o )
talepte bulunan Tahmini Maliyetler;
yatirnmcilardan | | Harcama Kalemleri Tutar (TL)
talep .e(!llecek SPK Kayit Ucreti (Paylarn ihra¢ degeri iizerinden
tahmini %0,2) 668.922,23
maliyetler - -~
hakkinda bilgi BIST Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMY) 105.355,25
MKK ihragei Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 17.559,21
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 133.784.,45
Araci Kurum Ucreti (BSMV dahil) 157.500,00
gl ilan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) . 5.128,87
UAKW WMEWNRUL UbeHLL‘.NI\§
. A / Toplam Akat Map Ebult;?a afdin Cad. Park 130881280
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Halka arzin
gerekgesi,
halka arz
gelirlerinin
kullamim

yerleri ve elde

edilecek
tahmini net

gelir hakkinda

bilgi

Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan ve tiim diinyaya yayilmasi ile birlikte
Pandemi kapsaminda sayilan COVID-19 viriisii sebebiyle toplumlarin yasam
sekilleri hizla degismektedir. Pandemi yiiziinden ekonomilerin belirli bir siire
kapanmasi, insanlarin zorunlu olarak evlerinde kalmasi, bu siirecte uzaktan
efitim ve uzaktan caligma siireglerinin yaganmasi nedeniyle insanlarin
gereksinimleri degismistir.

Yaganan bu olaylar ile birlikte, her bir birey zorunlu olarak en ¢ok vaktini
konutlarinda gegirmek durumunda kaldigindan, yeni dénemde konut tercihleri
eski aligkanliklarin ¢ok 6tesinde kalmaktadir.

Daha 6nce yiiksek katli, sehir merkezlerine yakin konutlar tercih edilirken, yeni
siiregte daha az katli, doga ile i¢ ige ve her bir bireyin kendine 6zgii alam
olabilecek sosyal alanlari barindiran, ulagim araglarina ihtiyag duymadan tiim
ihtiyaglarim kargilayabilecegi ve kendi asgari ihtiyaci olan enerjisini iiretebilen,
gevre dostu konut projelerine talep artmaktadir.

Bu kapsamda $irket’imiz ve bagl ortaklarimiz yeni dénemde ihtiyag duyulan bu
tip projeleri yurt i¢inde ve yurt diginda gelistirebilmek, Bagli ortakliklarimiz
uhdesindeki turizm faaliyetleri devam eden sirketlerimizin faaliyetlerine saglik
turizmini de ekleyerek yeni dénem ihtiyaglarina cevap verebilmek ve ileride
ckonomilerin stireli kapanma durumlarinda da gelir elde edebilmek igin finansal
yatirimlar yapabilmek adina sermaye artirim karari almugtr.

Yukanda izah edilen yatirimlar sirketimiz tarafindan bizzat yapilabilecegi gibi,
mevcut bagli ortakliklarnmizin faaliyetlerine uygun olmast durumunda bagh
ortakliklarinmiz tarafindan yapilacak sermaye artirimlarina istirak edilerek, bagli
ortakliklarimiz nezdinde de yapilabilecektir.

Sirketimizin mevcut sermayesi 665.538.887 TL olup, gelecek fonun yeni projeler
ile finansal yatirimlarda kullamlmasi amaci ile %50,25418 oraninda artirilarak
1.000.000.000 TL’ye c¢ikarilmas: kararlastirlmigtir. Gelen fonun agagidaki
sekilde yatirim kalemlerine paylastirilmasi planlanmaktadir.

Sermaye Artirimi Sonucu Elde
Aciklamalar Edilecek Fonun Kullanim
Yerleri

Tutar Oran

Yeni Projeler I¢in Planlanan Tutar 200.000.000 %59,80
Finansal Yatirnmlar 134.461.113 %40,20
334.461.113 %100,00

E.3

Halka arza

iliskin bilgiler

/

Sirket 665.538.887 TL olan ¢ikarilmis sermayesini tamamen nakden karsilamak

suretiyle 334.461.113 TL artirarak 1. OOQIAOKQQ \QQ(})R%gﬁhﬂk%ngp §grmaye

artiriminda yeni pay alma haklan kisitlaitmanistrTal i< b,i%,%,ﬂ'].l&}gg&jﬁ'ﬂylann

ve Kosullan .

. 1osna V.D. ; 636 0 ' 7066
s€illi Sermaye : $665.538.887 TL,

Ts 0(212) 352 35 77 Fax: 0(212) 352 36 20

v aklfyam com tr
stafibulf Ticaret Sicll
b -rumlarv
a0 9220«0883 5900017




meveut (artinm Oncesi) sermayeye orami %50,25418°dir. Sirketimizin pay
sahipleri, sahip olduklari paylarin %50,25418’i oraninda yeni pay alma haklarin
kullanabileceklerdir.

Mevcut pay sahiplerine yeni pay alma hakki 1 lot (100 adet) payin nominal degeri
olan 1,00 TL fiyat {izerinden kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en
gec 10 giin iginde baslanacaktir. Pay sahiplerinin, yeni pay alma haklarimi
kullanmim siiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin baslangig ve bitis
tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Yeni pay alma kullamm
siiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamas: halinde, izleyen isgiinii aksam: sona
erecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii siire
ile nominal degerden diisiik olmamak tiizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Satiga sunulacak paylarm
nominal tutar: ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Sirketin
kurumsal  internet sitesinde ~ www.ihlasgayrimenkul.com, @ KAP'ta
(www.kap.org.tr) ve Vakif Yatinm’in (www.vakifyatirim.com.tr) internet
sitesinde ilan edilecektir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig stireci igerisinde BIST’te islem yapmaya yetkili bankalar ve
araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

BIST’de islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul AS.
internet sitesinin http://borsaistanbul.com/borsauyeleri/uyeler adresinde yer
almaktadir.

Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras1 0 (212) 298 21 00°dur.

Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylarn tasarruf

sahiplerine borsa birincil piyasada satisa sunulmasindan sonra, satig siiresi
sonrasinda satilamayan paylarm satin alinmasina iligkin olarak Sirket
ortaklarindan Thlas Holding A.S. taahhiitte bulunmusgtur.

Thlas Holding A.S.’nin vermis oldugu taahhiitname asagidadur.
“Istiraklerimizden, 665.538.887 TL sermayeli Ihlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Ticaret A.§.’nin yapacag1 %50,254180 oranindaki bedelli sermaye
artirmina hissemiz oraninda katilmaya,

Sermaye artirimu isleminde, halka arzdan arta kalan paylarin mevcudiyeti
halinde, bu paylarin satig siiresinin bitis tarihinden itibaren ii¢ is giinii igerisinde,
halka arz fiyatinin ortalamasindan asag1 olmamak iizere bedellerinin tam olarak
ve nakden 6denerek satin alinmasina, karar verilmistir”

Ihrag edilecek paylar, kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylanin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

E. 4

Catisan

Sirket paylarinin ihrag ve halka arz: ile %it&(lgt‘i{%?e{ma esi artac(:}ak olup, aracilik
. . : MENKUL DEGER S,
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dahil olmak
iizere halka
arza iliskin
ilgili kisilerin
Onemli
menfaatleri

E.5

Sermaye
piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢¢in
In ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar
siire ile taahhiit
verildigi
hususlarmi
icerecek sekilde
dolagimdaki
pay miktarinin
artirilmamasin
a iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

Yoktur,

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktar: ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin
s0z konusu
olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarinin tamamimi kullandiklari
varsayim ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma
etkisinin (pozitif) miktar1 0,0704 TL ve yiizdesi %8,95"tir.

Ihlas Holding A.S.’nin vermis oldugu taahhiit gercevesinde riichan hakkinin
tamamim kullanacag: ve diger ortaklarin kullanmayacag: . varsayim ile, meveut
ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisinin (pozitif) miktan
0,1511 TL ve yiizdesi %19,21 olup yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal
degerli pay i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,3625 TL ve yiizdesi ise %27,89°dur.

| pay alm,;qn;llar}/
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durumunda

sulanma

etkisinin

miktari ve

yiizdesi

E.7 | Talepte Araci kurumlar yeni pay alma haklanmn kullamlmasi, mevcut pay sahipleri

bulunan tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma haklarmin riighan hakki

yatinmeilardan | pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan paylarin BIST birincil piyasada halka arz

talep edilecek | edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklari igin s6z konusu islemleri yapan

tahmini yatirimcilardan ticret komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

maliyetler Talepte bulunan yatirimecilar bagvurduklar araci kurumlarin aracilik komisyonu,

hakkinda bilgi | masraf, hizmet iicreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.
MKK tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri neticesinde araci kuruluglara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli arac1 kuruluglarin uygulamalarina bagli olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihrageimn bagmsiz denetim

kuruluglarmm ticaret unvanlart ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluslari ile

birlikte):
Bagimsiz
Denetim
Bag Kurul =
. aglm.s1z frafustnun Uye Olunan
Finansal Denetim Adresi Sorumlu Profesyonel Meslek
r rofesyonel Mesle
Tablo Dénemi | Kurulusunun Ortak Y
. . . Kuruluglar
Ticaret Unvam Basdenetgisi
nin Adi
Soyadi
frfan Bafimsts Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
an Bagims
.g Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
1 Ocak-30 Denetim ve . e .
] . . | Masaldan Is Hayati Ciftlik | Gozetimi Muhasebe ve
Haziran 2020 Yeminli Mali . .
Misavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
A% S .
¥ Uskiidar [stanbul | Kurumu
[rfan Bagimsiz | Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Malj
1 Ocak-31 Denetim ve Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi1, Kamu
cak- .
Aralik 2019 Yeminli Mali | Masaldan Is Salim Akglil | Gézetimi Muhasebe ve
Miisavirlik A.S. | Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
L y, Uskiidar Istanbul
- VAKIF YATIRI
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fefan Bafimsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
agims
-g Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
1 Ocak-30 Denetim ve . . . =
i . . | Masaldan Is Salim Akgiil | Gozetimi Muhasebe ve
Haziran 2019 Yeminli Mali . .
Miisavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
sav ™" | Uskiidar Istanbul Kurumu
frfan Bafimsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
r a
.g Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
1 Ocak-31 Denetim ve . . . e
. . | Masaldan Is Salim Akgiil | G6zetimi Muhasebe ve
Aralik 2018 Yeminli Mali . .
Milsavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlari
r S| .
Fav Uskiidar Istanbul Kurumu
rfan Babimsts Kisiklt Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
S
-g Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
1 Ocak-31 Denetim ve . e e e e .
o . | Masaldan Is Hayati Ciftlik | Gozetimi Muhasebe ve
Aralik 2017 Yeminli Mali . .
Misavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar:
wav ™" | Uskiidar Istanbul Kurumu

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi, girevden
¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Bagimsiz Denetim Sirketi Y6netim Kurulunun teklifi tizerine her yil genel kurulda bir yilligma
secilmektedir. Secilen Bagimsiz Denetim Sirketi segildigi doneme iliskin denetim dénemleri icinde
denetim sirketinde degisiklik olmamis ancak sorumlu denetgide ekip rotasyonu nedeniyle degisiklik
olmugtur. Denetgiler, siireleri boyunca Bafimsiz Denetim g¢alismalarim gergeklestirmislerdir.
Sirketimizin 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30.06.2019 ve 01.01-
30.06.2020 hesap donemlerine iligkin bagimsiz denetim galigmalan frfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmustir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin  konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari
www.ihlasgayrimenkul.com ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadir.

Sirkete ait temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve segilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer
verilmektedir.

Konsolide Bilanco
Bagiimsiz Bagimsiz Bagimsiz Smirh
Secilmis Finansal Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Bilgiler(TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
Dénen Varliklar 127.723.978 211.016.703 1.175.397.285 1.102.862.175
NaEibve Nakie 13.676.031 181.873 11.592.252 11.668.501
Benzerleri
Finansal Yatirimlar 106.176 106.176 109.187 16.214.818
Ticari Alacaklar i .000.203 77.107.762 396.]}?5"\5‘?4\; Ag; m %}’ ,ﬁ% 94031;&.RLER AS
at via 7] a k M
Diger Alacakl” / 97.780 97.780 73345386 2 ’E)J 3’3 éfgu:; ,STZ";BSU“L“'
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Stoklar 71.962.190 93.185.902 504.158.305 389.376.413
Pegin Odenmis 24.363.839 35.676.496 213.722.882 212.676.876
Giderler
Cari D6n_em
Vergisiyle flgili 21227 30.623 829.421 840.636
Varliklar
Diger Dénen 2.496.532 4.630.091 41.549.288 46.278.270
Varhklar
Duran Varliklar 37.043.234 41.520.057 274.331.678 239.754.749
Ticari Alacaklar - - 140.259.251 81.667.615
Kullamim Hakk
S - - 5.635.493 6.200.068
Maddi Duran 231.594 144,811 1.541.500 1.702.103
Varhklar
Maddi Olmayan 15.293.322 14.913.053 8.137.539 7.960.728
Duran Varhklar
Yatrim Amagh 19.435.805 21.386.277 29.218.660 29.218.660
Gayrimenkuller
Ertelenmis Vergi 1.796.503 4.786.069 15.958.136 18.077.742
Varhg
Pesin Odenmis - ~ 72.718.740 94.055.222
Giderler
Toplam Varlikdar 164.767.212 252.536.760 1.449.728.963 | 1.342.616.924
Kisa Vadeli
Vilbtmlotidor 48.249.156 44.940.558 604.214.462 398.097.293
Finansal Borglar 43.783.839 15.758.464
Ticari Bor¢lar 47.048.447 43244234 171.410.106 107.423.553
Ertelenmis Gelirler 220.675 309.631 376.497.652 245.716.952
Kisa Vadeli
Kovgiliklar 599.155 261275 3.504.938 7.068.041
Uzun Vadeli
Nkt 3.233.088 96.880.090 327.045.907 421.140.731
Uzun Vadeli - - 31.584.045 57.890.035
Borg¢lanmalar
Uzun Vadeli
Karsiliilar 683.137 1.109.451 7.387.569 8.021.037
Ertelenmis Gelirler ; 91.417.672 279.117.239 348.118.157
Ertelenmis Vergi
Y iAmBiE 1.005.833 1.765.478 6.426.180 4.256.410
Ozkaynaklar 113.284.968 110.716.112 518.468.594 523.378.900
Ana Ortakhiga Ait | )5 500 450 111.367.602 518.835.112 523.787.199
Ozkaynaklar
Azmlik Paylari (473.482) (651.490) (366.518) (408.299)
Toplam Kaynaklar 164.767.212 252.536.760 1.449.728.963 | 1.342.616.924

yrusna v, : 6356 61 06
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Konsolide Gelir Tablosu

Bagimsiz Bagmsiz Bagmsiz Simirh Simirh
Secilmis Finansal Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Bilgiler (TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gecmig Gecmis
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019
Briit Kar/Zarar 1.260.543 1.517.104 21.890.426 12.049.634 4.221.094
Faaliyet Karv/Zaran (1.262.488) (6.453.462) 30.525.214 3.932.275 414.094
Siirdiiriilen
Faaliyetler Donem (2.231.092) (1.951.047) 42.527.981 5.067.829 9.668.437
KarvZarari
Dénem KarvZaran (2.231.092) (1.951.047) 42.527.981 5.067.829 9.668.437
Dinem
Karmin/Zararmin
Dagilimi
Azmlik Paylar (59.344) (178.008) (2.269) (41.482) (27.488)
Ana Ortakhik Paylar (2.171.748) (1.773.039) 42.530.250 5.109.311 9.695.925
Pay Basma (0,0268) (0,0139) 0,1010 0,0076 0,0337
Kazan¢/Kayip ’ ’ ’ ’ ’

Yatirimei, yatinm karanm vermeden 6nce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglanna iliskin

ayrintihi bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu boliimlerini de dikkate almalidur.

5. RISK FAKTORLERi

5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket genel anlamda gayrimenkul sektdriinde faaliyet gostermektedir. Sirket faaliyetlerine iliskin
Onemli riskler; kredi, likidite, kars1 taraf, piyasa, doviz kuru ve faiz oramna iligkin riskler olup,
agiklamalara agagida yer verilmistir.

Kredi riski: Genel olarak Sirket’in taraf oldugu mal ve hizmet satimi veya mal ve hizmet alimina iliskin
szlesmelerde; sbzlesmenin kars: tarafinin, sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiltigiinii kismen

veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden kaynaklanmaktadir.

Likidite riski: Sirket’in nakit akigindaki dengesizlik neticesinde, nakit ¢ikislarinin tam ve zamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olmamasi nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar ihtimalidir.

Karg taraf riski;, Piyasada meydana gelebilecek olumsuz geligmeler ile miisterinin 6deme giiciinde




Piyasa Riski: Faiz oram, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlann ve kredi geniglikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir.

Déviz kuru riski: Finansal enstriimamn degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogmaktadir. Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.

Faiz oram riski: Faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarh varlik ve yiikiimliiliiklerine olan
etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz kalmas: riskidir.

5.2. Thragemnn icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

Sirket’in i¢inde yer aldifi sektore iligkin onemli riskler; makroekonomik riskler, jeopolitik riskler,
hammade riski, imar ve ilgili mevzuatlardan kaynaklanan riskler, déviz kuru riski, finansmana iligkin
riskler, diger risklerdir. S6z konusu risklere iliskin detayli agiklamalara agagida yer verilmistir.
Makroekonomik riskler: Sirketin faaliyet gosterdigi insaat sektoriiniin ekonomideki dalgalanmalara
hassasiyeti yiiksek olup, kisi bagina milli gelirde azalma ve ekonomideki yavaslama gayrimenkul
talebinde diisiise neden olabilir.

Jeopolitik riskler: Ulkelerin korumaci politikalari ile artan ticaret savaglari, hem genel ekonomi hem
de gayrimenkul sektorii agisindan risk olusturabilir.

Hammade riski: Cimento ve demir gibi ingaat sektdriiniin ana hammadde kalemlerinde yasanacak
maliyet artiglar: sektor faaliyetleri agisindindan risk olusturabilir.

Imar ve ilgili mevzuatlardan kaynaklanan riskler: Sektoriin tabi oldugu ilgili mevzuatlarda
yapilacak degisiklikler, proje gelistirme izin ve onay slireglerinde yaganacak aksilikler/gecikmeler
sektor faaliyetleri agisindan risk olugturabilir

Diviz kuru riski: Doviz kurundaki dalgalanmalar gerek gayrimenkul talebi gerekse sektérde faaliyet
gosteren girketler agisindan risk olusturabilir. TL’nin yabanci para birimlerine karsi deger kaybetmesi,
tilketici talebinin gayrimenkul yerine daha likit varliklara yonelmesine sebep olabilir.

Finansmana iligkin riskler: Faiz oranlarindaki yiikseligler ve bankalarin kredi verme istahlarinda
azalma gibi nedenlerle finansman kosullarinda yasanacak olas1 kotiilesme gerek gayrimenkule olan
talebi diiglirme gerekse de projelerin tamamlanma siireglerini uzatma agisindan risk olusturabilir.
Diger Riskler: Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay: etkisi altina alan COVID-19 gerek
kiiresel ekonomi gerekse de Tiirkiye ekonomisi agisindan belirsizlik olusturmaktadir. Genel ekonomi
tizerinde beliren bu belirsizlik dogal olarak sirketin faaliyet gdsterdigi sektorleri de etklemektedir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler

Sermaye piyasas1 aracina ydnelik riskler, kar pay: gelirine iligkin riskler ve sermaye kazancina iliskin
risklerden olugsmaktadir.

Kar pay gelirine iligkin riskler: Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar,
kérlarim genel kurullan tarafindan belirlenecek kér dagitimi politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gercevede Sirket’in gelecekte yatinmcilara kir pay:
dagitacagna iligkin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin
dagltllm?smc.l.an elde edilen gelifdlr. Bu ba'.glamc.ia, zarar .edilen ygﬂ%ﬁd@ég‘mm% k?}{ Sggl&fﬁl@am
zaten miimkiin olmayacaktir. Kir pay1 dagitilabilmesi i¢in dnce, gegg?ﬁé gmm” tiltias:
gerekmektedir. Sirkef” yonetimi dagitilabilir kir oldugu dénemlerdd”’ DA
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dagitabilir. Paylar1 Borsa’da iglem goren anonim sirketler kirin kir payinin sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihrag ederek veya nakden dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya genel kurul
kéirin Sirket blinyesinde tutulup dagitilmamasina karar verebilir. Sonug olarak pay sahiplerinin kir pay1
alamama riski mevcuttur.

Sermaye kazancina iliskin riskler: Ortaklik paylarinin halka arzi akabinde halka arz edilen ve borsada
islem gorecek paylara iliskin likit bir piyasa olusacagina veya bdyle bir piyasa gelismesi halinde boyle
bir piyasanin devam edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir. Borsada islem gérecek paylar igin
aktif bir piyasanin olusmamas: halinde yatirimcilarin alim satim yapma kabiliyetleri sinirli olabilir. Pay
sahipleri ellerindeki paylar istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil
piyasada iglem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir. Sirket’in faaliyetlerine iliskin
sorunlanin olugmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda kalmasi ve makroekonomik ve siyasi
geligmeler, hisse performansina etki ederek yatirnmceinin satin aldig paylara yapmis olduklar: yatirimin
tamamim veya bir kismim kaybetmesine yol agabilir. Paylarin ikincil piyasadaki fiyati Sirket’in
performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel bir disiisten veya benzer menkul kiymet
piyasalarindaki diisiisten etkilenebilir. Bu durum, Sirket pay fiyatimin ve likiditesinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler: Sirket faaliyetlerini Tiirkiye’de yliriitmektedir. Tiirkiye ekonomisinin genelinde
yaganacak olumsuzluklarin Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatif olacaktir.
Tirkiye ekonomisinin yurt disindaki makroekonomik politikalar, iiriin fiyatlarinin degismesi, Tiirk
Lirasinin diger iilkelerin para birimleri kargisindaki seyri ve risk algisinin degismesi gibi global
piyasalarda ger¢eklesebilecek olumsuz degisikliklerden negatif yonde etkilenme riski bulunmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrage: hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihracginm ticaret unvam ve isletme ad:

Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret Anonim Sirketi
6.1.2. ihraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi
Ihlas Plaza, No:11 A/11 34197
Yenibosna-Bahgelievler/iISTANBUL

Bagli bulundugu ticaret sicil miidiirltigii: Istanbul

Ticaret sicil numarasi: 214970

6.1.3. Thra¢emmn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket 09.05.1985 tarihinde pamuk ipligi tiretimi ve gesitli tekstil dokuma iiriinleri imalat: ile bunlarin
yurt i¢i ve yurt disinda satigin1 yapmak iizere Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret {invam ile siiresiz olarak
kurulmusgtur.

6.1.4. Ihraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ithra¢einin kuruldugu iilke, kayith
im merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

R MERKUL DEGERLERAS
egkul Proje Xﬁfﬁa:‘\g 4 it ya Sute

merkezinin ve fiili ydpg
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Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Merkez Adresi Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi Thlas Plaza, No:11 A/11 34197
Yenibosna-Bahgelievler/ISTANBUL
Telefon 0(212) 454 27 60
Faks 0(212) 454 27 61
Internet Adresi www.ihlasgayrimenkul.com
KEP(Kayith Elektronik | ihlasgayrimenkul@hs03 .kep.tr
Posta) Adresi
6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinin dnemli
yatirmmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Muhtemel Tamamlanma .

Tamamlanma Finansman

Yatirnmlar Tamamlanma Oranma Gore . .

. Derecesi Sekli

Yils Maliyet (TL)

Bizimevler 8 insaat Ozkaynak
izimevler 8 Insaa 2021 108.710.397 %57 axaynak ve

Projesi On satis

4 Ingaat Ozkaynak
Marmars 4 nsas 2021 112.602.024 %51 Zraynak ve

Projesi On satig

a) Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Avcilar ilgesi, Firlizkdy mahallesi 653 Ada 1 Parselde kayith
19.739,44 m? arsa lizerinde, konut ve igyeri insa edip, sati§ ve pazarlamasini yapmak iizere arsa satisi
karsilig) hasilat paylagimi s6zlesmesi imzalanmigtir. 2018 yili igerisinde insaat i¢in islemlere baslanan
Bizim Evler 8 projesinin 36 ayda tamamlanmasi ve proje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari {initenin
inga edilmesi planlanmaktadir.

b) Ihlas Marmara Evleri Ortak Girisimi Projesi; Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ve diger
gercek kigilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizi ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde
kayitli 31.309 m? ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m? arsalar ile ihlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Ticaret A.S.’nin 484 ada 17 parselde kayithi 1.430 m? arsasi tizerinde, konut ve igyeri inga
edilip, satig ve pazarlamasim yapmak iizere ingaat ve arsa satig1 karsilig: hasilat paylasimi sozlesmesi
imzalanmsgtir. Proje kapsaminda, 1.321 daire ve 64 ticari {inite inga edilecektir.

Yukarida yer alan yatirimlarin finansmam daha dnce yapilan sermaye artirimindan elde edilen fon ve
ingaat yapim agamasinda yapilan 6n satiglardan elde edilen gelirlerden karsilanmaktadir.

6.2.2. Ihraga: tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman, sekli hakkinda bilgi:

WUL DEGERLER A.$
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Yapilmakta Finansman

Olan Yatirnmin Bulundugu Yer Kaynag: Tamamlanma Derecesi
Niteligi

Bizimevler 8/ | Istanbul/Avcilar/Firuzkdy Ozkaynak ve On %57

ingaat Projesi Satis

Marmara 4/ | Istanbul/Beylikdiizii/ Yakuplu Ozkaynak ve On %51

ingaat projesi ‘ Satig

Yukarida yer alan yatirimlarin finansmani; daha 8nce yapilan sermaye artinmindan elde edilen fon ve
ingaat yapim asamasinda yapilan 6n satiglardan elde edilen gelirden karsilanmaktadir.

6.2.3. Ihracomin yénetim orgam tarafindan gelecege yinelik dnemli yatirimlar hakkinda
ihrageiy: baglayic olarak ahnan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:
Maden faaliyetleri

Sirket sahip oldugu maden ruhsatlarindan, Canakkale Merkez'de bulunan 1 adet isletme izinli maden

ruhsatimn CVK Maden Isletmeleri San. ve Tic. A.S’ye devri igin sézlesme yapmustir. Devir bedeli
karsilikh pazarlik usulil ile tespit edilmis olup, ruhsatlari devir alan; s6zlesme sartlar geregi tiretecegi
tiivenan cevherin ortalama tenér ve toplam tonaj degerinin aylik bazda %7'si oraninda Sirket’e pay
verecektir. Anlagma geregince; sozlesme 2 y1l Ar&Ge faaliyetleri+30 yil siireli isletme faaliyetleri ile
01 Kasim 2049 yilina kadar gegerli olacaktir.

Ayrica, Sirket’in bagh ortakhig1; Izmir Bayindir'da bulunan 2 adet isletme izinli maden ruhsatinin CVK
Maden Isletmeleri San. ve Tic. A.S.'ve devri igin s6zlesme yapmisgtir. Ruhsatlari devir alan; s6z konusu
sOzlesme sartlar1 geregi lretecedi tiivenan cevherin aylik bazda %7'si oraminda devredene pay
verecektir. Karsilikli pazarlik uvsulii ile varlan anlagma geregince; sozlesme 2 yil Ar&Ge
faaliyetleri+30 yil siireli isletme faaliyetleri ile 01 Kasim 2049 yilina kadar gegerli olacaktr.

Devam eden insaat faalivetleri

a) Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Avcilar ilgesi, Firtizkdy mahallesi 653 Ada 1 Parselde kayith

19.739,44 m® arsa lizerinde, konut ve igyeri inga edip, satiy ve pazarlamasim yapmak iizere arsa satig1
kargihig1 hasilat paylasim s6zlesmesi imzalanmgtir. 2018 yih igerisinde ingaat igin islemlere baglanan
Bizim Evler 8 projesinin 36 ayda tamamlanmasi ve proje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari iinitenin
inga edilmesi planlanmaktadir.

b) Ihlas Marmara Evleri Ortak Girigimi Projesi; Kiler Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. ve diger
gercek kisilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde
kayith 31.309 m? ve 484 Ada 17 parselde kayitli 32.477,46 m? arsalar ile Thlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Ticaret A.$.’nin 484 ada 17 parselde kayithi 1.430 m? arsasi iizerinde, konut ve isyeri insa
edilip, satis ve pazarlamasim yapmak iizere ingaat ve arsa satig1 kargihig1 hasilat paylasimi sézlesmesi
imzalanmustir,

FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::
7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet

kategorilerini de i igerece sekilde ihrage faaliyetleri hakkmda bilgizy sz v
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Sirket’in izahname 2017, 2018, 2019 yillar1 ve 2019/06 , 2020/06 dénemleri itibari ile net satis gelirleri

asagida yer almaktadur.
Net
Satiglar 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 % 30.06.2020 % 30.06.2019 %

(TL)

Ticari Mal 6.783.129 | 62,24 | 11.683.791 | 65,42 85.969.808 | 62,44 22.040.216 | 10,35 37.183.854 | 82,83

Ingaat

Hizmet 3.115.129 | 28,58 5.220.902 | 29,23 51.353.701 | 37,30 | 190.931.097 | 89,63 7.420.465 | 16,53

Gelirleri

Diger 1.000.000 | 9,18 954.985 5,35 354.647 | 0,26 53.750 | 0,03 288.211 0,64

TOPLAM | 10.898.258 | 100,00 | 17.859.678 | 100.00 | 137.678.156 | 100.00 | 213.025.063 | 100,00 44.892.530 | 100,00

Sirket ve bagli ortakliklar faaliyet konusu kapsaminda ingaat faaliyetlerine devam etmekle birlikte aym
ddnemlerde muhtelif ev aletleri ve kagit basta olmak iizere bir ¢ok ticari iiriin alim/satim islemleri
yapmus, turizm faaliyetlerine devam emigtir. Yillar itibari ile Ingaat Hizmetleri Gelirlerimiz, gerek
Sirketimizin gerekse Bagh Ortakliklarimizin ingaat faaliyetleri kapsaminda tamamlanan projelerinden
teslim edilen gayrimenkullere iligkin hasilatlarimi ifade etmektedir.

Sirketimizin ve Bagll Ortaklik/Istiraklerinin 6nemli nitelikteki faaliyetlerine iliskin bilgi asagidaki
gibidir. -

*Istanbul ili, Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parsel ve 484 Ada 17 Parselde kayith toplam 61.705
metrekarede 1.200 adet konut ve 60 adet ticari {inite insaat1 devam etmektedir.

*Istanbul 1li, Beylikdiizii llgesi 484 ada 17 parselde kayith 1.430 m? arsa satin alinarak thlas Marmara
Evleri Ortak Girisimi ile mevcut projesi kapsaminda ingaat faaliyeti gergeklestirilmesi amaci ile hasilat
paylasim sézlesmesi imzalanmigtir.

*[stanbul [li, Avcilar flgesi, Firuzkdy Mahallesi, 653 Ada 1 parselde kayith 19.739,44 m? yiiz 6lciimlii
arsa lizerinde konut ve isyeri projelendirip inga etmek tizere, arsa sahibi ile hasilatin %41°i arsa sahibine
ait olmak lizere hasilat paylasim s6zlesmesi imzalanmigtir. Mezkf{ir alan iizerinde gelistirecek olan
Bizimevler 8 ismi verilen proje kapsaminda yaklagik 236 konut ve 29 ticari iinite olmak iizere 265 adet
bagimsiz boliim ingas1 devam etmektedir.

Sirket sahip oldugu maden ruhsatlarindan, Canakkale Merkez'de bulunan 1 adet isletme izinli maden
ruhsatinin CVK Maden Isletmeleri San. ve Tic. A.$’ye devri igin sézlesme yapmugtir. Devir bedeli
kargilikli pazarlik usulii ile tespit edilmis olup, ruhsatlar1 devir alan; s6zlegme sartlar1 geregi {iretecegi
tiivenan cevherin ortalama tendr ve toplam tonaj degerinin aylik bazda %7'si oraminda Sirket’e pay
verecektir. Anlagma geregince; s6zlesme 2 y1l Ar&Ge faaliyetleri+30 yil siireli igletme faaliyetleri ile
01 Kasim 2049 yilina kadar gegerli olacaktir.

Ayrica, Sirket’in bagh ortaklip1; Izmir Bayindir'da bulunan 2 adet isletme izinli maden ruhsatimn CVK
Maden Igletmeleri San. ve Tic. A.S.'ye devri igin sdzlesme yapmustir. Ruhsatlan devir alan; séz konusu
sozlesme sartlari gerefi liretecegi tlivenan cevherin aylik bazda %7'si oraminda devredene pay
verecektir. Karsilikli pazarlik usulii ile varilan anlagma geregince; sozlesme 2 yil Ar&Ge
faaliyetleri+30 yul siireli isletme faaliyetleri ile 01 Kasim 2049 yilina kadar gecerli olacaktir.




7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirm
aq13a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghea sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket ingaat sektoriinde faaliyet gostermektedir. Tiirkiye’de ingaat sektérii, ekonominin en 6nemli itici
gliclerinden biridir. 2003-2019 yillar arasinda ingaat sektérii ekonominin fizerinde biiyiime performansi
sergilemigtir. TUIK verilerine gore, son 16 yillik donemde {iretim yéntemiyle GSYH’de yillik ortalama
%35,3 bilylime yasanirken, ingaat sektorii yillik ortalama %7,5 ile ekonominin {izerinde biiyiimiistiir.
So6z konusu donemde insaat sektSriiniin toplam GSYH igindeki payr ortalama %6,5 seviyesinde
gerceklesmigtir. 2019 yilinda ise, tiretim yontemiyle GSYH yillik bazda %0,9 biiyiirken, ingaat sektdrii
%8,6 kiiciilmiis ve toplam GSYH i¢indeki pay1 %6,5 diizeyinde olusmustur.

Tiirkiye’de gayrimenkul ve ingaat sektorlerinin, ekonomik bilylimenin yamsira enflasyon ve issizlik
gibi makroekonomik gelismelere de hassasiyeti yiiksektir.

Enflasyonun, kredi faizleri yoluyla talep {izerinde ve ingaat maliyetleri kanaliyla sektor biiyiimesi
izerinde dnemli etkileri bulunmaktadir.

2019 yili son ceyregi gerek ekonomik gerekse ticari faaliyetlerin oldukg¢a canli oldugu bir donem
olmustur. Siireg 2020 y1limn ilk iki aylik déneminde de devam etmigtir. May1s ayinda agiklanan 2020
yih ilk ceyregine ait biiylime rakamlari da yukarida ifade ettifimiz tespiti doZrular nitelikte
gerceklesmistir.

GSYH 2020 yili birinci geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir 6nceki yilin aym
¢eyregine gore %4,5 ylikselmistir. GSYH’yi olusturan faaliyetler incelendiginde ise 2020 yih birinci
¢eyreginde bir dnceki yila gore zincirlenmis hacim endeksi olarak; diger hizmet faaliyetleri %12,1, bilgi
ve iletisim faaliyetleri %10,7, sanayi %6,2, kamu ydnetimi, e8itim, insan sagli1 ve sosyal hizmet
faaliyetleri %4,6, hizmetler %3 .4, tarim %3,0, gayrimenkul faaliyetleri %2,4, mesleki, idari ve destek
hizmet faaliyetleri %1,9 ve finans ve sigorta faaliyetleri %1,6 artt1. Insaat sektérii ise %1,5 azalmistir.

Pandemi d6neminde basta Hazine ve Maliye Bakanligi ile Cevre ve Sehircilik Bakanlifinca alinan
onlemler sektoriin toparlanma egilimini giiglendirmistir. Ingaat sektoriinde %1,5 seviyesinde yasanan
gerileme ise izl yaganan kiiciilmelerden sonra egilim degisiminin ilk isareti olarak adlandinlabilir.
Ikinci geyrekte sektorlerin tamamina yakim istenilen performans: gostermeseler de alinan tedbirler
ozellikle ikinci ¢eyregin sonu itibariyla gozle goriiliir bir toparlanmay: igaret etmektedir.

Soz konusu toparlanma isaretleri konut satiy rakamlarinda gozlemlenmektedir. 2019 yilinin ilk
yarisinda toplam konut satiglar1 505 bin olurken 2020 yiliin aym doneminde 624
bin rakamina ulagarak %23,5’lik bir artig saglamigtir. Artigi tetikleyen en Snemli unsurlar ise; pandemi
nedeniyle yasanan ekonomik kapanma siirecinin bitmesi, O6zellikle kredi faizlerinde kamu

bankalann 6nderliginde saglanan keskin diislis ve ertelenen talebin etkili oldugu goriilmektedir.
Hélihazirda pazarda bekleyen konutlarin talep gormesi onemli bir stok diisiisiinii de getirmistir.
Sirketimiz ve Bagli Ortakliklarimiz bir biitiin halinde 27 yildir ingaatsektdriinde faaliyet gdstermekte




Bunun yamisira devre miilk tatilciliginde Tiirkiye’de ilk uygulayici ve sektdriin 6ncili konumundadir.
Ulkemizin demografik yapis1 da dikkate alindiginda faaliyet gosterdifimiz sektdrlerdeki olumlu
geligmeler, diger sektor oyuncularina gore bizleri daha olumlu etkilerken, sektor daralmalarinda da
yillarin tecriibesi ve marka bilinirligimiz sebebi ile etkilenme ornaimiz rakiplerimize gore daha diisiik
kalmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢inin net satig
tutarinm faaliyet alamina ve pazarin coZrafi yapisina gére dagihmi hakkinda bilgi:
Sirket fiili faaliyet konusu olan ingaat iglerini Istanbul’da yiiriitmektedir.

Net
Satiglar 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 % 30.06.2020 % 30.06.2019 %

(TL)
Ticari Mal 6.783.129 | 62,24 | 11.683.791 | 65,42 85.969.808 | 62,44 22.040.216 | 10,35 | 37.183.854 | 82,83
Ingaat
‘Hizmet 3.115.129 | 28,58 5.220.902 | 29,23 51.353.701 | 37,30 | 190.931.097 | 89,63 7.420.465 | 16,53
Gelirleri
Diger 1,000,000 | 9,18 954985 | 5,35 354.647 | 0,26 53.750 | 0,03 288.211 | 0,64
TOPLAM 10.898.258 | 100,00 | 17.859.678 | 100,00 | 137.678.156 | 100,00 | 213.025.063 | 100,00 | 44.892.530 | 100,00

Satiglarin Cografi pazara gére dagilimi

Net
Satislar | 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 % 30.06.2020 % 30.06.2019 %
(TL)
g:trtlslar 11 10.898.258 100 17.859.678 100 137.678.156 100 213.025.063 100 44.892.530 100
TOPLAM | 10.898.258 100 17.859.678 100 137.678.156 100 213.025.063 100 44.892.530 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

Deprem, savag, salgin hastaliklar ve siyasi ¢alkant1 gibi olaganiistii unsurlarin ortaya ¢ikmasi halinde
titketici glivenindeki azals ile satiglar diigebilecektir. Ayrica 5. Nolu béliimde detaylandirilmus olan
riskler de Sirket’in karlili: tizerinde olumsuz etki olugturabilecektir.

7.4. ihraceinin ticari faaliyetleri ve karhhg agisindan 6nemli olan patent, lisans, siai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihra¢ccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élciide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iliskin dzet bilgi:

Sirket’in patent veya lisans igeren bir liretim faaliyeti yoktur. Sirket’in ve istiraklerinden Ihlas
Madencilik Enerji ve Ticaret A.$.’nin Tiirkiye’nin mubhtelif bélgelerinde maden arama ve isleme
ruhsatlar1 vardir. S6z konusu igletme ruhsatlan 2017 yili sonunda yapilan ve detay1 7.1.1. maddesinde
aciklanan anlagmalar ile devredilmistir.

7.5. ihragemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptif1 aciklamalarin dayanagi:

Yoktur.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bllgller
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihrageinin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihragginin grup igindeki yeri:

Sirket Thlas Grubu iginde yer almaktadir. Gruba dahil sirketlerden bazilari;

1-Thlas Holding A.S.: Esas faaliyet konularim matbaacilik, gazete ve dergi ¢ikarilmasi, insaat, saglik,
pazarlama, dahili ticaret, egitim ve mesrubat olugturmustur. Ana mukavelesi bu sekilde ¢ok kapsamh
olarak diizenlenmis olmasina karsilik, fiili olarak sadece, ingaat, saglik, egitim ve dahili ticaret
sektdrlerinde faaliyet gdstermektedir. Son durum itibariyle Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve
Ticaret A.S.’de %19,54 sermaye payina sahiptir.

2. ihlas Ev Aletleri Imalat San.Tic.A.S.: Elektrikli ev aletleri tiretimi ile istigal etmektedir. son durum
itibariyle IThlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.’de %3,87 sermaye payina sahiptir.

3. Ihlas Pazarlama A.S.: Elektrikli, elektronik, mekanik mutfak ev aletleri, dayanikl: tiikketim mallar
ticareti, ingaat yapimi, yaptinlmasi ve satisi ile istigal etmektedir. son durum itibariyle Ihlas
Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.’de %1,25 sermaye payina sahiptir.

4. Ihlas Yaym Holding A.S.: Her tiirlii yazili, gorsel ve isitsel yayincilik, reklamcilik, haber ajanslig1
ve benzeri sektorlerde faaliyet gosteren veya gosterecek, kurulmus veya kurulacak her nevi ortakliklarin
sermayelerine, yonetim ve denetimlerine kuruluslarinda veya sonrasinda katilmak, istirak etmek veya
yukarida ifade edilen sektorlerde bizzat kendi adina isletmeler, sirketler kurmaktir.

5. Ihlas Gazetecilik A.S.: Tiirkge ve yabanc: dillerde gazete ve her tiirlii yaymin yurt i¢cinde ve
yurtdiginda yayilmasi, satilmasi , dagitilmasi ve pazarlamasi ile istigal etmektedir.

6. hlas Haber Ajansi A.S.: Haber ajanshg: ile istigal etmektedir.

7. Ihlas Yaym Holding A.S.: Her tiirlii yazili, gorsel ve isitsel yayimncilik, reklamcilik, haber ajanshig
ve benzeri sektorlerde faaliyet gdsteren veya gosterecek, kurulmus veya kurulacak her nevi ortakliklarin
sermayelerine, yonetim ve denetimlerine kuruluslarinda veya sonrasinda katilmak, istirak etmek veya
yukarida ifade edilen sektérlerde bizzat kendi adina isletmeler, sirketler kurmaktir.

8. TGRT Haber TV A.S.: Televizyon ve radyo yayincilig1 yapmak, televizyon filmi, video ve reklam
programlarinin yapimu, gekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon kanali kiralanmasi
ve radyo istasyonu kurmak baslica faaliyet konularidir.

9. TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S.: Televizyon ve radyo yayincilig1 yapmak, televizyon filmi, video
ve reklam programlarinin yapimi, ¢ekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon kanali
kiralanmas: ve radyo istasyonu kurmak baglica faaliyet konularidir.

10. Thlas Yap: Turizm ve Saghk A.S.: Sirket ana mukavelesinde faaliyet konusu olarak bilumum
ingaat, tesisat ve taahhiit isleri ile turizm ve saglik yatinmlan yapmak, satmak ve igletmek yazili olmakla
beraber fiilen ingaat isiyle ile istigal etmektedir.

11. Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.: Her tiirlii kaplica termal turizm isletmeciligi ile istigal
etmekte olan firma Thlas Armutlu Devremiilk Tatil K6yii’niin isletmeciligini yapmaktadar.

12. Kuzuluk Kaphca insaat Turizm Saghk ve Petrol Uriinleri Tic.A.S.: Akyazi, Kuzuluk /
Sakarya’da kaplica turizm saglik igletmeciligi ve ticareti ile istigal etmektedir

13. Ihlas Ingaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S.: Sirket ana mukavelesinde faaliyet konusu olarak
turizm yatirimlar1 ve igletmeciligi, emlak alim satim, ingaat projeleri yazili olmakla beraber fiilen ingaat
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14. Ihlas Madencilik Enerji ve Ticaret A.S.: Madencilik, enerji ve kimya faaliyetleri ile istigal

etmektedir.

Grup’un, ortaklari, ortaklar: iizerinden dolayh sermaye, yonetim ve ig iligkisi igerisinde bulundugu belli
bagh sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017, 30 Haziran
2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla mevcut hesap bakiyeleri asagida sunulmustur (net defter

degerleri):

Ticari ve Difer Alacaklar (TL)

31.12.2017

31.12.2018

31.

12.2019

30.06.2020

30.06.2019

[hlas Pazarlama
A.S.

1.384.838

4.744.719

39.326.677

41.343.610

3.513.573

Antalya Imar Ltd.
Sti.

12.659.005

9.532.780

Thlas Holding A.S.

598.435

1.970.542

2.544.273

11.268.983

1.114.437

Thlas Gazetecilik
AS.

56.284

16.681

632.210

Thlas Pazarlama
A.S. - Thlas Yapi
Turizm ve Saghk
A.S. Adi Ortaklig:

295.201

43.883

590.299

2.572.451

31.844

Thlas Net A.S

127.402

167.374

7.157

186.839

Dijital Varliklar
Gorsel Medya ve
Internet Hiz. Ltd.

Sti.

138.763

160.235

159.791

154.920

Thlas Yap: Turizm
ve Saglik A.S.

1.007.633

133.628

2.111.152

Thlas Ev Aletleri
Imalat
San.Tic.A.S.

206.159

2.104.348

Diger

118.490

100.275

130.555

143.773

120.176

Toplam

3.588.283

7.522.024

56.043.254

65.028.545

9.337.289

Ticari ve Diger Borglar (TL)

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

30.06.2020

30.06.2019

Ihlas Holding A.S.

10.621.101

9.758.822

Thlas Pazarlama
A.S. - Thlas Yap
Turizm ve Saglik
A.S. Adi Ortaklipx

1.767.283

TGRT Dijital TV
Hizmetleri A.S.

483.543

1.475.586

Ihlas Ev Aletleri
Imalat San.Tic.A.S.

1.627.102

70.509

Antalya Imar Ltd.
Sti.

472.000

4.328.503

§_ifa Yemek ve Gida
Uretim Tesisleri
Tic. A.S.

36.503
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Ihlas Haber Ajansi
AS

113.616

196.442

Thlas Pazarlama
A.S.

94.935

8.551.450

KPT Lojistik
Tagimacilik Tur,
Rek. Paz. I¢ ve Dis
Tic. A.S.

75.540

92.610

57.287

Thlas Gazetecilik
AS.

61.245

3.184.693

94.902

Detes Enerji Uretim
AS.

25.554

25.554

25.554

25.554

Armutlu Tatil ve
Turizm Isletmeleri
AS.

21.827

Gergek kigiler

121.537

166.923

106.473

Diger

27.610

9.575

859.839

959.068

810

Toplam

179.641

260.382

16.400.609

29.115.484

364.853

Mal ve Hizmet Aliglar: (TL)

31.12.2017 31.12.2018

31.12.2019

30.06.2020

30.06.2019

ihlas Ev Aletleri
Imalat
San.Tic.A.S.

2.777.081

3.240.156

26.178.513

14.088.911

Ihlas Holding
AS.

91.591
123.575

2.302.653

1.195.953

2.028.859

TGRT Haber TV
A.S.

100.000

2.272.081

1.851.987

222.039

Thlas Pazarlama
AS.

400.384

Sifa Yemek ve
Gida Uretim
Tesisleri Tic.
AS.

188.937

336.937

401.246

97.095

Thlas Haber
Ajans1 A.S

217.865

TGRT Dijital TV
Hizmetleri A.S.

836.202

fhlas Gazetecilik
A.S.

1.436.780

Dijital Varliklar
Gorsel Medya ve
Internet Hiz. Ltd.

Sti.

229.865

18.119
100.357

1.166.961

// 328745 3.753.025

34.977.857
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Mal ve Hizmet Satislan (TL)

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

30.06.2020

30.06.2019

Thlas Holding

AS. 1.267.328

1.018.012

69.563

138.460

41.166

Antalya Imar
Ltd. Sti. --

11.765.878

Thlas Pazarlama
A.S. - Ihlas Yam
Turizm ve Saglik
AS. Adi

Ortaklif1 317.928

1.864.805

[hlas Gazetecilik
AS.© .

32.659.135

21.795.866

fhlas Ev Aletleri
imalat
San.Tic.A.S. -

1.323.894

108.329

Thlas Yap:
Turizm ve Saglik

AS. 878.622

300.000

fhlas Pazarlama

AS. 1.072.260

4.101.741

6.989.988

279

6.964.332

Thlas Marmara
Evleri Ortak
Girigimi -

285.689

Bizimevler

Ardich 399.107

Diger

243.883

1.043.321

Toplam

3.935.245

7.029.336

53.349.369

22.286.817

8.048.819

Kesilen vade fark faturalan (TL)

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

30.06.2020

30.06.2019

Ihlas Pazarlama A.S. 116.692

624.592

1.437.601

578.115

786.837

Thlas Marmara Evleri Ortak
Girigimi

1.121.329

959.411

Ihlas Holding A.S. 91.031

401.682

3.631.605

66.597

393.004

Ihlas Gazetecilik A.S. 16.718

12.499

355.273

6.601

23.551

Thlas Net A.S. 14.886

30.098

6.331

Thlas Yap: Turizm ve Saghk
AS. -

160.309

Klas Dig Ticaret A.S. 5.909

Iletisgim Magazin Gazetecilik

AS. 3.247

Voli Fuar Hizmetleri A.S. 5.292

Diger 20.418

269.654
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Alnan vade farki faturalan (TL)
31.12.2017| 31.12.2018 | 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019
Ihlas Holding A.S. -- -- 142.200 13.627 -
Sifa Yemek ve Gida Uretim
Tesisleri Tic., A.S. 4942 5.034 23.674 2.551 2.569
Thlas Ev Aletleri Imalat
San.Tic.A.S. - -- -- 116.674 -
Thlas Yayin Holding A.S. -- -- - 26.004 --
Diger 5.171 - - 36.382 -
Toplam 10.113 5.034 165.874 195.238 2.569
Kesilen kii'a ve difer faturalar (TL)
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019
Ihlas Pazarlama A.S. 210.000 6.720 6.720 3.489 3.360
Thlas Holding A..S. 210.000 - 2.862 - -
Diger 14.280 14.000 19.160 6.980 6.440
Toplam 434.280 20.720 28.742 10.469 9.800
Ahnan kira ve diger faturalar (TL)
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 | 30.06.2020 30.06.2019
Ihlas Holding A.§. - ~| 1817369 | 1.818.497 -
Ihlas Yap1 Turizm ve Saghk
AS. 100.000 -- - —
TGRT Haber TV A.S. - -- 1.257.997 -- -
TGRT Dijital TV Hizmetleri
AS. — ~ | 1.602.000 - -
KPT Lojistik Tasimacilik
Tur. Rek. Paz. I¢ ve Dis Tic.
A.S. 14.000 168.000 48.000 12.000 36.000
Diger 2.975 2.645 1770 | 1770 -
Toplam 116.975 170.645 4.727.136 1.832.267 36.000
Pesin Odenmis Giderler —Verilen Avanslar (TL)
31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019
Thlas Pazarlama A.S. - Thlas --
Yapi Turizm ve Saglik A.S.
Adi Ortakliz1®” - | 38.714.000 | 42.578.240 | 33.111.000
Thlas Marmara Evleri Ortak
_Girigimi ) 13.385.772 18.998.291 - - 29.520.125
Thlas Pazarlama A.S. E - 346.420 346.420
Thlas Holding A S. - - DOTAVBTATY MBALGITE[ERLERG3000
T {1 nofta Besiktﬁ@i ANBAL-
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Thlas Ev Aletleri imalat
San.Tic.A.S. - - 179.915 179.915 250.000
Antalya Imar Ltd.Sti. - - 105.940
Diger - -- 364.335 214.481
Toplam 18.998.291 39.902.080 | 43.640.673 63.387.065
13.385.772
*Yiiriitiilen ingaat faaliyeti ile ilgilidir.
Pegin Odenmis Giderler -Diger
31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019
TGRT Haber TV A.S. - 282.000 2.007.751 1.507.727 1.946.542
TGRT Dijital TV
Hizmetleri A.S. -- -- 485.619 279.119 741.561
Dijital Varliklar Gérsel
Medya ve Internet Hiz.
Ltd. Sti. - - 210.000 77.035 342.671
Net Iletisim Teknoloji
A.S. - -- 176.400 304.701 176.400
Ihlas Haber Ajans1 A.S -- -- 21.958 - 215.041
Ihlas Gazetecilik A.S. -- -- -- - 597.496
Toplam 282.000 2.901.728 2.168.582 4.019.711
**¥Reklam ve sponsorluk faaliyetiyle ilgilidir.
Kira Stzlesmelerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler- Kisa Vadeli (TL)
31.12.2017 |  31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019
. ) 451.942
Thlas Holding A.S. - -- 612.442 --
. 5.321
Diger - - 6.719 --
Toplam - - 457.263 618.961 -
Kira Sizlesmelerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler- Uzun Vadeli (TL)
31.12.2017 |  31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019
. i - 7.226.210
Ihlas Holding A.S. - 8.279.309 -
108.180
113.895 --
7.334.390 8.393.204 -
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢cinin finansal

kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karari

uyarinca ihragei tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara fliskin Bilgiler
Kiraya
Edinildigi Net Defter Kullanim Verildi ise Kira Yk Kira
Cinsi m? Mevkii
Yil Degeri (TL) Amact Kiralayan Dénemi Tutar: (TL)
Kisi/Kurum
Flotasyon
Tesisi
zmir - (maden
Arsa 2013 7.197,54 25.000 Atll -- -
Bayindir cevherini
zenginlegtirme
islemi)
Istanbul
Kira tablosu
Bina 2011 2.867,45 | Bahgelievler | 22.279.867 Ofis
agagidadir.
/Yenibosna |
Yatirim
Arsa 2017 7.100,00 Balikesir 12.403 Atil
Amagh
Gaziantep-
Arsa 2017 7.984,64 70.000 Zeytinlik Atil
Nizip
Istanbul- Bahgeli
Bina 2017 14,00 91.667 Atil
Eyiip Kargir Ev
Sakarya- Betonarme Ev
Bina 2011 950,00 1.470.000
Akyazi Bahge ve Arsa
. . YILLIK KiRA
KIRALAYAN SIRKET
TUTARI (TL)
Ihlas Pazarlama A.S.(Genel Miidiirlik) 6.979,20
Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S. (Bodrum 1 Kat) 3.489,60
Thlas Madencilik Enerji Ve Ticaret A.S. 3.489,60
Thlas Net AS. 3.489,60
Istmag Magazin Gazetecilik Yaymcihik I¢ Ve Dig Ticaret Ltd. Sti. 95.160,00
Thlas Chinasilkroadgroup Finansal Danigmanlik A.S. 3.489,60
Ihlas Chinasilkroadgroup Commodity Dis Ticaret A.S. 3.489.60
Toplam 119.587,20
Edinilmesi planlangd maddi duran varliklar yoktur. g
VAKIF JENKUL DELLRLEP AS.
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Finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varliklar yoktur.

9.1.2. ihragginmin maddi duran varhklarmmn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar

hakkmda bilgi:

Gayrimenkuller ¢cevre mevzuati hiikiimleri disinda kalmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkinda bilgi:

30.06.2020 ve son durum itibariyle:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Kisitlamanin/
Maddi Duran Kimin Lehine
Ayni Hakkin Nedeni Verilis Tarihi Tutar
Varlik Cinsi Verildigi
Tiri B
Istanbul
Bahgelievler- . .
. Ipotek Vakiflar Bankasi | Kredi teminati* 02.05.2003 2.500.000 USD
Yenibosna
Merkez Bina ]
Istanbul
Bahgelievler- . .
Ipotek Vakiflar Bankasi | Kredi teminati* 28.12.2005 7.500.000 USD
Yenibosna
Merkez Bina
Sakarya — . Kredi
) Ipotek Denizbank . 02.11.2017 1.750.000 TL
Akyaz1 Bina teminati**

* 2.500.000 USD: Ihlas Holding A.8. lehine, 7.500.000 USD: Ihlas Holding A.S., Ihlas Pazarlama A.S. ve ihlas Ev Aletleri
Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. lehine, kullamlan kredi nedeniyle ipotek verilmistir. (Kalan risk diigiiktir.)

**Kuzuluk Kaplica Insaat Turizm Saglik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S nin run malbiki oldugu gayrimenkul iizerinde ihlas

Holding kredilerinin teminati olarak ipotek verilmigtir.

9.1.4. Maddi duran varhklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve

dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarn Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi _
Sumflandirilmasi MDYV Degerleme Fon
Maddi Duran Edinme Ekspertiz | Ekspertiz Raporu
(Yatirim amacl: | TutaryDefer Disikligi
Varlik Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve Nosu
- olup olmadifi) Tutar (TL)
Istanbul
Bahgelievler- Valaf
e 19012011 | 22235000 | Ocyrmenicl Yatirim Amagl 0
: .01, 235. atirim Amagh
Merkez Bina Degerleme A.S.
I 27.122009/712974 | e g )
Akat Mah ooy CWRUL UECERLER AS.
F-21A flok No:13[Besiktagimiac R
Cu A2 3B 77 Fax el
o armeony = 1
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| Istanbul .
| Bahgelievler- Vakif
Yenibosna 19012011 | 44910 Gayrimenkul Arsa ve binal 12.482
. .01. . sa ve binalar .
Merkez Bina Degerleme A.S.
27.12.2019/712974
Vakif
Sakarya — azi Gayrimenkul
Bin:ry Al 19.12.2011 1.470.000 o Yatirim Amagh 0
Degerleme A.S.
20.12.2019/713011

Sirketin aktifinde yer alan gayrimenkuller i¢in Vakif Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S.
tarafindan degerleme raporu hazirlanmgtir.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihragq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 | 30.06.2020

'Haklar ve Maden Ruhsatlar 9.370.570 8.990.301|  8.124.086 7.891.431
|" Diger Maddi Olmayan Duran

Varhklar 0 0 13.453 69.297
| Net Deger - | 9370570 8.990.301|  8.137.529 7.960.728|

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile dlgtilmektedir. Takip eden donemlerde ise maliyet
modeli ile degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, glimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale
ve kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de igeren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
deger diigtikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Amortisman, normal amortisman yéntemine ve kist esasina gore dikkate alinarak bilango tarihi itibariyla
asagida belirtilen faydali 6miir ve yontemlere gére hesaplamr:

F gd_ﬁ Omiir (yil) Yontem
Haklar ve Maden Ruhsatlan 530 Dogrusal

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 3-30 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman ydntemi diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagh olarak yontemin
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat
edilmektedir.
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Arama ve isletme | DiZer maddi olmayan
Toplam
ruhsatlar haklan duran varhklar (TL)
- (TL) (TL)
1 Ocak tarihi itibariyle [
Maliyet 8.921.674| ~71.900 8.993.574
Birikmis amortisman (280.910) (575.125) (856.035)
Net kayith dejer 8.640.764 (503.225) ~ 8.137.539
Donem basi net kayith deger 8.640.764 L503.225)§ 8.137.539
Girigler - B 6.000 -| 6.000
Cikiglar - - -
Cari donem amortismani (45529 (137.282)| (182.811)
Dénem sonu net kayith deger | 8.601.235 (640.507)| 7.960.728
30 Haziran 2020 - I | ]
Maliyet - 8.927.674 71.900/ 8.999.574
Birikmis amortisman (326,439) (712,407) ~ (1,038,846)
 Net kayith deger 8.601.235 (640.507) 7.960.728

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢cinin faaliyetleri igerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar, elden ¢ikarildifinda veya kullammindan ya da elden ¢ikarilmasindan
gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi durumlarda finansal tablo digi birakilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dig1 birakilmasi sonucu olugan kar veya zarar, net defter
-degeri ile satig tutarlarinin karsilagtinlmas: ile belirlenir ve kapsamli gelir tablosunda “yatinm
faaliyetlerinden gelirler/giderler” kalemlerine yansitilir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihrage: bilgi
dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in yapilan
gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Gelistirme faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan varliklarin muhasebelestirilmesinde “Finansal Tablolarin
Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal Cergeve” ve “TMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar” Standardi hiiklimleri esas alinmaktadir. Maden kaynaklannin aragtirilmas1 ve
degerlendirilmesinin {istlenilmesi sonucunda, belirli bir silire boyunca olugan kaldirma ve restorasyon
yiiktimliiliikleri “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar” standardina gore finansal
tablolara yansitilir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarim rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Varlik olarak muhasebelestirilme kogullarini saglayan bir maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile dl¢tilmektedir. Takip eden donemlerde ise maliyet
modeli ile degerlenirler.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanimini veya satigini kisitlayan stézlesmeler veya diger
kisitlayica hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket, sahip oldugu maden ruhsatlarindan, Canakkale Merkez'de bulunan 1 adet maden ruhsati ile izmir
Bayindir'da bulunan toplam 6 adet maden ruhsatimn devri igin CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve
Ticareti A.S. ile s6zlesme yapmistir. Maden ruhsatlar: sebebiyle iiretilecek tiivenan cevherin aylik bazda
ortalama tendr ve toplam tonaj degerinin %7'si oraninda Sirket’e pay verilecektir. Grup; tesis, maden

rezervi ve madencilik yaklar kargiligi 9.750.000 USD teminat senedm@:&,&-ﬂﬂtg%w &%theéﬁ_glé’m tir.
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9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas: halinde, ihrace:
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:
Yoktur. (30.06.2020 itibariyla)

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraggmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket’in 01.01.-31.12.2017, 01.01.-31.12.2018, 01.01.-31.12.2019 ve 01.01.-30.06.2020 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal durum tablolarinin énemli kalemleri karsilastirilmali

olarak asagida yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Simirh
. . Denetimden Denetimden Bagumsiz Denetimden
Ozet Bilanco (TL) . . ] .
Gecmis Gecmis Denetimden Gecmis
31.12.2017 31.12.2018 Gecmis 31.12.2019 30.06.2020
Dénen Varliklar 127.723.978 211.016.703 1.175.397.285 1.102.862.175
Duran Varliklar 37.043.234 41.520.057 274.331.678 239.754.749
Toplam Varhklar 164.767.212 252.536.760 1.449.728.963 1.342.616.924
KisaVadeli Yiikiimliiliikler 48.249.156 44.940.558 604.214.462 398.097.293
UzunVadeli Yiikiimliiliikler 3.233.088 96.880.090 327.045.907 421.140.731
Ozkaynaklar 113.284.968 110.716.112 518.468.594 523.378.900
Toplam Kaynaklar 164.767.212 252.536.760 1.449.728.963 1.342.616.924
Varhklar:

Sirket’in toplam varliklar1 01.01-31.12.2017 déneminde 164.767.212 TL, 01.01-31.12.2018 déneminde
252.536.760 TL, 01.01-31.12.2019 doneminde 1.449.728.963 TL, 01.01.-30.06.2019 déneminde
462.952.851 TL, 01.01.-30.06.2020 déneminde 1.342.616.924 olarak gerceklesmistir.

Yiikiimliiliikler:

Sirket’in toplam kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklari toplam: 01.01.-31.12.2017 déneminde
51.482.244 TL, 01.01.-31.12.2018 déneminde 141.820.648 TL, 01.01.-31.12.2019 déneminde
931.260.369 TL, 01.01.-30.06.2019 ddneminde 146.579.009 TL, 01.01.-30.06.2020 déneminde
819.238.024 TL olarak gergeklesmistir.

Ozkaynaklar:
Sirket’in 6zkaynaklar toplami 01.01.-31.12.2017 déneminde 113.284.968 TL, 01.01-31.12.2018
doneminde 110.716.112 TL 01.01.-31.12.2019 déneminde 518.468.594 TL 01.01.-30.06.2019
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Sirket 2018 yilinda Bizimevler 8 projesine baglamig bulunmaktadir. Ayrica 2019 yili icerisinde Ihlas
Ingaat Holding A.S. ile devralma yoluyla birlseme gergeklestirmistir. Bu birlegme ile hlas Insaat

Holding nezdinde devam eden insaat projeleri de Sirketin konsolide finansal tablolar gatis1 altina

girmistir.

Sirket ve bagh ortakliklar yillara sari ingaat islemi yaptigindan TFRS 15 standarti1 geregi avans kargiliga

yapilan satislarda, mamul teslim edilip faturalamncaya kadar kontrol Sirket veya bagl ortakliginda

kalmakta olup mamul teslim edilip faturalanincaya kadar s6z konusu bakiyeler aktif ve pasif hesaplarda
mubhasebelestirilmektedir. Yillar itibari ile aktif ve pasif kalemlerdeki artig Sirket nezdinde gergeklesen
birlesme ve devam eden yillara sari ingaat faaliyetleri sebebi iledir.

Mali Oranlar
Sirket’in se¢ilmig mali oranlan asagidaki tabloda yer almaktadur. o
| Secilmiy Mali Oranlar 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.06.2020 | 30.06.2019
Cari Oran 2,65 4,70 1,95 2,77 11,19
_Likidite Oran 1,16 2,62 1,11 1,79 7,67
_Nakit Oran 0,29 0,01 0,02 0,07 1,00
_Finansal Kaldirag 0,31 0,56 0,64 0,61 0,32
Toplam
. 0,45 1,28 1,80 1,57 0,46
| Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar
K.V.K/Toplam Kaynaklar 0,29 0,18 0,42 0,30 0,08
U.V.K/Toplam Kaynaklar 0,02 0,38 0,23 0,31 0,24

10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. fhragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet

sonuclarma iligkin bilgi:

Sirket’in 01.01.-31.12.2017, 01.01.-31.12.2018, 01.01.-31.12.2019, 01.01.-30.06.2019 ve 01.01.-

30.06.2020

kargilagtirmali olarak agagida yer almaktadir.

tarihli bagimsiz denetimden gegmis konsolide se¢ilmis gelir tablosu kalemleri

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Sinirh Simirh
o Denetimden Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden
Ozet Gelir Tablosu (TL) . . . .
Gecmis Gecmig Gegmis Gecmig Gegmis
| 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019
Has:lat 10.898.258 | 17.859.678 137.678.156 |  213.025.063 44.892.530
Satiglarin Maliyeti o (9-637.715) (16.342.574) (115.787.730) (200.975.429) | (40.671.436)
| Briit Kar/Zaran 1.260.543 | 1.517.104 21.890.426 12.049.634 4.221.094
| Pazarlama Satiy Giderleri -- -_ ~ (204.670) (4.490.367) | (2.004.011) (91.001) |
| Genel Yonetim Gideﬁi (3.186.947) | (5.274.771) (19.372.285) (14.239.123) | (3.943.422) [
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Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler 1.727.327 3.667.090 34.154.742 14.007.652 3.516.091
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-) (1.063.411) | (6.158.215) (1.657.302) (5.881.877) | (3.288.668)
Esas Faaliyet Kar /
Zaran (1.262.488) | (6.453.462) 30.525.214 3.932.275 414.094
Siirdiiriilen Faaliyetler

| Vergi Oncesi Kary/Zaran (2.685.713) | (4.134.605) 53.589.861 3.470.096 3.467.303
Diénem Kar / Zaran (2.231.092) | (1.951.047) 42.527.981 5.067.829 9.668.437
Ana Ortaklik Paylar (2.171.748) | (1.773.039) 42.530.250 5.109.311 9.695.925
Kontrol Giicii Olmayan
Paylar (59.344) (178.008) (2.269) (41.482) (27.488)

Sirket 2019 yil igerisinde Ihlas Ingaat Holding A.S. ile devralma yoluyla birlesme gerceklestirmistir.
Bu birlesme ile Ihlas Ingaat Holding nezdinde devam eden ingaat projeleri de Sirketin konsolide finansal
tablolan gatis1 altina girmistir. Sirket ve bagli ortakliklar: yillara sari ingaat iglemi yaptigindan TFRS
15 standart1 geregi avans karsilif1 yapilan satislarda, mamul teslim edilip faturalanincaya kadar kontrol
Sirket veya bagh ortaklifinda kalmakta olup mamul teslim edilip faturalaninca hasilat dogmaktadir.
Yillar itibari ile hasilat kalemlerindeki degisim ve bu kaleme bagli olarak diger gelir tablosu
kalemlerinde degisim yukarida izah edilen sebep iledir.

Satiglarin Dagilimi
Net Satiglar
(TL) 31.12.2017 Y% 31.12.2018 % 31.12.2019 % 30.06.2020 % 30.06.2019 %
Ticari Mal 6.783.129 62,24 11,683,791 65,42 85,969,808 62,44 22,040,216 10,35 | 37,183,854 82,83
Ingaat Hizmet
Gelirleri 3,115,129 28,58 5,220,902 29,23 51,353,701 37,30 190,931,097 89,63 7,420,465 16,53
Diger
1,000,000 9,18 954,985 5,35 354,647 0,26 53,750 0,03 288211 0,64
TOPLAM 10,898,258 | 100,00 | 17,859,678 | 100,00 137,678,156 | 100,00 213,025,063 | 100,00 | 44,892,530 | 100,00

Sirket 2017 yilinda yapilan esas sozlesme degisikligi faaliyet konusuna ingaati eklemistir. Mali
Mevzuat ve Muhasebe uygulamalan geregi satilan bagimsiz boltimlere iligkin satig bedelleri alinan
avanslarda takip edilmekte olup, ingaat yapim faaliyeti tamamlamp maliyetler tesekkiil ettikten sonra
satilan baimsiz béliimler ile ilgili gelir faturalari kesilerek hasilat ile iligkilendirileceginden, heniiz
faaliyet sonuglarina devam eden projelerimizle ilgili yansiyan bir gelir bulunmamaktadir. Bizimevler 8
projesi ile, hem % 10 istirak paymna sahip oldugumuz hem de vermis oldugumuz arsa nedeniyle Ihlas
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin

nedenlerine iligkin aciklama:

Net Satiglar
(TL) 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 % 30.06.2020 % 30.06.2019 %

Ticari Mal 6.783.129 62,24 | 11,683,791 65,42 85,969,808 62,44 22,040,216 10,35 | 37,183,854 82,83
ingaat Hizmet
Gelirleri 3,115,129 28,58 5,220,902 29,23 51,353,701 37,30 190,931,097 89,63 7,420,465 16,53
Diger

1,000,000 9,18 954,985 5,35 354,647 0,26 53,750 0,03 288,211 0,64
TOFLAM 10,898,258 | 100,00 | 17,859,678 | 100,00 137,678,156 | 100,00 213,025,063 | 100,00 | 44,802,530 | 100,00

10.2.3. Thraggimin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana

gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek

kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Maden mevzuatinda Nisan 2016’da yapilan yeni bir diizenlemeyle devlet, artan is¢ilik maliyetlerinin

ve 6zel sektoriin rédovans yoluyla islettifi madenlerdeki maliyet artiginin bir kismimi kargilamay1
taahhiit etmigtir. Yapilan diizenlemeler sektordeki firmalarin ylikiimliiliiklerini bir miktar azaltmstir.

Insaat sektoril agisindan son dénemlerde sektoriin canliligim arttirmak iizere kamu otoritesi birgok
diizenlemeye gitmistir. Bu kapsamda, miiteaahhit firmalar ile arsa sahipleri arasinda yapilan
sozlesmelerde damga vergisi kaldirtlmig, belirli bir tutarda ve siirede Tiirkiye’den konut alan

yabancilara Tiirkiye Cumburiyeti vatandaglifi verilmesi ile ilgili dizenleme yapilmisg, tapu harci ve faiz

oranlar diisiirlilmiis, KDV oranlar belirli siireli diistiriilm{igtiir.

10.3. Thragceinm borg¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu (30.06.2020) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 398.097.293
Garantili 14.945.117
Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 383.152.176
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli

bor¢larin kisa vadeli kisimlar: harig) 421.140.731
Garantili 49.896.230
Teminatl

Garantisiz/Teminatsiz 371.244.501
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiim}jiliikler Toplam 819.238.024
Ozkaynaklar i / 523.378.900
Odenmig/gikarim 665 538 887

Enibosna v.p.% 6 03 7066
cilli Sermaye : 665.533, 887 TL

NKUL DEGERLERA.S.

ulula MarYin Cad. Park Maya Sitesi

dlokNo:18 Bes|ktag 24335 ISTANBUL
s 32“"‘:\-’\17 F (2h2) 351 36 L
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Yasal yedekler 2.174.606
Diger yedekler (61.918.812)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.342.616.924
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 0.823.015
B. Nakit Benzerleri 1.845.486
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 11.668.501
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 813.346
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa 14.945.118
Vadeli Kismu

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 813.347
L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 15.758.465
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 4.089.963
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 49.145.565
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 8.744.470
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 57.890.035
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 61.979.998
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirket net isletme sermayesini (Ddnen Varliklar - Kisa Vadeli Yiikiimliilikler) seklinde hesaplamakta
olup, 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
iligkin finansal tablolara gére hesaplanan net isletme sermayesi tutarlan asafida yer almaktadir.

TL 31.12.2017 | 31122018 | 31122019 |  30.06.2020 \ 30.06.2019

Dénen Varhklar 127.723.978 | 211.016.703 | 1.175.397.285 | 1.102.862.175 | 414.470.417
Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 48.249.156 | 44.940.558 | 604214462 |  398.097.293 | 37.028.653

Net Isletme

Sermayesi 79.474.822 | 166.076.145 | 571.182.823 |  704.764.882 | 377.441.764

Sirket’in  30.06.2020 tarihi itibariyle donen varliklar toplamm 1.102.862.175 TL, kisa vadeli
ytkiimliiliikler toplami ise 398.097.293 TL olup, cari yiikiimliiliiklerini karsilamak {izere 12 ayhk bir
dénem i¢in yeterli isletme sermayesi mevcuttur.

12. EGILIM BILGILERI

12.1.Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen dnemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket ana faaliyet konusunu 2017 yili igerisinde yeni faaliyet konulari ekleyerek genisletmistir.

Sirket ana faaliyet konusunu geniglettikten sonra Snemli ingaat projelerine baglamig ortak girisimlere
katilarak yeni ingaat projelerinde yer almigtir. Ontimiizdeki ddnemlerde de insaat sektériinde bilyiimeyi
oncelikli planlar1 arasina alarak gerek yurtici, gerek yurtdigi piyasalarda meydana gelen gelismeler
sebebi ile zorlasan piyasa kogullar1 ve bu kosgullar sebebi ile artan rekabet neticesinde biiylimesini aym
sekilde devam ettirebilmek adina ingaat sektdriinde ve devremiilk tatil turizminde Gnemli faaliyetleri
olan sirketleri gatis1 altinda bulunduran ihlas Insaat Holding A.S.'nin tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin
halinde devir alarak faaliyetlerine devam etmektedir.

TCMB’nin faiz indirim politikasi ile paralel konut kredi faizleri de diisiis egilimine girmistir, bu durum
da konut talebini olumlu yonde etkilemistir.

Diger yandan, Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay: etkisi altina alan Yeni Koronaviriis
Hastaligy (COVID-19), gerek kiiresel ekonomi gerekse de Tiirkiye ekonomisi agisindan belirsizlik
olugturmaktadir. Artan agag1 yonlii risklere karsi, basta geligmis iilkeler olmak {izere son donemlerde
tilkelerin maliye ve para politikasi Onlemlerini hizhh bir sekilde devreye aldiklari goriilmektedir.
COVID-19 nedeniyle genel ekonomi tizerinde artan risklerin ingaat sektoriine olas: etkileri ve buna
karg1 alinacak onlemler, sektdriin ve Sirket’in bliylime performans: agisindan 6nem arz etmektedir.
12.2. Thraggimin beklentilerini $nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5 nolu béliimiindeki “lhragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler,ihragginin iginde
bulundugu sektore iliskin riskler, ihra¢ edilecek paylara iligkin riskler ve diger riskler ana bagliklan
altinda detaylandirilan riskler, belirsizlikler disinda, finansal durumu ve faaliyetlerini Snemli Sliigtide
etkileyebilecek egilim|gf, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadlr
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13. KAR TAHMINLER{ VE BEKLENTILERI

13.1. Ihraggmm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iligkin
kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsaymmlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandiina iliskin a¢iklama:

Yoktur.

13.5. Daha dnce yapilmi§ kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. ihrageimin genel organizasyon semast:

VAKIE YAHRTWTYENKUL DEGERLER AS.
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14.2. Idari yap::
14.2.1. Thracemin yonetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgi:

Is Adresi

Sermaye Pay

Y6netim Komite
Uyesi

Uyesi

Menk#l Proje

# ve Tigar S
adf/ Thjfis ¥laza
i rST
V.D. 1 63 7066

(*

Adi Seyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi/
Ihracgida Kalan Gérev
Ustlendigi Siiresi a | < |
o Gorevler
Sedat Yonetim Kurulu | Yenibosna Yonetim Kurulu 29.05.2018-
Kurucan Bagkam Bahgelievier Bagkani 29.05.2021
Kalan gorev siiresi - a
9 ay
Dog. Yonetim Kurulu | Yenibosna Yonetim Kurulu 29.05.2018-
Dr.Omer Bagkan Vekili i Bahgelievler Bagkan Vekili 29.05.2021
Saban Kalan gorev siiresi | --- -
Kamber 9 ay
Abullah Yonetim Kurulu | Yenibosna Yonetim Kurulu 20.02.2019-
Tugcu Uyesi Bahgelievler Uyesi 29.05.2021 . _
Kalan gorev siiresi
_— 9 ay
Mehmet Yonetim Kurulu | Yenibosna Y dnetim Kurulu 29.05.2018-
Kiismez Uyesi Bahgelievler Uyesi 29.05.2021
Kalan gorev siiresi - -
9 ay S E—
Hiisnii BagimsizYonetim | Yenibosna Yonetim Kurulu 29.05.2018-
Kurtis Kurulu Uyesi, | Bahgelievler Uyesi 29.05.2021
Denetim Komitesi Kalan gorev stiresi | ™ o
9ay
Bagkam
Prof. BagimsizYonetim | Yenibosna Bagimsiz Y K. 10.06.2019-
Dr.Resul Kurulu Uyesi, Bahgelievler Uyesi, Riskin 29.05.2021
Izmirli Riskin Erken Erken Saptanmasi1 | Kalan gorev siiresi
Saptanmasi Komitesi Bagkani, 9 ay
Komitesi Bagkani, Denetim Komitesi
Denetim Komitesi Uyesi ve h a
Uyesi ve Kurumsal
Kurumsal Yonetim Komite
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Ziya BagimsizYonetim | Yenibosna
Burcuoglu Kurulu Uyesi, Bahgelievler
Kurumsal
Yonetim Komite
Bagkani ve Riskin
Erken Saptamasi

Komite Uyesi

Y K. Uyesi, 28.02.2020-
Kurumsal Y 6netim 29.05.2021
Komite Baskani ve Kalan gorev stiresi

Riskin Erken 72y - -
Saptamasi Komite

Uyesi

Yinetim Kurulu Uyelerinin Sirket Disinda Aldiklar1 Gérevler:

SEDAT KURUCAN
Ihlas Ev Aletleri Imalat San. Ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Detes Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Bisiklet Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkam ve Genel
Miidiir
Thlas Pazarlama A.S. Yonetim Kurulu Bagkani _
Thlas Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Thlas Marmara Evleri Ortak Girigimi Adi Ortakli3: Temsilci

Ihlas Madencilik Enerji ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Baskani

Doc. Dr. OMER SABAN KAMBER

Ihlas Ev Aletleri Imalat Sn.ve Tic. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel
Miidiir

ABDULLAH TUGCU
Thlas Holding A.S Yonetim Kurulu Uyesi
Ihlas Yayin Holding A.S. Yé6netim Kurulu Uyesi
Ihlas Gazetecilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Ihlas Haber Ajans1 A.S. Yo6netim Kurulu Uyesi
TGRT Haber TV A.S Yénetim Kurulu Uyesi

TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S.

Yonetim Kurulu I"J}Ei )

MEHMET KUSMEZ
Ihlas Ev Aletleri Imalat San. Ve Tic. A.S. Yo6netim Kurulu Murahhas Uyesi
Detes Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Bisiklet Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Ihlas Madencilik Enerji ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

HUSNU KURTIS

[ Ihlas Ev Aletleri imalat San. ve Ticaret A.S.

‘ Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi ‘

VAFKIF YALIRIM MENKUL DEGERLe® A S.
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PROF. DR. RESUL IZMiRLi

Thlas Holding A.S. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ihlas Yayin Holding AS. Bagimsiz Yonetim Kurulu ﬂ'yes_i |
ZiYA BURCUOGLU

Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.

| Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ihlas Holding A.S.

| Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

14.2.2. Yonetimde sbz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda ihrageida flstlendigi | Sermaye Pay
Gorevler
| @ | (%)
Bekir Eren | Genel Miidiir Yenibosna Genel Miidiir
Bahcelievler
Kivang Maden Yenibosna Genel Miidiir Vekili,
Tinmaz Islerinden Bahgelievler | Maden [slerinden Sorumlu Genel Miidiir
Sorumlu Genel Yardimeisi - -—-
Miidiir
| Yardimeist |
Mehmet Mali Islerden | Yenibosna Y 6netim Kurulu Murahhas Uyesi
Kiismez Sorumlu Bahgelievier
Y 6netim |'
Kurulu
Murahhas
Uyesi ] | .

14.2.3.ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihra¢ginin kurucular hakkinda bilgi:

Sirket 1985 yilinda kurulmustur.

14.2.4.Ihraccinm mevcut yonetim kurulu ityeleri ve yénetimde s6z sahibi olan personel ile ihragg

son S y1l icerisinde kurulmus ise kurucularmn birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thragcimm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim ve

uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sedat Kurucan

1960 Ordu dogumlu olan Sedat Kurucan, Istanbul Teknik Universitesi Makine Fakiiltesi 'nden Makine

Miihendisi olarak 1982 yilinda mezun olmustur. Eskisehir Osman Gazi Universitesi'nde gaz tiirbinleri

lizerine master yapmustir. Hava Kuvvetleri Komutanlid1 Eskisehir Ugak Motor Bakim Fabrikasinda ve

Eskisehir TUSAS F16 Motor Fabrikasinda Kontrat ve Kalite Ydnetimi konularinda gérev yapmis olup

1999'dan itibaren Ihlay Holding grup sirketlerinde Yénetim Kurulu iiyesi ve tist diizey yonetici olarak
§ Jede Ingilizce ve baslangig seviyesinde Fransizc bilmektedir.

y s / -
7066 /N
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Dog. Dr. Omer Saban Kamber

1965 Siirt dogumlu olan Dog. Dr. Kamber, lisans egitimini Yildiz Teknik Universitesi Miihendislik
Fakiiltesi’nde makine miihendisi olarak tamamlamistir. Yiiksek lisansini Marmara Universitesi’nde
bitiren Kamber, 2008 yilinda Marmara Universitesi’nde doktora egitimini tamamlamis, 2012 yilinda
ise Yrd. Dog. Dr. 2020 yilinda Dog. Dr. unvanini almigtir. Dr. Kamber, Thlas Ev Aletleri’nin cesitli
birimlerinde gérev almis, Ar-Ge Miidiirli ve Teknik Miidiir olarak ¢alismustir. Bazi 6zel ve devlet
tiniversitelerinde Ogretim Uyesi olarak ders veren Dog. Dr. Kamber, halen hlas Ev Aletleri’nde Genel
Midiir olarak gorevini siirdiirmektedir. Bilimsel ¢alismalan, ulusal ve uluslararasi patentleri,
uluslararasi makaleleri ve bildirileri bulunan Dog. Dr. Kamber, Ingilizce ve Makedonca bilmektedir.
Abdullah Tugcu

1982 yilinda Kayseri’de dogan Abdullah Tugcu Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’ni bitirmistir.
Yiiksek lisansim Marmara Universitesi Maliye Boliimii Mali Hukuk dalinda tamamlamgtir. Thlas
Grubu’na 2008 yilinda katilan Tugcu 2013 yilinda fhlas Yayin Holding Finans Koordinatorii 2014
yilinda ise Ihlas Holding Finans’tan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeis: olarak atanmugtir. 2015 yilinda
Ihlas Holding Mali Isler béliimiiniin de sorumlulugunu fistlenen A. Tugcu halen ihlas Holding Finans
ve Mali Islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi ve Finans ve Mali islerden Sorumlu Yénetim
Kurulu Murahhas Uyesi olarak gdrevine devam etmektedir. Ayrica fhlas Holding grup sirketlerinde
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir. S.M.M.M belgesine sahip olan Abdullah Tugcu
L.S.M.M.M.O. iiyesidir.

Mehmet Kiismez

1970 Karabiik dopumlu olan Kiismez Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe-Finans
Béliimiinden mezun oldu. 1988 yilindan itibaren Ihlas grubunun gesitli kademelerinde gorev almugtir.
1990 yilindan bu yana lhlas Ev Aletlerinde ¢alismakta olup Muhasecbe Finans ve Planlama
Departmanlarinda orta ve iist kademe y6neticilik gorevlerinde bulunan Kiismez 2001 yilindan bu yana
Yonetim Kurulu'nda yer almaktadir. Yonetim Kurulu Mali Islerden Sorumlu Murahhas Uyesi ve Genel
Miidiir Yardimcisi gorevlerini siirdiirmektedir. Kiismez TOBB Tiirkiye Dayanikli Tiiketim Meclisi
Uyesidir.

Prof. Dr. Resul izmirli

1946 yilinda [zmir de dogmus olan Izmirli, Lisans Egitimini Ege Universitesi Ziraat Fakiiltesi’nde
tamamlamig ve aym Universitede Ekonomi ve Isletme Boliimiinde Asistan olarak goreve baglamistir.
Daha sonra doktora galigmalari igin Almanya’ya gitmis olup, Giessen-Justus-Liebig Universitesinde
Kooperatif Organizasyonlar: konusunda doktora yapmgtir. 1981 yilinda Yardimei Dogent, 1991 yilinda
Dogent, 2009 yilinda ise Profesor olan Izmirli *nin birgok Uluslararasi hakemli dergilerde yayinlanan
gesitli makaleleri bulunmaktadir. Halen Yeni yiizy1ll Universitesi Saglik Bilimleri Fakiiltesi boliim
bagkani olarak gdrev yapmakta olan Izmirli Ingilizce ve Almanca bilmektedir.

Ziya Burcuoglu

1942 yilinda G6nen’de dogan Ziya Burcuoglu, yliksekdgrenimini Harp Akademilerinde tamamlayarak
Kurmay Yiizbag1 olmugtur. Daha sonra Fransa Paris harp akademilerinde de egitim alan Burcuoglu,
Tunus’ta ilk askeri ataseligin agiliginda gorev almigtir. Silahli Kuvvetler uhdesinde muhtelif gérevler
almis olup, Kurmay Adbay riitbesinde iken emekli olmugtur. Bugiine kadar yayinlanmis birgok tarihi

nibosna V.D.: 630 003 7066
escilli Sermaye : 665.538.887 TL



