Bu 6zet Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan incelenmekte olup, 6zetin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan heniiz onaylanmadigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onaym
takiben kesinlesen 6zetin ayrica ilan edilecegi hususlarim kamunun bilgisine sunariz.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.
(")zet

Bu ©6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../...../ ....... tarihinde
onaylanmgstir.

Ortakhigimizin toplam 3.000.000.000,-TL' tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araglarinin halka arz edilecek 400.000.000,-TL’lik kisminin satisina iliskin
ozettir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu bor¢lanma araclarmna iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu o6zet cercevesinde ihra¢ edilecek borg¢lanma araclarina iliskin
ihracemin yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma
araglarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu 6zet, ihrager bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracci bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek bor¢lanma araclarma iligkin yatirnm kararlar: ihrace bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu 6zet ile birlikte incelenmesi gereken ihragei bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
aracl notu ..... I tarihinde Bankamizin www.aktifbank.com.tr adresli internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanlis, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace¢l
sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu
haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

1 86z konusu tavan, nitelikli yatinrmcilara satimak Gzere ihrag edilecek borglanma araglarni da
kapsamaktadir.
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A.S. Anonim Sirket

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BKT Banka Kombetare Tregtare

BIST, BIAS veya Borsa Borsa Istanbul

GUDFDKGY Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

GUDFKZY Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

JCR JCR Avrasya Derecelendirme A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KOBI Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

TBB Tirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirasi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu dzette
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve 6zette bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thragg ve Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Aktif Yatirim Bankasi A.S. Yetkilisi
BETUGUL TOKER ATILA YANPAR

Genel Miidiir Yardimeisi Gene
AKT YATIRIM BANK

Biyikdere Cad. No:1b
incirlikuyu-Sistifistal
Bipfik Mikellefler V.. 2250 RY 408
01234080 00 F 0218 SRS
akiibahk.comdr Into@RKITRG
Yoot vl Sicil Mudurlagu-Tiard )

Sorumlu Oldugu Kisim:

OZETIN TAMAMI




2. THRACCIYA ILiSKIN BILGILER
2.1. Thrageinin ticaret unvan:
Aktif Yatirim Bankasi A.S.

2.2. Ihra¢ginin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemmn kuruldugu iilke ile iletigim
bilgileri

Hukuki Statii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi ve Fiili Yonetim Yeri Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Cad. Aktif
Bank Genel Miidiirliik No:8/1 Sisli / Istanbul

Telefon ve Faks Numaralari Telefon: 0212 3408000 Faks: 0212 3408879

Internet Adresi www.aktifbank.com.tr

2.3. Thragaiy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Ihragcinin cari hesap yili igindeki beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek bilinen
egilimler, belirsizlikler, talepler, ylikiimliliikler veya olaylar yoktur.

2.4. Thrageinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

2018 yilsonu itibariyla Orta Asya, Balkanlar ve MENA Boélgesi’ndeki 22 {ilkenin 6nde
gelen Tirk yatirimcilarindan biri olarak yedi ayri sektérde faaliyetlerini siirdiiren Calik
Holding, 1981 yilinda Ahmet Calik’in girisimleriyle kurulmustur. 37 yildir istikrarli biiytime
performansini koruyan Calik Holding, toplam 28.027 kisiye istihdam saglamaktadir.

Calik Holding; enerji sekt6riinde Calik Enerji, elektrik dagitim alaninda YEDAS, Limak
ortakligryla KEDS, Kiler ortakligiyla ARAS; madencilik sektoriinde Lidya Madencilik; ingaat
sektoriinde Gap Insaat, Calik Gayrimenkul; finans sektoriinde Aktif Bank ve Banka Kombetare
Tregtare (BKT); tekstil sektoriinde Calik Denim ve Gap Pazarlama; telekom sektériinde
Albtelecom sirketleriyle Tiirkiye’de ve diinyada gii¢lii bir oyuncu olarak 6n plana ¢ikmaktadr.

Konuya iligkin ayrintilh bilgi ihrag¢1r bilgi dokiimanmm 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir. .

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Thragcimin kar tahmin ve beklentileri yoktur.

2.6. Thracq1 bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporunda;

“Sartli Sonucun Dayanagi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki ara dénem konsolide finansal
bilgiler, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat: kapsam: diginda, ekonomide
ve piyvasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle ayrilan
ve tamami ge¢mis donemlerde gider yazilan toplam 133,000 Bin TL tutarinda serbest

karsilig1 icermektedir.
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Swrly denetimimize gore, sartlt sonucun dayanagi paragrafinda belirtilen hususun
etkileri hari¢ olmak iizere, iligikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Aktif Yatirim
Bankast A.S. 'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarvun 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren alti aylik donemine iliskin
konsolide finansal performansmin ve konsolide nakit akislarimin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.”

denilmektedir.
31 Arahik 2019 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporunda;

“Swturli Olumlu Goriigiin Dayanagt

Beginci Bolim 11.7.3 numarali dipnotta belirtildigi iizere, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati hiikiimleri diginda, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle tamanmi ge¢mis dionemlerde
ayrian toplam 133,000 bin TL tutarinda serbest karsiligi icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” (“BDDK
Denetim Yonetmeligi”) ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'min bir par¢asi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklari boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denefgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimn, simirli olumlu goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.”

denilmektedir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetc¢i Goriisii

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporunda;

“Stmirlt Olumlu Goriigiin Dayanagt

Begsinci Bolim 11.7.3 numarali dipnotta belirtildigi iizere, 31 Arahk 2018 tarihi
itibarryla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide
ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle 170,000 bin
T'L’si onceki donemlerde ayrilan ve 37,000 bin TL tutarimdaki kismi cari domemde iptal edilen
toplam 133,000 bin TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kogsullu
Varlikliar "in muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan serbest karsilig1 icermektedir.

Yaptiimiz bagimsiz denetim BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayli Resmi
Gazete’'de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” (“BDDK
Denetim Yonetmeligi”) ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
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(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari 'min bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki

sorumluluklarimiz,

raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin

Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrinnli bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup 'tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarvun, swirlt olumlu goriigiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.”

denilmektedir.

31.12.2019 tarihinden itibaren Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’nin finansal durumu ve
faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamuistir.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis (Konsolide) denetimden ge¢mis (Konsolide) denetimden gecmis (Konsolide)
Bin TL 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
TL YP Toplam TL YP Toplam TL YP Toplam

Aktif Toplam: 11,109,855 | 7.247.055 | 18,356,910 | 9.462,938 | 8,401,666 | 17,864,604 | 7,370,539 | 6,144,446 | 13,514,985
Nakit Degerler ve Merkez Bankas: 19,107 | 1.179,041 1,198,148 28,080 | 1.748.127 | 1,776.216 376,388 | 1,712,300 | 2.088.688
Bankalar 505.843 943,516 | 1.449.359 218,297 | 1.623,150 | 1.841.447 144,525 310.164 454.689
Para Piyasalarindan Alacaklar 667,134 - 667,134 1,372,818 - 1,372,818 30,923 14,994 45917
Devlet Bor¢lanma Senetleri

(GUDFDKGYFV) 1,765,942 552,539 | 2.318.481 | 2.043.890 210,398 | 2,254,288 794.473 97.044 891,517
%%BE;‘;‘S;’;F‘\'}‘)"""“' 360332 | 1378080 | L7anagr| 252295| 987961 1240256 | 477212| 564,268 | 1,041,480
Krediler 6,126,951 | 2,833277 | 8,960,228 | 4,366,930 | 3,547,449 | 7,914,379 | 4,136,663 | 3,076,585 | 7,213,248
Pasif Toplam 10,485,538 | 7.871,372 | 18.356,910 | 8.813.643 | 9.050.961 | 17.864.604 | 6.737.638 | 6,777,347 | 13,514,985
Ahnan Krediler 674.998 | 1.655.082 | 2.330.080 675.174 | 4,031,558 | 4.706.732 334.289 | 3.187.263 | 3.521.552
Para Piyasalarina Bor¢lar 432,512 | 2,375,000 | 2.807.512 159,960 | 2,128,309 | 2.288.269 77,701 1217.870 | 1.295.571
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

(net) 6,214,525 1,305,182 | 7,519,707 | 5,144.869 | 1,002,180 | 6,147,049 | 3.915.422 462,404 | 4,377,826
Fonlar 48285 | 1.852.813 | 1.901.098 38.077 | 1,500.222 | 1.538.299 161.003 | 1.578.960 | 1.739.963
Ozkaynaklar 2,231,575 9.229 | 2.240.804 | 1,942.377 26,528 | 1,968,905 | 1,503,570 9,712 | 1.513.282
Odenmis Sermave 1.193.585 = 1,193,585 1,193,585 = 1.193.585 1.193.585 = 1.193.585
Dénem Net Kar veva Zaran 278,545 823 279,368 344,935 1,364 346,299 277,268 1,384 278,652

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden | Bagimsiz denetimden | Bagimsiz denetimden
Bin TL gecmis (Konsolide) gecmis (Konsolide) gecmis (Konsolide) gecmis (Konsolide)
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Faiz Gelirleri 930,223 860.957 1.836.877 1.358.464
Kredilerden Alinan Faizler 669,295 642,233 1,298,035 1,057,835
Para Piyasas! Islemlerinden Alinan Faizler 34,982 32,833 134,254 3,662
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 203,367 144 431 348,335 246,665
Faiz Giderleri (-) 486,006 644,699 1,293,909 906,872
{hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 377.276 492 495 976.992 5971771
Net Faiz Geliri/Gideri 444.217 216,258 542,968 451.592
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 90,248 79,282 149,693 180,951
Alnan Ucret ve Komisyonlar 151,776 125,716 255,739 258,247
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 61.528 46,434 106,046 77.296
Temetitii Gelirleri 89 61,069 61.069 34,651
Ticari Kar/Zarar (Net) 113.591 77.435 141,973 28.211
Diger Faaliyet Gelirleri 17.824 61.442 176,462 188.032
6
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Faalivet Briit Kin 665.969 495,486 1,072,165 883.437
Personel Giderleri (-) 84.851 68,166 158.281 143,868
Diger Faaliyet Giderleri (-) 119,673 111.856 275,959 265495
Net Faaliyet Kiri/Zarar 355,402 252,190 415,265 341,323 |
Dénem Net Kari/Zaran 279.368 212392 346.299 278,652 ]

Banka’nin, 31.12.2018 ve 31.12.2019 willar1 ile 30.06.2019 ve 30.06.2020 tarihleri
itibartyla konsolide olmayan aktif toplami rakamlar sirasiyla 13.516.742.000,-TL,
17.856.078.000,-TL, 14.625.054.000,-TL ve 18.309.991.000,-TL olup anilan tarihli konsolide
olmayan finansal tablolara www.aktifbank.com.tr ve www.kap.gov.tr adreslerinden ulasilabilir.

S6z konusu tarihler itibariyla konsolide olmayan dénem karlar1 ise sirasiyla
262.670.000,-TL, 341.683.000,-TL, 220.259.000,-TL ve 263.034.000,-TL dir.

2.8. Thra¢ginin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in onemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

JCR Eurasia Rating, 02.06.2020 tarihinde Aktif Yatinm Bankas1 A.S’nin konsolide yapisim
gozden gecirerek yiiksek diizeyde yatirim yapilabilir seviyede degerlendirmis ve Uzun Vadeli
Ulusal Notu'nu ‘AA+(Trk) /Stabil’ ve Kisa Vadeli Ulusal Notu 'nu ‘A-1+ (Trk) /Stabil olarak
teyit etmigtir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli
Uluslararas: Yerel Para Notlar1 ise Japan Credit Rating Agency Ltd’nin iilke notuna iligkin
degerlendirmesi dogrultusunda 10 Nisan 2020 tarihli degerlendirmesi dogrultusunda,
‘BB+’/Negatif” olarak belirlenmistir.

Konuya iligkin ayrimtilh bilgi ihrac¢1r bilgi dokiimanmmin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.9. Thragemin grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli dlciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Aktif Yatinm Bankast A.S.’nin grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli 6l¢iide etkilenmesi s6z konusu degildir.

Bununla birlikte Banka, nakdi ve gayri nakdi kredilerinin énemli bir béliimiinii iligkili
sirketlere (Calik Grubu) kullandirmugtir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimanimin 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.10. Ihraccmin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

Genel Miidiirliigii Istanbul’da olan Aktif Yatirim Bankas1 A.S. hizmet ve faaliyetlerini
30.06.2020 itibariyla yaklasik 729 c¢alisani ile yurt i¢inde 10 sube, internet bankaciligi ve ¢agri
merkezi ile gergeklestirmektedir.

Banka’nmin stattisi 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nda yer alan simiflamaya goére
“Kalkinma ve Yatinnm Bankasi1”dir. Banka’nin “Mevduat Kabul Etme” yetkisi bulunmamaktadir.

Banka’nin kurulus amaci, mer’i mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ve Bankacihik
Kanunu ve ilgili mevzuatin sinirlar1 iginde kalmak kayd: ile yatirim, proje finansmam ve
menkul kiymetlerle ilgili islemler ve asagida belirtilmis olan konular da dahil olmak tizere her
tiirli yatirnm bankaciligi hizmeti vermek ve mevzuatin Kalkinma ve Yatinm Bankalar
hakkinda cevaz verdigi her tiirli bankacilik isleminde bulunmaktir. Banka ayrica proje
finansman1 ve diger finansman hizmetleri, faktoring islemleri, finansal kiralama islemleri,
menkul kiymet ve kredili finansman hizmetleri, yatinm bankaciligt ile ilgili ekonomik,
organizasyon, miisavirlik faaliyetleri hizmetleri vermeyi amaglamaktadir.
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Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrac¢i bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer
almaktadir.

2.11. ihraccinin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi

Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kontroliin Kaynagi

Calik Holding A.S. 1.186.791.294 99.43 Nama Yazili Hisse Senedi

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihracg¢i bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Aktif Bank i¢in derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen derecelendirme notlari
isbu 6zetin 2.8 nolu maddesinde belirtilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
Yoktur.
2.14. Garantdr hakkindaki bilgiler
Yoktur.
2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadh Gdorevi

Ahmet Cahk YK Bagkant

Mehmet Usta YK Baskan Vekili
Mehmet Ertugrul Giirler YK Uyesi

Kemaleddin Koyuncu YK Uyesi

Veysel Sahin YK Uyesi

Tarik Basara YK Uyesi

Aysegiil Adaca Ogan YK Uyesi

Serdar Siimer YK Uyesi /Genel Miidiir

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrac¢1 bilgi dokiimaninin 10.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

30 Haziran 2020 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
KPMG Bagimsiz KPMG Bagimsiz KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Denetim ve Serbest Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Muhasebeci Mali Muhasebeci Mali
Unvam Miisavirlik A.S. Miisavirlik A.S. Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak
Basdenetci Alper Gliveng Alper Gliveng Alper Giiveng
Is Kuleleri, Kule 3, is Kuleleri, Kule 3, is Kuleleri, Kule 3,
Kat:2-9 Levent, 34330 Kat:2-9 Levent, 34330 |Kat:2-9 Levent, 34330
Adresi Besiktas/Istanbul Besiktas/Istanbul Besiktas/Istanbul
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3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN BILGILER
3.1. TIhrac edilecek bor¢lanma araclani ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 400.000.000 TL nominal degerli ve 364 giin vadeli finansman
bonosu ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrintilh bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. boliimiinde yer
almaktadir.

3.2. Bor¢lanma araglarinin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi
Bor¢lanma araglar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araclari iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bor¢lanma aracini alanlarin haklarimi kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4. Ihrac edilecek bor¢lanma araglarinin yatirnmeiya sagladig1 haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar::

Ihrag ve halka arz edilecek olan finansman bonolar1 yatirimeilarina, ihrag tarihinden

itibaren, ihra¢ sirasinda olusan faiz oram ile belirlenecek nominal tutarinm, vade sonunda alma
hakki vermektedir.

3.4.1. Aktif Bank nezdinde saklanan finansman bonolar

Tim yurti¢i bireysel yatinmecilar, bu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen satis
yerlerinden satin aldiklan finansman bonolarim satin aldig: tarihten Banka’ya satis tarihine kadar
kesintisiz olarak Aktif Bank nezdindeki hesaplarinda tutmay1 tercih etmeleri durumunda ayrica,
vadeden 6nce Banka’ya yaptig1 satislarda, alimda 6dedikleri anapara ile birlikte bu tutar igin elde
tutulan siireye tekabil eden islemis faizi de elde edeceklerdir. Finansman bonolarimin vade
tarihinden 6nce Banka’ya satilmasinda, geri alim fiyatinin belirlenmesinde uygulanacak faiz
oranlar1 elde tutma siiresine bagh olarak Aktif Bank tarafindan belirlenecek ve Aktif Bank
internet sitesinde ilan edilecektir. Ancak amlan satig islemi erken itfa sonucu dogurmayacak olup,
Banka yatirimcilardan itfa tarihinden 6nce satin aldig1 finansman bonolarini tekrar satisa sunacaktir.

3.4.2. Aktif Bank disinda saklanan finansman bonolar1

Yurti¢i bireysel yatinmeilar tarafindan yukandaki segenegin tercih edilmeyerek bu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen satis yerlerinden satin alinan finansman bonolarinin
Aktif Bank digindaki yatinm kurulusu hesaplarina aktarilmasi durumunda ise, yatirimcilar
aldiklar1 finansman bonolarini alig tarihinden Banka’ya satis tarihine kadar kesintisiz olarak elde
tuttuklanni  ispatlamalart kosulu ile aym imkandan faydalanabileceklerdir. Finansman
bonolarinin vade tarihinden 6nce Banka’ya satilmasinda, geri alim fiyatinin belirlenmesinde
uygulanacak faiz oranlari elde tutma siiresine bagl olarak Aktifbank tarafindan belirlenecek ve
Aktif Bank internet sitesinde ilan edilecektir. Ancak amilan satis islemi erken itfa sonucu
dogurmayacak olup, Banka yatirimcilardan itfa tarihinden énce satin aldig1 finansman bonolarini
tekrar satisa sunacaktir.

Bu durumda yatinmecilarin, Banka’dan aldiklar1 finansman bonolarim Banka’ya satis
tarihine kadar kesintisiz olarak elde tuttuklarini tevsik eden bilgi ve belgeleri, hesap hareketlerini
ve bakiye toplam tutarin1 Banka’ya iletmeleri gerekmektedir. Banka, kendisine iletilen belgeler
tizerinde yapti81 inceleme neticesinde kendisine virmanlanan finansman bonolarimin halka arzdan
alindifn tarihten, satiy amaciyla kendisine virmanlandigi tarihe kadar yatinmer tarafindan
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kesintisiz olarak elde tutulduguna dair belgeleri MKK’dan teyit ettikten sonra islemi
gerceklestirir.

Yatinmcilar tarafindan satis amaciyla Banka’ya virmanlanan finansman bonolar,
Banka’dan aldiklan tarihler goz oniine alinarak ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore satisa konu
edilecek ve stopaj 6demesi bu esaslara gére yapilacaktir. Yatinmcilarin elindeki diger tahvil ve
finansman bonolan nedeniyle dogabilecek vergi ve stopaj hesaplamalar i¢in gerekli bilgilerin
Banka’ya temini yatirimeilarin sorumlulugundadir.

Yatinmcilarin aract kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak
kazandiklar1 anapara ve faiz tutarinin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla
yapilacaktir. MKK sisteminde yatirimci bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya iiye
kuruluglarin Takasbank nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir.
Finansman bonolarina ait itfa bedelleri, Banka tarafindan MKK’ya iiye kuruluslarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit
olarak yapilacak olan bu &demeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar
lizerinden yatirimcilara 6deyecektir.

Toplamda her bir bireysel yatirimer i¢in en fazla 500.000,-TL alis tutarina kadar gegerli
olmak iizere, Bankamizca daha 6nce halka arz edilmis olan veya isbu izahname ¢ergevesinde
halka arz edilecek olan bor¢lanma araglarindan, yatinmcimin ahis tarihinden Banka’ya satig
tarthine kadar kesintisiz olarak elde tuttuklart ile sinirli olmak {iizere; yatirimcinin vadeden dnce
Banka’ya yaptif1 satiglarda anapara ile birlikte elde tutulan siireye tekabiil eden islemis faizin
o0denmesine, bu satislarda elde tutma siiresine bagli olarak farkli faiz oranlarinin
belirlenebilmesine Banka Yonetim Kurulu toplantisinda karar verilmistir.

Finansman bonolarin1 alan yatinmcilar, Bankanin kar ve zarar riskine katilamaz.
Yatirnmcilar Bankaya sadece faiz karsiliginda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklari
bor¢lanma araci sayesinde Banka yonetiminde s6z sahibi olamazlar. Finansman bonolarindan
dogacak alacaklar disinda, yatinmcilar Aktif Yatinm Bankasi A.S. iizerinde ortaklik, kar pay1, oy
hakki gibi herhangi bir hakka sahip degildir.

Bunun yamisira finansman bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin haklar1 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu uyarinca gegerlidir.

Borglanma Araglari Sahipleri Kuruluna iliskin esaslar Ihrager Bilgi Dokiimam'mn
13’lincii ve Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 4.14'{incti maddelerinde belirlenmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Nominal faiz oran1 ve 6denecek faize iliskin esaslar:
a) Nominal faiz orani:

Bor¢lanma araglari iskontolu olarak ihrag edilecek olup, yatirimer anaparasini ve faizini
vade bitiminde bir defada alacaktur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.11 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

b) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani:

Iskontolu olarak ihra¢ edilecek 364 giin vadeli finansman bonolarindan faizleri bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte 6denecektir.

¢) Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:
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Iskontolu olarak ihrag edilecek beheri 1,-TL nominal degerli finansman bonolarinin faizi
vade sonunda anapara ile birlikte ddenecektir.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz orani:

Finansman bonolarnnin itfasinda faiz, bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte
Odenecektir. Sabit faizli olarak ihrag edilecek olan finansman bonolar1 i¢in ihra¢ faiz orani
asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Gosterge faizi belirlemek i¢in, satis1 yapilacak finansman bonosunun vadesine en yakin,
bir tanesinin vadesi finansman bonolarindan kisa ve bir tanesinin vadesi finansman bonolarindan
uzun olmak {izere iki adet Devlet I¢ Borglanma Senedi tespit edilir. Bu DIBS’lerin satis giiniinden
bir is giinii 6nce BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nda olusan agirlikl ortalama bilesik faizleri
hesaplamada kullanilacaktir. Satis faizi, bu iki agirlikli ortalama bilesik faiz kullanilarak dogrusal
enterpolasyon yontemiyle bulunacak baz bilesik faizin, finansman bonosu vadesine denk gelen
basit faiz eslenigi {izerine eklenecek 700 baz puan ek getiriden fazla olamaz.

Yukarida verilen faiz oranindan yiiksek olmamak kaydiyla finansman bonolarina iliskin
faiz oranlari Thragc tarafindan serbestge belitlenir ve hergiin Aktif Bank internet sitesinden
izlenebilen duyurularda faiz oranlarina iliskin bilgi gegerlilik tarihi ile birlikte verilir.

e) Halka arz edilecek bor¢clanma araglarmin yillik getiri orani:

Iskonto esasina gore ihrag edilecek finansman bonolarinin gosterge faiz orani asagidaki
sekilde olacaktir.

Gosterge faizi belirlemek i¢in, satig1 yapilacak finansman bonolarinin vadesine en yakin,
bir tanesinin vadesi finansman bonolarindan kisa ve bir tanesinin vadesi finansman bonolarindan
uzun olmak tizere iki adet Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi tesbit edilir.

Bu DIBS’lerin islem giiniinden bir is giinii énce BIST Borglanma Aragclar1 Piyasasi’nda
olusan agirlikli ortalama bilesik faizleri hesaplamada kullanilacaktir. S6yle ki; bu iki agirlikli
ortalama bilesik faiz kullanilarak dogrusal enterpolasyon yéntemiyle baz bilesik faiz bulunur.

Satis faizi, bu iki agirlikli ortalama bilesik faiz kullanilarak dogrusal enterpolasyon
yontemiyle bulunacak baz bilesik faizin, finansman bonosu vadesine denk gelen basit faiz eslenigi
(baz basit faiz) ve bunun lizerine verilecek + 700 baz puan ek getiri toplamindan fazla olamaz.

Formiiller;

Finansman bonosu Vadeye Kalan Giin Sayisi = VKG

VKG’e en yakin ve VKG’den kisa DIBS’in Vadeye Kalan Giin Sayis1 = KGS
VKG’e en yakin ve VKG’den uzun DiBS’in Vadeye Kalan Giin Sayis1 = UGS
VKG’e en yakin ve VKG’den kisa DIBS’in ortalama bilesik faizi = R1
VKG’e en yakin ve VKG’den uzun DIBS’in ortalama bilesik faizi =R2

Ek Getiri % = SPR

Baz Bilesik Faiz = BBL = ((R2-R1)/(UGS-KGS))x(VKG-KGS) + R1

Baz Basit Faiz = BBS = ((BBL +1)(VKG/365)-1)x(365/VKG)

Finansman bonosu Satig Faizi = BSF = BBS + SPR

Buna gore fiyat asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Finansman bonosu Birim Fiyat1 = P

Satis Faizi % = BSF

Vadeye Kalan Giin Sayis1 = {tfa Tarihi — Valor Giinii = VKG

Nominal Deger = Itfa Bedeli=N =1

P=N/(BSF x VKG/365+1)
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f) Borg¢lanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:
Bor¢lanma araci sahibi temsilcileri bulunmamaktadir.

g) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirimin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktii durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

[Faiz 6demesinin tiirev kismi1 yoktur.

3.6. Bor¢lanma araclarimin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarimin Borsa Istanbul A.S.’de islem g6rmesi Borsa
[stanbul A.S. mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Baskanlig1’nin onayina baglidir.

Finansman bonolarnin halka arz kapsaminda satigim takiben, BIAS tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi
beklenmektedir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thraccimin borclanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Banka’nin finansal yapisinin, kur degerleri, faiz oranlari, yurt dis1 piyasalardaki ¢apraz
kurlar gibi piyasa degiskenlerine olan duyarhligi nedeniyle ilgili piyasa degiskenlerindeki 6nemli
oynakliklar neticesinde Banka’nin finansal yapisi negatif etkilenebilir ve Banka borglanma
araclanna iliskin ytiklimliliiklerini tam veya zamaninda yerine getirme giiciinii yitirebilir.

4.1.1. Kredi Riski:

Kredi riski Banka’nin kredi iligkisi iginde bulundugu karsi tarafin, Banka ile yaptigi
sOzlesme gereklerine uymayarak yiikiimlil{igiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 Banka’nin maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade eder.

Ulke riski, uluslararas: kredi islemlerinde krediyi alan kisi ya da kurulusun faaliyette
bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikkiimliiliigiin kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini igerir.

4.1.2. Faiz Orani Riski:

Bilangodaki faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle vade veya aktif pasif
tirtinlerin dogasindan kaynaklanan uyumsuzluklara bagli olarak maruz kalinabilecek zarar
olasihigim ifade etmektedir.

4.1.3. Piyasa Riski:

Piyasa riski, bilan¢o i¢i ve bilango dis1 hesaplarda bankalarca tutulan pozisyonlarda,
finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine
bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski gibi riskler
nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade etmektedir.

4.1.4. Likidite Riski:

Likidite riski, nakit akisindaki dengesizlikler sonucunda herhangi bir para cinsindeki
O0deme yiiktimliliiklerini tam olarak ve kabul edilebilir bir maliyetle zamaninda yerine
getirememe riskini ifade etmektedir. Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi,
baz Uriinlerdeki s1g piyasa yapisi ve piyasalarda olusan engeller nedeniyle pozisyonlarin uygun
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bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak kapatilamamasi ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini de igermektedir.

4.1.5. Kur Riski:

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucu Banka’nin déviz
varlik ve ylikiimliiliklerindeki uyumsuzluklara bagli olarak maruz kalabilecedi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

4.1.6. Sermaye Riski:

Banka’nin mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara kargin yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamas: riskidir.

4.1.7. Operasyonel Risk:

Yetersiz veya basarisiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da harici olaylardan
kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasiligidir.

4.1.8. itibar Riski:

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflann Banka hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden yada yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya
duyulan giivenin azalmas veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

4.1.9. Is Riski:

Faaliyetin stirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

4.1.10. Strateji Riski:

Yanlis ticari seg¢imlerden, kararlarin diizglin bir bigimde uygulanmamasindan veya
ekonomik faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

4.2, Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Aktif Yatirnm Bankasi A.S. 5411 sayili Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kanunu
Hiikiimleri uyarinca yatirim bankasi olarak faaliyet gostermekte olup, ayni kanun hiiktimleri
uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmasina iligkin hiikimler yer almaktadir

4.3. Ihrac edilecek bor¢lanma araclarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ihraci yapilacak olan borglanma araglarma iliskin Aktif Yatinm Bankasi A.S.’nin
yatirimcilara karsi olan édeme yiikiimliiliigli herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti
altina alinmamis olup, yatinm kararimn, Ihrageimin finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihrac edilecek borglanma araglarina yatirim yapilmasi ile ilgili ngoriilen ve dnem
tasiyan riskler asagida agiklanmistir. Bununla birlikte ihragginin mevcutta 6nemli olarak
Ongdrmedigi, halihazirda haberdar olmadig1 ve 6ngéremedigi riskler olabilir.

S6z konusu bor¢lanma araglarina iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel
yatinmeilar bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar.

Odenmeme Riski

Ihraggimin temerriide diismesi, vade tarihinde itfa veya vadeden once geri alim
yukiimliliigiint yerine getirememesi durumunda yatirimel i¢in yatirdigs anapara ve tahakkuk
etmis faiz tutarimin tamamini veya bir kismini kaybetme riski s6z konusudur. Thrag¢ginin,
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bor¢lanma araglarinin anapara ve faizini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara
ve faizini yargi yoluna bagvurmak suretiyle tahsil edebilirler. Icra Iflas Kanunu’na gore
bor¢lanma araglar1 adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabi olup, alacak siralamasinda imtiyazl
olmayan diger biitiin alacaklarla birlikte dérdiincii siradadir. Thrag edilecek borglanma araglar
TMSEF’ye tabi bir tirtin olmayip, ihrag edilecek borglanma araglar1 i¢in TMSF’nin herhangi bir
6deme garantisi yoktur.

Piyasa Riski

Piyasa sartlarina bagl olarak, piyasa faiz oranlarinin degismesi karsisinda, ihrag edilmis
olan menkul kiymetin degerinde goriilecek degisikliklerdir. Eger menkul kiymetler, ihraget ile
anlasilan vadeye kadar elde tutulursa, yatirimci bu dalgalanmalardan etkilenmeyecek ve
anapara ve anlasilan faiz 6demesini anlasilan vadede alacaktir. Ancak yatirimcinin menkul
kiymeti vadesini beklemeden satmas1 durumunda, yatirdig: anaparadan daha diisiik bir tutara
satmas1 s6zkonusu olabilecektir. S6z konusu menkul kiymetin vadesi uzadikg¢a faiz
oranlarindan etkilenme riski de artacaktir.

Bor¢lanma araglan ihrag edildikten sonra, bu araglarin ikincil piyasadaki faiz oram
ekonomideki ve Banka’nin mali yapisindaki gelismelere bagli olarak, ilan edilen faiz oranindan
farkl olarak ikincil piyasada olusacaktir. Béylece bor¢lanma araglarinin itfa tarihine kadar olan
degeri faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Ancak asagidaki kosullar saglamak sartiyla tiim yurtici bireysel yatirimcilara esit bir
sekilde Aktif Bank tarafindan geri alim imkam sunulacak olup b&ylece yatirimeilar piyasa
riskinden korunmus olacaklardir. Buna gore igbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag
ve halka arz edilecek olan borg¢lanma araglarindan alan tiim yurti¢i bireysel yatirimcilar,
aldiklar1 bor¢lanma araglarini alig tarihinden Banka’ya satis tarihine kadar kesintisiz olarak elde
tutmalar1 halinde; vadeden ©nce Banka’ya yapilan bu satislarda alim islemi nedeniyle
bor¢lanma araglari igin 6dedikleri anapara ile birlikte elde tutulan siireye tekabiil eden islemis
faizi de elde edecek olup bu bedel, sartlar1 saglayan tiim yatirimcilara Banka tarafindan
odenecektir. Bu durumda geri alim fiyat: Banka tarafindan, elde tutma siiresine bagl farkl
getiri oranlarnt dikkate alinarak belirlenebilecek olup satis esnasinda Banka’nin internet
sitesinde ilan edilecektir.

Ornegin, T tarihinde 90,-TL’ye borglanma araci alan yatirimeilar icin vadede 100,-TL
itfa bedeli ile hesaplanan beklenen getiri oram %r olsun. Alinan ve kesintisiz olarak elde tutulan
soz konusu borglanma araglarinin vade sonuna kadar beklemeden T+30 tarihinde Banka’ya
satilmas1 durumunda, Banka, 90 TL ile birlikte bu tutara T tarihinden T+30 tarihine kadar %r-
%0,50 oranindan isleyen faizi yatirnmciya 6deyecektir. Alimdan sonra kesintisiz olarak elde
tutulan s6z konusu bor¢lanma araglarinin vade sonuna kadar beklemeden T+60 tarihinde
Banka’ya satilmasi durumunda, Banka, 90 TL ile birlikte bu tutara T tarihinden T+60 tarihine
kadar %r-%0 oranindan igleyen faizi yatirnmciya 6deyecektir.

Likidite Riski

Yatinmcinin menkul kiymeti vadesinden o6nce satarak yaptigi yatirimi nakde
doniistiirmek istemesi durumunda, menkul kiymetin alim satimi igin mevcut piyasa yapisinin
s1ig olmast ve diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden ¢ikaramamasi veya pozisyonlardan ¢ikamamasi durumunda ortaya ¢ikan zarar
etme ihtimalidir. Ayrnica, ihra¢ edilecek menkul kiymetin iglem goérecegi piyasada
gergeklestirilebilecek islem hacimleri ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatirimernin

sahip oldugu menkul kiymetin tutarinin bu limitlerin altinda olmas1 durumunda ilgili piyasada
islem yapamamas: likidite riskinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir.
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