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JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme siirecinde, Netlog Lojistik Hizmetleri A.$. (Netlog Grubu ya da Sirket)’nin Konsolide Yapisi’ni ve Potansiyel
Tahvil Thracina Iligkin Nakit Akimlarr’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu’'nu ‘A (Ttk)’ olarak yukart yonlii revize etti, nota iliskin goriiniimiinii ise ‘Stabil’ olarak belitledi.

1981 yilinda Ankara’da kurulan ve 2005 yilinda mevcut ticari invanini alan Netlog Lojistik, tedarik zinciri yénetiminin her noktasinda faaliyet gésteren
entegre hizmet sunumu ile rakiplerinden farkhlasarak, ciro ve filo biyikligii agisindan i¢ piyasada pazar lideri konumundadir. Bununla birlikte, ¢
pazarda lider konumda bulundugu 1s1 kontrolli gida lojistigine ilaveten, tekstil, perakende ve hizli titketim Griinleri, otomotiv, sanayi triinleri ve titketici
elektronigi sektorlerine de hizmet vermektedir.

Netlog Lojistik Hizmetleri A.S, yerel ve kiiresel ticaret hacmindeki daralmaya ragmen ulastigt varlik biyuklugi, kokli is iliskileri ve kurdugu stratejik
ortakliklar ile satig gelirlerini 6nemli 6l¢tide artirmustir. Bununla birlikte kurmus oldugu stratejik ortakliklarla birlikte artan sinetjinin yaratmis oldugu
katma deger, grubun karhlik seviyesindeki artisin digsal kaynaklara olan bagliligint azaltmast, diinyadaki dijitalizasyon siirecine tam uyumu ve bunun
sitket operasyonlarina olumlu katkist ve genisleyen bolgesel operasyonlar sonucu déviz agitlikls gelir yapisinin kur riskine kargt olusturdugu dogal hedging
mekanizmast sitketin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun “A (Trk)” olarak yukatt yonli revize edilmesine ve gériinimiiniin - “Stabil” olarak belirlenmesine
temel olusturmaktadir. Bununla beraber tim diinyada yasanan covid-19 salgini nedeniyle yavaslayan global ekonomik biiyiime ve yurticinde devam
etmekte olan durgunlugun lojistik sektoriiniin faaliyet hacmine olan etkileri, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyum konusunda kaydedilecek gelisim ve
Turkiye’nin iilke notu’nda meydana gelebilecek degisiklikler 6niimiizdeki donemde izlenecek temel hususlar arasinda yer almaktadir.

Bor¢lanma araglarinin ihract yoluyla sermaye piyasalarindan elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda taginacagi icin ayri bir ihrag
derecelendirme raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thrac edilecek tahvilin sirketin diger yikimliliklerine
gore hukuksal ve teminat agisindan bir farklilagtirlmast olmadigr icin sirketin kurumsal yapisinin notlart ihra¢ notunu da temsil etmektedir ancak
yapilandirilmis finansman enstriimanlarim kapsamamaktadir.

Grubun nitelikli ortagt konumunda bulunan Cak Ailesi’nin ulusal lojistik sekt6rindeki tecribesi ve firmanin uluslararast biiylime stratejisi belitleme
konusundaki rold, sirketin pazar pay1 ve bilinirligi ve tilkenin 6nde gelen firmalarinin tedarik zinciri ydnetiminde tstlendigi 6nemli rol ile azinlik hissedar
olan Turklogistics B.V.’nin sermaye yapisi, yonetim tecriibesi ve kurumsallasma ¢alismalarina yaptigr katki dikkate alindiginda, Netlog Lojistik
Grubu’na ihtiyag halinde likidite temin edebilecek mali gii¢ ve operasyonel destek sunma arzularina sahip olduklart disiiniilmektedir. Bu kapsamda, JCR
Eurasia Rating notasyonu icerisinde Desteklenme Notu (2) olarak teyit edilmis olup, gliclii seviyeye isaret etmektedir. Diger taraftan, ortaklardan
saglanacak destekten bagimsiz olarak , grubun ¢ok amagli ve etkin yonetilen filosu, giigli ciro yapist, 35 yili asan tecriibesi, itibarlt misteri profili, mevecut
miigteri tabanini ve bélgedeki etkinligini korumast ve faaliyet gosterdigi tilkelerdeki makro-ekonomik kogullarin mevcut haliyle devam etmesi durumunda
astlendigi yiikiimliliikleri ydnetebilecek altyapiya ulastigi diistintilmektedir Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, sirketin Ortaklardan
Bagimsizlik Notu (AB) olarak teyit edilmis olup, giiclii seviyeyi isaret etmektedir.
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