IS PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
IS PORTFOY MUTLAK GETIR} HEDEFLI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKiN
fZABNAME

fs Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tilrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen ts Portfdy Ytinetimi A.§. Degjisken Semsiye Fon igtiizGgti ve bu
izahname hitkimlerine gtire yénetilmek tizere olusturulacak Is Portfily Mutlak Getiri Hedefli
Degigken Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan Ol./973./.292%arihinde onaylanmugtir,

fzahnamenin onaylanmasi, izabnamede yer alan bilgilerin dofiru olduunun Kurul’ca
tekefflilii antamina gelmeyece}i gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katiima paylarina iligkin yatrim kararlari izahnamenisn bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu s Portfly Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuya Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandifs hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
Higkin bilgiler yatirimes bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin abm satmmnn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictlzlifh ve yatwimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilare verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

BIST

Semsiye fon igtiiz{igli, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebfigi

II-142 saylh  Yatrum Fonlanmin  Finansal

Raporlama
Esaslanina Iligkin Teblig

Fon Is Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon

Semsiye Fon Is Portf8y Yénetimi A._S. Degisken Semsiye Fon

Kegnun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is PortfSy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PortfSy Saklayicis; Tarkiye I Bankas A.S.

PYS§ Tebligi I1I-55.1 sayth Portf8y Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Higkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina lligkin Rehber

Saklama Tebligi I-56.1 sayil Portfsly Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankass AS.

Teblig

TEFAS

I11-52,1 sayih Yatitum Fonlarina fliskin Esaslar Tebliz:
Turkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformy

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
tarafinden yrirliige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlar/Ttickiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici is Portf8y Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarru
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina,
belirlenen varlik ve haklardan olus
Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve

f sahiplerinden fon katiima pay: karsihinda toplanan
inangh milkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin 11. bsltmnde
an portféyli isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
tiize! kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirt:
Siiresi:

Is Portféy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon
Portfdy Yinetimi A.S. Defisken Semsive Fon

Degisken Semsiye Fon

Siiresizdir,

Tl



1.2. Kurucu, Ybnetici ve Portf3y Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

L2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani:

15 Portféy Yonetimi A.S,

Yetki Belgesi/leri}

Portfsy Ydneticilifi ve Yatirim Damigmanhi
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01,2018

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfsy Saklayicisi’min

Unvam:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine ligkin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

17.07.2014 tarih, 22/709 sayil: karar

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numaras:; 0212 386 29 00
| Portfdy Saklayiciss Tiirkiye Is Bankast A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.ishank.com.tr

Telefon numaras::

0212 316 00 00




1.3. Kurucu Yéneticilerf

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve Kurucu'nun diger ybneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadr Girevi Son S Yilda Yaptifa Igler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi |
Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 34 Yil
TORKAKIN Kurulu (2013-2016) - Turkiye Sinai Kalkinma Bankas:
Baskam A.§. - Genel Miidiir
lzlem ERDEM | Yénetim (2008-Devam) - Tarkiye Iy Bankasi A.S. - fktisadi [ 29 Yil
Kurulu Aragirmalar Bolimil - Bolim Midiri ve
Bagkan Vk. | Bagekonomist ’
Soner BENL] | Yénetim (2012-Devam) - Tiirkiye {5 Bankasi A.S. Bireysel | 25 Y1l
Kuruluy Krediler Tahsis Bsliim Mitdilril
Oyesi
Ali Erdal ARAL | Yénetim {(2019-Devam) - Emekli 30 Y1l
Kurulu (2016-2019) - 15 Faktoring A.$. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. -
| Y&netim Kurulu Baskan ]
Rahmi  Askin | Yénetim (2020-Devam) - Is Portfdy Ytnetimi A.S. Yonetim | 30 Y1l
Tiireli Kurulu Kurulu Oyesi
Uyesi (2017-2020) - Turkiye Is Bankasi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
- (2011-2015) - TBMM Milletvekili ]
Murat COSKUN | Yénetim (2013-Devam) - Is Yatinm Menkul Degerler A.S. - | 23 Yal
Kurulu Finansal Raporlama Mudarltgi - Miidr
Uyesi
Cansel  Nuray | Yénetim (2012-Devam) - Turkiye lg Bankas1 A.§. - Istirakler | 21 Yl
AKSOY Kurulu Bélimii-Mudtr Yardimcist
Oyesi-i¢
Kontrolden
Sorumlu
Ulag Yénetim (2017-Devam) - I Portfdy Yonetimi AS. - | 14 Vil
MOGULTAY | Kurulu Yénetim Kuruly Oyesi
Uyesi (2014-2017) - Turkiye ls Bankas: A.S. - Yénetim
Kurulu Oyesi - _
[ Murat  Karluk | Y6netim (2017-Devam) - Titrkiye l$ Bankasi A.§. - Ingaat ve | 23 Yil
CETINKAYA | Kuruly Gayrimenkul Yénetimi Bélimil-ingaat Birimi -
Uyesi Birim Miidirii
(2011-2017) - Tuckiye Is Bankasi A.$. - Ingaat ve
Gayrimenkul Ydnetimi Bolimi-inseat Birimi-
Muadiir Yardimcisi
Tevfik Genel (2013-Devam) - 1§ PortfSy Yénetimi A.S. - Genel | 24 Y1l
ERASLAN | Miidiir Mildiir |
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - |5 Portf8y Yonetimi A.S. - Genel | 18 Yui
YUCEL Miidir Madtr Yardimcist
'f,,-r/-"";'_?'?" = Yardimcis)
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Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Portfiy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y1l
Miidiir Miidie Yardimcis)

Yardimaisi | (2015-2017) - Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidir Yardimaisi

Niliifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - Is Portfly Yonetimi A.S. - Genel | 14 Yil
Mildiir Miidir Yardimeis:
Yardimeisi | (2015-2020) - Is Ponfdy Yénetimi AS. -
Basekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimt

Fon hizmet birimi Tlirkiye ls Bankasi A.S§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudiiriine iliskin bilgiler asafidaki gibidir.

Adr Gorevi Son S Yilda Yaptigs Isler (Yul-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyad

Aydin Fon Miidiiri | (2019 — Devam) Turkiye fs Bankass AS§. Sermaye | 22 Yil
Celikdelen Piyasalari BSitim0 — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Miidiirii

(2014-2019) Turkiye Is Bankasi A.§. Sermaye
Piyasalari BSlimil - Fon Hizmetleri - Mildiir
Yardimcisi

1.5. Portfy Yoneticileri

Fon malvarligaimin, Fon'un yatinm stratejisi dogirultusunda, Fon’un yatirym yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yaunime gikarim gzetecek sekilde PYS Tebligi

dilzenlemeleri, porifdy ySnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlar ¢ergevesinde
ybnetilmesi zoruniudur.

Fon portf8ylinln ySnetimi igin géreviendirilen portfBy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www kap.goy.w) ulagiimas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Drgaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bafimsi1z Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birlmi Tuirkiye I Bankast A.S.
I¢ kontrol sistemi Is Port@y Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi I5 Portfdy Yénetimi A.S.
Teftis birimi Is Portfly Yanetimi A.S.
Aragtirma birimi I Portfy Yonetimi A.S.
Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giney Bafimsiz Denetim ve Berbest
Muhasebeci Mali Magavirlik A.§. tarafindan yapiimakeadir. N\ 1/
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L7. Kurucu’nun Acentesi ve fletigim Bilgileri

Lletigim Bilgileri

Acente Tiirkiye Is Bankasy A.S — 212 316 34 00

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS! iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katitma pay: sshiplerinin haklann: koruyacak gekilde temsili, y3netimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile fasliyetierinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylritdlmesinden sorumludur. Kurucu, Fon'a ait vartiklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fon'un faaliyetlerinin yliriitilmesi esnasinda portfly ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disandan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portftyl, kolektif portfoy ybneticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelictilen itkeler ve
fon portfByline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cercevesinde ydnetilir,

2.3, Fon degisken piyasa kogullarina gre esnek ybnetim stratejisi izleyerek orta ve uzun
vadede TL mevduat getirisi iizerinde bir getiri saglamay) hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda
hem yurt igi hem de yurt digi piyasalarda yatirim yapabilir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlencnler ve nakde donilgiimdl
kolay olanlar tercih edilir. Olumsuz piyasa sartlan olusmas: durumunda yatinmeian olast deger
kayiplarindan korumak amaciyla Fon, yurt igindeki ve/veya yurt digi illkelerdeki ortaklik paw, faiz,
déviz/ur, kiymetli maden ve endekse dayali vadeli iglem s6zlesmelerinde kisa pozisyon alabilir, Bu
varliklardaki spot ve tirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orant -%25'e kadar
dbgirebilir.

Fon portfyline kaldirag yaratan islemlerden; aitin, ddviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali
tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sSzlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorlil tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir. Fon opsiyon saticis1 olarak
opsiyon szlegmelerine taraf olamaz.

Fon, piyasa kogullarint ve kargilagtirma dlgtiritng dikkate atarak varlik dagilimmi, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfsyiinitn ydnetiminde,
radde 2.4’te belirtilen fon portfSytine alinacak varhklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer

alan ve madde 2.4'de belitilmeyen diger ilgili portfdy simirlamalan ve Kurul duzenlemeleri de
dikkate alinr.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyinde yer alabilecek
varlik ve isiemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gtsterilmistir.

i
-

VARLIK ve [SLEM TORU — _ JAsgari % | Azami % |
Yurt Igi Ortaklik Paylar 0 30
Kamu I¢ Borglanma Araglan 0 100
-ﬁjeliegtdr ic Borglanma Araglan ; m ) ﬂ l?ﬂ J
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Kamu Dis Borglanma Araglar 0 79
[ Ozel Sektdr Dig Borglanma Araglari 0 79
Yabanc: Ortaklik Paylars 0 25
Yabanci Borglanma Araglar ve Kira Sertifikalar: 0 10
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: Islerleri 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetier 0 20
Yapitandinlmig Yatinim Araglani 0 10
Araci Kurulug ve Ortakhik Varanti, Sertifikalar 0 10
Kamu Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalan 0 50
Ozel Sektor Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalan 0 50
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 10
Alin ve Diger Kiymetli Madenler 0 25
Turkiye’de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari (*) 0 50
Yabanc: Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Borsa Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylani {le Yurt i¢i Yaurim Ortakhiklar: Paylar,
Gayrimenkul Yatiim Fonlar Katilma Paylan, Girigim Sermayesi
Yatirim Fonlan Katllma Paylan

* Tarkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari
fon portfiyliniin %20°sini geemez.

Borsa Yatiim Fonlarnina fliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5. maddesinin dordincti
fikrasinin () bendi kapsaminda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi takip etmek tizere

kurulan borsa yatsrim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatinm ilgili varlck grubu igin belirlenen
yatinm sinirlamalart hesaplamalarina dahil edilir.

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir sézlegme ile herhangi bir anda
portfdylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye
piyasas) araglarim &diing verebilir, Fon portfyiinden 8dling verme islemi, 8ding verilen sermaye
piyasas) araglarimn en az %100'8 kargthginda Kurul'un ilgili dilzenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varhklarin Fon adina Takasbank'ta bloke edilmes; sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurul*un ilgili diizenlemelerine uyulur,

2.5. Fon’un egik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat Endeksi-TL olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ddviz, faiz, altin, pay, pay endeksi,

ﬂzil;i‘ngmi_dihlqzenlenmis kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portf nz atman 3.3,
- b
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maddesinde tammlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon’un yatinm stratejisine uygun olmasi
zorunludur,

2.7. Portftye tiirev arag ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 s8zlesmeler Fon'un
yatinim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir. S6zlegmelerin kargi taraflarinin yatirim
yapilabilic derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat agiklama dbnemlerinde
gergege uygun degeri tzerinden nakde déntistlirtilebilir olmas: zorunludur,

Aynica, borsa disi tiirev arag ve swap sbzlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gtizetime
tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmasi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde
“glvenilir” ve “dogrulanabilir’ bir y8ntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek Uizere, fon hesabina kredi alinabilir. By
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecegi tarih KAP'ta
agiklamr ve Kurul'a bildirilir.

2.9. Fon portfSylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
%10'una kadar borsada repo yapilabilir.

2.10. Portfye dahil edilen yabancs yatiim araglarini tamitic: genel bilgiler: Fon'a yabanc:
devlet, kamu ve 8zel sekttr borglanma araglan, yabanci fon katilma paylan, yabanc: borsa yatinim
fonlar ve kira sertifikalanndan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre, Malta, Luksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonczya, Israil, Gtiney Kore, lsveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiickiye, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan {ilkelerine ait
olanlar ve derecelendirmcye tabi tutulmug olanlar alinabilir. Fon, ayrica bu filkelerin borsalarinda
islem gdren ortaklik paylarina da yatinm yapabilir.

2,11. Fon portftyline, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk dilzeyine uygun olmasi kaydiyla
yaptlandinlmiy  yaunim/borglanma araglars dahil edilebilir. Yapilandininig yatirim/borglanma
araglarmin borsada islem grmesi, ihraggistin  ve/veya yatiim aracinm, Teblig'in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendinme notunu
igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmis yatnm/borglanma araclar tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kuralug nezdinde saklanr,

Tirkiye'de ihrag edilmiy yapilandinlmig yatinm araglarma iligkin olarak borsada islem
86rme sarti aranmaz. Bununla birlikte Turkiye'de ihrag &dilmis yapilandinimsg yatirim/borglanma
araglarimin ihrag belgesinin Kurul'ca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallani aracihigiyla
ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercede uygun degeri izerinden nakde donugtirillebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Aynca, yurt icinde ihra¢ edilen yapilandirilmis yatim/borglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aracy oldugu
kabul cdilen sermaye piyasasi araglarindan, yaunme tarafindan &denen bedelin tamarmnin geri
tdenecegi taahhitdinii igeren zellikteki borglanma araglan fon portfoytine dahil edilebilecektir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

—Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
@h@m‘ﬁli&lirlen Fon’un maruz kalabilece§i temel risklerden kaynaklanabjfece -
o -v‘(_ \‘
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sonucunda fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslang:g
degerinin alta ddsebilecegini yatirimeilar g0z ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
szlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklk pay fiyatiar: ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyilne yabanci para cinsinden varliklacin dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelcbilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasithini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag) zarar olasiligin: ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmast veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasc araglarimin fon portfyiine dahi
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSylin deger kaybetme olasiliin ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargt tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yukimldHiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénUstiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirag Yaratan {slem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakhi tiirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrlt
tahvil/bordo ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangg yatium ile baslangic yatinminin tizerinde pozisyon

alinmas scbebi ile Fon’un baslangic yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthZint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanlan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz ySnetim, personclin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosutlan, politik rejim deisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fopun-bu.varhfiin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmas:dr,

#LC0
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ﬁ,ﬁﬁ;?ﬁifaq??n kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl

finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ySnld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'’un katilma paylarinin satilmaya bagladigi dénemden sonra mevzuatta ve

dilzenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihrager Riskis Fon portfyline ahinan varliklarin ihraggisinin ylikiimlilliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedentyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(8rmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fiyatmin aldigt deper arasindaki fiyat farkliigt degisimini ifade etmektedir, Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eit olmaktadir. Ancak fon portfayii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger'in stzlesme vadesi boyunca gtisterecegi degisim riskini ifade etmektedir,

12) Teminat Riski: Turev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gre defierleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmas: olasihFinin ortaya gikmast durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimieri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ifgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir, Theta; risk Slgtimlerinde bilytk Snem tagiyan zaman faktdriing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gUre degisiminin 6l¢Ostidir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin tlgUstidr.

14)  Yapiandiriimg Yatinm/Borglanma  Araclam  Riskleri: Yapilandirilmig
Yaunm/Borglanma Araglarinin deferi ve dinem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak
varhin piyasa performansina baghdir. Yapilandiriimisg Yatinm/Borglanma Araglanmin dayanak
vathklar lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas! halinde, yatinmet
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecei gibi, performansla oranth ofarak vade sonunda
elde edilen itfa tutan nominal degerden daha dusitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandiriirmig Yatiim/Borglanma Araglarinin gilnlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyaunda yasanabilecek dalgalanmalar Yaptlandirimig
Yatmim/Borglanma Araglarinin ghinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalacinda tiirey araclarla birlikte Yapilandinlmis Ya
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Yapilandinimig  Yatinim/Borglanma Araglan yatinimi yapilmast halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggs kurumun Yatrm/Borglanma Aracindan  kaynaklanan
ybkimldliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg1 taraf riskini minimum seviyede
tutebilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari yatiimlarinda ihraggiin ve/veya

varsa yatinm araciun Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

3.2. Fon’un maruz kalabilece§i risklerin Slcilmiinde kullamilan ybntemler guniardir;

Fon’un yatirim stratejisi ile yatrim yapilan varliklaein yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olugturulmustur, Risklerin blgtilmesinde uluslararasi kabul gérmils, dizenlemelerde
yer verilen standart ve geligmig istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen glnlere ait risk

tahminini icerdiginden, tahminlerin isabetlilifi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtirilarak
giinlilk olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon porfSyiiniin maruz kaldigt piyasa riski, glinlilk olarak “Riske Maruz Deger
(RMD)” yintemiyle slgiimektedir.

Riske maruz deger, fon portfy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirti bir donem
dahilinde maruz kalabileceji en yiiksek zarart belirli bir gliven aralifinda ifadc eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik ydntem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i§ glinilnli kapsayacak sekilde gdzlem
siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kogullarnin varliy halinde gzlem stiresi kisaltilir. RMD
hesaplamalarina fon portfylinde yer alan tiim varhik ve islemler dahil edilir. Ttrev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinur.

Kargi Taraf Riski: Fon'da girketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lgilmilnde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra girketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendinme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglanni ihrag edecek
sirketler icin nicel kriterler, sirketin karlihg, borgluluk orani, 8z sermaye blyilkliga, sekiSrindeki
pazar pay: gibi lctilebilir deerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ybnetisimi ile
ilgili bagimsizlik, geffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyone! yonetim gibi slgtilebilir olmayan

degerlerden olusmaktadir. Higili sirketlere Yatirim Komitesinin onaytyla belirlenen limitler dahilinde
yatinm yapilabilir,

Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap stizlegmelerinin Yatinm Fonlarina lliskin Rehber’in
4.2.7. nolu béliiminde yer alan sartlar saglamas: zorunludur. Ayrica kars: tarafin derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarinin derecelendirme sistemine
gore yatinm yaptlabilir seviyede oldugu kontrol edilir. Portfye riskten korunma amaciyla simirh
olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tiirey arag ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz

kalinan karg) taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) ydntemiyle hesaplanir ve fon
toplam degerinin %10'unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarn belirli bir dénemdeki ortalama

%mﬁ-&insmm ortalama islem hacmine orantanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
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agirliklan kullanilarak hesaplanir. Stres donemlerinde Fon'daki varliklarin fikidite analizi yapilarak

olumsuz piyasa kosullannin yagandigi dénemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Y&netim
Kurulw/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve yaratmas
beklenen tim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin oima ihtimalj ve
riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alr. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasi
gereken tedbirler de belirtilir. Stz konusu liste, Sitket caliganlarma duyurulur ve yeni durumlara
kargi devamls glincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hataly
iglemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sbzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Sireci ve Yatrim llkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata
uygunluunun kontrolll ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan gunlilk olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontroli yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan ginltik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftaltk bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler: Fon portfyline kaldirag yaratan iglemlerden; altin, dbviz,
faiz, pay, pay endekslerine dayals tlrev arag {vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakh ttirev arag,
swap sbzlegmesi, varant, sertifika, ileri valstld altin, tahvil/bono iglemleri islemleri dahil edilecektir.

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢imtinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak RMD™ yntemi kullamilacakur. Fon'un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin glinliik %5’ ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %50'dir.

3.6. Fon portfSyline alinan yapilandirilms yatirim araglarinin sakl tilvev arag niteligi tagyip
tagimadi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmig yatrim aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk 8l¢iimline iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfylnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portféy
saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri gercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklaner,

4.2. Portfly Saklayicisi’nin, fon portfytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
iigili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank'in erisimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfly Saklayicisi'min yikmlillik ve
sorumlulugu devam eder.

findan ayndir.

Wﬁh{aﬂlgl, Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tirev arag iglemlpri
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taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisy’min ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilcmez, kamu alacaklarinm tahsili

amacs da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portféy Saklayicisi; Fon'a ait finansal varliklanin saklanmas: vefveya kayitlarin
tutulmasi, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmass, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroltl ile mevzuatta belirtilen differ
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portfdy Saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinsn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizGgt hikiimlerine uygunlugunu,

b} Yatim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiztign,
izahname hilkimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtOzigl, izahname hiiktimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y &netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden doBan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizigd, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullaniimasiny,

f) Fon'un varlik alim satmlannm, portféy yapisinimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiztpi,
izahname hitkimlerine uygunlugunu
saglamakia yitkiimlador,

4.5. Portfoy Saklayicisi;

a) Fon’a ait varliklarin ayn ayn, Fon’a aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklan, haklar ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini ylrliten kurulug, yiikGmliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicist’ndan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hukamlerinin ihl4li
nedeniyle dofian zararlanin giderilmesini talep etmekle yukUmliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucy veya Porify Saklayicisi'na dava agma hakk: sakhdir.

b) Porifty Sﬁklayncm, portfdy saklama hizmeti verdigi pontfdylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfy Saklayicisi, seklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Bnlenmesi, 8nlenemiyorsa ySnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla Fon'a portfy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satimina

aractlik hizmeti ve Kurul'ca uygun gbrilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfoy Saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yattnim ortaklifi ile yapar,

4.9. Portfoy Saklayicist portfSy saklama hizmetini ylrltlicken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atiymalarinin tanimlanmasini, Snlenmesini, ySnetimint, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla ytkimliidir,

4.10. Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglar1 ve yilkiimliliikleri ile Fon*un aym fi¢linclt
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11, Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulug, ylikiimloliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdi§i zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisi'ndan; Portftly Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle

yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisi’'na dava agma hakki
sakhdar.

4.13. Portfdy Saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfiylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynakianan yliktimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfy saklama sSzlesmesinde Portfoy Saklayicisi'min Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile beliclenmis olan sorumluluklarinin kapsarnint daraltic hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri®, portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dlgtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu deger her ig glinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazartn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileycbilecek 8nemli bir bilginin ortaya gtkmas: gibi
olaganiistd durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusy olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurul'ca uygun gtrillmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurgabilir.
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3.5. Borsa diginda taraf olunan ttirev arag ve swap sbzlesmeleri, yamlandinlmg
yetiim/borglanma araglanina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Siizlesmelerine iligkin Degerleme Esaslan:

PortfSye alinmasi agamasinda tilrev arag ve swap stizlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon, forward ve swap stzlegmelerinde portfiye alm agamasinda giincel fiyat karg
taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap stzlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel ptyasa fiyatimn bulunmadig: durumlarda ve,
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigs durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilr.

Forward sbzlegmelerinde, dayanak varhin spot fiyau baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9,
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme glindl ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekab(il eden uygun TL ve dbviz piyasas: faizleri
ile (dayanak varhgmn doviz olmass durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “Swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkls dayanak varligin kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatin en iyi yansitacak yontemler kullanilir,

Swap s8zlegsmelerinde ise, swap stzlesmelerinin nitelik agisindan pek ok farkl) form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap s8zlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden doviz, ddviz kurlan ya da difer degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamastnda; stziesmenin konusuna gdre borglanma arac
fiyatiamas: yUntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugtinki deger

hesaplama ySntemleri ile stzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul g8rmty teorik fiyatlama
yOntemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (dbviz) olan swap istemlerinde, alis1 yapilan déviz cinsi degerleme glinil ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak ddviz ise,
degerieme glinlindeki TCMB ddviz kuru (islemin ydntne gbre alis veya satig) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden sati (ask) fiyatrun degerleme
giniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ybnline gtire alig veya sati kuru) “swap
point" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glvenilir veri
ailardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan
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baz alinarak ylirtitiilen degerleme fiyat ile hesaplanar.

PortfSye dahil edilecek yabanci varhiklar igin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonra ise
TCMB alig kuru kullanilir,

* Yapiandinilmig Yatrim/Borglanma Araglar:

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gdrme garti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yaptlandinlmig yatiim/borglanma araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatinmecilara arz/halka arz fiyatkullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagiim kanallar: araciligiyla fiyat: ifan edilen yapilandirtimes yatirim araglari igin
degerlemede giincel fiyat kullanilr,

Kredi temenriidiine dayal: borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gorme sarti aranur. 1lgili variklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihiyla ilan edilen gtincel fiyat kullanih.

* Yabanci Hisse Senedi, Yabanct Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Borsa Yaurnm Fonu
Katilma Paylan;

Yabanc: hisse senedi, yabanc: piyasatarda islem gdren; yatuim fonu katilma paylari, borsa
yatiwrim fonu katilma paylan ve yatirim ortakhklarinin paylarimin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindeki fiyatlarm
ortalamast kullanlir. Degerleme giinil borsada islem gegmemcsi halinde son iglem
tarihindeki degerleme fiyat kullanilacaktir. Tam i§ glnll olmayan glinlerde bir &nceki
defierleme fiyat kultaniimaktadir.

¢ Yabanct Tahvil, Eurobond ve Yabanc: Kira Sertifikalar (Sukuk)

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira sertifikalarinm degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satiy fiyat kotasyonlarnin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak g0n itiban ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullaatlir. Bu hesaplama, tam ig giini olmayan glinlerde
s6z konusu kiymetin iglem gbrdGgti son iglem ginline ait kapams fiyan (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir dnceki glinin kirli fiyatmin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

lieri Valsrlt Tahvil-Bono fglemleri Degerleme Esaslar:

a) lleri valtrlt alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valsr tarihine kadar diger
DIBS'ISIE_I‘I‘ arasina dahil edilmez. leri valtrlil satilan DIBS'ler ise valsr tarihine kadar portfoy
Mbl“ﬁn@ kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlis DIBS ahm v islemleri
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ayrt bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. lslem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) llei valbrla sszlegmenin degeri alis ve saty iglemlerinde aym yntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayn: nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) sat iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig: pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu ilemler portfdy degeri llzerinde bir
etki yaratmayacaktir,

©) leri valdriit islemlerin deferlemesi ise asagidaki formUle gbre yapilacaktir;
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri A1 +Bilesik Faiz/100)"x3265)
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Bileglk Faiz: Varsa degierleme giintinde BIA$'ta valbr tarihi islemin valdr tarihi ile ayn)
olan iglemlerin agirhikht ortalama faiz orani, yoksa degerleme glintinde BIAS’ta aymi giln valtela
gergeklesen islemlerin agulikli ortalama faiz oran, yoksa en son aym glin valtrlil olarak islem
gOrdgu giindeki ayni giin valtrld islemlerin aguhikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Lleri Valrli Altin Iglemleri Degerleme Esastan

leri valsrlis alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlok billtenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T-+1 glintnde iglem yapilan giinkd iglem fiyat ile degerleme
yapilir. Bu jekilde fon portftyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agrlikh ortalama fiyan ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii iglem yapilmas;
halinde valdr tarihinde biiten verisi bulunmamas: halinde islemin valdr tarihinden daha yakin
valdrdeki bilten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakn fiyat baz alinarak degerleme
yapilir,

5.6. Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ydnetimi biriminden bafimsiz olan Risk
Yonetimi Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklann “adil bir fiyat” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumiudur,

Risk Ybnetim Birimi tarafindan forward szlesmeler igin dayanak varligin spot fiyat: baz
alintp degerleme giindi ile forward islemin vade tarihi arasindaki gtin sayisina tekablil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin dbviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap szlesmeleri igin ise stzlesmenin
konusuna gdre borglanma arac fiyatlamas: ySntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
ybntemi kullantlarak teorik fiyat hesaplanur. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak (iyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrot editir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

___Fon sauig baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat (birim pay degeri) | TL'dir. Takip
";'@ihlex_'de Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylann® gayisin

" blinmiesiyle elde edilir.
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fleri fiyath fon alin talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar, fon alim talimatimn
gerceklesecefi glnden #nceki is glininde saat 13.30'dan sonra para piyasast fonunda
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda
kullamlir, Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan gergeklestirilecek alimiar igin
gegerlidir. TEFAS'ta gergeklesen iglemlerde dagitic: tarafindan belirlenecek olan yatwim araci
nemalandirmada kullanilacaktr, Kurucu ife aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamug
bankalar tarafindan yiirlitilen mevduat kampanyasi kapsaminda yatinmciya mevduatin yani sira
fonun da satildig: hallerde bu maddede belittilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar,

Yatinumcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'a kadar verdikleri katilma
pay: alim talimattan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden
yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerinc getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu glinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk ig giin0 yapilacak itk hesaplamada bulunacak pay fiyat: Uzerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alm talimatlari pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina en fazla %20 marj uygulayerak tahsil
edebilir. Talimatin tutar olatak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS lizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar
olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina TEFAS ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay) bedellerini
iglem glinit tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara €5
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ifan edilen katiima pay: saty fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj distlerek belirlenccek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayisi TEFAS'ta eglestirilir. Nihai katilma payt adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara eg degier adedin Gstinde verilen katilma pay: alim talimatlar: iptal
edilir,

Ahm talimatinin kargikginda tahsil edilen tutar o giln igin yatinme1 adina nemalandiriimak suretiyle
bu izahnamede belitlenen esaslar gergevesinde, katiima pay! alminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatirimeslarin BIST Pay Piyasasi’'nin agik ofdugu giinlerde saat 13.30'a kadar verdikleri katilma

pay! satim talimatiari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

lizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra iletilen

talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

[ fb‘%gﬁ?ﬁgw 'ﬁyatl Uzerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin kapal: oldugu
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talimatlar izleyen ilk is giinl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat dzerinden
gergeklestirilir.,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay) bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13.30°a kedar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem giintinde, iade
talimatimn BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu glinlerde saat 13,30'dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesinij takip eden ikinci islem gliniinde yatirimcilara 8denir.

6.5. Abm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylarimin alun ve satumi Kurucu’nun yam sira TEFAS'a (iye olan fon dagium
kuruluglan aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluglara asafida yer alan linkten ulasiimasi milmkiindus.

hup:/fwww.iakasbank.com.t/ie/Savlalar TEFAS-Uycler.asps

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Itetisiva Bilgileri
Turkiye ls Bankas: A.§. I5 Kuleleri 34330 Levent Begiktag-Istanbul 0850

724 0 724 www .isbank.com.ir
Is Yatiim Menkul Degierler A.S. | Levent Mabhallesi, Meltem Sokak ts Kuleleri Kule 2

Kat:13 No:10/14 34330 Begiktag ISTANBUL Tel:
02123502222 www.isyatirim.com.ir
Alternatif Yatinm Menkul Degerler Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

AS. 34485 Sariyer/istanbul Tel: 0212 315 58 00
www.alternatilvaurin.con.ue
Alternatifbank A S, Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 65 00
www.alieenatitbank.com.t
Turkish Yatim Menkul Degerler Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

AS. No:tA/52 Kat:4 34394 Levent-Sigli / istanbul
hups: www.turhishvatitio coin
Turkish Bank A.S. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

1A/52 34394 Levent-Sigli/Istanbut
www.turkishbank.com, ty

Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyitkdere Caddesi No:199 34394
Sisti/Istanbul Tel: 444 § 444

tips: www .odeabank.com.ti

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

.1. Fon® alvarlifindan ilanan camalar

/‘“""‘;‘Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,
{'m_l') Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii iicretler,
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2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Poriftiye alimlarda ve portfyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabancs para
cinsinden yapilan giderler TCMB dviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim flcreti,

8) Mevzuat gereji yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak tiger aylik dénemlerin son is giinlinde Fon'un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deper giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesiek mensubu flcreti,

13) E-defter {mali milhir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 5denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

13)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurul’ca uygun goriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fon’dan kargilanan, ySnetim tcreti dahil bu maddede
belirtilen 1lim giderlerin toplaminin dst simint yillik %3,65°dir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son iy giinit itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili déneme denk gelen kisminin agihp agilmadiy, ilgili d8nem igin hesaplanan gilnlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde asan tutanin ilgili d6nemi takip eden beg is glinQ iginde
Fon'a iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden diinemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dtistilor. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 8denemez.

7.1.2, Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin gnlilk %0,002740'indan (yiiz binde iki virglll yetmis dért) [yillik yaklagik %1 (ylizde
bir)Jolusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafis iginde,
Kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan szlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gre
Kurucu'ya ve dagiticitara Fon’dan ddenecektir.

Dagincilar ile Kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “gene! komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varliklarin Abm Satimina Arachk Eded Kuruluglar ve
Aracilik fglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhiklarin alim satimina Turkiye I3 Bankasi A.$. (Borglanma
Araglan, altin ve para piyasasi, repo/ ters repo iglemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.§. (Pay
senedi, yurt igi/yurt disi borglanma araglar;, VIOP islemleri) aracilik etmektedir. Yurt digi pay
senetleri ve difer sermaye piyasas: araglan igin Bloomberg Tradebook LLC araciligiyta islem yapihir
ve islem yapilan dilke ve araci kuruma gbre belirlenen tarifeler uygulanir. Stz konusu aracilik
iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadr,

Pay Senedi Alm Satim Komisyonu : Onbinde 4+BSMV ;
== ~OfN Repo : Milyonda 5,5+BSMV 3

7 F5 OINRepo (14:00-17:00 aras1 iglemler) :Milyonda 11+BSMV
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Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 arasi islemler) :Ytzbinde [,1*Giin sayisi+BSMV
Tahvil-Bono Piyasas: : Yizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasast (Seans dis1 iglemler) :Yiizbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasasi(7 glinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giln sayisi +BSMV
Borsa Para Piyasast (1-7 glin aras: vadeli) :Y(izbinde 2,1 +BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar;:Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlar::Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Altn :Onbinde 3+BSMV(Saus iglemlerinde giln bazinda 50 TL EFT Ucreti Gdenir.)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yth esas alinarak, iger aylik dSnemlerin son i§ glintinde Fon'un

net varlik degeri fizerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ocreti
fon portfdytinden karsilanir.

7.15. Fon'un Bagh Olduu Semsiye Fon'a Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, $emsiye Fon igin yapilmas
gereken tiim giderler Semsiye Fon'a bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karstlanir.

7.1.6. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars

Fon malvarhindan karsilanan diger gideriere iligkin glincel bilgilere yatimme: bilgi
formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu find rsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iligkin giderler Kurucu tarafindan

karsilanacaktrr.
| Gider Tilrd ] Tutan (TL)
' Tescil ve llan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM | 9.000

VIIl. FON'UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy iletmeclligi Kazanclarinn Vergllendirilmesi

2) Kurumiar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul
kiymet yatinm fonlarimin portfsy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadur,

b) Gelir Vergisi Diizentemesi Acisindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Kanlma Pay) Satin Alanlarm Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylanimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras) kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artg:
kazanglan elde ctmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari ve yatiim ortakliklaniyla
benzer nitelikte cldugu Maliye Bakanligiinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanyr.i"]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona jadesinden elde editen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gefirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye
dahil ofan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mukellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthg olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnsg kazanglars ile bu kurumiarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem g8ren ve bir yildan fazla slreyle elde tutulan pay
senctlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumiann daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON'LA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKL{

9.1. Fon'un hesap d8nemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinn sonuna kadar olan sticedir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yUkimlOltigtnin bulundugu ilgili hesap

dbneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gtintinin resmi tatit glinline denk gelmesi halinde resmi tatil glintinti
takip eden ilk ig gltn{ son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiizlifiine, bu izahnameye, yatirimes bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfdy
dafihm raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicregendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindan
agiklanman gereken diger bilgilere Fon’un KAP'ta yer alan slirekli bilgllendirme formundan
ulagilmas) miimkiindtir,

Aynica, Fon'un gecmis performansina, Fon'un portfiy dafihmina, Fon'um risk
deferine ve Fon'dan tahsil edilen ve yatirsmedlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret

ve komisyon bilgilerine yatirimes bilgi formundan da ulagiimas: miimkilndiir,
wd S




9.5. PortfSy dagilim raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alts i5 glinti iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, baimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagtyan bir yazi ekinde Kurucu’ya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
bagland:g; tarihi izleyen altinci is glinti mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklanr.

9.7. Portfsy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma pays
satiyy yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi icin hazur bulundurulur,

9.8. Yatiimcilarin yatinm yapma kararin ctkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasin
gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin I.1 A4 1121, 1L 1L, V.55, V.56, VI, (6.5 maddesi harig),
VIL7.1.(aracilik komisyonlanina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kuruew’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bilimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul’un onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan editir ve yapilan deisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt: is gindl iginde toplu olarak Kurul'a bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurul’un bu kenudaki diizenlemelerine uyulur.
X. FON'UN SONA ERMES} VE FON VARLIGININ TASFIVES]
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngdriilms ise bu siirenin sona ermesi,
~ Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul'un uygun gorlilintl aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurueu'nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun tashhttlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas), iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon'un kendi mali yiikiimltliklerini kargilayamaz durumda clmasi ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminin yatimelann yararina olmayacaginin Kurul'ca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fon'un sona ermesi halinde fon portféytinde yer alan varkiklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gtrmeyenler ise borsa diginda nakde déntstdriiliic,

10.2, Fon mal varli@), ictuztik ve izahnamede yer alan ilkelerc gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma pay: sahiplerine paylan oraninda degitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma
pay1 sahipletine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gbrilslin{l aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katlma paylaninin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satum yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger

sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonca yeni katilma payi ihra
yf@??:éz-. Tasfiye anindan itibaren higbir katiima payi ihrag edilemez vegeri al
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10.4. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’y uygun glrecegi bagka bir portfsy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfly Saklayicisi’nin mali durumunun tashhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamas,, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettiritir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1L1. Kurucu ile katllma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtztk; bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 117172011 tarihli ve 6098 sayii Tirk Borglar
Kanununun 502 ilé 514'iincti maddeleri hukmleri kiyasen uygulani.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belittilen esaslara gore tespit
edilen kattlma payinn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklerinda, ellerinde tuttuklari siire igin Fon'da olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
dbnemi sonunda ayrica temettll dagitim 55z konusu degildir.

11.3, Katilma paylari milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslanindan hesap durumlar) hakksnda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylar,, izahnamenin ve yatrime: bilgi formunun KAP'ta yayimum takiben

formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargihig: yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinll izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatirihr.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onaylanz,
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